
مبنی بر رشـد اقتصـادی آمريکـا در فصـل      اين نهادانتظار انتشار بيانيه نشست سياستی فدرال رزرو در ماه آوريل وپیدر،شنبهچهارروز-وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
های بهره  مرکزی اروپا با هدف حفظ نرخ و نيز برنامه تشديد خريد اوراق قرضه توسط بانک های بهره اين کشور ودتر از انتظار نرخزاحتمال افزايش  به تبع آن تقويت و سال جاری مدو

نگرانی بانک مرکـزی انگلـيس در مـورد    هايي از  نشانهبروز در اين روز، به دليل . ه هفته و دوماه اخير رسيديورو و ين به ترتيب به بالاترين سطوح سبرابر در سطوح پايين، نرخ دلار در 
ضعيف از اقتصاد آمريکا و عـدم  آمار  برخی ، به دليل انتشار شنبه پنجروز . درصد تقويت شد ٢١/٠رخ استرلينگ در برابر دلار اين کشور، نبسيار پايين در های بهره  نرخبازار مسکن و 
هـايي از بهبـود فعاليـت     هپيـدايش نشـان  . هفته تضعيف گرديـد  اين در ماه گذشته، نرخ دلار در برابر يورو برای اولين بار در آنگذاران به خريد دلار پس از فروش هيجانی  تمايل سرمايه

تقاضـای اسـتفاده از    ای آمار حاکی از افت ميانگين متحرک چهارهفتهشنبه، روز پنج .به تقويت بيشتر يورو کمک نمود نيز اقتصادی در منطقه يورو و تقويت بازدهی اوراق قرضه آلمان
ای در منطقـه   انتشـار آمـار ضـعيف فعاليـت کارخانـه      اثر مثبت خبر مذکور بـر دلار بـا    اما. بودتاکنون  ٢٠٠٠سالترين سطح از آوريل  بيمه بيکاری در هفته گذشته و رسيدن آن به پايين

انتشار آمار مناسـب از وضـعيت تـورم آمريکـا و بـه تبـع آن       به دنبال  ،جمعهروز . رفتدر ماه مه و کاهش غيرمنتظره فروش مجدد مسکن در اين کشور، از بين آمريکا آتلانتيک ميانه 
 ،های بهره در سال جاری، دلار با جبران افت اوليـه  نرخ جاری و نيز اظهارات يلن مبنی بر در دستور کار قرار داشتن افزايش فشار بر فدرال رزرو برای افزايش نرخ های بهره در ادامه سال

هـای انـرژی و    با اين جود، بخش اصلی تـورم کـه هزينـه    ،شد درصد تقويت ١/٠ تنها کننده در ماه آوريل شاخص قيمت مصرف. تقويت گرديددر پايان معاملات نسبت به روز گذشته 
در اين روز، نرخ يـورو در  . دتجربه نمو ٢٠١٣درصد تقويت در ماه آوريل بيشترين افزايش را از ژانويه  ٣/٠با  ،درصدی در ماه مارس ٢/٠شود، پس از رشد  غذايي از آن استثنا میمواد 

تـاکنون تجربـه    ٢٠١١را از سـپتامبر  هفتگـی   بيشـترين کـاهش   ،درصد افت ٨٣/٣با  اين نرخ برابری. آوريل تاکنون رسيد ٢٩ترين سطح از  و به پايين شد درصد تضعيف ٩٩/٠برابر دلار 
 ،درصد تقويـت  ٩٥/١هفته اخير رسيد و با  ١٠درصد افزايش به بالاترين سطح  ٤٥/٠ين نيز در اين روز با  نرخ دلار در برابر. تاکنون نزديک شد ٢٠١٠نمود و به بدترين عملکرد از اوت 

  .بهترين عملکرد هفتگی را از ماه دسامبر تاکنون به ثبت رساند
  

ه فدرال رزرو يانيطبق ب. ديگردت يتقو درصد ٣/٠،ه فدرال رزرويانيانتشار ب ليبه دل) درصد رشد ٥/٠( آن روز ن سطحياز بالاتر پس از افت ،شنبهچهار روز - بورس فلزات قيمتي
ش در نرخ يافزا يماه ژوئن برا وشده  يف، خنثيضع يو آمار اقتصاد ش تورم توسط بازار کارين بانک معتقد بودند که افزايل ايماه آور ياستيدر نشست س ياز مقامات پول ياريبس
ر فلزات ين سايدر ب. کم رونق است ايدر آس يکيزيف يطلا يتقاضا برا نديگو يم معامله گران .ديت گرديدلار تقو ٢ل ماه ژوئن يطلا تحو يآت ين روز بهايدر ا. بهره زود است يها

از  يکه حاک يانتشارآمار قواز  يف دلار ناشيتضع توقف، روز پنجشنبه. ف شديدرصد تضع ١/٠وم يحال آنکه پالاد .ت شدنديدرصد، تقو ٥/٠ن يدرصد و پلات ٧/٠گران بها، نقره 
ت يدر نها. داشتطلا  مثبت بر اثر را جبران کرد و بهره توسط فدرال رزرو در ماه ژوئن يش نرخ هايعدم احتمال افزا از يينشانه ها ياثر منف کا بود،يآمر يش شتاب رشد اقتصاديافزا
 ياندک ،در هفته گذشته يکاريب مهيب ديجد يتقاضا ها آمار روز پنج شنبه نشان داد،.ف شدنديدرصد تضع ٤/٠ل ماه ژوئنيکا تحويآمر يطلا يمت آتيدرصد و ق ٣/٠طلا  ينقد يبها
ه ين صندوق سرمايکه بزرگترگلدتراست آر  يد يموسسه اس پ ير طلايذخا .ديرس ٢٠٠٠لياز آور ن سطحين ترييپا بهآن  يان متحرک چهار هفته يانگياما م. شتر از انتظار بوديب

 ٨/٠وم يدرصد و پالاد ٢/٠نقره  ين روز بهايدر ا.باشد يم رياخ چهار ماه ين مقدار طين ترييد که پايتن رس ٢٦/٧١٥درصد کاهش به  ٤١/٠با  در روز چهارشنبه ،باشد يطلا م يگذار
 يش نرخ بهره در سال جاريافزا يبرا يدر مورد انتظار و س کل فدرال رزرو،يپس از اظهارات رئ ،روز جمعه. ف شديدرصد تضع ٣/٠ن يمت پلاتيشدند، حال آنکه قت يدرصد تقو

 ن روز،يدر ا .درصد افت، تجربه کرد ٦/١را با ر ياخچهار هفته  يط ين کاهش هفتگياول وف شد يتضعدرصد  ١/٠ طلا يبها ،سه ماهه اول در کا از رکوديل خروج اقتصاد آمريبه دل
 يا در هفته جاريد طلا در آسيخر .کا و انگلستان، آرام بوديآمردر روز دوشنبه  يعموم يليتعط شيشاپيپ هابازار .ف شديتضع سنت ١٠ل ماه ژوئن يتحوکا يآمر يطلا يآت يبها

درصد و  ٩/٠ن يدرصد، پلات ٦/٠نقره  ين روز بهايدر ا. ابديش يد است افزايبع يل خاتمه فصل عروسيتقاضا به دلز يدر هند ن و باشد يت سهام ميرتقوين درگيرا چيز. افتيکاهش 
  .کاهش نشان داد درصد ٦/٢ يهفتگ نقره به صورت يبها. ف شدنديدرصد تضع ٧/٠وم يپالاد

  
در نتيجه  وافزايش يافت خام قيمت هاي نفت  و تنش هاي ژئوپولتيکيدر هفته گذشته نفت آمريکا  هايموجودي انبارمجدد کاهش دليل  هب ،روز چهارشنبه - بورس نفت خام

زارش اداره اطلاعات بر اساس گ. آن محدود بود زايش قيمتاف ،به دليل عرضه زياد و نگراني ها در مورد تقويت دلار اما .شد از روند نزولي پنج روزه رهاآمريکا نفت خام  بهاي
ديزل و بنزين  ،نفت حرارتيهاي انبارموجودي  طبق گزارش مزبور. داشتميليون بشکه کاهش  ٧/٢حدود مه، ٢٢ آمريکا در هفته منتهي به نفت خامهاي انبار، موجودي انرژي آمريکا

درصد گزارش  ٤/٢رشد اقتصادي سالانه ژاپن در سه ماهه اول سال جاري  .بودنيز حدودي متاثر از آمار مطلوب اقتصادي آسيا  تقويت بهاي نفت در روز چهارشنبه تا .افت نمودنيز 
 در خام نفتبه دليل کاهش موجودي  شنبه،روز پنج  .افزايش يافت) درصد ٧/١و٦/١(سنت  ٩٩دلار و  ٠١/١در اين روز بهاي نفت برنت و نفت خام آمريکا به ترتيب  .شده است

بهاي نفت برنت و نفت خام آمريکا ، ردلا اخصتضعيف شو همچنين  عرضهمازاد وضعيت فراغت از بيني نسبت به  خوشش افزايدر نتيجه  ونقطه تحويل قراردادهاي آتي نفت آمريکا 
جنگ عراق نيز اين در حالي است که  . ک هفته اخير را تجربه کردبيش از ي درقيمت نفت برنت بيشترين تقويت  .افزايش يافت )درصد ٣و  ٣/٢( دلار ٧٤/١و  ٥١/١به ترتيب 

م اعلا برخي از منابع تجاري با اشاره به گزارش شرکت جن اسکيپ. افزايش داد را باشد ميقيمت نفت  کننده نفت خاورميانه که از عوامل تقويت صادراتها در مورد امنيت  نگراني
اين گزارش بر تمايلات سفته بازي و . داشته استهزار بشکه کاهش  ٧٤٠ حدوداز جمعه هفته گذشته تا سه شنبه آمريکا  ينفت خام بندر کوشينگ اوکلاهاماموجودي  کردند

سياست اين سازمان براي دفاع از سهم بازار  ژوئن با يکديگر ملاقات خواهند کرد و انتظار نمي رود در اين نشست ٥اعضاي اوپک در روز . معاملات سوداگرانه در بازار نفت افزود
در ها  درصد بيشتر از سطوح سال گذشته مي باشد که مويد آسيب پذيري قيمت ٢٠نفت خام آمريکا حدود هاي گران کامرز بانک، موجودي انبار تحليل اتبراساس اظهار .تغيير يابد

دلار  ١و  ١٧/١بهاي نفت برنت و نفت خام آمريکا به ترتيب پيشاپيش تعطيلات طولاني پايان هفته آمريکا  هانبه دليل تقويت دلار و معاملات سوداگر روز جمعه،. استکاهش  مسير
روز  تاعليرغم پيش بيني افزايش مسافرت در پايان هفته بنزين قيمت در حالي که داشت، درصد کاهش  ٢در اين روز بهاي نفت حرارتي نيز حدود  .کاهش داشت)درصد ٧/١و٨/١(

شرکت هاي حفاري آمريکايي  .دست داد ازبيش از يک درصد از ارزش خود را به واسطه نگراني در مورد عرضه غير متعارف بنزين آمريکا  ،تعطيلات روز يادبود ه به مناسبتدوشنب
   .آنها مي باشدشش ماهه  حدودليت کاهش فعاروندخاتمه حفاري هاي نفتي خود را کاهش دادند که قوي ترين پيام دال بر  تنها يک مورد از در هفته گذشته

  

)دلار(قيمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن 
 نوع فلز

 تاريخ 
 روي قلع نيکل سرب مس مفتول آلومينيوم

 1726006197501942501271000 1582000216850 ٢٠١٥مه    ۲۲جمعه
 1736006240001952501301500 1590000219350 ٢٠١٥ مه  ٢١ پنجشنبه
 1749006208001919001283000 1595000220300 ٢٠١٥مه  ٢٠ بهچهارشن

     
 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكيSDRنرخ 

 انواع ارز و فلزات قيمتي
نرخ سپرده  ٢٠١٥ مه ٢٢جمعه   ٢٠١٥مه ٢١پنجشنبه  ٢٠١٥ مه ٢٠چهارشنبه 

  سه ماهه
 نيويورک لندن كنيويورلندننيويوركلندن  
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار داردکرد؛ چالشهاي اصلي 

 ۴/۹۴بانک اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

ين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   افزايش دادند تا الزامات ا) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)نظارتي بانکهاي اروپايي 

د داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درص

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشکيل سرمايه مجدداً بانکها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش         اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . من کاملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم      ما در آن

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه       ما هميشه گفته ايم اين« : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شکستن پيوند دوطرفه بين بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .نکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کندسرمايه قوي براي با

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ايجاد گردد

نکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     اتحاديه با: انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  ای ژاپن در پی افزايش ميزان سفارشات تقويت شاخص مديران خريد کارخانه

باشـد؛   با افزايش توليد و سفارشات جديد که حاکی از بهبـود تقاضـای داخلـی و خـارجی مـی      -)٣٠/٢/١٣٩٤( ٢٠/٠٥/٢٠١٥ بلومبرگخبرگزاري 

 ٩/٤٩از مارکيـت،  ) آی ام پـی (ای ژاپـن  شده مديران خريد کارخانهتعديل فصلی شاخص  .به آرامی افزايش يافتای ژاپن در ماه مه  فعاليت کارخانه

که مرز بـين انقبـاض و انبسـاط    واحد ٥٠ از سطحآی ژاپن  ام شاخص پی فراتر رفتن. ه استواحد در ماه مه افزايش يافت ٩/٥٠واحد در ماه آوريل به 

بـه   در ماه مـه  ،پس از افت در ماه آوريل شاخص توليد نيز. خ داده استراخير برای اولين بار در دو ماه  ؛گردد ای محسوب می های کارخانه فعاليت

سـير  واحـد در مـاه مـه رسـيد و بـه       ٢/٥١واحد در ماه آوريـل بـه    ٨/٤٨همچنين شاخص سفارشات جديد از . واحد افزايش يافت  ٧/٥١ميزان اوليه 

واحـد افـزايش يافـت و بـرای      ٥/٥٠بـه   ٣/٥٠مـاه قبـل از آن از   شاخص سفارشات صـادراتی در مـاه مـه نسـبت بـه      . خاتمه دادخود  هدو ماهنزولي 

ترين رشد در يک سال اخير  مه،  اقتصاد ژاپن در سه ماهه اول سال جاری با سريع ١٩براساس اطلاعات منتشره در . يازدهمين ماه متوالی تقويت شد

گذاری در مسکن و صادرات ژاپـن همگـی    خصوصی، سرمايهمصرف  .باشد موجودی کالا میاز اين رشد ناشی  قسمت اعظماما . مواجه شده است

های انبساطی شديد که موفقيـت انـدکی را بـا     اين وضعيت، پس از گذشت دو سال از اتخاذ سياست. بوده است ضعيفاند ، اما اين رشد  داشتهرشد 

فرصت  دهنده نشانتواند  آی مي ام تقويت شاخص پی. زدسا را خاطر نشان ميگذاران  از سوی سياست بيشتر تدابيرلزوم اتخاذ خود به ارمغان آورده، 

  .مناسب اقتصاد ژاپن برای تداوم رشد اقتصادی در فصل جاری باشد

  های مرکزی در اين زمينه ابهام و پيچيدگی ريسک های ناشی از کاهش تورم جهانی و ناتوانی بانک

توان شـاخص قيمـت    رزرو آمريکا به طور منطقی مطمئن است که می جانت يلن، رئيس فدرال -)٣٠/٢/١٣٩٤( ٢٠/٠٥/٢٠١٥ بلومبرگخبرگزاري 

برنامه محرک مالی اين بانک تاکنون نشان داده کـه مـوثر   : ماريو دراگی، رئيس بانک مرکزی اروپا، نيز اظهار داشت. مصرف کننده را افزايش داد

ايـن گونـه   . باشـد  گـذارای شـده، ظـرف دو سـال آتـی مـی       بازگشت نرخ تورم به ميـزان هـدف   همبرآورد بانک مرکزی انگليس . واقع شده است

 هـای بهـره پـايين و خريـد اوراق قرضـه بـرای       نـرخ  بينی آنان بـه تـوان کـافی    مطلق، نشانگر خوش موفقيتاظهارات سياستگذاران پولی بدون اعلام 

بانک بـارکليز و يکـی از مقامـات پيشـين     ماروين بارس، رئيس بخش استراتژی ارزی . باشد میدرصد  ٢گذاری شده  بازگشت تورم به سطح هدف

. تاکنون به طور مکرر نرخ تورم را بيش از ميزان واقعی بـرآورد نمـوده انـد    ٢٠١١های مرکزی از اواسط سال  معتقد است بانک داری آمريکا، خرانه

چنانچه ادعای بـارس  . باشد ميبه ميزان يک سوم  جهانیتورم نرخ  ده سالهکاهش از نمايد؛ غير قابل توجيه بودن  آنچه که نگرانی وی را تشديد می

هـا   تقويـت قيمـت   در جهـت تواند تهديـدی بـرای توانـايي يلـن و فـدرال رزرو       تورم صحيح باشد، اين وضعيت میجهانی نرخ درخصوص کاهش 

تشـديد   خواهنـد بـود را  مـه انبسـاط مـالی    برناپايـان دادن بـه   و  ت خـود مامورياتمام اعلام به آنان قادر آيا که  محسوب گردد و ترديدها پيرامون اين

برطرف بانک های مرکزی را نگران خواهد نمود و بايد موجب  ،تورمجهانی نرخ کاهش : بارس روز چهارشنبه در گزارشی اظهار داشت .نمايد می

اتخاذ احتياط بيشـتر   تي موجببايسهمچنين . نمايند ديدگاه افرادی شود که ريسک کاهش نرخ تورم را ديگر به عنوان يک ريسک تلقی نمیشدن 

  .گيرند های کاهنده در نظر می که تورم پايين يا افت تورم را به عنوان ريسکگردد توسط فعالان بازار 

در کشـورهای   )به استثنای مـواد غـذايي و انـرژی    (کننده بررسی علت افت شاخص قيمت مصرفرا به منظور  دنيا اقتصاد ٢٧خود  تحقيقبارس در 

وی با پـذيرش  . ، مورد مطالعه قرار داده است٢٠١٤در يک دهه منتهی به دسامبر درصد  ٧٤/٠و  ٤٦/٠به ترتيب به ميزان رهای نوظهور صنعتی و بازا

هـای بـدهی    کـاهش اهـرم  درصـد افـت تـورم دنيـا مربـوط بـه عـواملی چـون          ٣٥ دريافـت کـه  وری،  عوامل سنتی تعيين قيمت از قبيل تقاضا و بهره

معمای تورم عاملی بـرای  . باشد تورم چين، مینرخ سازی، سالخوردگی جمعيت و شوک کاهش  های تکنولوژيکی، جهانی تپيشرفگذاری،  سرمايه

هـا از قبيـل کالاهـا،     های اتخاذ شده و اتکای آنـان بـر عوامـل پـيش برنـده قيمـت       اثرگذارای سياست های مرکزی درخصوص قدرت   نگرانی بانک

از بـين رفـتن   همچنـان خطـر    بـدترين وضـعيت  . ها وجـود دارد  های مرکزی بر آن نترل کمتری توسط بانککه کاست واحدهای پولی و دستمزدها 

منفی در  بهرههای  کارگيری نرخه ب: بيان داشتبارس . باشد گذاران در کنترل تورم می گذاران به توان سياست اعتماد بازارهای مالی و عموم سرمايه

هـای   نـان مفيـد بـودن سياسـت    چتواند گويای آغاز از بين رفتن وضعيت افت تورم و يا هم اين امر می. استسوئد انتظارات تورمی را تقويت نموده 

هـای مرکـزی قبـل از     با اين حال، شرايط فعلی اقتصاد حاکی از آن است کـه فـدرال رزرو و سـاير بانـک     .شديدتر باشداتخاذ تدابير  يا نياز به پولی

  . ندياب دست به شواهد روشنی از ثبات تورم هند خوا ميهای بهره،  هرگونه افزايش نرخ
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