
فزايش نرخ هاي بهره در آن ، پوند استرلينگ در پي بيانيه آخرين جلسه سياستي بانک مرکزي انگلستان که حاکي از حمايت برخي از سياست گذاران از اروز چهارشنبه -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره

پس از آن که رئيس کل بانک مرکزي ژاپن اعلام . دلار نيز پس از تجربه بزرگترين تضعيف ماهانه در معاملات روز قبل، تقويت شد. درصد در مقابل يورو تقويت گرديد ٦/٠در برابر دلار آمريکا و  ٠/ ٢٥کشور بود، 

درصد  ٢/٠درصد تقويت شد و نرخ يورو در مقابل ين  ٢/٠زار کار، نرخ تورم افزايش يابد و اعمال هرگونه سياست انبساطي بيشتر را رد نمود، نرخ ين نيز در مقابل دلار آمريکا کرد انتظار دارد به دليل انقباض حاکم بر با

. اليا ، زلاند نو و کانادا که در ماه گذشته به دليل تقويت دلار، تضعيف شدند، همچنان سير نزولي داشتندارز هاي کالايي مانند دلار استر. رسيد ٥٩٥/٩٧درصد تقويت به  ٣/٠در اين روز ، شاخص دلار با . تضعيف شد

علي رغم انتظار افزايش . ويت شددرصد تق ٦/٠در پي تصويب دور دوم اصلاحات مالي توسط مجلس يونان، نرخ يورو در برابر دلار آمريکا  روزپنج شنبه،. درصد تضعيف شد ٧/٠دلار زلاند نو در برابر دلار آمريکا 

که دولت آمريکا اعلام کرد در هفته گذشته براي اولين بار تقاضا براي برخورداري  پس از آن. درصد تضعيف شد ٥/٠قريب الوقوع نرخ هاي بهره توسط فدرال رزرو تا آخر سال، نرخ دلار در برابر ساير ارزهاي عمده 

اما دلار سير نزولي اوليه را از سر گرفت زيرا بازده اوراق خزانه آمريکا به پايين ترين . هاي اوليه خود در برابر ين را جبران کرد مي باشد، دلار زيان ١٩٧٣کمترين مقدار از نوامبر سال هزار رسيد که  ٢٥٥از بيمه بيکاري به 

در بين ساير ارزهاي عمده دلار زلاند نو بيشترين نوسان را داشت زيرا بانک مرکزي آن کشور امکان کاهش . الاها بودسطح دو هفته اي خود رسيد، که دليل آن افزايش زيان وال استريت و نگراني از کاهش قيمت ک

زيرا آمار حاکي از کاهش رشد اقتصادي . ت شدآمريکا در برابر بيشتر ارز هاي عمده تقوي نرخ دلارروز جمعه، . درصد در برابر دلار آمريکا تقويت شد ٦/٠سرانجام دلار اين کشور . بيشتر نرخ هاي بهره را رد کرد

درصد تقويت به  ٢/٠شاخص دلار با . ماهه رسيد، نرخ دلار استراليا به پايين ترين سطح شش ساله افت نمود ١٥پس ازآن که شاخص توليد خريد مديران چين به پايين ترين سطح . کشور های دارای ارز های مذکور بود

درصد افزايش نرخ هاي بهره تا  ٢٥/٠کارشناسان فدرال رزرو پيش بيني . درصد تضعيف شد ١/٠درصد و نرخ دلار در برابر ين  ٠٥/٠نرخ يورو در برابر دلار . درصد رساند ٦/٠گي را به دست يافت که افت هفت ٢٧٤/٩٧

درصدي در فروش خانه هاي جديد  ٨/٦کاهش . ن، افت جديد قيمت نفت و کاهش قيمت ساير کالاها مي باشنداما ريسک هاي موجود براي عدم افزايش نرخ هاي بهره، نوسانات بازار سهام چي.پايان سال را نموده اند

درصد ٦/٠و  ١ر آمريکا به ترتيب در بين ساير ارز هاي عمده، دلار استراليا و دلار زلاند نو در برابر دلا. در ماه ژوئن، نشانگر عدم رشد مستحکم اين کشور علي رغم عملکرد بهتر در مقايسه با ساير کشور ها است 

 .  تضعيف شدند

ترين سطح  از يک درصد افت پايين ، به دليل تقويت دلار و تداوم خودداري سرمايه گذاران از معامله طلا بعد ازکاهش قابل توجه آن در اوايل هفته گذشته، بهاي طلا با بيشروز چهارشنبه -بورس فلزات قيمتي

ترين سطح از سال  تن کاهش داشت وبه پايين ٨/٤شنبه در چهارمين روز متوالي افت،  آر گلد تراست، بزرگترين موسسه نگهدارنده طلاي جهان روز سه دي پي موجودي طلاي موسسه اس. دپنج سال گذشته را تجربه نمو

درصد و  ٨/٠روز بهاي نقدي طلا و بهاي طلاي آمريکا در قراردادهاي آتي تحويل ماه اوت به ترتيب در اين . به شمار مي رود ٢٠١٢موجودي طلاي اين موسسه در حال حاضر نصف موجودي سال . تاکنون رسيد ٢٠٠٨

طح چندين سال اخير معامله درصد کاهش داشت و پلاتين و پالاديوم در پايين ترين س ١/٠و  ٢/٠،  ٦/٠در معاملات پاياني روز چهارشنبه بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب . دلار در هر اونس تضعيف گرديد ١٢

گذاران را به  هاي پايين، برخي از سرمايه قيمت. درصد تضعيف شد ٣/٠بهاي طلا تحت تأثير کاهش بيش از انتظار درخواست بيمه بيکاري که باعث شد دلار افت اوليه خود را جبران کند،  شنبه، روز پنج. شدند

،  ١بهاي نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب . درصد تقويت شد ٢/٠شنبه بهاي طلاي آمريکا در قراردادهاي آتي تحويل ماه اوت  در روز پنج. ويت قيمت طلا منجر نشدبازگشت به بازار ترغيب کرد اما اين خريدها به تق

اما . درصد تقويت شد ٥/٠هاي سهام،  به دليل افت دلار وتداوم تضعيف شاخص ،٢٠١٠ترين سطح از سال  بهاي طلا پس از تجربه افت يک درصدي و رسيدن به پايينروز جمعه، . درصد کاهش داشت ٦/١و ٨/٠

 شنبه در ششمين آر گلد تراست، روز پنج دي پي موجودي طلاي موسسه اس. درصدافت نمود ٨/٠بهاي طلاي آمريکا در قراردادهاي آتي تحويل ماه اوت نيز . بزرگترين تضعيف هفتگي از ماه مارس تاکنون را تجربه کرد

تقاضاي فيزيکي طلا در آسيا . موجودي اين صندوق بزرگترين افت هفتگي از اوايل ماه مه تاکنون را تجربه کرد. تاکنون به شمار مي رود ٢٠٠٨ترين سطح از سال  تن کاهش يافت که پايين ٦/٦٨٦روز متوالي افت به 

 .درصد افزايش يافت ١/١و  ٦/٠يف شد اما قيمت پلاتين و پالاديوم به ترتيب درصد تضع ٢/٠در معاملات پاياني روز جمعه بهاي نقره . همچنان ضعيف بود
 

هام؛ ژوئيه، تقويت شاخص دلار و افت جهاني س ١٧انبارهاي نفت خام در هفته منتهي به   اي موجودي ميليون بشکه ٥/٢در پي انتشار آمار اداره اطلاعات انرژي آمريکا مبني بر رشد  روز چهارشنبه، - بورس نفت خام

در روز هفته گذشته بيشتر مي   ميليون بشکه ٣٢/١ميليون بشکه در روز رسيد که از  ٤٤/١طبق آمار اداره مذکور، واردات نفت خام آمريکا از عربستان سعودي به . دلار در هر بشکه کمتر شد ٥٠بهاي نفت خام آمريکا از 

 ٩١هاي نفت خام برنت و آمريکا به ترتيب  در پايان روز قيمت. زار بشکه رشد داشت که به افزايش تفاوت بهاي نفت خام برنت و آمريکا کمک نموده ٨١٣موجودي انبارهاي نفت خام در کوشينگ اوکلاهاما، . باشد

نمايندگان سازمان اوپک در اين هفته اعلام . ان در در حال افزايش استها و به تبع آن افزايش صادرات اير فشارها بر سازمان اوپک براي تعديل توليد خود در صورت لغو تحريم. دلار کاهش نشان دادند ٦٧/١سنت و 

دهي افت شديد بازار سهام چين و نگراني پيرامون بحران ب. نفت خام کوتاه مدت بوده و آنها از استراتژي بالا نگه داشتن سطح توليد براي حفظ سهم بازار منصرف نخواهند شد  نمودند که انتظار مي رود افت اخير قيمت

پيرامون مازاد عرضه و تقاضاي متزلزل نفت خام سبب شد   اما نگراني. در ابتداي روز بهاي نفت خام به واسطه تضعيف شاخص دلار تقويت شد  روز پنجشنبه،. يونان نيز بر نگراني درمورد تقاضاي نفت خام افزوده است

در پايان روز بهاي نفت خام برنت . دلار کمتر شد ٤٩بهاي نفت خام آمريکا نيز براي اولين بار از اواخر ماه مارس تاکنون از . ز ماه آوريل تا کنون برسدمذکور از بين رفته و بهاي نفت خام برنت به کمترين سطح ا  تقويت

انتشار  روز جمعه،. خام به بازار تزريق خواهد نمود، مازاد عرضه نفت خام افزايش يابد ها بشکه نفت انتظار مي رود، در پي توافق هسته اي ايران و غرب که ميليون. سنت کاهش نشان دادند ٧٤و  ٨٦و آمريکا به ترتيب 

مارس رسيده و به ترين سطح از ماه  هاي نفت خام برنت و آمريکا به پايين هاي نفت خام آمريکا سبب شد قيمت ماه اخير در ماه ژوئيه و رشد تعداد حفاري چاه ١٥اي چين طي  آمار بيشترين انقباض توليدات کارخانه

برداري  تقاضاي مطلوب بنزين سبب شد بهره. حلقه چاه نفت خام حفر نمودند ٢١هاي انرژي آمريکا در هفته جاري،  بر اساس اعلان شرکت خدمات نفتي بيکرهيوز، شرکت. سنت کاهش نشان دهند ٣١و  ٦٥ترتيب 

بهاي قرارداد آتي گازوئيل با گوگرد بسيار کم . بسته شد) دلار براي هر گالن  ٨٥١٤/١(روزه  ٢٠٠داد آتي بنزين آمريکا براي ماه اوت،کمتر از ميانگين اما در روز جمعه، قرار. ها در بالاترين سطح حفظ گردد پالايشگاه

 .نيز براي ششمين هفته متوالي کاهش قيمت داشت
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانکداري اروپـا  )۱۳۹۱تيرماه  ۲۱( ۲۰۱۲ژوئيه  ۱۱اري رويترز مورخ براساس گزارش خبرگز

اين بانکها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . کرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانکهاي اروپا قرار دارد

 ۴/۹۴مجموع سرمايه هاي خـود را  بانک اين منطقه  ۲۷: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار ۷/۱۱۵معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان کافي آماده سـازند  ۷۶کمبود سرمايه 

 ۹بانکهاي مذکور را ملزم کرده بود که نسبت کفايت سرمايه درجه يک خود را بـه   (EBA)ي بانکهاي اروپايي نظارت

درصد داراييهاي ريسکدار موزون شده خود به عنوان بخشي از کوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«دداً بانکها تشکيل سرمايه مج: مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد که بانکها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت کـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي کـه   . ملاً مي دانم که اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانکهاي اروپايي نيسـت من کا: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

طر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي   بخشي از فرآيند سه جانبه اي است که محدوده خ EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يک جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت کـه      « : وي افزود. به وجوه بانکي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانکي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم کـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. ن بانکهاي ضعيف و ديون زياد دولتي استشکستن پيوند دوطرفه بي

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانکها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي کند

چون اين گام اولين مرحلـه  . يجاد گرددهمچنين توافق کردند که براي بانکهاي حوزه يورو، سرپرستي بانکي واحدي ا

اتحاديه بانکي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانکي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

 :ريسک ناشی از کاهش بدهی ژاپن با تکيه بر رشد اقتصادی

ادیبندی بين المللی فيچ اعلام کرد اتکای ژاپن به رشد اقتص موسسه رتبه -)٠١/٠٥/١٣٩٤( ٢٣/٠٧/٢٠١٥خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

پاسفيک -بندی دولتی آسيا رئيس بخش رتبه. تری قرار می دهد برای کاهش بار بدهی، اين کشور را در معرض ريسک بزرگ

تکيه بر رشد اقتصادی به عنوان موتور اوليه ثبات مالی در مقايسه با تمرکز بر«: ای در ترکيه اظهار داشت موسسه فيچ در مصاحبه

هدف دولت ژاپن برای حصول مازاد بودجه اوليه تا پنج سال. تی، دارای ريسک بيشتری استکاهش کسری بودجه و استقراض دول

  ».باشد آينده تا حدودی کار دشواری می

درآمدهای مالياتی و بدون آسيب وارد نمودن به رشد  ها يا افزايش ژاپن قصد دارد از طريق حرکت سريع به سوی کاهش هزينه

يابی به هدف برای دست. باشد؛ کاهش دهد ا که بيش از دو برابر اندازه اقتصاد اين کشور میهای خود ر اقتصادی، ميزان بدهی

هر. ، راهی طولانی در پيش است٢٠٢٠مذکور با توجه به اعلام هيات دولت ژاپن مبنی بر عدم امکان حصول مازاد بودجه تا آوريل 

، کمتر از)ميليارد دلار ٥٠(هزار ميليارد ين  ٢/٦آوريل به ميزان در ماه  ٢٠٢٠چند کسری بودجه اوليه ژاپن در ابتدای سال مالی

  . گذاری شده دولت اين کشور را محقق نمی سازد بينی آن در ماه فوريه بوده، اما همچنان مازاد بودجه هدف  پيش

زمينه، آکيرا آماری،در اين . دولت ژاپن در طول اجرای طرح رياضت اقتصادی بر اهميت ايجاد رشد اقتصادی تاکيد نموده است

يابی به وزير اقتصاد ژاپن، با اشاره به از هم گسيختگی اقتصاد يونان، آن را به عنوان يک نمونه قابل اثبات در زمينه عدم امکان دست

د؛ مطرحها و بدون تکيه بر افزايش درآمدهای ناشی از بهبود وضعيت اقتصا ها و کاهش هزينه ثبات مالی تنها از طريق افزايش ماليات

ها بدون تداوم باثبات ها و کاهش هزينه افزايش ماليات. بدون احيای اقتصاد امکان اصلاحات مالی وجود ندارد«: آماری گفت. نمود

زا شينزو آبه، های تورم سياست» .های اقتصادی، باعث پيچيدن ما به دور خود خواهد شد رشد اقتصادی و افزايش اندازه فعاليت

ها را از طريق تضعيف ين تقويت نموده و در نتيجه، درآمدهای مالياتی دولت سال گذشته به سودآوری شرکتنخست وزير ژاپن، 

اقتصاد ژاپن را وارد رکود نمود و اين امر ٢٠١٤با اين وجود، افزايش ماليات بر درآمد در آوريل . رسيد ١٩٩٣بالاترين سطح از سال 

  . گرديد ٢٠١٧ها تا آوريل  د مالياتمنجر به تعويق برنامه آبه برای افزايش مجد

 های بهره نيوزيلند برای دومين بار در شش هفته اخير کاهش نرخ

های بهره بانک مرکزی نيوزيلند برای دومين بار در شش هفته اخير نرخ -)٠١/٠٥/١٣٩٤( ٢٣/٠٧/٢٠١٥خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

های بهره به منظور افزايش نرخ تورم محتمل صادی، کاهش بيشتر نرخاين بانک، اعلام نمود به دليل افت رشد اقت. را کاهش داد

:درصد، اظهار داشت ٣واحد درصدی نرخ بهره و رسيدن آن به  ٢٥/٠گرم ويلر، رئيس بانک مرکزی نيوزيلند پس از کاهش . است

غم افت درآمد صادراتی و مخارجويلر، علير» .اين اقدام به دليل تضعيف دورنمای رشد اقتصادی و تورم پايين قابل توجيه است«

کشاورزان به دليل کاهش شديد قيمت محصولات لبنی، در تلاش است تا تورم را از سطح نزديک به صفر به ميزان مورد هدف

درصدی ارزش دلار نيوزيلند ١٣های پولی انبساطی منجر به افت  تمايل ويلر به اتخاد سياست. تقويت نمايد) درصد ٢(بانک مرکزی

.تواند از طريق افزايش بهای کالاهای وارداتی به تقويت نرخ تورم بيانجامد اين امر می. واخر ماه آوريل تاکنون گرديده استاز ا

درصد ٢تر از سطح ميانه  در چهار سال اخير، نرخ تورم پايين. درصد بوده است ٣/٠نرخ تورم نيوزيلند در فصل دوم سال جاری

مرکزی نيوزيلند  در حال حاضر، بانک« : ويلر گفت. ی شده توسط بانک مرکزی، قرار داشته استهدف گذار) درصد ٣تا  ١دامنه (

کند نرخ تورم در اوايل سال آتی بينی می ها شود؛  پيش منوط به اين که با چه سرعتی تضعيف نرخ ارز بتواند منجر به افزايش قيمت

ويلر.  درصد برسد ٩/١به  ٢٠١٦نمود که نرخ تورم در فصل سوم سال بينی  اين بانک در ماه ژوئن پيش» .درصد نزديک شود ٢به

های مختلف خواهد شد، تضعيف درحالی که افت ارزش دلار نيوزيلند باعث تقويت صادرات و رقابت وارداتی در بخش«: ادامه داد

 ».گرددبيشتر از اين پول ملی منجر به افت قيمت کالاهای صادراتی می
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