
آمار قوي اشتغال اين كشور، در معاملات پاياني  هاي بهره آمريكا توسط فدرال رزرو در هفته آينده پس از انتشار روز دوشنبه، به واسطه تقويت انتظارات پيرامون افزايش نرخ -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
هاي مركزي به منظور كمك به رشد اقتصادي، نرخ دلار  گران پيرامون اعمال تدابير بيشتر انگيزشي بانك به دليل تضعيف مجدد قيمت كالاهاي اساسي و تصور معامله. شاخص دلار به ميزان قابل توجهي تقويت گرديد

به موجب تضعيف نرخ . درصد در برابر ين افزايش يافت 1/0درصد كاهش داشت؛ نرخ دلار حدود  4/0در حالي كه نرخ يورو در برابر دلار . شترين افت را در برابر دلار آمريكا تجربه نمودندنيوزيلند و كرون نروژ بي
در . درصد رسيد 931/0درصد تضعيف به  02/0نرخ بازده اوراق قرضه دو ساله آمريكا با حدود . دوشنبه محدود گرديد بازده اوراق قرضه آمريكا ناشي از افت ارزش سهام در بازارهاي جهاني، روند تقويتي دلار در روز

ي آتي نفت برنت، نرخ دلارآمريكا در برابر كرون نروژ با با توجه به افت قابل توجه بهاي قراردادها. دلار آمريكا رسيد 6647/0درصد تقويت به هردلار نيوزيلند  5/1پايان روز، نرخ دلار آمريكا در  برابر دلار نيوزيلند با 
سال گذشته رسيده  و در معاملات پاياني بيش از يك  11ترين سطح  همچنين افت بهاي نفت خام، سبب شد دلار كانادا در برابر دلار آمريكا به پايين. كرون نروژ، رسيد6579/8درصد افزايش به هر دلار آمريكا  6/1

 .به كار خود خاتمه داد) روبل 42/69هر دلار (درصد تقويت 2در مقطعي از روز دوشنبه، نرخ دلار در برابر روبل روسيه به بالاترين سطح از اواخر ماه اوت افزايش يافت و در پايان معاملات با . دددرصد تضعيف گر
  

. هاي بهره اين كشور در نشست هفته آينده فدرال رزرو، شاخص دلار تقويت گرديد عه و تقويت انتظارات پيرامون افزايش نرخشنبه، در پي انتشار آمار قوي اشتغال آمريكا در روز جم روز دو -بورس فلزات قيمتي
به . درصد كاهش يافت 8/0كا تحويل ماه فوريه نيز بهاي طلاي قراردادهاي آتي آمري. درصد كاهش از بالاترين سطح سه هفته اخير كه روز جمعه بدان دست يافته بود؛ افت پيدا كرد 1/1در نتيجه، بهاي نقدي طلا با 

درصد  9هاي بهره آمريكا،  بهاي طلا در سال جاري تاكنون به دليل انتظارات پيرامون افزايش نرخ. ترين سطح هفت سال اخير نيز بر قيمت طلا فشار وارد نمود گران، افت بهاي قراردادهاي آتي نفت به پايين اذعان معامله
دهد؛ خالص  آمارهاي روز جمعه نشان مي. تن افزايش داده باشد 21از قيمت طلا طبق محاسبات رويترز، محتمل است بانك مركزي چين در ماه نوامبر، ذخاير طلاي خود را نزديك به   در حمايت. تافت داشته اس

. ترين افت در ميان ساير فلزهاي قيمتي را تجربه نمود درصد كاهش، بزرگ 4/3روز دوشنبه، بهاي پلاتين با . است رسيده 2006هاي پوششي و مديران پولي، به بالاترين سطح از سال  هاي فروش طلاي صندوق موقعيت
 . درصد تضعيف گرديد 3/2و  4/1بهاي نقره و پالاديوم نيز به ترتيب 

  
 6تر شود؛ بهاي قراردادهاي آتي نفت خام  تقويت شاخص دلار باعث شد نگهداري قراردادهاي نفتي گرانكه اوپك نتوانست رشد مازاد عرضه نفت را برطرف نمايد و   روز دوشنبه، پس از آن –بورس نفت خام 
بهاي نفت برنت و . گردد يميليون بشكه نفت، فراتر از تقاضاي آن م 2الي  5/0ميليون بشكه در روز توسط اوپك، مازاد عرضه نفت را تشديد نموده و موجب افزايش عرضه روزانه  30توليد بيش از. درصد تضعيف شدند

اي به سقف توليد نفت براي  وزراي نفت اوپك بدون هيچ اشاره. رسيدند 2009ترين سطح سال  آمريكا در واكنش به نشست سياستي اوپك در روز جمعه كه بدون هيچ توافقي براي كاهش توليد خاتمه يافت؛ به پايين
بر اساس اعلان اداره اطلاعات انرژي آمريكا در روز دوشنبه، انتظار . هاي غرب، را اعلام كردند مون چگونگي پذيرش افزايش صادرات نفت ايران به محض لغو تحريمهاي اخير، عدم توافق اعضاء پيرا اولين بار طي دهه

در اين روز، كاهش قيمت . بيني شده نفت خام بود مازاد عرضه پيش 1/0شكه در روز، كمتر از هزار ب 116ها با حدود  اما مجموع كاهش. رفت توليد نفت شل آمريكا براي نهمين ماه متوالي در ماه ژانويه افت نمايد مي
افت  2009طح مه ترين س تواند تقاضاي نفت حرارتي را  درآينده نزديك كاهش دهد؛ بهاي نفت حرارتي آمريكا به پايين تر از معمول كه مي به دليل هواي معتدل. هاي پالايشي نيز گسترش يافت نفت به بازار سوخت

 . دلار كاهش نشان دادند 32/2و  27/2در پايان روز، بهاي نفت برنت و آمريكا به ترتيب . ترين سطح يك ماهه رسيد بهاي بنزين آمريكا نيز به پايين. نمود
  

و نيز افت شديد سهام ) بدترين عملكرد روزانه از ماه اوت تاكنون(هاي انرژي  ارزش سهام شركتترين سطح هفت سال اخير و به تبع آن كاهش  روز دوشنبه، افت بهاي نفت خام به حدود پايين -بورس وال استريت
درصد  3د هاي بزرگ نفتي اگزان و شورون با حدو درصد افت نمود و سهام شركت 4/4اندپي  در اين روز، شاخص انرژي اس. هاي سهام آمريكا تضعيف گردند هاي توليدكننده مواد اوليه، موجب شد شاخص شركت

روز دوشنبه، افت بهاي نفت خام به تقويت سهام . كاهش يافت) بيشترين افت در سه هفته اخير(درصد  9/1هاي توليدكننده مواد اوليه نيز  شاخص شركت. اندپي بر جاي گذاشتند افت، بيشترين تاثير منفي را بر شاخص اس
درصد افزايش، بيشترين تقويت  4بلو ايرويز و دلتا ايرلاينز با حدود  هاي جت بدين ترتيب، ارزش سهام شركت. د پي به بالاترين سطح از ماه ژانويه رسيداس ان 1500هاي هواپيمايي كمك نمود و شاخص ايرلاينز  شركت

در اين روز، كميسيون تجارت فدرال آمريكا، شكايت شركت . تقويت گرديددرصد  4/72ميليارد دلار،  9/13ارزش سهام شركت كريگ گرين مانتن در پي موافقت براي فروش سهام خود به ارزش . را تجربه نمودند
هاي ميانگين صنعتي داوجونز، شاخص  شنبه، شاخص در پايان روز دو. درصد تضعيف شد 14و  4/16در نتيجه، ارزش سهام اين دو شركت به ترتيب . آفيس ديپات پيرامون ممانعت ادغام آن با شركت استپلز را نپذيرفت

 . واحد رسيدند  81/5088و  82/2070،  29/17688درصد كاهش به سطوح  04/1و  1،  89/0نزدك به ترتيب با و   500د پياس ان
  

آذر ماه  15اخص كل روز يكشنبه واحد رسيد كه نسبت به ش 8/62374به رقم  1394 ماه آذر16دوشنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز -بورس اوراق بهادار تهران
  . واحد كاهش داشت 4/45به ميزان  1394
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

د اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـو      . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . قابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند ميليارد يورويي، خود را براي م 76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه 

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : رويترز گفت وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح   .ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي        اي ـ. براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رو رهبـران حـوزه يـو   » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

 :تداوم خروج سرمايه از ترکيه
سابقه به نظر مي رسد سرمايه گذاران خارجي پس از افت بي  -)16/09/1394( 07/12/2015خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

  .دهند اين كشور ادامه اقتصاد ارزش بازار سهام و اوراق قرضه تركيه در سال جاري، به خروج پول از
نموده بود و تاثير اوليه آن بر تقويت عليرغم بازگشت قدرت به حزبي كه رجب طيب اردوغان به شكل گيري آن كمك

اند تركيه خارج نموده هاي از بازار دارايي  2015ميليارد دلار سرمايه را در سال  6/7گذاران خارجي  ها، سرمايه قيمت دارايي
هاي ها به دليل جنگ در سوريه و تحريم كاهش ارزش دارايي. ميليارد دلار آن مربوط به  ماه گذشته بوده است 4/1كه 

  .نمايد؛ دوباره از سر گرفته شده است ميليار دلاري تركيه را تهديد مي 720روسيه كه اقتصاد 
ها تداوم يافته و نرخ ليره با بي، به احتمال زياد فروش بيشتر دارايي ايي براساس اعلان شركت كپيتال اكونوميك و بانك اس

علاوه بر اين، تركيه داراي بيشترين. گيرد تاكنون، قرار مي 2008ترين افت سالانه از سال  تضعيف بيشتر در مسير بزرگ
نگراني پيرامون آن كه پيروزي. است 20جاري به توليد ناخالص داخلي در ميان كشورهاي گروه   نسبت كسري حساب

كزي راشكننده دولت جديد تركيه در انتخابات ماه گذشته، به آن اجازه خواهد داد با كمترين مخالفت سياسي، بانك مر
  . هاي بهره تحت فشار قرار دهد؛ رو به افزايش است براي كاهش نرخ

در واقع بازارها از انتخابات اخير«: ويليام جكسون اقتصاددان ارشد بازارهاي نوظهور در شركت كپيتال اكونوميك، گفت
بالاي بدهي خارجي اقتصاد سطوح: وي گفت» .بين شده باشند ها بيش از حد خوش اما ممكن است آن. اند استقبال نموده

گذاران به مجرد آغاز افزايش نرخ هاي بهره آمريكا و با بدين ترتيب، اعتماد سرمايه. تركيه را آسيب پذير ساخته است
  . گذارد گذاران فرآيند خروج سرمايه تشديد شده و اين امر  بر نرخ ليره و اوراق قرضه تأثير منفي مي كاهش اعتماد سرمايه

اين امر، سبب شد نرخ آن. درصد رسيد 59/10درصد رشد، به  07/0اوراق قرضه دو ساله تركيه در روز جمعه با نرخ بازده 
پس از. بازار نوظهور، دومين افزايش عمده به شمار مي رود 24درصد افزايش يابد كه در ميان  64/0از ماه گذشته تاكنون 
تمال افزايش نرخ هاي بهره در ماه جاري توسط فدرال رزرو را بيشتر نمود؛بيني اشتغال آمريكا كه اح انتشار آمار بهتر از پيش

  . رسيد 8929/2درصد كاهش به  3/0نرخ ليره در برابر دلار با  
بيني مي نمايد، نرخ ليره تا پايان ماه دسامبر بي اسكاتلند پيش ايي گر ارشد بازارهاي نوظهور در بانك اس پر هامرلوند، تحليل

نمايد نرخ بيني مي جكسون در شركت كپيتال اكونوميك نيز پيش. رسد ليره مي  3ر افت نموده و به هر دلار درصد ديگ 6/3
ها در گزارش بيني ليره برسد كه اين ميزان بدتر از متوسط پيش  25/3درصدي تا پايان سال آتي به هر دلار  11ليره با افت 

  . باشد مي) ليره  08/3هر دلار ( بلومبرگ 
هاي استقراض عليرغم آوردن هزينه  سابقه اردوغان براي پايين گذاران اين است كه باتوجه به فشار بي ليدي سرمايهسؤال ك

.هاي سياستي خود آزاد خواهند بود تشديد نرخ تورم و تضعيف نرخ ليره؛ بانكداران مركزي تا چه اندازه براي تنظيم برنامه
هايي توسط دولت براي بهبود فضاي رقابتي و تحريك رشد بر اتخاذ سياست آنان همچنين به دنبال دريافت شواهدي مبني

اند كه بانك گذاران خارجي متقاعد نشده سرمايه«: هامرلوند گفت. ساله، مي باشند 10اقتصادي از سطوح كمتر از ميانگين 
  » .ي نمايندهاي پولي، تصميم گير مركزي تركيه اجازه خواهد يافت به طور مستقل درباره تنظيم سياست

اولين مازاد(هاي اوت و سپتامبر با مازاد حساب جاري  هاي نفت خام در سال جاري كمك نموده تركيه در ماه افت قيمت
اين امر، كمك خواهد نمود ميزان كسري حساب جاري امسال تركيه به پيش بيني. مواجه شود) 2004متوالي ماهانه از سال 

  .  داخلي، محدود شوددرصد توليد ناخالص  5قبلي معادل 
بندي فيچ در گزارش هفته گذشته اعلام نمود، تركيه در ميان بازارهاي نوظهور با رشد بدهي بخش با اين حال، مؤسسه رتبه

مؤسسه موديز نيز اعلام. خصوصي، افزايش وابستگي به تأمين مالي خارجي و خطر كاهش رتبه اعتباري دولت، قرار دارد
لي خارجي كلان تركيه و خطرات ژئوپوليتيك از جمله دلايل تداوم دورنماي منفي براي رتبه اعتباريكرد، نيازهاي تامين ما

ترين سطح اعلام نموده و موسسه استاندارد اند موسسه فيچ و موديز، رتبه سرمايه گذاري تركيه را در پايين. اين كشور است
  . تر آورده است رزش يك سطح پايينپورز، رتبه اعتباري دولت اين كشور را در ميان دامنه بي ا
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