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 چکيده

 صورت  به آنها ارائه و نقد یها سپرده لهيوس هب ينگینقد خلق یبرا اقتصاد در ها بانک ياصل نقش ،يپول و يمال یها یتئور با مطابق 

. هستند ينگینقد استخر قتيحق در ها بانک. دهند يم انجام خود یها سپرده قیطر از را خانوارها به وام ارائه ها بانک. باشد يم وام

 که دهد يم را امکان نیا ها بانک به یزيچ نيچن. کنند يم ينگینقد جادیا خود ترازنامه اقلام ديسررس رييتغ قیطر از ن،یبنابرا

. بدهند رندگانيگ قرض و گذاران سپرده به را ترازنامه نقد اقلام و کنند ینگهدار يربانکيغ بخش یبرا را ترازنامه رنقديغ اقلام

علاوه  .کنند يم افتیدر پول وام، قیطر از بلندمدت در رندگانيگ وام و داده قرار بانک ارياخت در را خود یها سپرده گذاران سپرده

 جادیا نقد، یها يبده به کم ينگینقد با یها یيدارا از اقلام نیا انيم دادن شکل رييتغ و ترازنامه اقلام لهيبوس ها بانک برآن

 در ينگینقد خلق شاخص محاسبه به تا است شده يسع پژوهش نیا در ها بانک ينگینقد جادیا تياهم علت به. کنند يم ينگینقد

 اغلب. است هیسرما و ها يبده ها، یيدارا شامل ها بانک در ينگینقد خلق از يبيترک شاخص نیا. شود پرداخته کشور يبانک نظام

 نیا در که يصورت در اند داشته ديتاک يبانک یها وام قیطر از ها بانک ينگینقد خلق يبررس به نهيزم نیا در شده انجام مطالعات

 پرداخته ينگینقد خلق شاخص محاسبه به 4934-49۳۱ یها سال يط کشور يبانک شبکه ترازنامه ساختار بر ديتاک با مقاله
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 قدمهم. 4

نقش .ندکنمیازخدماتمالیراباهدفکسبسودارائهکهانواعمختلفیتشکیلاتیهستندهابانک

مفیشدویشاهشاییگشاارسشرمایههاواسشتفادهازن درازسپردهدراقتصادایجاداندوختههابانکمهم

خانوارهاکالاهاوخدمات،سادهبیا به.یاستگاارسرمایهداد ن بهافرادمختلفبرایاهدافقرض

واقش،،در،پردازنشدهاییکشهایشخخانوارهشامشیکنندوهزینههاراخریداریمیتولیدشدهتوسطبنگاه

نیشروی)نیازمندعوامش تولیشدوخدمات،هانیزبرایتولیدکالاهابنگاه.هاهستنددرنمدهایایخبنگاه

.ششوندکنندهعوام تولیدوخانوارهافراهممیکهتوسطبازارهایارائه(نظایرن دان و،کار،سرمایه

ایخارتباطمیشا بنگشاهوخشانوارودولشت.نیدمیدستبهدرنمدخانوارهاهمازبازارهایعوام تولید

نیزفرنیندپرداختراهابانکویافتهوبازارهایمالیجریا هابانکرهابهوجودداردوسرمایهازخانوا

هشایمشالی،جریشا یکنواخشتمنشاب،مشالیراازبشهعنشوا واسش ههابانک.نددهمیدراقتصادانجام

سشودننهشاازکشارمزدملاشاملاتو.کنندگاارا فراهممیگیرندگا وسرمایهاندازکنندگا بهقرضپس

ایخسودبادوکارکرداصلییلانیکارگزاریوتبدی دارایشی.شودمیتأمیخهاوامدماتمالیوبهرهخ

وکشارگزاریدهیوامعلاوهبرجابسپردهوهابانک،همچنیخ.یمالیارتباطداردهاواس هبهعنوا 

.ندکنمیارائهتریخدماتمتنوع،هایپرداختسهامیاارز،مبادلاتپولیوسیستم

بهعنوا یکعام میانجیدریکملااملشهبشهعنشوا نمونشهدرهابانکدرکارکردکارگزاری،

کارگزاریکخریداریافروشندهبراییکداراییمشالیارائشه.کنندبازارسهامیااوراقبهادارفلاالیتمی

ازطریش هشابانشکداراییکارکردتبدی .ددهمیکردهوبهجایمشتریعم خریدیافروشراانجام

گیرنشدگا ا بهمشخصاتمحصولموردتقاضایقرضگاارسپردهمشخصاتمحصولمورددرخواست

یهشاهزینشهتشرومحصولاتیباریسشکقیمتشیپشاییخا خردبیشترجابگاارسپرده.شودتبدی می

هشایبشهواممنشدعلاقشههشایبشزرببیششترگیرندگا مانندششرکتقرض.شوندنقدشوندگیکمترمی

هاباعدمق لایتیلانیبازپرداختوامازسویایخشرکت،اماریسکننهابالاتراست،بلندمدتهستند

هایبشزربوبلندمشدترابهواممدتکوتاهکوچکواندازپسهایسپردههابانک.بیشتریهمراهاست

درفرنیندتبدی دارایی،مشخصات.ندکنمیگیرندگا شرکتیتبدی هایاقرضپرریسکبرایشرکت
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گاارا یسپردههاداراییبانک،.دکنمیتغییر،دشومیگیرندهمنتق بهقرضگاارسپردهوجوهیکهاز

یگشاارسشرمایهخانوارهاکشهسشرمایهکشوچکتریدارنشد.دکنمییگاارسرمایهرابهروشدیگرینیز

هاداراییتوانندایخمیهابانکبااستفادهازیکتبدی خوب،.ندکنمیریسکبابازدهکمراانتخابکم

گشااریهایتراکنشیکمتر،ریسکبالاتروبازدهبیششترسشرمایهترباهزینهرادرقالبواحدهایبزرب

گشاارا وباتوجهبهقانو تلاددزیاددریکپرتفویمتنوع،ریسککش واردهبشهسشودسشپرده.کنند

بشه.نیدمیشمارتبدی دارایییکواس همالیکارکردضروریدراقتصادبه.یابدمیسهامدارا کاه 

نیازمندوامومناب،مالیهاهایموجودبیخاهدافومشخصاتریسکیسهامدارا ،شرکتدلی تفاوت

رایششرایطبهینشهرابش،هشابانشکهاازطری جریا سرمایهبیخخانوارهاوبنگاه.هستندخودیشرکا

.نوردیدراقتصادفراهممیگاارسرمایهمالیتأمیخ

هایا فراهمکردهوسپردهگاارسپردهباریسکپاییخرابرایاندازپسخدماتسپردههابانک

بشاپرتفشویهشابانک.ندکنمییگاارسرمایهپرریسکشرکتیدیگریهادارایییاهاوامننا رادرقالب

سپسننهارادر،ندکنمییپی رویخودرابهیکدیگرتبدی هاریسکمتنوعومدیریتخوب،انواع

.نددهمیهایجدیدومناسببهعاملا اقتصادارائههقالببست

یمالیوخل نقدینگیگرواس هبهمحاسبه،دراقتصادهابانکبرنق تأکیدبا،درایخمقاله

شام هابانکترکیبیازخل نقدینگیدر،ایخشاخص.دشومیدرشبکهبانکیکشورپرداختههابانک

شدهدرایخزمینشهبشهبررسشیخلش نقشدینگیاغلبم اللااتانجام.هاوسرمایهاست،بدهیهادارایی

برسشاختارترازنامشهتأکیدبامقالهکهدرایخدرصورتی،اندداشتهتأکیدهایبانکیازطری وامهابانک

درکششورایشرا تلایشیخهابانکیمالیگرواس همیزا ۶۸۳۶-۶۸۳۱یهاسالدرشبکهبانکیکشور

.شدهاست

 گری مالی و خلق نقدینگی واسطه. 2

گریمالیعبارتاستازفرنیندانتقالوجوهازواحدهایاقتصشادیدارایمشازادبشهواحشدهایواس ه

دهشیوجشوهازسشمتهشایمشالیبشاجهشتواس ه.کارگیرنددارندایخوجوهرابهاقتصادیکهتمای 

ایشخبشدا مفهشوم.گیرنشد،شک میوجوهکسریباواحدهایاقتصادیدارایمازادبهسویواحدهای
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تسشهی ،هسشتندانشدازپشسانتقالوجوهراازسویکسشانیکشهبشهدنبشالگرا مالیواس هاستکه

تریخکارکردواس همالین استکهدرانتقالوجوهازواحدهایاقتصشادیدارایمشازادمهم.ندکنمی

اقتصشادیزیشرهشایدارکشارکردایخفرنیندعهدهدرهمکاریداشتهو،بهواحدهایاقتصادیباکسری

:ندهست

 ،تلاییخسازوکارپرداخت .۶

 ،تغییرشک سررسیدها .2

 ،تغییرشک ریسک .۸

 ،نقدینگیتأمیخ .4

 .یمبادلاتیوکسباطلاعاتلازمهاهزینهکاه  .5

دسترسشیدرهشرزمشانیتمای دارندبهوجوهخودشا ملامولاًواحدهایاقتصادیدارایمازاد

دارایدرحالیکهواحشدهایاقتصشادی؛یبتوانندن رابرداشتکنندمدتکوتاهداشتهوباپی نگهی

دادهون رادراف زمانیبلندمدتمورداسشتفادهقشرارکردهتأمیخندوجوهیراامای ملامولاًکسری،

رابشرایگشاارسرمایهمالیوجوهگرواس ه.بازپرداختنمایندمدتکوتاهندن رادرزما توانمینلااو

هششایکمتششرازیششکسشالدریافششتنمشودهوایششختلاهششداترابشهدارایششیملامشولاًدورهزمشانیکوتششاهو

تررایبلندمدتهاداراییبهمدتکوتاهفرنیندتبدی تلاهدات.نمایندمانندوامتبدی میتریبلندمدت

،ندسررسیدهاراتغییردهنشدتوانمیتریخدلای اینکهنهادهایمالیازمهم.نامندمی۶تبدی سررسید

؛روکشاردارنشدسشوجشوهباتلادادزیادیازواحدهایاقتصادیباکسریومازادهاواس هایخاستکه

دلیش بینشیششدنیاسشتوبشههمشیخبدیخمفهومکهجریا ورودیوخروجیوجوهنزدننهاپشی 

سررسشید،فرنینشدتبشدی .ندبانگهداشتاندکیذخایرنقدیپاسخگویمشتریا خشودباششندتوانمی

هشایگزینشهدتشاکنشمشیکمشکوجشوهاقتصادیبامازادویاکسشریفرنیندیاستکهبههردوواحد

نبشوددرصشورت.مشالینماینشدتشأمیخیشاانشدازپشسهایشا رابیشتریدراختیارداشتهباشندوپول

رخ،وواحدهاییکهکسریدارنشدوجوهمالی،مبادلهکمتریبیخواحدهایاقتصادیبامازادگرواس ه

______________________________________________________ 
1.Maturity Transformation 
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تشأمیخشا سازگاریچندانیبالزومکنندگا بهوجوهاندازپسمدتکوتاهزیرالزومدسترسی؛ددهمی

یمشالیوجشودنداششتهگشرواس هاگر.نداردوجوهبلندمدتسرمایهبرایواحدهایاقتصادیباکسری

مشالیتشأمیختنهشادرصشورتیبشهوجوهباشد،احتمالن وجودداردکهواحدهایاقتصادیباکسری

بشهواحشدهایاقتصشادیدارایمشازادپیششنهادهایبهرهبسیاربالاتریرابلندمدتدستیابندکهنرخ

یهشاواسش هبرایخاساس،.تاننهاانگیزهپیداکنندکهازپولخودبرایمدتطولانیدوربمانندهدرک

یبلندمشدتدرهشاسرمایهتأمیخیهستندکهانتقالوجوهراافزای دادهوازهزینهمؤثرمالیعوام 

.کاهنداقتصادمی

واسش هوجشوهبشودهوهشابانشکنظشاممشالی،هشرایخاستکهدر،بدا توجهداشتننچهباید

نماینشدوبشهرابهتسهیلاتباسررسیدهایبلندمدتتبدی مشیمدتکوتاههایباسررسیدهایسپرده

بشههشابانشکبرخشی،دیگرسویاز.استدچارعدمت اب سررسیدهاملامولاًهمیخدلی ترازنامهننها

دلی عوام مختلفاقتصادی،اجتماعیوسیاسیقادربهوصولم الباتخودنبشودهوازایشخجهشت

هرچشهعشدموصشولتسشهیلات.نیشدمشیوجودبههابانکهایپایریدرسمتدارایینایکنوعانلا اف

هشانیشزپشایریننیافتهوگستردگیم الباتغیرجاریبیشترشود،شکنندگیونسشیباع اییافزای 

طشورذاتشیبشهگریهایواس ههایمالیواعتباریبهدلی فلاالیتسیستم،بنابرایخ.بیشترخواهدبود

ناششیازطبیلاشت-هشایمشالیبهویشههدربحشرا -پایریننهاپایربودهویکیازعوام نسیبنسیب

.گریاستواس ه

وهشابانشکبازگششتاعتبشاراتبشهعشدم،هشابانشکگشریهایواسش هازعوایدنام لوبفلاالیت

ایمتوجشهنظشامشد حجمیازمناب،شبکهبانکیاستکهتبلااتمنفشین درسش گگسشتردهقف 

بنشدیکلشی،مجموعشهعملیشاتبشانکییشادریکتقسشیم.دشومیهایاقتصادبخ تمامبانکیونیز

موفقیشتنظشامبشانکیلشیوششود؛گریوجوهدردوبخ تجهیزوتخصیصمناب،خلاصهمشیواس ه

مستلزمطراحیواجرایسیستممناسبدرامراع ایتسهیلاتوتشدویخاسشتراتهیششفافوعملشی

درششبکهبشانکیبایشدبشاهشابانکتکتر،تکروشخبیا به.برایوصولتسهیلاتپرداختشدهاست

نوعوثیقهدرخصوصوهایینظیراعتبارسنجیمشتریا ،تواناییفنیومالیمدنظرقرارداد شاخص
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ششد احرازصلاحیتگیرندگا تسهیلاتاقدامنمایندتابدیخوسیلهامکا عشدمبازپرداخشتوبلوکشه

ایاستکهعلاوهبرمشکلاتناشیپدیدهبازپرداختتسهیلاتنبود،باایخحال.مناب،راکاه دهند

اتمؤسسش،بهبروزمشکلاتاقتصادی،سیاسیواجتمشاعیخشاراازکنتشرلهابانکازمدیریتضلایف

ولشیهایمالیدنیشانیشزقابش مششاهدهاسشت؛تریخسیستمودرقویمنجرشدهمالیومشتریا نیز

 .استتصادکلا درکشورهایمختلفمتفاوتفرنینداثرگااریم الباتغیرجاریبرمتغیرهایاق

 مطالعات تجربی در زمينه خلق نقدینگی. 9

وجشوهیراهشابانک،(2۰۰۲)۶یمالیگریخباموتاکورگرواس هشدهدرزمینهمبراساسم اللااتانجا

خل نقدینگیهابانک.نددهمیسهامدارا وامسویشدهازهاوسرمایهعرضهتوسطترکیبیازسپرده

درنظربگیریدحالتیکههیچبشانکی.نددهمییباکیفیتانجامهاداراییداد راازطری تغییرشک 

هشامالیوجوهبنگاهتأمیخمستقیمصورتبهاندازکنندگا دردنیایبدو بانکپس؛وجودنداشتهباشد

دردنیاییکهبانشکدرمقاب ،.شوندرومیهبهایغیرنقدیروبابدهیپایا دهندوننهادرراانجامنمی

تواننششدازمششیهششابانششککننششدوهششافششراهممششیهششایبلندمششدتبششرایبنگششاهوامهششابانششکوجششوددارد

هشایغیرنقشدرادرمقابش بشدهیهشابانشک،بنشابرایخ.اندازکنندگا تقاضایسپردهداششتهباششندپس

بشاپشولهشابانشکبهعلتاختلافنقدینگیبشیخننچشه.ددهناندازکنندگا قرارمیهاینقدپسبدهی

خلش ،کنندهاراپیدامیهایبنگاهمالیبرایفلاالیتتأمیخهاییکهدهندوراهگاارا انجاممیسپرده

2.ننچهاهمیتداردتغییرسررسیداست،براساسایخنظریه.شودنقدینگیایجادمی

یهشاششو نشدتوانمیگاارا سپرده(۶۳۳۸)4گیودیاموندودیبو۸(۶۳۳۰)دردیدگاهبریانت

براسشاس.رفاهخودراافزای دهندهابانکهایخوددرداشتخسپردهوبانگهکردهنقدینگیراتحم 

هاباتکیشهبشربانک.کنندریسکایجادمیهابانکخل نقدینگیبرای،(۶۳۳۸)گیدیاموندودیبونظر

سپردههایمردماقدامبهخل نقدینگیمیکنندواگرایخسپردههشاازبانکهشاخشاراششوندبانکهشا

______________________________________________________ 
1. Greenbaum and Thakor 

2. Bhattacharya and Thakor.  

3. Bryant. 

4. Diamond and Dybvig. 



 

 ها در ایران گری مالی بانک نقش واسطهتعيين خلق نقدینگی و 

 

43 

بشرایجلشوگیریازچنشیخمششکلی،.هشاافشزای مشییابشدشوندوریسکبانکدچاربحرا بانکیمی

صشورتذخیشرهدرن ودرابشههایخدرصدیازسپردههابانکدوشومیهاایجادصندوقبیمهسپرده

اگرچشهازاحتمشالبحشرا بشانکیوهجشومبشانکی،هاالبتهباوجودبیمهسپرده.دهندصندوققرارمی

مواجهشهبشانیازهشاینقشدینگیجهشتنیشازبیششتریبشهنقشدینگیهشابانشکولشی،شودجلوگیریمی

.ا خوددارندگاارسپرده

بهعنوا هابانکگیریواع ایوامتوسطسپرده(2۰۰2)۶دردیدگاهکاشیاپ،راجا واستیخ

امکا خلش نقشدینگیازطریش اقشلامزیشرخطبشرایننهابر.شدهاستتأکیددراقتصادهابانکنق 

،دیگشرسویبودهوازروروبهگاارا سپردهسویباتقاضاینقدینگیازهابانک.اندنمودهتأکیدهابانک

بشههشابانکینقد،هاداراییدراستخر،بنابرایخ.هستندهابانکیبلندمدتهاواممشتریانینیزخریدار

ایجشادتلاشادلدروضشلایتخلش نقشدینگی.گیرندگا خشودهسشتندکرد نیازهایقرضدنبالبرنورده

اموافزایشیبشیخوتوسطهمهابانککنندکهننهادرایخم اللاهبودهوننهابیا میتأکیدموردهابانک

 .کنندنقدینگیایجادمی،ینقدهاداراییسپردهونگهداری

نلما رامشوردتوجشهاندازپسیهابانکتلاییخخل نقدینگیدر(2۰۶۰) 2هاکتالوهمکارا 

هکشردمحاسبهرا(2۰۰۳)۸خل نقدینگیبرگروباومخشاخص۶۳۳۲-2۰۰۱دردورهننها.نداقرارداده

روشوسشیلهبشه.انشدمقایسشهکشرده(2۰۰4)باشاخصشکافتبدی نقشدینگیدیشووششیفرراون 

هشایاقتصشادکشلا ویکششورنلمشا بشاششاخصهشابانشکهایتابلوییارتباطهردوشاخصدرداده

براسشاس.گااردرسیستمبانکینلما موردتجزیهوتحلیش قشرارگرفتشهاسشتتأثیرمتغیرهایبانکی

یسیاستپولیواقتصادیدرنلمشا درهاشاخصنمده،میزا شاخصخل نقدینگیبادستبهنتایج

.اندهایپولیارتباطملاکوسداشتهتربود سیاستبازیادشد وسختهاشاخصایخ.اندارتباطبوده

شواهدیمبنشیننها،درم اللاه.یابدباشرایطسیاستپولیسخت،خل نقدینگیکاه می،بنابرایخ

.وجودندارد،داشتهاستتأثیرکهاندازهوعملکردمالیبرخل نقدینگیایخبر

______________________________________________________ 
1. Kashyap, Rajan and Stein 

2. Hackethal, Rauch, Steffen and Tyrell 

3. Berger and Bouwman. 
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هشابانشک.نشددهمشیهشارفشاهراافشزای اندکهوامنشا داده(۶۳۳۸)۶بوت،گریخباموتاکور

گیرنشدگا قشرضبشاارائشهوامبشرایهشابانک.دهندیبانکیواعتبارانجاممیهاسرمایهایمیا مبادله

بشرمؤثربهبررسیعوام (2۰۶۶)2راچوهمکارا .کنندورفاهاقتصادیایجادمیردهکفراهمنقدینگی

نمشدهدرایشخبررسشی،دسشتبشهم اب نتشایج.پردازنداندازنلما مییپسهابانکخل نقدینگیدر

بانکیشام اندازهومؤثرهایپولیوبیکاریوعوام مجموعهعواملیازشرایطاقتصادکلا ،سیاست

ضلافسیاستپولیموجبکاه خل نقشدینگیخواهشد.گاارندتأثیرعملکردمالیبرخل نقدینگی

.اندزیادیبرخل نقدینگینداشتهتأثیرشدومتغیرهایبانکی

.انشدبااستفادهازبیمشهسشپردهبشهایشخموضشوعدرروسشیهپرداختشه(2۰۶۰)۸فانگاکواووی 

ازبرنامشهبیمشهپشسوپشی ننها،ارتباطمیشا سشرمایهوششاخصخلش نقشدینگیپهوه براساس

در.متفشاوتاسشتهشابانشکایخارتباطبستهبهانشدازهومالکیشت.هایبانکیبررسیشدهاستسپرده

وجشودداششتهودرداریاملانشیخصوصشیراب شهملاکشوسوهشابانشکیکوچکومتوسشطوهابانک

.نیستداراملانیبزربودولتیوخارجیدرکشورروسیهایخارتباطهابانک

هایغیرنقدخودرابهقیمتوامهابانکندکهاگرکنمیدرم اللاهخودبیا 4دیاموندوراجا 

رسانندکهایخارزشواقلایدارایینیست،زیا برایبانکایجشادفتریبهفروشمیترازارزشدپاییخ

وبانشکبایشدایشختوانشاییرابشودهنیغیرنقدمن قیهاداراییخل نقدینگیازطری فروش.دکنمی

ادایجشداشتهباشدکهازمح دارایینقدنیازننینقدینگیرافراهمکندوازمح بدهینقدنقدینگی

بانکبشرایعمشومدیگرهایبانکازجملهاستقراضوفلاالیتاصلیهایبهخصوصننکهفلاالیت.کند

هایمالیبانشکجاملاهقاب مشاهدهنیستوتنهاجابسپردهباهدفایجادنقدینگیازطری صورت

بینشیسررسیدوپشی تاریخنظرازویههبامدیریتسپردهخودبههابانکبنابرایخ،.قاب مشاهدهاست

توانندمیزا ریسکششرایطبحرانشیراکشاه دادهووضشلایتترازحجمنقدینگیننیخودمیدقی 

______________________________________________________ 
1. Boot, Greenbaum and Thakor 

2. Rauch, Steffen, Hackethal and Tyrell 

3. Fungáčová and Weill  

4. Diamond and Rajan 
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پایرواردشودایخشو نسیبیهابانکدرشرای یکهشو کوچکیبر.پایریداشتهباشندانلا اف

بشهخلش نقشدینگیبشرایبانشکحساسیتبانکنسبت،بنابرایخ،یبانکداشتههاداراییاثربزرگیبر

.بسیارشدهاستتأکیدایخموضوعبهبسیارحائزاهمیتاستودرقوانیخومقرراتجدیدجهانی

ارتباطمیا خل نقشدینگیوریسشکنقشدینگیرامشوردبررسشیقشرار(2۰۶۸)۶کانفچخو

ریسکنقشدینگیوخلش نقشدینگیدارایراب شهپهوه ،نمدهدرایخدستبهم اب بانتایج.اندداده

ریسشکنقشدینگیاز.دکنشمشیهایبحرا مالیشدتپیداداریبودهوایخمیزا درزما املانمنفیو

نقشدینگیهابانککههمیخموضوعبرایدرصورتی؛نیدمیوجودبههاوبدهیهاداراییت اب میا نبود

،دکنشمشیمشالیتأمیخهاینقدیغیرنقدراازطرفبدهیهااراییدهنگامیکهبانک.کندهمایجادمی

هایالبتهفلاالیت.خواهدشدمنجرهابانکخل نقدینگیایجادنمودهوایخموضوعبهایجادسودبرای

دکشهتوجشهبیششتریراکنمیییراایجادهاریسکهابانکمدیریتبانکدرایجادخل نقدینگیبرای

 .نمایدبرایمدیریتبانکطلبمیدرایخزمینه

 شاخص شکاف تبدیل نقدینگی . 1

یبلندمدتهاوامونقدوتبدی ننهابهمدتکوتاهیهاسپردهمسالهاصلیدرتبدی نقدینگی،پایرش

توجهبهسررسشیدوامودیووشیفردرمقالهخودتبدی نقدینگیرابا.استوایجادتولیددراقتصاد

عنشوا ششاخصششکافتبشدی بشاگیشرین موردبررسیقراردادهوشاخصیرابشرایانشدازهسپرده

نبشوددراقتصاددانستهوهابانککنندهنق ننهاتبدی نقدینگیرامشخص.اندنقدینگیملارفینموده

هشابانشکزگیرندگا انقدینگیقرضنبودوهابانکدهندگا وجوهبهتقار بیخنیازهاینقدینگیارائه

.دندانمالیمیگرواس هبهعنوا هابانکرادلیلیبرایوجود

بااستفادهازاطلاعشاتننها .ارائهشدهاست(2۰۰4)2شکافتبدی نقدینگیتوسطدیووشیفر

.انشددهکر،اندازهنقدینگیرادرنمریکامحاسبه2۰۰۶-۶۳۳۲یهاسالدربانکبزربنمریکا2۰۰نماری

هشاینقشدوایشخششاخصازاخشتلافمیشا بشدهی.شاخصشکافتبدی نقدینگیراملارفینمودندننها

______________________________________________________ 
1.Chen and Phuong  
2.Deep and Schaefer.  



 

 4931 تابستان، 07، شماره دومسال بيست و فصلنامه روند،   
 

 

00 

تمشامن بشودهاسشتکشهفرضبشرننها،درم اللاه.نیدمیدستبههاداراییینقدتقسیمبرک هادارایی

نمشدهازدسشتهبشبراساسنتایج.هستندباسررسیدیکسالهیاکمترازن نقدهابانکیپرداختیهاوام

.ددهمییبزربراتشکی هابانکیهاداراییدرصدازک 2۰شکافتبدی نقدینگیپهوه ،ایخ

برایمحاسبهایخشاخصبیشتربهتبدی سپردهبهواموایجادنقدینگیدربانکبشهعنشوا 

هشادروبشدهیهشادارایشیایخنقدینگیبیشتربشهدرجشهنقشدبود .مناسبتوجهشدهاستیعملکرد

 .ترازنامهاشارهدارد

دارایشیLبودهودرطرفداراییترازنامهممکشخاسشتAبانکیباک داراییثابت،فرضکنید

:بهصورتیکه،داراییغیرنقدوجودداشتهباشد Iنقدو

A=I+L 

EیبلندمشدتوهشابدهیBنقدومدتکوتاهیهابدهیشام هاسپردهDهایترازنامهیدرطرفبده

:پس،سرمایهوجوددارد

D+B+E=A 

یبلندمشدتوسشرمایهغیرنقشدبشودهودرهشابشدهینقداستومدتکوتاهکهبدهیهاسپرده

یترازنامشهبانشکازهشاداراییمحاسبهتبدی نقدینگیبایدتلاییخشودکهچهحدیازنقدینگیطرف

ینقشدبشههشادارایشیینقشدوهشابدهیتفاوتمیا ،ایخبنابر.دشومیمالیتأمیخطرفبدهیترازنامه

.یمالییاتبدی نقدینگیدربانکاستگرواس هملایارهاداراییازک یددرصعنوا 

:دشومیایخملایاریاشاخصشکافتبدی نقدینگیبهصورتزیرمحاسبه

LT GAP = (Total deposit –liquid asset) /Total Asset=(D-L)/A=I+L-B-E-L/A=I-B-E/A 

یغیرنقشدهشاداراییهاییاستکهبهدهندهمیزا سپردهشاخصشکافتبدی نقدینگینشا ،بنابرایخ

نقد،اوراقبهشاداردولتشیوغیردولتشیدارایینقدبهعنوا مجموع،یفرم اللاهدیووشبراساس.اندتبدی شده

ارزشایشخ.ندهسشتسشالیکباسرسیدکمترازهابانکپرداختیبههایوامسایری،گاارسپردهوابزارهایمالی

یبانشکبشهدارایشیهشاسشپردهدهندهن استکهتماممثبتیکنشا .استنسبتازمثبتیکتامنفییک

بانشکبشه،درایخحالشت.صورتگرفتهاستهاسپردهمالیازطری تأمیخ،دیگربیا به.اندشدهغیرنقدتبدی 
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یخشودپرداختشهکشهدرایشخحالشتبانشکعملکشردهشادارایییخودباسررسیدبلندمدتبههاسپردهتبدی 

ینقشدرابشاهشادارایشیدکشهبانشکدهشمیشاخصشکافتبدی نقدینگیصفرنیزنشا .مناسبیداشتهاست

،درحالتمنفیبشود ایشخششاخص.تاماازنظرسرسیدخوبعم نکردهاس،نوردهوجودبهاستفادهازسپرده

مشالیاضشافیرابشهتشأمیخدکشهایشخمنبش،کنمینگهداریهاسپردهینقدبیشتریرانسبتبههاداراییبانک

.دکنمیموجبنگهداریداراییبرایبانکایجاد

ولشی،دشومیسررسیدهامحاسبهطب اساسعملکردبانکشاخصشکافتبدی نقدینگیبر

البتههردوروشمقدار.ندکنمیگیریاندازه،ایجادشدهاستکهواقلااًرامقدارنقدینگیباومخوبرگر

درد کشرنشدوبشاتلاشادلبرقراردهمشینشا ،نوردمیوجودبهبانکبرایاقتصادهرکهرانقدیق لای

هشاسشپردهگیراازالبتهشاخصخل نقدینگینهتنهاایجادنقدین؛ندکنمیسررسیدهانقدینگیایجاد

ایشخبشهعنشوا مثشال،.دکنشمیمالیدردسترسبانکواقلامزیرخطایجادتأمیخمناب،تمامبلکهاز

.ریالداراییداشتهباششد۶۰۰فرضکنیدیکبانک.شاخصبیخیکومنفییکدرحالتغییراست

 ن .ینقدخودداشتهباشدهاداراییریالدر4۰ریالن رابدهینقدیاسپردهداشتهباشدو4۰اگر

.اسشتزیراشاخصشکافتبدی نقدینگین درصورتصفر؛بانکهیچتبدی نقدینگینداشتهاست

باششندنیشزششاخص4۰بودهوبدهینقدودارایشینقشدهشردو۶۰۰اگرجم،ک داراییبانکبرابربا

باششد،ششاخص4۰وبشدهینقشد۸۰نقشداگردارایی.استشکافتبدی نقدینگین درصورتصفر

شاخصششکافتبشدی ،باشد۸۰وبدهینقد4۰اگردارایینقد.است۶/۰شکافتبدی نقدینگین 

وبهملاناین استکهبشهدلیش بیششتربود دارایشینقشد،بانشکازفلاالیشتبوده-۶/۰نقدینگین 

اگرک دارایینیزبرابشر.ایجادنکردهاستیخودبازماندهوبرایسیستماقتصادینقدینگیگرواس ه

داراییغیرنقدنداشتهومنبلایکهمصرفنشدهدرترازنامهبانکوجودداردوششاخص،باسپردهباشد

اگرک دارایینیزبرابربادارایینقدبشودهوبشدهینقشدنداششته.استشکافتبدی نقدینگین یک

وشاخصشکافتبدی نقدینگین منفشیشتهنداردکهمنبلایدرایخصورتمصارفیوجودداد،باش

.یکاست
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 ی کشورها بانکميزان شاخص تبدیل نقدینگی در بين  .4 جدول     

493349374934 سال

5۸/۰ ملی  55/۰  ۱2/۰  

۱۳/۰ سپه  ۱۶/۰  ۲2/۰  

۱۸/۰ پستبانک  ۱۸/۰  ۳/۰  

4۲/۰ مسکخ  22/۰  24/۰  

4۲/۰ کشاورزی  4۳/۰  4۳/۰  

۶۱/۰ صنلاتوملاد   ۶۳/۰  2۱/۰  

۰۸/۰ توسلاهصادرات  ۰۳/۰  ۰۶/۰  

۸۱/۰ توسلاهتلااو   45/۰  5۳/۰  

54/۰ ملت  5۳/۰  ۱/۰  

5۲/۰ تجارت  ۱۳/۰  ۱5/۰  

۱۸/۰ صادرات  ۱4/۰  ۱۲/۰  

۲/۰ رفاهکارگرا   ۲۶/۰  ۲4/۰  

۲۱/۰ پارسیا   ۱۲/۰  ۱۶/۰  

5۸/۰ کارنفریخ  52/۰  5۸/۰  

5۸/۰ ساما   54/۰  5۸/۰  

۱۱/۰ اقتصادنویخ  ۱4/۰  ۱۸/۰  

55/۰ پاسارگاد  5۶/۰  5۸/۰  

۱۱/۰ سرمایه  5/۰  4۱/۰  

۲/۰ سینا  ۲۶/۰  54/۰  

۸/۰ دی  ۸۸/۰  4/۰  

۰5/۰نینده  44/۰  ۱۸/۰  

۳/۰انصار  ۳۶/۰  ۲۲/۰  

55/۰هتوسلاهمؤسس  5۸/۰  5۶/۰  

.پهوه ایخیهاافتهی:مأخا
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مشالیششود،تشأمیخهشاسشپردهدرشبکهبانکیکشورتسهیلاتدرقالبداراییجاریازمح 

بشه،مشالیپایشداریبشرایبانشکاسشتتشأمیختبدی سپردهبهتسهیلاتدرشبکهبانکیعلاوهبرننکه

ششاخصششکافتبشدی .دششومیمنجردراقتصادهابانکیمالیگرواس هوسیلهبهگااریبانکتأثیر

درنمشودار.سشتهاسپردهمالیتسهیلاتازمح تأمیخنبودگیرینقدینگیشاخصیسادهبرایاندازه

یکششورازمحش سشپردههشابانشکمالیتأمیخودنبیبانکی،هادارایییکواحدازک ،بهازایهر۶

دهنشدهن مثبشتیشکنششا .اسشتارزشایخنسبتازمثبتیکتامنفییک.نشا دادهشدهاست

مشالیازطریش تشأمیخ،دیگشربیا به.اندشدهیبانکبهداراییغیرنقدتبدی هاسپردهاستکهتمام

یخودبشاسررسشیدبلندمشدتبشههاسپردهبانکبهتبدی ،درایخحالت.صورتگرفتهاستهاسپرده

.یخودپرداختهکهدرایخحالتبانکعملکردمناسبیداشتهاستهادارایی

ووجودشکافتبدی نقشدینگیکشهدرهابانکباتوجهبهاهمیتنقدینگیدرساختارترازنامه

درشبکهبشانکیهابانکایزمشخصیرادربیخبهدنبالشاخصیبودهتابتواندتم،بالابهن اشارهشد

هشایاگرتنهشابشهششاخص.دشواقلامترازنامهمحاسبهتمامکشورنشا دهدوازن طری باتوجهبه

دیگشرازاقشلام،نقشدینگیموجشوداتکشاششوددیگرهاینسبتوامبهسپردهویاشاخصمانندایساده

درنمودارزیر،بهعنوا مثال.ایشاخصکاستهخواهدشدیسهپوشیشدهوازدقتمقاترازنامهچشم
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مقایسهنسبتسپردهبهوامدرشبکهبانکیکشورنشا دادهشدهاستکهبهغیشرازچنشدبانشککشه

شا ازیکشدیگرتمییشزرابراساسفلاالیتیدیگرهابانکتوا دارندنمییدیگرهابانکتفاوتبسیاربا

.داد

  4934-4937ی ها سالمقایسه نسبت وام به سپرده در . 2 نمودار            



















،درشبکهبشانکیکششور۶۸۳۶و۶۸۳۰یهاسالبامقایسهنسبتوامبهسپردهدربنابرایخ،

ایخنسبتدر.رادارندصنلاتوملاد وتوسلاهصادراتبالاتریخمیزا ازایخنسبتیمسکخ،هابانک

کهبهملانایایخاستکهتشاسشهبوده۸نزدیکبه۶۸۳۰یمسکخوتوسلاهصادراتدرسالهابانک

کشورایخنسبتدرحدودیشکویهابانکسایردر.واموتسهیلاتپرداختشدهاستهاسپردهبرابر

ایشخنسشبت.دهشدینششا مشیحشدودنزدیکبهیکاستکهبرقراریتلاادلبیخسشپردهووامراتشا

ازایشخروبشااسشتفادهازاقشلامترازنامشهو،ایجشادکنشدیدیگرهابانکتواندبهخوبیتمایزیبیخنمی

ازنظشرایجشادهشابانشکدتمشایزتوانشمیساختارن شاخصخل نقدینگیمحاسبهشدهاستکهبهتر

.نقدینگی،مشخصنماید
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 محاسبه شاخص خلق نقدینگی . 1

بندیاقلامترازنامهشام اقلامبالایخطوپاییخخشطبشهبرایمحاسبهشاخصخل نقدینگیدسته

هشاصشورتدهیبهایخبخش درمرحلهبلادیوز .صورتنقد،غیرنقدونیمهنقددراولویتقراردارد

.استگرفته

یغیرنقشددرنظشرهشادارایشیهایتجاریولیزینگبهعنوا یترازنامهوامهاداراییدربخ 

ا بشهگاارسپردهدولتیو،رهنی،هایاشخاصوام.رسندزیرابهسادگیبهفروشنمی،ندشومیگرفته

هشایبشاهشا،وامبنشدیواموطبقشههشادارایشیدربخ دیگر.ندشومیبندیینیمهنقدطبقههادارایی

،یابلندمدتهستندسالیکییکهبیشترازهاوامینقدوهاداراییبهعنوا سالیکیدکمترازسررس

کمیتهبندیننهادرهاکهتقسیمیترازنامهبهغیرازوامهاداراییدربخ .غیرنقدملارفیخواهندشد

ینقدواوراقبهشادارهااراییدیغیرنقدهستندواقلامهاداراییسایراقلامبهعنوا ،گرفتهبالصورت

.ندشومیینقددرنظرگرفتههادارایییبازاربهعنوا هاداراییو

هشاینقشدبشودهوهاوم البشاتدولتشیبشهعنشوا بشدهیهایترازنامه،سپردهدربخ بدهی

یهشاسپردهینیمهنقدوهاسپردهبهعنوا نیمهنقدو،کهنقدشوندگیکمتریدارندیدیگرهاسپرده

سرمایهیاحقوقصشاحبا سشهامنیشز،درایخبخ .ندشومیبلندمدتبهعنوا غیرنقددرنظرگرفته

یتجاریهاوامهاماننداقلامنامهانواعضمانت،دراقلامزیرخطترازنامه.ندشومیغیرنقددرنظرگرفته

اوراقاعتباریواوراقمششتقه.ندشومییرنقدمحسوبدراقلامبالایخطترازنامهاستکهبهعنوا غ

اوراقمشارکتنیزبهتمام.ندشومییاوراقمشتقهوبهاداربهعنوا نیمهنقدمحسوبهاوامخالصو

.ندشومیعنوا نقدمحسوب

خلش نظریشهبراسشاسپیششیخهشایششدهدرقسشمتهایتلایشیختلاییخاوزا هریکازبخ 

نقشدینگیراترازنامشهخطبالایاقلامازهنگامیهابانک،نظریهایخبراساس.گیردمینقدینگیصورت

برایمثبتوز ،بنابرایخ.کنندتبدی نقدهایبدهیبهراغیرنقدیهاداراییبتوانندکهکنندمیایجاد

بیخازهنگامینیزنقدینگی،همچنیخ.دشومیگرفتهنظردرنقدهایبدهیوغیرنقدیهاداراییهردو

یهشاداراییبرایباید،بنابرایخ.شوندتبدی سرمایهیانقدغیرهایبدهیبهنقدیهاداراییکهرودمی
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یشکمحاسشباتبراساسهاوز اندازه.شودگرفتهنظردرمنفیوز سرمایهوغیرنقدهایبدهیونقد

غیرنقدیهاداراییازریالیکبایدبانکحتماًشودایجادنقدینگیریالیکاگر،بنابرایخ.استیکبه

هشایبشدهیونقشدیهشاداراییبرایموضوعایخمشابهصورتبه.کندنقدیهابدهیبهتبدی راخود

وز وغیرنقدیهابدهیوغیرنقدیهاداراییهردوبرای2/۶وز اساسبرایخ.استبرقرارنیزغیرنقد

نقشدشبههایبدهیوهاداراییبرای.دشومیبردهکارهبغیرنقدهایبدهیونقدیهاداراییبرای-2/۶

ترازنامشهخشطبشالایاقشلامماننشدنیزترازنامهزیرخطاقلامبرای.دشومیگرفتهنظردرصفروز نیز

اسشتکشهدرایشخنقدینگیخل شاخصمحاسبهسوممرحلهدر.دشومیگرفتهنظردراوزانیچنیخ

هشایبخش بههافلاالیتبراساسهااندازهایخ.دشومیمحاسبهنقدینگیخل برایاندازهچهارمرحله،

.ندشومیتقسیمننهاسررسیدومختلف

نشابرابربشهاقشلامترازنامشهیهاوز اگر.دهندهنقدبود اقلامترازنامهاستخل نقدینگینشا 

،همچنشیخ،بایشدیکسشا باششندهاوز ،بنابرایخ.ترازنامهارزشخودراازدستخواهدداد،دادهشود

ایکهترازنامهنقشدینگیگونهاقلامبرایمحاسبهخل نقدینگیبایدبایکدیگرجم،زدهشوند،بهتمام

بشرای،یخبنشابرا.نششا دهشد،یایجشادنمشودهاسشتگرواس هایجادشدهتوسطبانکراکهازعملیات

مشالییشکواحشدتشأمیخمحاسبهشاخصخل نقدینگیباوجوداینکهیکواحدبدهییامنب،بشرای

ولیباوجودایخانتقالدرترازنامهاقلامبهصورتتلاهدیثبتخواهندششد،داراییمصرفخواهدشد

طرفداراییبشهحافنخواهدشدودرهابدهیوایخیکواحدبدهیباوجودخل نقدینگیدرطرف

درمحاسشبهخلش نقشدینگیمجمشوعدارایشیوبشدهیحسشاب.دشومیصورتیکواحدواممشاهده

بشرایدرنظشر.اسشتپسمجموعیکواحدبدهیویکواحددارایی،دوواحدخل نقدینگی،دشومی

دوتلاشادلگرفتخقاعدهدلاربهدلاریلانیایجادیکواحدخل نقدینگیازیکواحشدبشدهیغیشرنقش

ازنیمیازمناب،درترازنامهبرایایجادخلش نقشدینگی،بنابرایخشود،میاستفاده2/۶ترازنامهازوز 

.استفادهنمودهتایکدلارنقدینگیایجادشود

.انجامششدهاسشتزیربندیاقلامترازنامهبرایمحاسبهشاخصخل نقدینگیبهصورتطبقه

هشایسرفص :اقلامترازنامهبهدودستهمناب،بانکشام ی،ایرانبانکهایبراساساطلاعاتمندرادر
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اقشلامبشدهیوحقشوق.ششودبنشدیمشیطبقههاداراییشام سرفص :بدهیوسرمایهومصارفبانک

منشاب،وجشوهبانشکرا،یسشکبشراسشاسملایشارر.دهندصاحبا سهاممناب،وجوهبانکراتشکی می

بدهینوعاول،بشدهینشوعدوم،:هاعبارتندازایخدسته.بندینمودتوا بهصورتاقلامکلیدستهمی

طوربالقوهدرهشرلحظشهاززمشا بدهیاستکهبه،بدهینوعاول.بدهینوعسوموبدهینوعچهارم

گااربخواهدهرلحظهاحتمالداردکهسپردهگر،بهبیا دی(.بدهینقد)نقدشد ن وجودداردامکا 

ازدیشد،بنشابرایخ.شود،دسترسشیداششتهباششدبهسپردهدیداریخودکهبدهینوعاولمحسوبمی

.بانکبدهینوعاولبدهیبادرجهاطمینا بسیارکموریسکبالاست

بشدهی)ششودنقدمیسالیکمدتبودهودرکمترازهایکوتاهبدهینوعدومازجنسسپرده

گشااریدرگااروجابچنیخسشپردهلازماستکهبانکانگیزهکافیبرایسپرده،؛بنابرایخ(نیمهنقد

نرخسودیاارائهخدماتبهتراسشتفادهمانندهاییتواندازابزارمی،برایمثال.باشددهکربانکراایجاد

بشرایشخاسشاسمشواردزیشردر.اسشتسشالیکامادرنهایتقابلیتاطمینا ایخبدهیکمتراز،نماید

:شودعنوا بدهینوعدومشناساییمیهسیستمبانکیایرا ب

 ،بدهیبهبانکمرکزی -

 ،اتاعتباریمؤسسوهابانکبدهیبه -

 ،اندازومشابههایپسسپرده -

 ،مدتگااریکوتاههایسرمایهسپرده -

 ،اقلامدرراه -

 ،هابخشیازسایرسپرده -

 .هاذخایروسایربدهی -

بشدهی)یبلندمشدتهسشتندهشاهاییازجنسسپردهبدهینوعسومیابدهیبلندمدت،بدهی

هزینهننهشااز،بنابرایخ.راداردسالیکایخنوعبدهیقابلیتاطمینانیبی ازبهبیا دیگر،(.نقدغیر

گشااریبلندمشدتوبخششیازسشایرهایسشرمایهبرایخاساسسپرده.هاینوعدومبیشتراستبدهی
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سرمایهبانکونخریخمنب،وجوهبانک،بشدهینشوعچهشارمبانشکرا.هابدهینوعسومهستندسپرده

.شودمیعنوا بدهیغیرنقدشناختههدهدکههمزما بابدهینوعسومبتشکی می

براسشاسملایشارنقدششوندگییشابشازدهی.دهنداقلامداراییمصارفوجوهبانکراتشکی می

درایشخرویکشرد.کننشدبندیمیوجوهبانکرابهسهدسته،دارایینوعاول،دوموسومطبقه،مصارف

دهنشدهنششا گشااریبانشکدرایشخدسشتهدارایینوعسومنقدشوندگیکمتریداردوافزای سرمایه

.ریسکبالایبانکاست

سشپردهعنشوا بشهدرسیستمبانکیایرا دارایینشوعدیگشریازدارایشیهابانک،برایخافزو 

دهشدوبشرهاییکبانشکراتششکی مشیقانونینزدبانکمرکزیهستندکهسهمثابتیازک سپرده

ایشخنشوعدارایشیرا.ششودتشکی مشی،ندکاساسنرخسپردهقانونیکهبانکمرکزین راتلاییخمی

.گوینددارایینوعچهارممی

کشرد منظشوربشرنوردهههایاولیه،موجودینقدیهستندکهبانکبدارایینوعاولیااندوخته

؛(دارایشینقشد)کنشدپرداختنینگهداریمشیدیگرهاومواردهاینقدخوددرپرداختسودسپردهنیاز

بشادر،طورکلشیهب.بازدهوتضمیخشدهباشندگااریزودتواندشام سرمایهییمیایخدارا،همچنیخ

،بشرایشخاسشاس.استسالیککمترازهاداراییهامدتنقدشوندگیایخنظرگرفتخبرخیمحدودیت

:شودمواردزیرازاقلامداراینوعاولبانکمحسوبمی

 ،نقد -

 ،بخشیازم الباتازبانکمرکزی -

 ،اتاعتباریمؤسسوهابانکم الباتاز -

 ،اوراقمشارکتوسایراوراقمشابه -

 .اقلامدرراه -

ییهسشتندکشهدرجشهنقدششوندگیننهشاازهاداراییهایبلندمدت،دارایینوعدومیااندوخته

بشرایامادارایسوددهیبالایی،استسالیکینوعاولکمتروبامدتنقدشوندگیبالاترازهادارایی
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دارایینشوعدومششام تسشهیلاتاع شاییوم البشاتو،برایخاساس(.نقددارایینیمه)بانکهستند

.ندهستهاداراییسایر

ییهستندکهدرجهنقدشوندگیننهابسیارکشماسشت،هاداراییدارایینوعسومیاداراییثابت

ششام هادارایی؛ایخ(داراییغیرنقد)سالنقدشوند5رودظرفمدتکمترازطوریکهانتظارنمیهب

ایخدستهممکخاستکهسوددهیکمتر.وداراییثابتاستسالیکگااریومشارکتبالایسرمایه

.اماقدرتنقدشوندگیپایینیدارند،یابیشترازدارایینوعدومداشتهباشند

نقشدبندیاقلامترازنامهبهبدهیودارایینقد،نیمهمحاسبهشاخصخل نقدینگیدستهبرای

زیرابراساسادبیاتشاخصخل نقدینگیبرایمحاسبهایخششاخصبایشدبشه؛وغیرنقداهمیتدارد

نقدوغیرنقدضریبمثبتیامنفینیموصفردادهششودتشابشااعمشالهاینقد،نیمههریکازسرفص 

کهبهشاخصخل نقدینگیومیشزا دشوضریبوازجم،تماماقلامعددیازک ترازنامهاستخراا

تشوا ششاخصپشسازن مشی.گریمحاسبهشودریسکمتحملهبهبانکازبابتاعمالوظیفهواس ه

بشراییبانکنرمالنمودوازوضلایتترازنامهبانکیکشاخصاسشتخراجیهاداراییرابهک تبطمر

.داشتهابانکمقایسهوارزیابی

اگشربشدهیرابشه.شاخصخل نقدینگیدراص هما شاخصشکافتبدی نقدینگیاسشت

دراص شاخص.بدهینقدوغیرنقدتقسیمنمودهوداراییرانیزبهدارایینقدوغیرنقدتقسیمکنیم

:چگونگین نشا دادهشدهاست،درادامه.خل نقدینگیهما شکافتبدی نقدینگیاست

Liquid creation= [½*Illiquid assets -½ * liquid assets + ½* liquid liabilities -½* illiquid 

liabilities -½* equity]/A = ½* (A-Liquid assets) -½*liquid assets+½* liquid liabilities -½* 

(A-liquid liabilities) = ½* A - ½liquid assets - ½* liquid assets+ ½* liquid liabilities - ½* 

A +½* liquid liabilities=LTGAP =liquid liabilities –liquid assets 
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 :نشا دادهشدهاستشاخصخل نقدینگیدرایرا درجدولزیر

 (ميليارد ریال)                       نقدینگی در ایرانميزان شاخص خلق . 2 جدول                                                    

 49334937 4934 سال

 ۸۲۱2۶۱/۳ 425۳۲2/۳ 4۱۶۶۱۰/۳ملی

 ۶۸۳2۸۲/2 ۶۳2۳۸۱/2 2۶۲2۳۳/۳سپه

 ۳۳۲۱/5 ۶۶۲52/4 ۶4۳۲۳پستبانک

 525۳۶۳/۳ 55۶4۳2/2 ۱4۸۶۲4مسکخ

 ۶۱5۳۰۶/۱ 2۰۲۲۸۳/۲ 2۸5۸45/۳کشاورزی

 ۸۳۸۶۰/۱ 5۳4۶۸/۸ ۲۸۸5۶/۱صنلاتوملاد 

 ۳۲۳۶/۶ ۶۸۶۳۲/۳ 5۳5۳/۱توسلاهصادرات

 4۱4۲/۳ ۲۳45/4 ۶۶۳۱5/4توسلاهتلااو 

 25۳۱۲۳/2 ۸۶۶54۳/۲ 4۶۶۲۳2/4ملت

 ۶۱۰۲2۸/۲ 2۶۸44۳/۲ 24۱۲۲۸/۳تجارت

 24۳۸55/۶ 2۳۸۳5۲/۱ ۸5۳۸45صادرات

 ۱25۸۶/۸ ۲۲۳۶4/5 ۶2۳۲۶2/2رفاهکارگرا 

 ۶۱۸۳۲۰/۶ ۶۲۲۶۶2 2۰54۱۲/2پارسیا 

 ۶۳۰۳۳ 2۲۱4۲/۶ ۸۸۲۰۰/۸کارنفریخ

 4۸۶۸۰/۱ 4۶۳۲۰/۲ 55۱۳۱/۳ساما 

 ۲5۳۸4/۱ ۳25۰2/۲ ۶۶۳۳2۳/۳اقتصادنویخ

 ۳2545/۸ ۶۰۶۳۱۱/۶ ۶225۳۶/۶پاسارگاد

 ۶۳۳۸5/۳ 2۲۰۱۰ 42۰۳۸سرمایه

 ۸4۳۳۸/5 ۸۳۸۳۲/۲ 4۲۰۲۲/5سینا

 52۱/۱ ۸۳۲۳/۳ ۶5545/5دی

 ۲۸۳۳/۳ 2۳۱4۲/4 52۳۳2/۲نینده

 5۲۰2۰/۱ ۱4۱4۳/۱ ۳۱۶2۶/4انصار

 ۱۳۰۶/۱ ۲242/۳ ۲۱۳4/۶هتوسلاهمؤسس

.هایایخپهوه یافته:مأخا
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یمسکخ،ملی،ملتوصادراتدارایبیششتریخهابانکهریکاز۶۸۳۶تا۶۸۳۳یهاسالدر

بالاومثبتبود رقمشاخصخل نقدینگیاثرمثبشتدارایشی.اند خل نقدینگیدرکشوربودهمیزا

دهدحجمعمدهسپردهدرتسهیلاتقرارگرفتشهوبانشکنقش نقدوبدهیغیرنقداستکهنشا می

.گریدرس گکلا اقتصادیداشتهاستیدرایفایفلاالیتواس همؤثر

  4934تا  4933ی ها سال طیی کشور ها بانکميزان شاخص خلق نقدینگی در   .9 نمودار          





















بشاتوجشه.بانکپارسیا ازعملکردمناسبیبرخشورداربشودهاسشت،یخصوصیهابانکدربیخ

گااریدربخش مسشکخمهشرششدهتسهیلاتبانکمسکخجابسرمایهبیشترهاسالایخدرننکهبه

است،وضلایتشاخصدربانکمسکخبسیارمثبتوبالاستکهحاکیازریسشکبسشیاربشالایبانشک

یهشابانشکایخوضشلایتدر.مالین بودهاستتأمیخمسکخدراع ایوامبدو درنظرداشتخمناب،

.ملتوملیهمبرقراربودهاست

رسدکهشاخصکش خلش نقشدینگیبشاتوجشهبشهالبتهتوجهبهایخنکتهنیزلازمبهنظرمی

تقسیمهادارایی،ایخشاخصبرهابانکیهاداراییمحاسبهشدهاستواگرباتوجهبههابانکترازنامه

رششبکهدهشابانشکدرمقایسشهتوا مینیدازایخنسبتبهتردستبهشودوشاخصنسبتنقدینگی

.،میزا نسبتشاخصخل نقدینگینشا دادهشدهاست4جدولدر.بانکیکشوراستفادهنمود
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 نسبت شاخص خلق نقدینگی در ایران. 9 جدول      

4933 4937 4934سال

۰4۳۰4۲۰4۸ملی

۰54۰5۱۰5۳سپه

۰55۰۱۶۰۱5پستبانک

۰۳۳۰۲۳۰۲2مسکخ

۰۱5۰۱۸۰۱کشاورزی

۰۸۸۰44۰4۱صنلاتوملاد 

۰۶4۰۶۳۰۰۲توسلاهصادرات

۰2۳۰۸۳۰4۳توسلاهتلااو 

۰۸۳۰۸۳۰4۸ملت

۰۸۱۰44۰42تجارت

۰54۰5۸۰55صادرات

۰۱5۰۱2۰۱۳رفاهکارگرا 

۰5۳۰52۰5۶پارسیا 

۰44۰45۰42کارنفریخ

۰55۰۸۳۰4ساما 

۰52۰4۳۰4۳اقتصادنویخ

۰44۰42۰4پاسارگاد

۰4۳۰5۰5سرمایه

۰۱4۰5۲۰4۳سینا

۰۶۸۰۸۰۸۱دی

۰4۲۰۲۶۰۱۳نینده

۰۳۰۲۱۰۱۳انصار

هتوسلاهمؤسس ۰۸5۰۸2۰2۳

.هایایخپهوه یافته:مأخا
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 4934-493۱ی ها سال طیميزان تغييرات شاخص نسبت خلق نقدینگی در شبکه بانکی کشور  . 1 نمودار               

 
 

 

 

 

 

 

 

و۲2حشدودبهترتیشب،بانکمسکخورفاه۶۸۳۶دربررسیشاخصنسبتخل نقدینگیدرسال

ترتیشبدرمانندنیندهوانصشاربشهیدیگرهابانک.ندادهکریخودراصرفخل نقدینگیهاداراییدرصد۱۳

تشوا میدرنمودارهایبلادی.اندکردهیخودراصرفخل نقدینگیهاداراییدرصد۱۳،حدود۶۸۳۶سال

.دکررامشاهدههابانکبهدولتیوخصوصیوتخصصیودولتیشدهعملکردهریکازهابانکباتفکیک

نظرشاخصنسبتخل نقدینگینشا دادهششدهیخصوصیازهابانک،وضلایت5درنمودار

،بیشتریخمیشزا نسشبت۶۸۳۳یخصوصی،بانکانصار،سیناوپارسیا درسالهابانکدربیخ.است

بانکانصارونیندهبیشتریخمیزا نسبتخل نقشدینگیرابشه۶۸۳۶درسال.رندخل نقدینگیرادا

.نداهخوداختصاصداد
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 4934 -4933ی ها سال طی کشور ی خصوصیها بانکشاخص نسبت خلق نقدینگی در . 1 نمودار







 











در.یمالینشا دادهشدهاسشتگرواس هدولتیازنظرتجارییهابانکوضلایت،۱درنمودار

.بیا نمودکهشبیهبهیکدیگربودهاستتوا میهابانکتمامیدولتینیزوضلایتهابانک

 4934 -4933ی ها سال طیدولتی کشور  تجاری یها بانکشاخص نسبت خلق نقدینگی در  .۱ نمودار            
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 4934 -4933ی ها سال طیی تخصصی کشور ها بانکشاخص نسبت خلق نقدینگی در  .0 نمودار           

 
 

 

 

 

 

 



گشریشدهکشور،بانکرفاهوصادراتبهتریخمیشزا نقش واسش هیخصوصیهابانکدربیخ

یخشودرابشهفلاالیشتهشاداراییدرصداز۱۰تا5۰مالیرادراقتصادبهخوداختصاصدادهودرحدود

انشدعملکشردتوانسشتهیخصوصشیششدهتقریبشاًهابانک.(۳نمودار)اندگریمالیاختصاصدادهواس ه

.گریمالیداشتهباشندوصیدراقتصادازنظرواس هیخصهابانکمشابهیبا

 4934 -4933ی ها سال طیی خصوصی شده کشور ها بانکشاخص نسبت خلق نقدینگی در  .3 نمودار           
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ارا سرمایهگاتوسطهشان فصروهاودولشتبمناب،مالیمازادخانوارها،بنگاهجاباهابانک

مشالینیازهشایمصشرفی،بشاتشأمیختیاخدماوکالاتولیدمینهزدراریسرمایهگاجهت فرینارنکاو

 کلایهاسیاستهایمدیریتیداراییوبدهیوکنترلس گریسشکوسشودنوریدراستفادهازابزار

نماینشد،عم موف مناب،تخصیصدرویشههبهدخونق ییفاادربانکهاچنانچه.دیاثرگاارندقتصاا

موجبعملکششردمناسششبینداشششتهباشششند،مینهزیخادرچنانچهوشششدهدیقتصااتوسلاهوشدرسبب

وییهاسششاختارترازنامششه،دارابربایدپیوستهرطوبهبانکهابششرایششخاسششاس.ندشششومششیمناب،تضیی،

.باشندشتهدارتنظادخویبدهیها

وضلایتساختارداراییوبشدهی،بابررسیدرصداقلامترازنامهدرشبکهبانکیکشور،درادامه

دراقتصشادنیشزهشابانشکیکشوررامشخصنمودهوازن طری بشهبررسشیایفشاینقش هابانکدر

 .دشومیپرداخته

 4934در پایان سال  ها بانکدرصد اقلام دارایی ترازنامه   .3 نمودار                

 
 























.پهوه هایایخیافته:مأخا
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بانکمسکخوصنلاتوملاد بشابشالاتریخمیشزا درصشدتسشهیلاتخشالصدر۶۸۳۶درسال

درصشداز۱۰تشا4۲یکششورازهشابانشکربیششتکشهدکربیا توا میاندوبودهروروبهترازنامهخود

یهشابانشکرمیزا درصدنقدترازنامشهد.اندیخودرادرترازنامهبهتسهیلاتاختصاصدادههادارایی

یهشابانشکبهترتیشبدرهاداراییدرصدسایر.یدیگراستهابانکاقتصادنویخوپستبانکبالاتراز

درصشد.داششتهاسشتیدیگرهابانکپارسیا ،پستبانک،رفاهکارگرا بالاتریخمیزا خودرادربیخ

یهشابانککهدربهصورتی،استدیگریهابانکیخصوصیبالاترازهابانکدربیخهابانکم الباتاز

درصدم البشاتازبانشک.ستهاداراییدرصداز۶۱تا2۸سرمایه،سینا،پاسارگاد،ساما ،کارنفریخاز

.استیکشورهابانکدربیخ(درصد۶2)مرکزینیزدرپستبانکوبانکسپهبیشتریخمیزا 

میشزا .نششا دادهششدهاسشت۶۰درنمشودارهشابانشکیترازنامشههابدهیدرصداقلامطرف

بشهخشوداختصشاصدادهوپسشتبانشکوبانشکسشپههشابانکبالاتریخمیزا رادرترازنامه،هاسپرده

یهشابانشککمتریخمیزا سپردهبه.درترازنامهدارندیکشورهابانکبالاتریخدرصدسپردهرادربیخ

یتخصصیبشدهیبشهبانشکمرکشزیهابانکدر.تلال داردتوسلاهصادراتومسکخوصنلاتوملاد 

دهشدکشهازسشالبسیاربالابودهاستکهالبتهبررسیروندتغییراتبدهیبهبانکمرکزینششا مشی

یتخصصیدرصدجشابسشپردههابانکربیشتدر.ایخمیزا روبهافزای بودهاست۶۸۳۶تا۶۸۳۳

صشادراتاسشتتربودهوشدتایخناهماهنگیدربانکصنلاتوملاد وتوسلاهازرقمتسهیلاتپاییخ

کمتربهحقوقصاحبا سهامدرسشاختاریبرایجابسپردهبیشترواتکاهابانکایختلاشکهالبته

.مناب،بانکاست
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 4934پایان سال  در ها بانکدرصد اقلام بدهی ترازنامه  .47نمودار            



 

 

















.هایایخپهوه یافته:مأخا

ساختارمناب،موردنیازدرشبکهبانکیعمشدتاًحشولمحشورسشرمایه،سشپرده،بشدهیازبانشک

درششبکهبشانکیایشرا بشازارمکمش سشپردهعمشدتاًبیا دیگر،به.مرکزیوبازاربیخبانکیقراردارد

حقشوقصشاحبا سشهامیموجوددرشبکهبانکیودرصشدانشدکیهابانکاستقراضازبانکمرکزیو

ازمحش دربیششترمشواردیدولتی،خصوصیوخصوصشیششدههابانکمناب،در،برایخاساس.است

ازطری استقراضازبانکمرکزیتجهیشزششدهویهههیتخصصیازسایرمناب،بهابانکهاودرسپرده

بااتکشابشهمنشاب،جشابششدهدارایوجشوهیهابانکباتوجهبهوضلایتمناب،درشبکهبانکی،.است

تجهیشزمناسشبمنشاب،بشه،بنشابرایخ.خواهندبودکهقادربهارائهن درقالبواموتسهیلاتهسشتند

یخصوصیباجابسشپردههابانکدرایخزمینه،.شودمیمنجرتخصیصن درقالبتسهیلاتووام

انشدومیشزا بشدهیوم البشاتازبانشکمرکشزیدرایشخبالا،سهممناسبیراازتسهیلاتاع انموده

دهشدکشهدرنششا مشیهابانکنکتهقاب توجهن استکهدرصداقلامترازنامه.متلاادلاستهابانک

ایشخسشالبشرایایشخدرهشادارایشییخصوصیبازاربیخبانکیونگهداریوجوهدرقالبسایرهابانک
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در،همچنشیخ.جاابیتبالاییداشتهوسودنوریبانکازطریش بشازاربشیخبشانکیبشودهاسشتهابانک

دحضشورفلاشالیدردهشمشییخصوصینسبتجابسپردهبهتسهیلاتپاییخاستکهنشا هابانک

هشاگشااریمیشزا مششارکتدراوراقبهشاداروسشرمایههابانکالبتهدرتمامی.تسهیلاتندارنداع ای

.حداق است

م البشاتبانشکیتخصصیباجابسپردهپاییخاع شایتسشهیلاتبشالایخشودراازهابانک

کشزییتخصصیکشوررابشهمنشاب،بانشکمرهابانکاندکهایخموضوعوابستگینمودهتأمیخمرکزی

ششدهبشایدولتیوخصوصشیهابانک،۶۸۳۶باتوجهبهشرایطاقتصادیکشوردرسال.ددهمینشا 

یخصوصشیهشابانشککاریبالاتریباجابسپردهبالاواع ایتسهیلاتتقریباًپاییخ،مشابهمحافظه

یهابانکمقایسهبایدولتیدرهابانکدرصدم الباتازبانکمرکزیدر،درایخمیا .اندعم نموده

بشا.انشدیدولتیبیشتراقدامبهاع ایوامبهدولشتنمشودههابانکرسدبالاتراستکهبهنظرمیدیگر

چنیخسیاستیبهافشزای سرانجامیافتهواع ایوامبهبخ دولتیحجمذخایرشبکهبانکیافزای 

بشههشابانشکیدولتیساختارترازنامشهایشخهابانکدر.دشومیمنجرپایهپولیواثرتورمیدراقتصاد

در.کمتربهحقوقصشاحبا سشهامدرسشاختارمنشاب،بانشکاسشتیسویجابسپردهبیشترواتکا

مشالیازطریش تأمیخیتخصصیباجابحداق سپردهوهابانک،هابانکبررسیاقلامبدهیترازنامه

درششبکهبشانکیکششوریدیگشرهشابانشکسرمایهمتفاوتیازساختاربانکمرکزیوسهامدارا تقریباً

.اندداشته

بااتکابهچنیخساختارترازنامهاقدامبهاع ایتسشهیلاتوخلش نقشدینگیدرکششورهابانک

رغمبهیتخصصیهابانکباتوجهبهمحاسباتانجامشدهدرزمینهخل نقدینگیدرکشور،.دکننمی

یهشابانشک،دیگشربیشا بشه.انشدمشالیناپایشداربشودهتأمیخاسبدراقتصاد،دارایگریمالیمنواس ه

کشهمنشاب،ایشخدرحشالی،انشدگریمالیبالادرس گکشلا اقتصشادینمشودهتخصصیاقدامبهواس ه

ودرانشددهکشرتشأمیخبلکهازطری م الباتبانکمرکزی،عملیاترانهازسپردهومناب،مالیپایدار

مشالیتأمیخیدولتیباهابانک.اندشدهمنجرس گکلا اقتصادیباافزای نقدینگیبهافزای تورم

وباجابسپردهواع ایتسهیلاتبهدهکردرصدمناسبعم ۲۰تا۱۰پایدارتروخل نقدینگیبیخ
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گریمالیرادراقتصادانجامدهندکهعمدهن ازمحش جشابسشپردهبشودهاندواس هخوبیتوانسته

یدولتیباخل نقدینگیبشیخهابانکمالیپایداربالاترازتأمیخیخصوصینیزباهابانکربیشت.است

بشاایشختفشاوتکشه.ندادهکرگروجوهایفادرصدنق مناسبیرادراقتصادبهعنوا واس ه5۰تا4۰

باوجودتغییشرهاسپردهندباافزای توانمیازبازاربیخبانکیبودهاستومالیپایدارننهاعمدتاًتأمیخ

.دنماینشاقدامبهاع ایتسهیلاتبیششتریدرراستایتوسلاهوپیشرفتاقتصادکشوروشرایطکشور

درصشد،تقریبشا45ًتا4۰کهباخل نقدینگیبیخیخصوصیشدهقراردارندهابانکدرجایگاهبلادی

ازقالبساختارترازنامشه۶۸۳۶رسددرسالیخصوصیداشتهوبهنظرمیهابانکعملکردیمشابهبا

.اندیدولتیخاراشدههابانک

درایشخنمشودار.دکشرتوا ازنموداراسشکاتراسشتفادهبرایتبییخموضوعبهصورتنماریمی

درایشخقسشمتاز.ارتباطمثبتومستقیممیا متغیرهایدرنظرگرفتهشدهرابررسینمودتوا می

مقاله،بهبررسیارتباطمستقیممیا شاخصنسبتخل نقدینگیوشاخصشکافتبشدی نقشدینگی

دستبههابانکدرهاداراییشاخصنسبتخل نقدینگیازتقسیمخل نقدینگیبر.دشومیپرداخته

ششاخصششکافتبشدی نقشدینگیازتفاضش .درنمودارمشخصششدهاسشتLC ratioنمدهوبانماد

بشاتوجشهبشه.درنمودارمشخصشدهاست  LTGAPنمادشدهوباینقدمحاسبههاداراییازهاسپرده

ارتباطمثبتوقابلیتجایگزینیشاخصخل نقدینگیباتوجهبیشتربراقشلامتوا مینموداراسکاتر

.ترازنامهراباشاخصشکافتبدی نقدینگیمشخصنمود
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 ارتباط ميان شاخص خلق نقدینگی و شکاف تبدیل نقدینگی در شبکه بانکی کشور  .44 نمودار  
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گيری هنتيج. ۱

رابشهمشدتکوتشاههایباسررسیدهایواس هوجوهبودهوسپردههابانکنظاممالی،هرطورکلیدربه

بشهدلیش عوامش هشابانشک،برخشیدیگرسویاز.نمایندتسهیلاتباسررسیدهایبلندمدتتبدی می

مختلفاقتصادی،اجتماعیوسیاسیقادربهوصولم البشاتخشودنبشودهوازایشخجهشتیشکنشوع

هرچشهعشدموصشولتسشهیلاتبنشابرایخ،.نیدمیوجودبههابانکهایپایریدرسمتداراییناانلا اف

پشایریننهشانیشزنسشیبیافتهوگستردگیم الباتغیرجاریبیشترشود،شکنندگیواع اییافزای 

گشریذاتشاًهشایواسش ههشایمشالیواعتبشاریبشهدلیش فلاالیشتسیسشتم،بنابرایخ.بیشترخواهدبود

ناششیازطبیلاشت-هشایمشالیبهویشههدربحشرا -پایریننهاپایربودهویکیازعوام نسیبنسیب

شاخصیشاملایشارمناسشبیهابانکپایریگریاستکهضرورتداردبرایارزیابیشدتنسیبواس ه

گریشبکهبانکیکشورتلاریفشودکهدرایشخراسشتاششاخصخلش گیریعملیاتواس هبرایاندازه

سشاختاربرپیوستهرطوبهدهشدکشهاجشازهمشیبانکهاایخشاخصبشه.نقدینگیملایارمناسبیاست

.دراقتصادفلاالیتنمایندوباثباتبیشتریشتهدارتنظادخویبدهیهاوییهاترازنامه،دارا

y = 0.2989x + 0.3463 
 

y = 0.458x + 0.2446 
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رغشمبشهیتخصصشیهابانکدرزمینهخل نقدینگیدرکشور،شدهباتوجهبهمحاسباتانجام

یهشابانشک،دیگشربیشا بشه.انشدمشالیناپایشداربشودهتأمیخگریمالیمناسبدراقتصاد،دارایواس ه

کشهمنشاب،ایشخحشالیدر،انشدنمشودهگریمالیبالادرس گکشلا اقتصشادیتخصصیاقدامبهواس ه

س گودرکردهتأمیخعملیاترانهازسپردهومناب،مالیپایداربلکهازطری م الباتبانکمرکزی

مالیپایشدارترتأمیخیدولتیباهابانک.اندافزای تورمشدهموجبکلا اقتصادیباافزای نقدینگی

وباجابسپردهواع ایتسهیلاتبشهخشوبیکردهعم درصدمناسب۲۰تا۱۰وخل نقدینگیبیخ

.گریمالیرادراقتصادانجامدهندکهعمدهن ازمح جشابسشپردهبشودهاسشتاندواس هتوانسته

تشا4۰یدولتیباخل نقدینگیبیخهابانکمالیپایداربالاترازتأمیخیخصوصینیزباهابانکربیشت

تشأمیخباایختفشاوتکشه.اندگروجوهایفانمودهراقتصادبهعنوا واس هدرصدنق مناسبیراد5۰

هشابشاوجشودتغییشرششرایطندباافزای سپردهتوانمیازبازاربیخبانکیبودهومالیپایدارننهاعمدتاً

گشامدرراسشتایتوسشلاهوپیششرفتاقتصشادکششورنمودهواقدامکشوربهاع ایتسهیلاتبیشتری

درصشد،45تشا4۰شدهقراردارندکهباخل نقدینگیبیخیخصوصیهابانکدرجایگاهبلادی.ارندبرد

ازقالشبسشاختار۶۸۳۶رسددرسالیخصوصیداشتهوبهنظرمیهابانکعملکردیمشابهباتقریباً

.اندیدولتیخاراشدههابانکترازنامه

شدهدرخصوصشاخصخل نقدینگیوارزیشابیوضشلایتتجهیشزوتخصشیصبراساسبررسیانجام

کهساختارمناب،موردنیازدرشبکهبانکیعمدتاًحشولمحشورنیدایخنتیجهبهدستمیمناب،درشبکهبانکی،

بشازاردرششبکهبشانکیایشرا بیشا دیگشر،بشه.سرمایه،سپرده،بدهیازبانکمرکزیوبازاربیخبانکیقراردارد

حقشوقیموجشوددرششبکهبشانکیودرصشدانشدکیهشابانشکمکم سپردهعمدتاًاستقراضازبانکمرکشزیو

ازدربیششترمشواردیدولتی،خصوصشیوخصوصشیششدههابانکمناب،در،برایخاساس.صاحبا سهاماست

ضازبانشکمرکشزیتجهیشزششدهازطری اسشتقراویههبهیتخصصیازسایرمناب،هابانکهاودرمح سپرده

بااتکابهمناب،جابششدهدارایوجشوهیخواهنشدبشودهابانکباتوجهبهوضلایتمناب،درشبکهبانکی،.است

تجهیشزمناسشبمنشاب،بشهتخصشیصن درقالشب،بنابرایخ.کهقادربهارائهن درقالبواموتسهیلاتهستند

یخصوصشیبشاجشابسشپردهبشالا،سشهممناسشبیراازهابانکزمینه،درایخ.شودمیمنجرتسهیلاتووام
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نکتهقابش توجشه.متلاادلاستهابانکاندومیزا بدهیوم الباتازبانکمرکزیدرایختسهیلاتاع انموده

اریبازاربشیخبشانکیونگهشد،یخصوصیهابانکدهدکهدرنشا میهابانکن استکهدرصداقلامترازنامه

جاابیتبشالاییداششتهوسشودنوریبانشکازطریش هابانکایخسالبرایایخدرهاداراییوجوهدرقالبسایر

یخصوصینسبتجابسپردهبهتسشهیلاتپشاییخاسشتکشههابانکدر،همچنیخ.بازاربیخبانکیبودهاست

میزا مششارکتدراوراقبهشاداروهابانکالبتهدرتمامی.دحضورفلاالیدراع ایتسهیلاتندارنددهمینشا 

.هاحداق استگااریسرمایه

یتخصصیکشههابانکگفتکهبهاستثنایتوا میشدههایانجامباتوجهبهبررسیدرپایا ،

یخصوصیوخصوصیشدهمشابهیکدیگرازاهبانک،بودهاستیدیگرهابانکعملکردننهامتفاوتاز

یدولتیباتجهیشزوتخصشیصبهتشرهابانکبیشتراما؛اندگریمالیدراقتصادنق داشتهنظرواس ه

ونقش خشودرادرانجشامداده۶۸۳۶گشریمشالیبشالاییرادرسشال،واس هیدیگرهابانکنسبتبه

.انداقتصادایفانموده
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