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 ساختاری VARرهيافت 

 

  سميه رزاقی  بهزاد سلمانیدکتر 

 
 چکيده

هفا،  تواند به شففافيت بيشفتر قيمفت   های پولی و استفاده از يک پول مشترک میاقتصادی، تشکيل اتحاديههای  نظريهبر اساس 

نيروی  و دسترسی به افزايش دسترسی به عوامل توليدهای مستقيم خارجی در اثر کاهش نوسانات نرخ ارز، افزايش انتقال سرمايه

. دشفو  منجفر های معامله و افزايش تجارت درون گروهی و درون صنعتی بين کشفورهای عضفو   کاهش هزينه، کار و بازارهای مالی

هدف  .تواند آنها را از منافع ناشی از پول مشترک منتفع سازدپولی بين کشورهای عضو گروه اکو می تشکيل يک اتحاديه بنابراين،

سفاختاری سفه    VARبدين منظور يفک مفدل   .  است پولی بين کشورهای عضو اکو ی تشکيل اتحاديهسنجامکان پژوهش،از اين 

هفای ايفن    يافتفه . به کار گرفته شد 2742-4397 در دورهيادشده های ساختاری کشورهای بررسی همزمانی بين شوک برایمتغيره 

های ايجادشده و سرعت تعفديل ايفن متغيرهفا    که الگوی واکنش متغيرهای کلان اقتصادی نسبت به شوک دهد پژوهش نشان می

 ،همچنفين . ندهسفت پاکستان و تاجيکستان مشفابه  ، قرقيزستان، در زيرگروه کشورهای افغانستان گفته پيشهای نسبت به شوک

تواننفد بفرای    کشورها میاين معناست که ن ابدو اين  بودهکشورها يکسان اين منبع نوسانات متغيرهای کلان اقتصادی در تمامی 

های سياستی يکسانی استفاده کرده و به عنفوان  های وارد شده از استراتژیتعديل متغيرهای کلان اقتصادی خود در مقابل شوک

 .بازيگران اصلی و مناسب اين گروه برای تشکيل يک اتحاديه پولی اقدام نمايند
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 مقدمه. 4

همگرایاش  گیاری داچا ه و   هاای زاگرج اناارش رچام   ا      ای در اتحادیهمنطقهامروزه تجارت درون

هاای  زلاو  . های اصلش سیاست و اق صاد انارش مطرح چمه اسات ی زه عنوان یکش از م خصها منطقه

دارای توان زالای اق صادی زوده و در سرروچات اق صااد    پولش اروپا ای همچون اتحادیهاق صادی منطقه

 ایاران   اصالش  عضاو  ساه  زا ریگ از ما  اکو سازمان همکاری اق صادی. ای داررمکننمه نانان رقش تعیی

 یاف اه  تاازه اسا ق     ک اورهای  سااز   چاوروی  فروپاچاش  از پا   اما چم  ت کیل ترکیه و پاکس ان

عضویت ایان   زه اززکس ان و افغارس ان ریگ ترکمنس ان  تاایکس ان  قرقیگس ان  قگاقس ان  آذرزایجان 

 طبیعاش   هاای ظرفیات  .چم آغاز ایمنطقه زی  ر همگرایش و رچم در روینش سازمان درآممه و مرحله

 همکاری زا تا داده اس راتژیک قرار منطقه این اخ یار در را مناسبش زس ر فرهنگش و ارسارش اغرافیایش 

 از اهماف سازمان .کننم پیما انارش اق صاد در را درخوری اایگاه تجاری و اق صادی زی  ر همگرایش و

زه توسعه پایمار اق صاادی ک اورهای عضاو  رفاا مواراا تجااری و توساعه         توان مشاق صادی  همکاری

ای  افگایش رقش اکو در رچم تجارت انارش  یکپار گش اق صادی ک ورهای عضاو   تجارت درون منطقه

کماک زاه رچام تجاارت اناارش از        سازی اق صادی  ایجاد زازار م  ر  تجااری  زا اق صاد انارش  آزاد

هاای غیرمنصاناره    المللش  کوچش زه منظور محاو سیاسات   در مجاما زینطری  اتخاذ روچش م  ر  

اق صاادی و   دیگار  زه رچم چرایط تجاری رامساعم زه زار آورده و اهماف زازرگارش که زرای ک ورهای رو

ECOTAتجاری رامهطب  تعنم  همچنین  .اق صادی اچاره کردغیر
 
درصم  08های تجاری زایم تعرفه   

 .دچاو آزاد تجاری و تسنیل تجارت زاین ک اورهای اکاو فاراه       ت کیل منطقه ینهکاهش یاف ه و زم

عناوان یاک راه حال     هم زا توار مش یادچمهپولش زین ک ورهای  زنینه و ایجاد یک منطقه پولش همگرایش

 ک اورهای  ریاگ منطقاه و   ایان  ک ورهای تجاری میان اق صادی و ارتباطات م  ر  زین این ک ورها 

نم از منافا راچش از اس ناده از یاک  توار مشاین ک ورها   همچنین  .تسریا رمایم و تسنیل دریا را دیگر

______________________________________________________ 
1. ECO 

 .(5801.) اکو سازمان اساسنامه.   
3. ECO Trade Agreement 

 .یمیمرااعه رما (5811) عنوان عنمرامه ازمیر زاهای اق صادی  سازمان همکاری  زرای اط عات زی  ر زه اساسنامه.  
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هاای تولیام  افاگایش    زینش در هگینهها  افگایش قازلیت پیشپو  واحم که چامل چنافیت زی  ر قیمت

درون  گروهاش و  اع ماد زه قراردادهای زلنمممت در اثر کاهش روسارات ررخ ارز و افگایش تجاارت درون 

سانجش ت اکیل    همف از ایان مطالعاه امکاان    زنازراین  5.  زنره زبررماستصنع ش زین ک ورهای عضو 

 ؛در چش زخش تموین چامه اسات   مقالهزمین منظور این  .استپولش زین ک ورهای عضو اکو  اتحادیه

در زخاش  . در زخش دو ارائه چمه است پژوهش رظری و پی ینه پ  از زیان مقممه در زخش او   پایه

ای از وضعیت اق صادی ک ورهای عضو اکو ارائه چمه و مم  و روش چناسش این مطالعاه در  سوم رمایه

هاای پانج  و   گیاری در زخاش   مم  و ر یجاه  زرآوردر ایج . زخش  نارم مورد زررسش قرار گرف ه است

 .خواهم چمچ   ارائه 

 نظری  پایه. 2

"ماراام "
  سااپ   دادارائااه را ( OCA) پااولش زااار مننااوم منطقااه زنینااه ین رخساا زاارای  (5895)  

"کینون مک"
"کنئن"و (  589)  

  منطقاه یاک  . مطالعات وسیعش در این زمینه ارجام دادرام ( 5898) 1

نام  توار مشولش   ارزش ارزهای رایج آرنا در مقازل ه  تثبیت چمه پولش چامل ک ورهایش است که زنینه

ت اکیل   .م  ر  و همگمان ارزهای ان را در مقازل ارزهای ک ورهای غیار عضاو تغییار دهنام     طور زه

 مه وچا منجرهای معامله و کاهش ریساک راچاش از رااطمیناارش رارخ ارز     اتحادیه پولش زه کاهش هگینه

 9.یازام  افاگایش ماش   آرناا های مس قی  خاراش زین حج  تجارت دوااربه زین ک ورها و ار قا  سرمایه

ثباات   1.سازد تر مشهای پولش را تقویت رموده و منظ پولش اع بار سیاست اتحادیهت کیل  گون زر این اف

ریروی کار و  و دس رسش زه ها  کارایش در تخصیص منازا  افگایش دس رسش زه عوامل تولیمثبات قیمت

پاولش   اتحادیاه از معایا  ت اکیل    .هاای پاولش اسات   ت کیل اتحادیهدیگر زازارهای مالش ریگ از مگایای 

______________________________________________________ 
1 . Von .(2002). 

2 . Mundell 
3 . Optimum Currency Area 
4 . Mckinnon 

5 . Kenen 

6 . De Grauw. (1997). 

7 . Dupasquier and Jacob. (1997). 
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 اچاره کرد که در این صورت ممکن اسات های پولش و ارزی توان زه از دست دادن اس ق   سیاست مش

ی راگناارش محافظات و حمایات    ها چو را در مقازل  اق صاد خودآن  وسیله هرا که ز سازوکاری هاک ور

های راچاش از تاورم   از دست دادن ح  ضرب پو  و از دسات دادن درآمام   5.مناز دست زمه  مکردرمش

 .استهای پولش ت کیل اتحادیهدیگر ریگ از معای   پولش زرای دولت

ماورد توااه قارار    زاین ک اورها   پاولش   زنینه  منطقهدر ت کیل  از معیارهای اساسش که زرخش

 .استزیر  صورت زه  گیررم مش

 های پولیبرخی از معيارهای تشکيل اتحادیه .4جدول 

 معيارهای خاص هر کشور

 (5895مارم    رظریه)ها  پذیری دس مگدها و قیمت فارعطا

 ( 589کینون  -مک)ارمازه اق صاد 

 (5898کنئن ) دراه گوراگورش تولیم

 اتحادیه هرمعيارهای خاص 

 (5895مارم    رظریه)دراه تحر  عوامل تولیم 

 ( 589کینون  مک)دراه زاز زودن تجاری و همگرایش تجاری 

 (5898کنئن  )اق صادی چباهت ساخ ارهای 

 (5895مارم    رظریه)های اق صادی زین ک ورها   همگمارش چو

 عوامل تاریخش و فرهنگش م  ر 

ها و دس مگدها در داخل یاک  هر  ه قیمتاق صادی های رظریه  زر اساس 5زا تواه زه امو  

زرای ایجاد تعاد  زین ک ورها  ریاز زه ررخ ارز زه عنوان یک ازگار سیاس ش   زاچنم رترپذیطافعمنطقه ار

آممن زیکااری و تاورم    واود زهها مارا از  پذیری دس مگدها و قیمت را که ارعطاف ؛کاهش خواهم یافت

. پولش زین این ک ورها اس راتژی مناسابش خواهام زاود    اتحادیهت کیل  زنازراین  .در منطقه خواهم چم

در دیگار  ک ورها ریاگ یکاش از معیارهاای منا       (GDP) ارمازه اق صاد ک ورها یا  تولیم راخالص داخلش

چابیه زاچانم  امکاان     GDPکه هر  ه ک ورها از رظر ارامازه   یطور زه است؛های پولش  ت کیل اتحادیه

های تجاری را کاهش خواهم پولش زین آرنا هگینه زنینه  منطقهتجارت زین آرنا افگایش یاف ه و ت کیل 

   .داد

______________________________________________________ 
1. Mkenda .(2001).  

2 .Pilbeam. (2013).  
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  هر  ه تولیم کالاها. ستتناوت ساخ ارهای صنع ش ک ورها دهنمه ر ان گوراگورش تولیم دراه

ش زی ا ری  گورااگور  از تناو  و  پاولش  اتحادیاه  ک اورهای عضاو  در  چورم کالاهایش که صادر مش ویژه زه

و اق صااد   زاوده مننش اق صادی زار صانایا تولیامی ک اور کم ار       یها چو اثر  زرخوردار زاچنم  آرگاه

اق صااد زاا تناو  زاالای      هار  زیان دیگر زه . مقازل اخ  لات خاراش خواهم داچتاس ق   زی  ری در 

 ارا کاه    ؛چام  ریاز از تغییر دائمش ررخ ارز اسمش خواهمی انارش  زشها چو هنگام رخماد محصولات  

تقاضاای اناارش زارای زرخاش      م و  نارچهکنوسیعش از کالاهای گوراگون را صادر مش این ک ور گس ره

گذار زاچم و ریروی کار و تأثیرم زر اچ غا  توار مش نین چوکش ر تأثیرکالاهای صادراتش آن کاهش یازم  

 5؛زودی در زین این ک ورها اذب خواهنم چام  هانارش ز مننش یها چو راچش از  ی زیکارچمهسرمایه

اق صاادی  وضاعیت   متوارا  ماش مننش اق صادی  یها چو تولیمات یک ک ور کم ر زاچم    گس ره ما اگرا

دارای تولیامات   کاه  شیین ک اورها زا پاولش   اتحادیاه ت اکیل   زناازراین  . قرار دهم تأثیرتحت  ک ور را

 . رسمزه رظر مش ترمناس   نمهس  گوراگون

هر  نم که ممکن است ساخ ارهای صنع ش ک اورها از     "زایومش" زر اساس رظریه  همچنین

های اق صادی این ک ورها تغییرات همگمارش از خود ر ان دهنام  فعالیت  نارچهاما   زاچنمه  م ناوت 

زیارا ایان ک اورها     در رظار گرفات؛  پاولش مناسا     اتحادیهاین ک ورها را زرای ت کیل  توان مشآرگاه 

تحار  عوامال    قامرت هر  اه    همچنین. های اق صادی م ازه و همگمارش را تجرزه خواهنم کرد چو 

زیارا   ؛تر خواهنم زودهای پولش مناس آن ک ورها زرای ت کیل اتحادیه  تولیم زین ک ورها زی  ر زاچم

  .پذیری ررخ ارز زرای تعامیل هار گوراه اخا  لات زاچام     م اار ین ارعطافتوار مشتحر  عوامل تولیم 

آرگاه   ای عضو اتحادیه رخ دهم نارچه یک چو  رام قارن مننش تقاضا در یکش از ک وره  مثا  طور زه

م زا تحر  خود زه ک ور دیگر  سطح اچ غا  و سطح دسا مگدهای ک اور   توار مشریروی کار آن ک ور 

 . مبمأ را زه سطح تعاد  زرسارم

______________________________________________________ 
1. Mkenda .(2001). and Kenen .(1969).  

2. Bayoumi .(1995). 
3. Mkenda .(2001).  
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زاز زاودن تجااری ریاگ معیاار منماش در تعیاین        دراه(  589) "کینون-مک" رظریه زر اساس

ررخ ارز اسمش زه عنوان یک ازاگار سیاسا ش   از اس ناده زیرا  ؛استهای پولش زودن ت کیل اتحادیه زنینه

ک اورها تعنام   پاولش ریاگ    اتحادیاه  هار در . کماش دارد اهمیات زسایار     ک ورهای دارای اق صاد زاز در

. و این ررخ زین ک ورهای عضو همواره ثازت زمارم ادهااربه تغییر رم یک طور زهرماینم که ررخ ارز را  مش

اق صااد زااز زن ار اسات زاا       زاا ک اورهای کو اک    (5889)5 "فرارکل و رز" رظریهس زر اسا  همچنین

 را کاه ایان امار مواا  کااهش       ؛مرچو م  ر  پولش اتحادیهک ورهای طرف تجاری خود وارد یک 

هاای تاورم در زاین    رارخ  شت ازن زش .های معام تش و ریسک راچش از روسارات ررخ ارز خواهم چمهگینه

ک ورها زوده که ایان ماورد زاه     سویهای ضم تورمش م ناوت از اتخاذ سیاست دهنمه ر ان ریگ ک ورها

پاولش زاین    اتحادیاه ت اکیل   زناازراین  . چاود ماش منجار  ساخ ارهای اق صاادی ک اورها    زودن م ناوت

تار زاچانم    هر  ه ررخ تورم در زین ک ورها م ازهزیان دیگر  زه . زر خواهم زودهگینهیادچمه ک ورهای 

 و تر  آسان آرنا میان پولش اتحادیه یک ت کیل و زه یکمیگر ک ورها این اسمش ارز های خرر تثبیت آرگاه

  .تر خواهم زود سنل

ت اکیل  زاودن   تعیاین زنیناه  ی اق صادی زین ک ورها معیار زسیار منمش در ها چو همگمارش 

همگمان زاچنم آرگاه یک سیاسات  ی اق صادی زین ک ورها ها چو  را که اگر  است؛های پولش اتحادیه

زه لحاظ تکنیکش هگیناه  . ای زه راح ش خواهم توارست روسارات اق صادی را از زین زبرددر سطح منطقه

( همبسا گش منناش  ) تقاارن  رباود یاا  ( همبس گش مثبات ) تقارن وسیله هپولش ز اتحادیهت کیل  و فایمه

اق صادها زاه حالات     اخ    یک از ایجاد پ ی زرورگا و سرع ش که ها چو واکنش اق صاد ک ورها زه 

ی هاا  چاو  کاه هار  اه همبسا گش زاین       یطاور  زاه  ؛چودسنجیمه مش  گردرمچان زر مشتعاد  اولیه

ساخ اری ک ورها زی  ر زاچم و سرعت و ارامازه تعامیل م غیرهاای کا ن اق صاادی رسابت زاه ایان         

پاولش زاین ک اورها کم ار      زنیناه   منطقاه ت اکیل   در زین ک ورها م ازه زاچنم  آرگاه هگینه ها چو 

______________________________________________________ 
1. Frankel and Rose 

2. Nguen .(2007).  

3. Mason and Taylor .(1991).  
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تعامیل   ارامازه گیاری سارعت و   ی اق صادی و ارامازه ها چو زرای زررسش همبس گش زین  5.خواهم زود

"گارین نزاایومش و ایچ "هاای سااخ اری      م غیرهای ک ن اق صادی رسابت زاه چاو   
زارای  (  588)  

ی طارف  هاا  چو ساخ اری دوم غیره اس ناده کردرم که در آن فقط زر  VARزار از یک مم  ین رخس 

ی هاا  چاو  زررساش همگماارش    زسایاری زاه   مطالعات تجرزش از وی پ . چمه زود تأکیمعرضه و تقاضا 

خ صه زاه زرخاش از ایان مطالعاات      طور زهارم که پرداخ هساخ اری   VARروشاز  زا اس ناده اق صادی

"والوزیگوت و ". چوداچاره مش
سااخ اری ر اان دادرام کاه      VARزا اسا ناده از یاک مام     ( 881 )  

اسا ناده از یاک پاو        زناازراین  ی عرضه و تقاضا در ک ورهای آفریقای انوزش همگمان ربودهها چو 

"سین و کو". یستواحم در زین این ک ورها مناس  ر
  زا اس ناده از یاک مام  ساه م غیاره    ( 889 )  

VAR  ی ساخ اری در ک اورهای عضاو گاروه    ها چو صاد زاز زه زررسش همگمارش ساخ اری در یک اق

ی پولش در زین این ک ورها همگمان زوده ها چو های تقاضا و  پرداخ ه و ر ان دادرم که چو  آن آسه

زاه  ( 888 )1 "ژائاو و کای   ". رسام  مناس  زه رظار ماش   یادچمهپولش زین ک ورهای  اتحادیهو ت کیل 

ی ایجاد چمه در سطح دریاا  در ساطح منطقاه و در ساطح ک اوری در زاین       ها چو زررسش همگمارش 

پولش زاین   اتحادیهت کیل  دهم های آرنا ر ان مش یاف ه. ک ورهای منطقه غرب و مرکگ آفریقا پرداخ نم

"رفی ". زر خواهم زوداین ک ورها هگینه
زه زررسش زنینه زودن ت کیل اتحادیاه پاولش زاین    ( 855 ) 9

هاای   ر اایج حااکش از آن اسات کاه چاو      . ک ورهای عضو چورای همکاری خلایج فاارس پرداخ نام   

. اسات ک اورها مناسا    ایان  ساخ اری در این ک ورها همگمان زوده و اس ناده از یک پو  واحم زاین  

"هووارگ و ژو"
سنجش ت کیل  ساخ اری  نار م غیره  زه امکان VARزا اس ناده از یک مم  ( 855 ) 1

ی سااخ اری  هاا  چو همگمارش زین . پولش زین ک ورهای آسیای چرقش پرداخ نم زنینهت کیل منطقه 

 لاش ".ورها یک سیاست مناسبش خواهم زودت کیل اتحادیه پولش زین ک  دهم مش  ک ورها ر اناین در 

______________________________________________________ 
1. Ahen. (2005). and Chuku .(2012).  

2. Bayoumi and Eichengreen .(1993). 

3.Buigut and Valev 

4. Sin and Ku 

5. Zhao and Kim 

6. Rafiq 

7. Huang and Guo 
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"آزالشو 
اتحادیاه پاولش زاین ک اورهای آسایای چارقش       ای زاه زررساش ت اکیل    در مطالعه(  85 ) 5

 . منکییم مشأتر ایج آران ریگ اس ناده از یک پو  واحم در زین این ک ورها را . ارم پرداخ ه

( 85 5) مطالعاه زیازاارش و همکااران   توان زه  مشگرف ه در این زمینه  از مطالعات داخلش صورت

ت کیل منطقه زنینه پاولش در ک اورهای عضاو     سنجش آرنا در این مطالعه زه زررسش امکان. اچاره کرد

هاای آرناا ر اان     یاف ه. ارم زنمی فازی رسبت زه مرکگ  پرداخ ه سازمان اکو زا اس ناده از الگوری   خوچه

زنینه پولش زرخوردار ربوده و ت کیل  رظریهک ورهای عضو اکو از همگرایش کامل در معیارهای  دهم مش

 ریااز  دیگاری م وسالش و زاش    در مطالعاه   همچناین . زر خواهم زود اتحادیه پولش زین این ک ورها هگینه

-گرایش پولش در گروه چش زه ع وه یک از دیمگاه سیاسش پرداخ اه  زه زررسش ضرورت منطقه (05 5)

های عضاو چاورای همکااری خلایج فاارس زارای       زر اساس ر اایج آرناا لازم اسات ایاران و ک اور     . ارم

های اق صادی  امنی ش و سیاساش زاه یاک اسا راتژی      کردن تمای ت تجاری و زنبود ه  پیورمی رنادینه

 . های پولش م  رکش را اارا رماینم زلنمممت پولش دست زده و سیاست

 ای از وضعيت اقتصادی کشورهای عضو اکونمایه. 9

رسبت  855 گروهش ک ورهای عضو اکو در سا   درونارزش تجارت   سازمان اکو سالاره گگارشزر اساس 

گروهش زین ک ورهای عضو اکاو   ارزش تجارت درون .درصم افگایش یاف ه است   /1 حمود 858 زه سا  

در   85 از کال تجاارت در ساا      گروهش درونو سن  تجارت  گروهش دروندرصم رچم تجارت  صورت زه

  85 زاین تماامش ک اورهای عضاو اکاو در ساا         گروهش درونارزش تجارت . استارائه چمه   امو  

ارزش واردات زگرگ ارین ک اور   کاه   یطاور  زاه  ؛از رچم خوزش زرخوردار زوده است 855 رسبت زه  سا  

صاادرات    همچنین .درصم افگایش یاف ه است 18و از ک ورهای عضو اک  این گروه یعنش ترکیه واردکننمه

 افگون زر ایان   .افگایش یاف ه است 8 حمود  855 رسبت زه سا    85 در سا   این ک ور گروهش درون

ک ورهای اکو از کل تجارت این ک اورها  ر زی   گروهش درونکه تجارت  دهم ر ان مش  اط عات امو  

ک ورها روازط تجااری مناسابش زاا    این ر زی  و  زودهخوزش زرخوردار  اًرسب از سن   دریا دیگر زا ک ورهای

______________________________________________________ 
1. Lee and Azali 
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ای ایران و ترکیه از کل تجارت سن  تجارت درون منطقه یادچمهدر زین ک ورهای . ک ورهای عضو داررم

. اسات افاگایش یاف اه     85 ولش زا این حا  ایان سان  در ساا       زوده دریا کم ر  دیگر آرنا زا ک ورهای

م منافا زیادی زرای ک ورهای عضاو  توار مشای عضو اکو اس ناده از یک پو  واحم در زین ک وره زنازراین 

 .های تجارت را کاهش دهم هداچ ه و هگین

 (درصد)                      کشورهای عضو اکو گروهی درونای از وضعيت تجارت  نمایه. 2جدول                       

 متغير       

 

 کشور

 گروهی درونتجارت  درصد رشد ارزش

 2742در سال 

 گروهی درونسهم تجارت 

 از تجارت کل 

 صادرات به 

  کشورهای  اکو

 واردات از 

 کشورهای اکو

 صادرات به 

 اکو کشورهای 

 واردات از 

 اکوکشورهای 

  1 18 8  59 افغانستان

      5  5  آذربایجان

 1   5  0  ایران

 51    58 08 قرقيزستان

    5    8  پاکستان

 8  18    1  تاجيکستان

 1 1 18 8  ترکيه

 50 0  50 0  ازبکستان

 .سازمان اکو سالارهگگارش : مأخذ   

. گاگارش چامه اسات     اا ماعش ک ورهای عضو اکو در امو   -اق صادیدیگر های زرخش از ویژگش

آن وضاعیت اق صاادی ک اورها را     وسایله  زاه  تاوان  مشتولیم راخالص داخلش سراره ک ورها معیاری است که 

هار  اه ک اورها از رظار      زیان دیگر زه . مقایسه کرده و امکان همگرایش زین ک ورها را مورد زررسش قرار داد

تولیام    زا تواه زاه اامو    . یازماق صادی زه ه  رگدیک ر زاچنم  امکان تجارت زین آرنا ریگ افگایش مش ارمازه

قرقیگسا ان  پاکسا ان و اززکسا ان رسابت زاه       ارسا ان  تاایکسا ان   راخالص داخلاش ساراره ک اورهای افغ   

ترکیاه و    کاه ک اورهای آذرزایجاان  ایاران  قگاقسا ان      در حاالش  اسات؛ تر ینیپاعضو گروه  دیگر ک ورهای

لحااظ   زاه ک ورهای عضاو اکاو     زه این ترتی . ترکمنس ان از تولیم راخالص داخلش سراره زالاتری زرخورداررم
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در تولیام  را زی ا رین سان     عضوک ورهای ر زی  زخش خممات در . نمهس راهمگون  تقریباًسطح درآممی 

و فقط در ک ورهای آذرزایجان و ترکیه زخاش صانعت زی ا رین سان  را در     ه داچ راخالص داخلش ک ورها 

 در تولیام  را زخش ک اورزی ریگ در تمامش ایان ک اورها کم ارین سان     . تولیم راخالص داخلش ک ورها دارد

ت اازه  . رام ا همگاون و م اازه   تقریبااً سااخ ارهای تولیامی ایان ک اورها      زنازراین . داردراخالص داخلش آرنا 

زیارا   ؛ساخ ارهای تولیم زین ک ورهای یک اتحادیه معیار منمش در تعیین همگرایش پولش زاین ک ورهاسات  

ی صانع ش  هاا  چو  وسیله زهه  رود که ک ورهای دارای ساخ ارهای تولیم م اززر اساس این معیار ار ظار مش

 . قرار گیررم تأثیریا تولیمی م ازنش ریگ تحت 

 زاوده  های پولش اتخاذچمه در زاین ک اورها   سیاست دهنمه ر انررخ تورم در این ک ورها ریگ 

در زاین   .ستهای پولش آرنادهنمه ت ازه سیاست های تورم در زین ک ورها ر انکه ت ازه ررخ یطور زه

ایان   روی  زامین . اسات ک اورها زاالاتر    ررخ تورم فقط در ک ور ایران رسبت زه زقیه یادچمهک ورهای 

 . م ازه و همگورنم تقریباًلحاظ معیار تورم ریگ  زهک ورها 

ای و ایجااد  تسنیل و تسریا در رفاا مواراا تعرفاه    دهنمه ر اندر زین ک ورها  پایینهای ررخ تعرفه

ررخ تعرفه در زاین ایان ک اورها زاه غیار از        زا تواه زه اط عات امو  . ستهمگرایش تجاری زین ک ورها

ای زین ک ورهای عضو اکاو و  دهنمه سنولت در رفا موارا تعرفه که این ر ان زودهم ازه  تقریباًو  پایینایران 

 .ستامکان زنبود همگرایش تجاری و ت کیل راحیه زنینه پولش زین آرنا

ارتباا  اق صااد یاک     درااه  دهنمه ر اناخص دیگری است که آزادسازی تجاری ریگ چ دراه 

ساا  اخیار    8 زاززودن تجاری ک اورهای اکاو در   دراهزررسش . ی دیگر استک ور زا اق صاد ک ورها

رورم فگاینمه این چاخص در زین تمامش ک ورهای گروه زوده و اق صاد ایان ک اورها زاازتر     دهنمه ر ان

ک اور افغارسا ان و    دو. یادچامه اسات  زنبود همگرایش زین ک اورهای   دهنمه ر اناین امر . چمه است

آزادسااازی تجاااری زااوده و ک ااورهای قرقیگساا ان   دراااهدارای کم اارین   85 پاکساا ان در سااا  

ررخ امیم زه زرمگش و . زاز زودن تجاری زرخورداررم دراهترکمنس ان  آذرزایجان و قگاقس ان از زالاترین 

های اا ماعش زین تمامش ک اورهای گاروه   همگورش م خصه دهنمه ر انها ک وراین ررخ زاسوادی در 
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افغارسا ان زاه علات وقاو      اا مااعش   هایاست که م خصه گن نش. استاکو زه غیر از ک ور افغارس ان 

 .ش قرار داردپایینانگ همواره در سطح زسیار 

 2742اجتماعی کشورهای عضو اکو در سال  -برخی ویژگی های اقتصادی  .9جدول

ECOKSI و(  85 ) شانارزارک : مأخذ
5

 

م اازه   تقریباًو  پایینررخ تعرفه در زین این ک ورها زه غیر از ایران    زا تواه زه اط عات امو  

ای زین ک ورهای عضو اکو و امکان زنباود همگرایاش   سنولت در رفا موارا تعرفه دهنمه ر انکه این  زوده

 .ستتجاری و ت کیل راحیه زنینه پولش  زین آرنا

______________________________________________________ 
1. ECO Key Statistical Indicator 

ساختارهای 

و  اقتصادی

 اجتماعی

 ازبکستان ترکمنستان ترکيه تاجيکستان پاکستان قرقيزستان قزاقستان ایران آذربایجان افغانستان

GDP سرانه 

 (به دلار)
9 8 1  1 9051 5 889 5518 5 88 01  5899 9158 5159 

 ارزش افزوده

بخش 

کشاورزی 

درصدی )

 ( GDPاز

0/ 1   /1  9/0  1 50  / 5   /   8 /8  5   /58  

ارزش افزوده 

بخش صنعتی 

درصدی از )

GDP) 

9/ 8  18 5/ 0  9/ 5  8/    /5   /5   / 1  1  8/   

ارزش افزوده 

بخش خدمات 

درصدی از )

GDP) 

 0 1/ 8  5/1   /9  8/ 0  1/18  1/18  9     8/ 8  

0/9 نرخ تورم  5/5   / 1  5/1  1/  1/8  0/1  8/0  1 58 

5 /0  /8 1 نرخ تعرفه   /   /  1/8  8/1  1/  - 8/9  

دن درجه باز بو

 تجاری
 / 1  8/01  1/1   /1  8/5 0  5/   0/18  9/11  1/585   /9  

 نرخ اميد به

 (سال)زندگی 
 0 1/18 8/1  8/90 9/98  /91 1/91 8/1  8/91  /90 

 باسوادی نرخ

بالای  افراد)

 (سال43

 -0/88 01 1/88  /88 8/1  1/88 0/88 9/88  /88 
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 شناسی مدل و روش. 1

ی اق صاادی در ک اورها   هاا  چاو    همگمارش زین (5895) "مارم "پولش  زنینه راحیه زر اساس رظریه

زارای زررساش    در ایان مطالعاه  . اسات پاولش   زنیناه  راحیاه زودن ت اکیل   معیار منمش در تعیین زنینه

چامه  سااخ اری اسا ناده    VARاز یک مم  سه م غیر  ی اق صادیها چو همبس گش و همگمارش زین 

یاک   تاأثیر  تاوان  مشهایش است که زه کمک آن از امله روش VARمم  خودرگرسیورش زرداری . است

اولیاه   VARهاای  مام  . کا ن اق صاادی سانجیم    دیگر زینش را زر روی م غیرهایچو  غیرقازل پیش

 هاا آن یکش از معای  این مم . ارمآوردن توازا واکنش آرش زه کار زرده دست زه ولسکش را زرای  تجگیه

هاای  از ر اایج آرناا زارای تحلیال     تاوان  ماش ر زناازراین   ؛نمیس اق صادی رهای رظریهست که زر اساس ا

"سیمگ"زرای رفا این م کل . سیاس ش اس ناده کرد
هاای  مم ( 5808)  "ز رچارد و کوا"و ( 5808) 5

VAR هاا  ارائاه    چاو  روی آثاار زلنممامت    های رظریساخ اری را زا در رظر گرف ن زرخش محمودیت

هاای  ساخ اری رسبت زاه مام   VARهای مم  اصلشمگیت . استاق صادی های رظریه دادرم که زر پایه

VAR اق صادی زرای اعماا   های رظریهها از یک منط  اق صادی مب نش زر ست که این مم ا اولیه این

از اعما   پ ی ساخ اری ریگ ها چو . کننممش ممت و یا زلنمممت اس ناده های کوتاهقیود و محمودیت

زار  . رورام واریاار  زاه کاار ماش     این قیود قازل اس خراج زوده و زرای زررسش توازا واکنش آرش و تجگیه

ی در رظر ها چو چمه و    در این مطالعه از قیود زلنمممت اس ناده(889 ) "سین و کو" اساس مطالعه

ی پاولش  هاا  چاو  ی طارف تقاضاا و   ها چو ی طرف عرضه  ها  چوگرف ه چمه در این مطالعه چامل 

که زر اساس سه م غیر ک ن اق صادی چامل تولیام راخاالص داخلاش  رارخ ارز واقعاش و چااخص        است

تولیام راخاالص    دهنامه  ر انزه ترتی   CPIو  GDP  REXفرض کنیم . نمهس ها قازل اس خراج قیمت

کننمه و تمامش م غیرها ماراا زاچانم و ایان م غیرهاا زاه       داخلش  ررخ ارز واقعش و چاخص قیمت مصرف

در فارم   VARآرگااه مام     ؛قارار گیررام   تاأثیر ی پولش تحت ها چو سه چو  عرضه  تقاضا و  وسیله

 :زیر خواهم زود صورت زهمیارگین م حر  

______________________________________________________ 
1. Sims 

2. Blanchard and Quah 
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    8    5   5                     
 
  8                                       (5)  

 زردار    که  یطور زه

     

     

     

 زردار      و  

   
   
   

ی هاا  چاو      ی طرف عرضاه   ها چو     و  زوده  

 وسایله  زاه ای اسات کاه   ملگر وقنهعL   همچنین .دهنمی پولش را ر ان مشها چو     طرف تقاضا و 

 . استی ساخ اری ها چو واکنش م غیرها زه  Aiچود و زیگین تعیین مش-معیار چوارتگ

ساخ اری زا اعما  یک ساری  های چو   در اصل چناسایش (5808) "کوا-ز رچارد"در رویکرد 

قیود   زر این اساس5.گیردزر زرخش از م غیرها صورت مش ها چو اثرات زلنمممت  هایش درزارهمحمودیت

اق صاادی منحناش   هاای  رظریاه زر اسااس  : نمهس زلنمممت اعما  چمه در این مطالعه ریگ زه چرح زیر 

م زار تولیام   توارا  ماش ی طارف تقاضاا در زلنممامت ر   ها چو  زوده  زنازراین عرضه در زلنمممت عمودی 

ش تقاضاا در  منحنا   همچناین . م تغییر دهام توار مشها را ولش سطح قیمت  راخالص داخلش اثرگذار زاچم

م تولیم را توار مشیک چو  مثبت طرف عرضه   زنازراین است ممت دارای چی  رگولش  زلنمممت و کوتاه

 : زه چرح زیر روچت توان مشقیمهای زلنمممت را  درر یجه . ها را کاهش دهم افگایش داده و سطح قیمت

 . قرار دهم ریتأثرا در زلنمممت تحت  میتول توارم شمطرف عرضه  یها چو  فقط .5

 ریتأثرا تحت  شارز واقع یهاررخ توارنم شمطرف تقاضا  یها چو طرف عرضه و  یها چو  . 

 . قرار دهنم

 شررخ ارز واقعا  ای میتول توارنم شرم شپول یها چو  زوده  زنازراین  شدر زلنمممت خنث پو  . 

 VARمام     پی اگن ه  ودیا زاا در رظار گارف ن ق    روی  زامین   .قارار دهنام   ریتأثرا تحت 

 :چودشروچ ه م ریزه صورت ز یساخ ار

______________________________________________________ 
اعماا  قیاود زلنممامت زایام     ( 889 ) و سین و کوو( 889 ) هوآرگ و ژو  (5808) ز رچارد و کوآه توسط چمزر اساس مطالعات ارجام . 5

چامه  قیاود    رظار گرف اه   در ایان مطالعاه زاا توااه زاه م غیرهاای در      . مواود در زلنمممت صورت گیردهای اق صادی  رظریهزر اساس 

.  . پاو  در زلنممامت خنثاش اسات    .  . نممامت عماودی اسات   زلمنحنش عرضاه در  . 5. ارم زیر اعما  چمه رظریهزلنمممت زر اساس سه 

 .منحنش تقاضا دارای چی  مننش است
2. Huang, Guo. (2006). and Ng .(2002). and Sin. and Ku. (2006).  
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 55  5   5  
  5         
  5         

  
  8  

      

      

      

زه چرطش که    :  5    5        8        

  ( )  

 ی ساختاریها شوکاستخراج 

مقاادیر حاا  و گذچا ه رارخ      وسیله زه (GDP) رورم زمارش تولیم راخالص داخلشزالا  ساخ اری  VARدر مم  

رورام زماارش رارخ ارز    . گیارد قارار ماش   تاأثیر تحات   (CPI)کننامه   و چاخص قیمت مصرف( REX) ارز واقعش

تحات   (CPI)هاا   و چااخص قیمات   (GDP) تولیم راخالص داخلش مقادیر حا  و گذچ ه وسیله زه( REX)واقعش

مقاادیر حاا  و    وسایله  زاه ریاگ   (CPI)کننمه رورم زمارش چاخص قیمت مصرف  همچنین. گیررمقرار مش تأثیر

 :5که یطور زه   گیردقرار مش تأثیرتحت  (REX)و ررخ ارز واقعش (GDP)تولیم راخالص داخلش  گذچ ه

      58   5       5       55     5   5      5   5      5        

       8    5               5     5          5          5        

       8    5               5     5          5          5        

( ) 

 :نمهس زیر  صورت زهیاف ه  تقلیل VAR  معادلات روازط زالازر اساس 

      5       5       58   55     5   5      5   5      5        

       5               8    5     5          5          5        

       5               8    5     5          5          5          

( )  

 :استزیر  صورت زه روازط زالاماتریسش  چکلکه  

 

5  5  5 
  5 5    
  5    5

  
    

    

    

   

 58
  8
  8

   

 55  5  5 
  5       
  5       

  
     5
     5
     5

   

     

     
     

           (1)     

 

______________________________________________________ 
 VARهای ساخ اری از ااگای اخا   مام     فرآینم اس خراج چو ( 889 )   مطالعه سین و کووب  ط55تا    روازطدر . 5

 .یاف ه ارائه چمه است لتقلی
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 :عبارتشزه 

(9)     8   5   5                                                                                           

Bدر  9 رازطهزا ضرب طرفین   حا 
را  VARاس ارمارد معادلات خودرگرسیون زارداری   چکلتوان  مش 1-

 : که یطور زه  آورد دست زه

    8   5   5 8     و        5    و  8 5    (1)         5         و  5 5     

ترکیباش از ساه    ( e1t, e2t, e3t)   1ه رازطا خطای موااود در   های تعبارست که ا رک ه حائگ اهمیت این

آوردن  دسات  زاه که زارای  نم هس (                  )ی پولشها چو چو  ساخ اری عرضه  تقاضا و 

 زناازراین  .   5     داریا    1ه رازطا  زر اسااس . تجگیه چورم ها تعباری ساخ اری  زایم این ها چو 

 :چودی ساخ اری زه ترتی  زیر عمل مشها چو آوردن  دست زهزرای 

 

 5 
   
   

  
5

   
  

5         5   5     5      5 
   5       5 5   5   5       5   5
  5      5       5   5 5   5   5

  

     

     
     

   

      5  5      5    5    5    5   5          5   5             (0)            

 ی سااخ اری طارف عرضاه   هاا  چاو    Bزر روی ماتری   b12=b13=b23=0قیود  در رظر گرف نزا   حا 

زیار   روازاط از (      ) ی سااخ اری پاولش  ها چو و (      ) های ساخ اری طرف تقاضا    چو(     )

 : قازل اس خراج خواهنم زود

 5                                                                                                            (8)  

       5                                                                                          (58)  

      5      5                                                                       (55)  

کننامه زارای ک اورهای     قیم ش مصارف های مورد ریاز زرای تولیم راخالص داخلش  ررخ ارز واقعش و چاخص داده

قازال    همچناین . اس خراج چمه است 5ای صنموق زین المللش پو از پایگاه داده  85 -5808 دوره درعضو اکو 

 .ارمآماری حذف چمه های آماری از رمورهذکر است که دو ک ور ترکمنس ان و اززکس ان زه علت ربود داده

______________________________________________________ 
1. IMF .(2012).  



 

 4931 تابستان، 07، شماره دومسال بيست و فصلنامه روند،   
 

55 

 نتایجارائه . 3

پولش زین ک ورهای عضو اکو زا تکیه زر ساه   اتحادیهزودن ت کیل  مطالعه درزاره زنینهگیری این ر یجه

ی عرضاه   ها چو واریار  و تحلیل همبس گش زین  رو  تحلیل چامل تحلیل توازا واکنش آرش  تجگیه

ارائاه   در زیار  ها در قال  ساه زخاش  ی پولش صورت خواهم گرفت که ر ایج این تحلیلها چو تقاضا و 

 .استچمه 

 تجزیه و تحليل توابع واکنش آنی .3-4

موااود در یاک سیسا   معاادلات      دیگار  یک ارحراف معیار چو  یک م غیر زر روی م غیرهاای  تأثیر

VAR  یک ارحراف معیاار چاو  در    تأثیر  در این قسمت. چودتوازا واکنش آرش سنجیمه مش وسیلهزه

راخالص داخلش  رارخ ارز واقعاش و چااخص قیمات     ی پولش زر روی تولیم ها چو طرف عرضه  تقاضا و 

چامه   قیمهای زلنمممت اعماا  واود علت ه ست که زا رک ه قازل ذکر این. چودکننمه زررسش مشمصرف

 ریاگ ی پولش زر تولیم راخالص داخلش و ررخ ارز واقعش و ها چو چناسش این مطالعه  اثر در قسمت روش

زررساش رورام واکانش    . الص داخلاش زررساش رخواهام چام    ی طرف تقاضا زر روی تولیم راخها چو اثر 

 را که یک رورم  ؛ی ایجادچمه از اهمیت فراوارش زرخوردار استها چو رسبت زه  گن ه پیشم غیرهای 

ی هاا  چاو  م ازه در واکنش م غیرهای ک ن اق صادی و سرعت تعمیل م ازه این م غیرها رسبت زاه  

را  یادچامه پاولش زاین ک اورهای     اتحادیاه ت کیل  که هگینه دهم مش  ر انایجادچمه در زین ک ورها 

ی ایجادچمه کم ر زاچام   ها چو اگر سرعت تعمیل م غیرها رسبت زه  افگون زر این . کاهش خواهم داد

زه مقایساه الگاوی واکانش     9تا  5رمودارهای . پولش مناس  رخواهنم زود اتحادیهک ورها زرای ت کیل 

ی پاولش در زاین ک اورهای    هاا  چو ی عرضه  تقاضا و ها چو رسبت زه م غیرها و سرعت تعمیل آرنا 

توازا واکنش آرش تولیم راخالص داخلش  ررخ ارز واقعش و چااخص قیمات   . عضو گروه اکو پرداخ ه است

کننمه ه ت ک ور افغارس ان  آذرزایجان  ایران  قگاقس ان  قرقیگس ان  پاکس ان  تاایکسا ان و   مصرف

ارائاه   9تاا   5ی پولش زه ترتی  در رمودارهاای  ها چو ی طرف عرضه  تقاضا و اه چو ترکیه رسبت زه 

واکنش و سارعت تعامیل تولیام راخاالص      ارمازه  چودم اهمه مش 5طور که در رمودار همان. چمه است

ی طرف عرضاه در هنات ک اور ایاران  قگاقسا ان  قرقیگسا ان  آذرزایجاان         ها چو داخلش رسبت زه 
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اما الگوی واکنش تولیم راخاالص داخلاش زاه چاو  طارف       است؛و ترکیه م ازه پاکس ان  تاایکس ان 

رسابت زاه چاو      GDPسرعت تعمیل   همچنین. استم ناوت  ی دیگرعرضه در افغارس ان زا ک ورها

 .استواردچمه زسیار کم ر 

  و   ی طرف عرضه و تقاضا در رمودارهاای  ها چو توازا واکنش آرش ررخ ارز واقعش رسبت زه 

که رورم واکنش و سرعت تعمیل رارخ ارز واقعاش رسابت زاه      دهم ر ان مشر ایج . ر ان داده چمه است

در ک ورهای آذرزایجان  ایاران  ترکیاه و قگاقسا ان زسایار م نااوت از ایان رورام و         یادچمهی ها چو 

ی طرف عرضه ها چو کنش ررخ ارز واقعش رسبت زه اما رورم وا زوده  ی دیگرسرعت تعمیل در ک ورها

 .نمهس م ازه  تقریباًدر ک ورهای افغارس ان  قرقیگس ان  پاکس ان و تاایکس ان 

کننمه رسابت زاه   واکنش چاخص قیم ش مصرف دهنمه ر انریگ زه ترتی   9و 1و   رمودارهای 

کننمه رسابت  قیمت مصرفرورم واکنش چاخص . استی پولش ها چو ی طرف عرضه  تقاضا و ها چو 

ی در ک ورهای قگاقس ان  ترکیه و آذرزایجان زاا رورام ک اورها     ی طرف عرضه در رمودار ها چو زه 

هاا رسابت زاه چاو  طارف       اما رورم واکنش و سرعت تعمیل چاخص قیمات   م ناوت است کام ً دیگر

طاور کاه    هماان  .رام ا  اازه عرضه در ک ورهای افغارس ان  ایران   قرقیگس ان  پاکس ان و تاایکسا ان م 

در  1ی تقاضا در رمودار ها چو کننمه رسبت زه الگوی واکنش چاخص قیم ش مصرف  چودم اهمه مش

ک ورهای افغارس ان  ایران  قرقیگس ان  پاکس ان و تاایکس ان م ازه ه  زاوده و سارعت تعامیل ایان     

توازا واکنش آرش رماودار  . استان یکس تقریباًک ورها این م غیر رسبت زه چو  ایجادچمه ریگ در زین 

ی پاولش در  هاا  چو ها رسبت زه که الگوی واکنش و سرعت تعمیل چاخص قیمت دهم مش  ر انریگ  9

چامه در زخاش    زا تواه زه ر ایج ارائه. نمهس تمامش ک ورها زه غیر از قگاقس ان و آذرزایجان م ازه ه  

ر زی ا  ر یجه گرفت که ک ورهای افغارس ان  قرقیگس ان  پاکسا ان و تاایکسا ان در    توان مش پی ین 

رمودارهای زیر از الگوی واکنش م ازه و سرعت تعمیل م ازنش زرخوردار زوده و ت کیل اتحادیه پاولش  

 .رمایمتر مشزین این ک ورها مناس 
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 ی عرضهها شوکبه  GDPواکنش  .4نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 به شوک عرضه rexواکنش  .2نمودار 

 

 

 

 

 

 

 به شوک های تقاضا rexواکنش  .9نمودار 
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 به شوک های عرضه cpiواکنش  .1نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 به شوک های تقاضا cpiواکنش  . 3نمودار 

 

 

 

 

 

 

 

 به شوک های پولی cpiواکنش  .1نمودار 

 

 

 

 

 

  

 .پژوهش این هاییاف ه: مأخذ    
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 واریانس تجزیه .3-2

زاه  . دهام ر ان مش است  ی دیگرواریار  میگان تغییرات م غیر را که راچش از تغییر در م غیرها تجگیه

چود که یک واحم تغییر در یک م غیر  نم درصام  واریار  م خص مش تجگیهزا اس ناده از   دیگرزیان 

-پولش   نارچه منباا تغییار   زنینه  منطقهرظریه زر اساس . زوده است ی دیگرراچش از تغییر در م غیرها

پولش زاین آرناا    اتحادیهپذیری م غیرهای ک ن اق صادی در زین ک ورها م ناوت زاچنم  آرگاه ت کیل 

و تعامیل م غیرهاای کا ن     هاا  چاو  زرای مقازله زاا  مورد رظر زیرا ک ورهای  ؛ریگ مناس  رخواهم زود

های سیاس ش م نااوتش  پیش گرف ن اس راتژی های اق صادی و دراق صادی خود ریازمنم اارای سیاست

که  دهم مش  ر ان  واریار  تولیم راخالص داخلش در زین ک ورها در امو   تجگیه ر یجه. خواهنم زود

پذیری تولیم راخالص داخلش در زین تمامش ک اورهای عضاو   ترین عامل در تغییری عرضه من ها چو 

 آن دهنامه  ر اان ریگ یادچمه ارز واقعش در زین ک ورهای  واریار  ررخ تجگیه  همچنین. استگروه اکو 

. را در تغییرپذیری ررخ ارز در ک ورهای عضو گاروه اکاو دارد   تأثیری عرضه زی  رین ها چو ست که ا

کننامه در تماامش   ترین عامل در تغییرات چااخص قیم اش مصارف   ی عرضه من ها چو افگون زر این  

تارین عامال در تغییار     ی عرضاه منا   هاا  چاو    گن اه  پیشزا تواه زه ر ایج . یادچمه استک ورهای 

ی هاا  چو ک ورهای عضو گروه اکو زرای مقازله زا ست؛ زنازراین  ک ورهااین م غیرهای ک ن اق صادی 

های سیاس ش یکساارش را ااارا    نم از ازگارهای تعمیلش م ازه اس ناده کرده و اس راتژیتوار مشایجادچمه 

 .کننم
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 تجزیه واریانس متغيرهای کلان اقتصادی. 1جدول 

منبع تغيير در شاخص قيمت 

 کننده مصرف
 منبع تغيير در نرخ ارز واقعی

منبع تغيير در توليد ناخالص 

 داخلی
 منبع تغيير

 کشور

 
شوک  

 پولی

شوک 

 تقاضا

شوک 

 عرضه

شوک 

 پولی

شوک 

 تقاضا

شوک 

 عرضه

شوک 

 پولی

شوک  

 تقاضا

شوک  

 عرضه

 افغارس ان 01/    8/5  1/8  51/19   /11 8/ 8 89/88 88/8 8/ 8

 آذرزایجان  8/8  1/1  1/8  88/91   /95 1/8  81/88 80/1 5/ 8

 ایران  19/8 11/1 91/8  8/8   /01 91/8  0/    5/ 1  /  

 قگاقس ان 8 /81 0 /1   /11 9 /09 8 /     /85  85/1 8 /1  98/1

 قرقیگس ان 81/ 1  / 8 5/8   1/0   1/5  9/5  8/88  15/8 80/8

 پاکس ان 89/ 1 8/    /   88/01  / 9 9/8   91/8 85/5 1/  

 تاایکس ان 10/11 5 /9   01/5 1/18  8 /81 99/8 1 /9    /   8 /18

 ترکیه 9/15   /   1 /8  11/    15/5  5/ 5 10/11 59/51 1/ 8

 .پژوهش این یها اف هی: مأخذ 

 ی ساختاریها شوکهمبستگی بين  .3-9

( چو  طرف عرضه  چو  تقاضا و چاو  پاولش  )ی ساخ اری ها چو زین دار امعنهمبس گش مثبت و 

عمم تقاارن   دهنمه ر انهمبس گش مننش زین آرنا   همچنینزوده   ها چو ک ورها زه معنش تقارن این 

ساخ اری زین ک ورها یکش دیگار  ی ها چو تقارن زنازراین  . ستی ساخ اری زین ک ورهاها چو در 

ر ایج حاصل از همبس گش زاین  . استزودن ت کیل یک اتحادیه پولش  از معیارهای من  در تعیین زنینه

طاور کاه م ااهمه     همان. گگارش چمه است 1ی ساخ اری ک ورهای عضو گروه اکو در امو  ها چو 

قرقیگسا ان   -قس ان و ترکیاه قگا -ی طرف عرضه در ک ورهای ترکیهها چو همبس گش زین   چودمش

قرقیگسا ان    -ی طارف تقاضاا در ک اورهای افغارسا ان    هاا  چاو    همچناین . اسات دار امعنا مثبت و 

ی پولش در ها چو همبس گش زین . نمهس تاایکس ان همگمان و م قارن  -ترکیه و پاکس ان-قگاقس ان

قرقیگس ان مثبات و  -ترکیه و افغارس ان-ترکیه  قگاقس ان-تاایکس ان  قرقیگس ان-ک ورهای پاکس ان

 .استدار امعن
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 ی ساختاری کشورهای عضو اکوها شوکهمبستگی بين  .3جدول 

 های عرضه در کشورهای عضو گروه اکو همبستگی بين شوک( الف

 AFG* AZE IRN KAZ KGZ PAK TJK TUR 

AFG 5        
AZE  8/8- 5       
IRN 85/8   /8 5      
KAZ  0/8 8 /8   /8- 5     
KGZ 89/8-  8/8- 5 /8- 51/8 5    
PAK  5/8 58/8 50/8-  5/8- 5 /8 5   
TJK 881/8- 5 /8 58/8 59/8-   /8   /8 5  
TUR 8 /8 55/8-  0/8- *18/8 *9 /8  5/8-  8/8- 5 

 های تقاضا در کشورهای عضو گروه اکو شوکهمبستگی بين ( ب

 AFG* AZE IRN KAZ KGZ PAK TJK TUR 

AFG 5        
AZE 51/8 5       
IRN 51/8 58/8 5      
KAZ  8/8   /8  8/8 5     
KGZ *1 /8 58/8  5/8   /8 5    
PAK  9/8-   /8-  1/8   /8-  1/8- 5   
TJK 5 /8  1/8  1/8- 8 /8- 8 /8- *10/8 5  
TUR 889/8 81/8- 85/8 *11/8 8851/8  0/8-  8/8- 5 

 های پولی در کشورهای عضو گروه اکو همبستگی بين شوک( ج

 AFG* AZE IRN KAZ KGZ PAK TJK TUR 

AFG 1        
AZE 11/0 1       
IRN 22/0- 11/0- 1      
KAZ 11/0- 22/0 31/0 1     
KGZ *15/0 *11/0- 21/0 23/0 1    
PAK 13/0- 31/0 02/0- 25/0 15/0 1   
TJK 13/0- 000/0- 00/0 23/0 01/0 *13/0 1  
TUR 11/0 01/0- 00/0 *10/0 *11/0 11/0- 10/0- 1 

 ران یا ا جاان  یافغارسا ان  آذرزا  یک اورها  دهنمهر ان  یزه ترت TURو  AFG  AZE  IRN  KAZ  KGZ PAK  TJK های عبارت -

 .است هیو ترک کس انیپاکس ان  تاا گس ان یقگاقس ان   قرق

 .است نانیاطمدرصم  81 سطح در هاآن زودن دارمعنا دهنمهر ان دار س اره ارقام -  
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 گيری نتيجه . 1

زامین  . استسنجش ت کیل منطقه زنینه پولش زین ک ورهای عضو گروه اکو امکان  همف از این مطالعه

پاولش در زاین ک اورهای عضاو اکاو       زنیناه  معیارهای ت اکیل راحیاه  منظور از ما زه زررسش زرخش از 

اما این ک ورها از  ؛ها همگون و م ازه زودرماین چاخصهر زی  ک ورهای عضو اکو از رظر . پرداخ ه چم

که ک اورهای افغارسا ان  تاایکسا ان      یطور زه ؛رما راهمگون تقریباًرظر چاخص تولیم راخالص داخلش 

 زرخاوردار تاری  پاایین عضو از درآمم سراره  دیگر پاکس ان و اززکس ان رسبت زه ک ورهایقرقیگس ان  

و ک ورهای آذرزایجان  ایران  قگاقس ان  ترکیه و ترکمنس ان تولیم راخالص داخلش سراره زاالاتری   زوده

ش ر ایج تجگیه و تحلیل توازا واکنش آراش حااکش از آن اسات کاه الگاوی واکان       سوی دیگر از . رمدار

ایان  ی ایجادچمه و سرعت تعمیل این م غیرها رسابت زاه   ها چو م غیرهای ک ن اق صادی رسبت زه 

 تجگیاه ر اایج  . رام ا م اازه  تقریبااً پاکس ان و تاایکسا ان  -قرقیگس ان-در ک ورهای افغارس ان ها چو 

زاود کاه منباا تغییارات م غیرهاای کا ن اق صاادی در تماامش          موضو دهنمه این واریار  ریگ ر ان

معناسات کاه ایان ک اورها     ن ازام و ایان   اسات ی طارف عرضاه   ها چو ک ورهای این گروه راچش از 

هاای سیاسا ش   ی واردچامه از اسا راتژی  ها چو نم زرای تعمیل م غیرهای ک ن خود در مقازل توار مش

ی سااخ اری در زاین   هاا  چاو  زررساش همبسا گش زاین     ر اایج   زر ایان  افگون. یکسارش اس ناده کننم

-ی طارف تقاضاا در ک اورهای افغارسا ان    هاا  چو تقارن و همگمارش  دهنمه ر انک ورهای گروه اکو 

ی پاولش در ک اورهای   ها چو زودن همبس گش دار امعنتاایکس ان و مثبت و  -قرقیگس ان و پاکس ان

 گن اه  پایش در حالت کلش زر اساس ر ایج  زنازراین  است؛قرقیگس ان -تاایکس ان و افغارس ان-پاکس ان

تاایکسا ان   -پاکسا ان  -قرقیگسا ان  - نین ر یجه گرفت که زیرگروه ک اورهای افغارسا ان   توان مش

زیرا  ؛پولش اقمام رماینم اتحادیهنم زه عنوان زازیگران اصلش و مناس  این گروه زرای ت کیل یک توار مش

زلکاه الگاوی واکانش و سارعت تعامیل        نمهس م ازنش  درآمم سرارهره تننا این گروه ک ورها دارای 

ی هاا  چاو  ی ایجادچمه در زین این ک ورها م ازه زوده و ها چو م غیرهای ک ن اق صادی رسبت زه 

 .نمهس ی پولش در زین این ک ورها همگمان و م قارن ها چو تقاضا و 
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