
در نتيجه، نرخ . اشت، فشار نزولي بر دلار تداوم يافتترين سطح باقي گذ هاي بهره آمريكا را در پايين روز دوشنبه، به دليل آن كه فدرال رزرو انتظارات پيرامون افزايش نرخ -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
شايان ذكراست؛ نرخ دلار در برابر ين براي . تضعيف شد 972/93درصد كاهش به  3/0شاخص دلار نيز با . درصد كاهش به كار خود خاتمه داد 1/0رسيد و در نهايت با  64/107دلار در برابر ين در مقطعي از روز به 

براي  20وي اظهار داشت، توافق گروه . ين كاهش يابد -هاي اخير ين در ابتداي معاملات، سبب شد برخي معاملات يك سويه دلار هشدار وزير كابينه ژاپن، پيرامون تقويت. تضعيف شده است سومين هفته متوالي
طبق برنامه، . خنان او بر هشدار مداخله بانك مركزي ژاپن در نرخ ين كه در گذشته بدان اشاره شده بود؛ تأكيد داردس. اجتناب از رقابت در كاهش نرخ ارز ، به معناي عدم مداخله ژاپن در برابر تغيير نرخ ارز نيست

نشست سياستي آتي فدرال رزرو در تاريخ . دارند هاي بهره در سال جاري گران اميدواري اندكي براي احياء انتظارات افزايش نرخ اما تحليل. پردازند گذاران فدرال رزرو در هفته جاري به سخنراني مي شماري از سياست
  . در پايان روز، نرخ يورو در برابر ين اندكي تغيير داشت  و در برابر دلار ثابت بود. آوريل برگزار خواهد شد 27-26
  

. اخير رسيد هفته سه خود در سطح بالاترين به طلا بدين ترتيب، قيمت. ره در سطوح بسيار پايين بودبه هاي دلار در هر اونس، بيانگر اطمينان از تداوم نرخ 1300دوشنبه، حركت بهاي طلا به سوي  روز -فلزات قيمتي
در اين روز، بهاي  .ش داده استرا افزاي ين جمله از هاي امن، دارايي ديگر و طلا براي خريد آنان گذاران منجر شده، تمايل گريزي سرمايه ريسك آمريكا كه به پولي نااطميناني پيرامون سياست و ضعيف اقتصادي آمار

بهاي طلاي آتي  .كار خود خاتمه داد به درصد افزايش 3/1، در نهايت تا حدودي  از سطح مذكور عقب نشيني نمود و  با )مارس تاكنون 22 سطح از بالاترين(اونس  هر در دلار 70/1258نقدي طلا پس از رسيدن به
يورو در هر اونس  1100 مارس تاكنون به  30 از بار اولين طلا براي در بازار اروپا نيز به دليل افزايش خريد اوراق قرضه توسط بانك مركزي اروپا،  قيمت .افزايش داشت ددرص 1/1نيز  ژوئن ماه در تحويل آمريكا براي

دي آر  پي بدين ترتيب، ذخاير طلاي موسسه اس. اند آوريل كاهش داده 5لا را در هفته منتهي به هاي خريد قراردادهاي اختياري آتي ط هاي پوششي و مديران خريد موقعيت آمار روز جمعه نشان داد، صندوق .رسيد
 9/3بهاي نقره با  گذاري و افت نسبت قيمت معاملاتي طلا به نقره، هاي سرمايه روز دوشنبه، به دليل خريد نقره توسط صندوق. در روز جمعه كاهش يافت) ترين صندوق سرمايه گذاري طلا در دنيا بزرگ(گلدتراست

  .تقويت شد درصد 1/1و   2در اين روز، بهاي  پلاتين و پالاديوم به ترتيب . درصد تقويت در مقايسه با  طلا عملكرد بهتري را تجربه نمود
 

شنبه هفته آينده، بهاي نفت خام برنت در مقطعي از  فت در دوحه قطر در روز يكروز دوشنبه، در پي تقويت بازارها به دليل افزايش قيمت كالاهاي اساسي و پيش از برگزاري نشست توليدكنندگان ن -نفت خام
امر، در اين . بيني كاهش ميزان توليد نفت شل اين كشور در ماه مه سال جاري براي هفتمين ماه متوالي بود در اين روز، گزارش دولتي آمريكا حاكي از پيش. معاملات به بالاترين سطح چهار ماه گذشته افزايش يافت
رسد موجودي انبار نفت آمريكا در هفته گذشته افزايش يافته باشد؛ در حالي كه احتمال دارد موجودي  بر اساس نظرسنجي مقدماتي خبرگزاري رويترز، به نظر مي. معاملات پاياني اندكي به تقويت بهاي نفت كمك كرد

گران همچنان اميدوار هستند نشست  معامله. باشد ، آمار شركت جن اسكيپ بيانگر افت كمتر از انتظار موجودي انبار نفت خام آمريكادرهفته جاري ميگران به اذعان معامله. فرآورده هاي پالايشگاهي كاهش نشان دهد
كنند؛ هشدار دادند حاصل نشست قطر  بيني مي دلار در هر بشكه پيش 35را  2016گران گلدمن ساكس كه متوسط قيمت نفت در سه ماهه دوم سال  اما، تحليل. توليدكنندگان عمده نفت، منجر به تقويت قيمت آن شود

سنت  64و  89در معاملات پاياني اين روز، بهاي نفت برنت و آمريكا به ترتيب . بيني تحليل گران حاكي از افزايش تقاضاي نفت در بلند مدت است با اين وجود، پيش. تواند وضعيت بدبينانه بازار را تصريح نمايد مي
  . قويت گرديدت
 

اين امر، در كنار . خنثي شد ،هاي فعال در بخش توليد مواد عمده مصرفي شركت  سهامارزش  افتدر پي  ،مواد اوليههاي فعال در بخش  شركتها و  سهام بانك تقويت ارزشروز دوشنبه،  -بورس وال استريت
هاي فلزاتي، گزارشات سودآوري فصلي ضعيفي را منتشر نمودند  در اين روز، شركت. گرديدوال استريت ا، منجر به كاهش اندك بازار سهام ه پيرامون انتشار گزارشات ضعيف سودآوري شركتگذاران  سرمايهنگراني 

اندپي تنها دو بخش مواد اوليه و مالي  ش عمده شاخص اسدر اين روز، از ده بخ. درصد افت داشت 2هاي مذكور بيش از  بدين ترتيب، ارزش سهام شركت. كه علت عمده آن افت بهاي فلز آلومينا و آلومينيوم بود
شايان ذكر است؛ سهام بخش مالي در بين ساير . درصد كاهش يافته باشد 7/7در فصل نخست سال جاري  500پي اند هاي متعلق به شاخص اس رود سود شركت مي طبق برآورد تامسون رويترز، انتظار . تقويت شدند

گروپ و بانك آو آمريكا پيش از ارائه گزارشات مالي در اواخر هفته جاري،  هاي جي پي مورگان، سيتي در اين روز، ارزش سهام شركت. در سال جاري به خود اختصاص داده است ها، بدترين عملكرد را بخش
واحد   40/4833و  99/2041، 41/17556درصد تضعيف، به سطوح  36/0و  27/0، 12/0و شاخص تركيبي نزدك به ترتيب با  500اندپي روز دوشنبه، متوسط شاخص صنعتي داووجونز، شاخص اس. افزايش يافت

 . رسيدند
 22يكشنبه  رسيد كه نسبت به شاخص كل روز واحد   4/80262 به رقم 1395ماه  فروردين 23شنبه  دو به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز -بورس اوراق بهادار تهران

   . واحد كاهش داشت 3/18 به ميزان 1395ماه  فروردين
  

 )دلار(يمت فروش هر تن انواع فلزات غيرآهني در بورس لندن ق
 نوع فلز

 روي قلع نيکل  سرب مس آلومينيومتاريخ 
 50/1742 17025 50/1493464516868555 2016 آوريل 11دوشنبه 
 1744 16825 1492465416838405 2016  آوريل 8جمعه 

    
 ، ارزهاي عمده ، فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكيSDRنرخ

  انواع ارز و فلزات  
 قيمتي

  نرخ سپرده 2016 آوريل 11دوشنبه 2016  آوريل 8جمعه 
 نيويورک  لندننيويورکلندن ماهه سه

 40834/1 41167/1 ****050/0-- *حق برداشت مخصوص
  -263/0 1409/1 1360/11399/11392/1  *يورو

 588/0  4239/1 --4128/1-- *ليره انگليس
 -729/0  9542/0 --9537/0-- فرانك سوئيس

 -016/0  94/107 75/10806/10809/108ين ژاپن
 0630 -- ------بهره دلار

  --  93/1255 70/123975/1254  50/1239طلا
 -- 95/15 16/1534/1556/15نقره

  --  12/985  95760/964981پلاتين
 --  36/40***  83/42**  72/39***  94/41**نفت خام 

    01/3602/37 سبد نفت اوپك
  نرخ بهره هفتگي                 ****  نفت خام پايه   ***        نفت خام برنت انگليس  **هر واحد به دلار آمريكا       * 
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . كرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي بانكهاي اروپا قرار دارد

 4/94خـود را  بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي  27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را برآورده سازند و بـا پوشـش   ) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA) نظارتي بانكهاي اروپايي

درصد داراييهاي ريسكدار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    

بوده اسـت،  » ه مهم و ضروريمرحل«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـابق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش        

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . ين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت من كاملاً مي دانم كه ا: افزود

طـرح  . ما در آن قرار گرفته ايم بسيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     

و بهبـود دسترسـي   بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي  EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـامع اقـداماتي اسـت كـه      « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. ديون زياد دولتي استشكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و 

رهبـران حـوزه يـورو    » .سرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و دستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كند

ن گام اولين مرحلـه  چون اي. همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

اتحاديه بانكي در حوزه يـورو و بخـش مهمـي از اسـتراتژي     : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

 واجه است ؟آيا چين با بحران بدهي م
بر اساس برخي محاسبات، استقراض چين از كنترل خارج شده و اين كشور در مرز بحران -)19/1/1395( 7/4/2016خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

.را جبران نمايدشديدتر از اين تواند هرگونه بحران مالي  باشدكه  مي هاي اين كشور مي ساير محاسبات حاكي از ليست طولاني دارايي. قرار دارد
آوريل به خطر موسوم به 5هاي متضاد پيرامون وضعيت مالي چين زماني آشكار شد كه دو گزارش مجزاي تحقيقاتي در   اي از ديدگاه نمونه

عبارت از» يلحظه مينسك«شايان ذكر است، . استناد نمودند؛ با اين وجود، دو گزارش مذكور به نتايج بسيار متفاوتي دست يافتند» لحظه مينسكي«
  .افت ناگهاني قيمت دارايي به دنبال پايان رشد پرداخت اعتبار است

انداز بسيار بالا، پتانسيل توسعه بازارهاي سرمايه چين، سطوح پايين بدهي هاي پس اقتصاددانان شركت ميزوهو سكيوريتيز ايشيا معتقدند، نرخ
اما لازم است دولت.  اجتناب نمايد» لحظه مينسكي«تواند از بروز  ت كه چين ميهاي گذشته؛ حاكي از آن اس خارجي و سابقه حل و فصل بحران

اين بدان. اين كشور براي ممانعت از بحران مالي به اصلاحات ساختاري دردناك، بهبود مقررات بازار مالي وكنترل تسري ريسك متوسل گردد
هاي متورم ملاك و مستغلات جلوگيري نموده و موجب تجديد سازمان شركتمعناست كه تدابيري نظير تثبيت نرخ يوآن از حباب قيمتي بازار ا

  .گردد دولتي مي
المللي پول،  مؤسسات رتبه بندي، صندوق بين: شده هستند  هاي اخير، شناخته هشدارها پيرامون استقراض پس از حباب بدهي در سال 

  .دانند روي اقتصاد قرار مي  پيشرا از جمله خطرات كليدي   گران همگي بدهي گذاران و تحليل سياست
در گزارش ديگري كه توسط جاناتان آندرسون تهيه شده و در فصلنامه اقتصادي چين موسوم به گاوكال به چاپ رسيده، بروز لحظه مينسكي در

بحران بدهي. تشبيه نمود 1990بحران مالي اين كشور را به بحران بدهي ژاپن در اوايل دهه  او در تحليل خود. بيني شده است آينده نزديك پيش
هاي مشكوك الوصول و ژاپن پس از آن روي داد كه حباب قيمتي بازار سهام و املاك و مستغلات  اين كشور تركيد و منجر به ايجاد وام

بيشتر بدهي ژاپنزيرا . تر از ژاپن گردد تواند حتي وخيم از نظر اندرسون در صورت وقوع بحران، شرايط چين مي. كاهش رشد اقتصادي گرديد
توسط بانك مركزي تأمين وجه شد؛ در حالي كه چين به تسهيلات سيستم بانكي كه بيش از جذب سپرده، تسهيلات پرداخت نموده؛ متكي

بر. يدنما ها با فشار ناشي از تأمين وجوه مواجه خواهند شد و اين امر بحران مالي را تسريع مي در نهايت، بانك«: در ادامه گزارش آمده. است
هاي بانكي، سبب خواهد شد كند، توسعه ترازنامه وي تأكيد مي» .سال ديگر رخ دهد 5شود نخستين بحران حدود  اساس روند كنوني، برآورد مي

  . هاي خود را بدون ريسك تأمين مالي نمايند ها قادر نباشند دارايي برخي بانك
اين مؤسسه . ، دورنماي رتبه اعتباري چين را از وضعيت باثبات به منفي كاهش داده استهاي اخير اند پورز طي ماه  بندي استاندارد مؤسسه رتبه

بندي موديز اينوسترز پيش از اين نيز مؤسسه رتبه. بندي به توازن مجدد برسد اعلام كرد، احتمال دارد اقتصاد چين كندتر از انتظار مؤسسات رتبه
ن كشور ارائه داد كه افزايش بدهي و ابهام پيرامون توانايي دولت چين براي اجراي اصلاحاتسرويس، تجديد نظر مشابهي براي رتبه اعتباري اي

  . را برجسته نمود

  وقفه در اتخاذ سياست پولی انبساطي چين به دليل ريسک تورم
، به وقفه در اتخاذاحتمال دارد بانك مركزي چين براي اجتناب از تشديد نرخ تورم -)19/1/1395( 7/4/2016خبرگزاري بلومبرگ مورخ 

 .سابقه بازار اوراق قرضه  اين كشور را در پي داشته باشد حتي اگر اين موضوع ريسك انحراف در رشد بي. سياست پولي انبساطي خود ادامه دهد
مودند بانك مركزي چين، بيني ن ها پيش شنبه و چهارشنبه بلومبرگ، تنها دو تن از آن كننده در بررسي روز سه گر شركت گر و تحليل معامله 19از 

درصد باقي 25/2بيني كردند اين نرخ بدون تغيير در سطح  بقيه پيش. نرخ قراردادهاي بازخريد هفت روزه را در فصل جاري كاهش خواهد داد
نفر ديگر، به 7ي است كه اين درحال. بهبود اقتصادي، بيشترين عامل منفي براي بازار اوراق قرضه خواهد بود: نفر از آنان اظهار داشتند 8. بماند

  . كننده اشاره نمودند هاي مصرف  ريسك رشد قيمت
اين امر،. درصد در ماه مارس به دليل رشد قيمت مواد غذايي و مسكن باشد 4/2احتمال دارد گزارش هفته آتي حاكي از تشديد نرخ تورم به 

فصل متوالي افزايش را تجربه 9يان ذكر است؛ بازار مذكور تاكنون شا. تهديدي براي تداوم تقويت بازار اوراق قرضه چين به شمار مي رود
هاي بهره عمليات بازار باز به عنوان نرخ ها در سال گذشته، قصد دارد از نرخ بانك مركزي چين پس از حذف سقف نرخ بهره سپرده. نموده است

  . بهره پايه جديد استفاده نمايد
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