
مؤسسات  ريسک نقدينگي برايمديريت رهنمود 

 دهنده خدمات مالي اسلامي ارايه

  اسلامي جمعيگذاري  سرمايه هاي طرحو ( تکافل)ه استثناي مؤسسات بيمه اسلاميب

 2102مارس

 

 

 اداره مطالعات و مقررات بانکي

 

  

 

 

 بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران

 891شماره ، بلوار ميرداماد

 +( 9118) 19998: تلفن

 www.cbi.ir: وب سايت

بانک مرکزي جمهوري اسلامي 

 ايران

 :گروه مترجمين

 شيوا شهام                   

 دکترحسين صدقي    

 محمد خداياري

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 1  س

مقررات بانکياداره مطالعات و   

 تعالي باسمه

 پيشينه و مقدمه : بخش اول

 پيشينه و اهداف  0-0

دهنده  ارايه  به دليل اهميت چهارچوب مناسب مديريت ريسک نقدينگي براي هر مؤسسه .1

باشيد، ايين موعيور در برخيي از      خدمات مالي اسلامي که از کارکرد مؤثر برخوردار ميي 

  هيأت خدمات مالي اسلامي مورد بررسي قيرار گرتتيه   1قبلي و اقدامات اوليه 8 انتشارات

هاي متعدد در اجراي مديريت ريسک نقدينگي توسط مؤسسات  به علت محدوديت. است

در کشورهاي مختلف، مديريت ريسک نقدينگي غالباً به   دهنده خدمات مالي اسلامي ارايه

توانيد در تميامي    ها ميي  اين چالش. آيد ا به حساب ميه عنوان بخش چالشي عمليات آن

بانکي  سطح مؤسسه، بين: هاي چهارچوب مديريت ريسک نقدينگي اعم از سطوح و لايه

بر همين اساس نحوه مديريت بيرون ميرزي ريسيک    . و بانک مرکزي وجود داشته باشد

 .باشد نقدينگي توسط اين مؤسسات مبهم و غيرشفاف مي

، اند گرديده ي اقتصاديها بحراناي از  گسترده طيف منجر بههاني که ي مالي جها بحران  .2

ياتته و در حال توسيعه را تحيت تيأثير     از مؤسسات مالي کشورهاي توسعه زياديتعداد 

دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي بيه طيور        مؤسسات ارايهکه  عليرغم اين. قرارداده است

در محصولات     گذاري ممنوعيت سرمايهل به دليي مالي ها بحران اثرات اوليهاي از  گسترده

بيه دور   گذاري بلندمدت مبتني بر ربا، سرمايهو ( مبتني بر بدهي)اهرمي شده شديداً مالي 

                                                 
 :اين مقالات عبارتند از -1

FSB-1-  :؛2002ماه دسامبر  مديريت ريسک، منتشر شده در رهنمود 
IFSB-IRTI-ID -   :؛2002، منتشر شده در ماه مه سال  هده سال چهارچوبو  راهبرد: توسعه صنعت خدمات مالي اسلامي 

توساعه  : دهناده خادمات ماالي اسالامي     مباحثي در تقويت مديريت ريسک نقدينگي مؤسساات اراياه  : : يادداشت فني شماره يک 
 و 2002منتشر شده در ماه مارس   بازارهاي پول اسلامي،

IFSB-IRTI-IDB - :باه   براي جزيياات بيشاتر  . 2010گزارش تأمين مالي اسلامي و ثبات مالي جهاني، منتشر شده در آوريل
 .رجوع شود 1-4بخش 

 وياهه  گذاري هيأت خدمات مالي اسلامي، اساتقرار ااارگروه   توسط شوراي عالي سياست ابتکارترين  از بين ساير اقدامات، اصلي -2
المللي اسلامي ماديريت ريساک نقادينگي     تأسيس شرات بينعامل اصلي است اه  2002مديريت ريسک نقدينگي در ماه مارس 

(IILM)  المللي اسلامي مديريت نقدينگي ، اوراق صکوک با ايفيت بالا، اه در جهاا    شرات بين. باشد مي 2010در نوامبر سال
 .گردد را منتشر خواهد ارد اي و جهاني در بازارهاي اسلامي پول و سرمايه مي قابل مبادله بوده و منجر به ايجاد همگرايي منطقه

ابزارهاا؛ امباود    فعال باراي ايان  بر احکام شريعت؛ فقدا  بازار پول  اافي بود  ابزارهاي منطبق نا: عبارتند ازها  اين محدوديت -3
سازواارهاي منطبق با احکام شريعت به منظور ااهش ريسک نقدينگي؛ امباود ابزارهااي در اختياار مقاماات نظاارتي باه منظاور        

دهناده خادمات ماالي اسالامي از      از نباود  مؤسساات اراياه   هاي نقدينگي در شرايط عادي و بحراني بازار؛ مج سازي حمايت فراهم
 .غيرههاي پولي و  فعاليت در بازار آزاد به منظور تحقق اهداف سياست
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تعداد زيادي از مؤسسات  و اعتبار در بازارهاي مالي جهاني، کاهش نقدينگي ولي ،اند بوده

بيه  . دادتحت تأثير قيرار  را نيز دهنده خدمات مالي اسلامي  مالي از جمله مؤسسات ارايه

بازار سهم  بسياري از کشورهادهنده خدمات مالي اسلامي در  که مؤسسات ارايه دليل اين

ثبيات و  هيا بيراي    آن بالقوهو با توجه به اهميت  اند روبه رشدي را به خود اختصاص داده

گي در مديريت ريسک نقيدين محکم  چهارچوب، نياز به  مالي  نظامسيستمي کل سلامت 

موعوعي است کيه هنيوز نيياز بيشيتري بيه      دهنده خدمات مالي اسلامي  مؤسسات ارايه

دهنيده خيدمات    مؤسسات اراييه  سيستمي منجر به رشد ارتباط  اين پديده .بررسي دارد

 .است  شده هادرکشوربا ساير مؤسسات مالي مهم  ها آنتزاينده  عاملمالي اسلامي و ت

خدمات ميالي سيلامي، در    هيأتگذاري  شوراي سياست اهميت اين موعور،توجه به با   .3

رهنميودي در   ايجياد  به منظيور  يکارگروه تشکيلپانزدهمين جلسه خود در کوالالامپور، 

دهنده خدمات ميالي اسيلامي را    مديريت ريسک نقدينگي براي مؤسسات ارايهخصوص 

 ايين رهنميود،  هدف . ، مصوب نمود(شود طور اختصاررهنمود ناميده مي که از اين پس به)

کلييدي ميديريت    هياي  تراهم آوردن اصول راهنمايي براي مؤسسات درخصيوص حيوزه  

ارزيابي مقامات نظارتي از کفايت همچنين اين رهنمود . ها بوده است آنريسک نقدينگي 

و سطوح دهنده خدمات مالي اسلامي  مديريت ريسک نقدينگي مؤسسات ارايه چهارچوب

 . نمايد را تسهيل مي نقدينگي در حوزه نظارتي آنها

دهنده خدمات  مؤسسات ارايه يها ويژگيبا در نظر گرتتن در تلاش است تا  رهنموداين  .4

، به منظيور  المللي بين و شيوه عمل موجود و جديد ها بهترين روشبا لحاظ مالي اسلامي، 

اي  مجموعيه  ،آن توسط مقامات نظارتي پايشنظارت و  ،ريسک نقدينگيپايدار مديريت 

پيراميون ميديريت ريسيک     ،اصيل راهنميا    1شيامل  اين سيند  . نمايد ارايهاز اصول را 

به اسيتنناي مؤسسيات بيميه    )دهنده خدمات مالي اسلامي  نقدينگي براي مؤسسات ارايه

اين سند، علاوه بر . باشد مي  (گذاري تجمعي اسلامي هاي سرمايه ه و پروژ( تکاتل)اسلامي

مؤسسيات  براي  در خصوص ابعاد احتياطي مديريت ريسک نقدينگيتبيين رهنمودهايي 

ر دمديريت ريسک نقدينگي مؤثر و اساسي  مهم اصولدهنده خدمات مالي اسلامي،  ارايه

 . نمايد صنعت خدمات مالي اسلامي را عنوان مي
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 نقدينگي ريسکدامنه و کاربرد استاندارد مديريت  -0-2

  دهنده خدمات مالي هدف اوليه اين رهنمود ارايه اصول راهنما براي مؤسسات بانکي ارايه  .2

هيياي تجيياري کيياملاً اسييلامي،   اييين مؤسسييات شييامل بانييک . باشييد اسييلامي مييي

هياي   هاي اسيلامي زيرمجموعيه بانيک    بانک ،گذاري اسلامي هاي سرمايه بانک/ها شرکت

هياي سينتي    و يا واحيدي از بانيک    ه، بخشهاي اسلامي که به عنوان شعب بانک ،متعارف

تعيين  9و ساير مؤسسات( شود ناميده مي  بعد بخش اسلامي که از اين )کنند  تعاليت مي

. شيود  هاي شرعي مرتبط با نقل و انتقال وجوه ميي  نظارتي با تعاليت اتشده توسط مقام

مقاميات  . باشد ه نميالاشار البته دايره شمول استاندارد مذکور صرتاً محدود به موارد توق

رهنمود مديريت ريسک نقدينگي را متناسب بيا انيدازه و پيچييدگي مؤسسيات      ،نظارتي

همچنين اصل تناسب در . خواهند گرتت کار دهنده خدمات مالي اسلامي در بازارها به ارايه

 . خصوص اندازه صنعت بانکداري اسلامي در کشورهاي مرتبط با آن نيز مصداق دارد

خيدمات ميالي اسيلامي بيه      هيأتراستا با اهداف  ريت ريسک نقدينگي، هممدي رهنمود  .6

 : تحقق اهداف زير تهيه و تدوين شده است منظور

از احتياطي و شفاف هاي  صنعت خدمات مالي اسلامي مبتني بر رويهترويج و توسعه : الف

 تعليي بيين الملليي   استانداردهاي پذيرش  يا جديدهاي  ستانداردطريق معرتي و توصيه ا

 منطبق با احکام شريعت؛

دهنده  مؤسسات ارايه و تدوين مقررات مرتبط با نظارت مؤثريي براي رهنمودهاارايه : ب

  گييري،  انيدازه   بيراي شناسيايي،   يمعيارهياي تيرويج  و  اسلامي محصولات خدمات مالي

 .خدمات مالي اسلاميصنعت مديريت و اتشاء ريسک 

ولي در تلاش اسيت تيا   . باشد اد مقررات جديدي نميدر نتيجه، اين رهنمود به دنبال ايج

عميل ميديريت     ها و شييوه  المللي موجود و بهترين روش استانداردهاي شناخته شده بين

                                                 
4-2-  IFSB اه ممکان اسات باه عناوا  شاعبه،      )بخش اسلامي را به صورت قسمتي از مؤسسات مالي سنتي تعريف مي نمايد

گاذاري   و همچناين تاامين ماالي و سارمايه    ( گذاري هاي سرمايه حساب) ت وجوه، مديري(واحد يا بخشي از يک مؤسسه مالي سنتي
هااي   شاده را در داراياي   چاه وجاوه خلاق     بنابراين، اين بخش به طور بالقوه، چناا  . منطبق با احکام شريعت را برعهده داشته باشد

 .شود يمحسوب ميک واحد مستقل و واجد شرايط گذاري نمايد،  منطبق با احکام شريعت سرمايه
توانند حسب صلاحديد خود، بکارگيري اين رهنمود را به ساير مؤسسات مالي ااه توساط مقاماات نظاارتي      مقامات نظارتي مي -2

نمايند نيز   ها، منطبق با احکام شريعت مبادرت به نقل و انتقال وجوه مي اند و ليکن همانند بانک بندي نشده تحت عنوا  بانک طبقه
 .انند، از اين قبيل مي باشند اي اه در اشورهاي مختلف فعاليت مي ؤسسات مالي توسعهانواع م. تعميم دهند
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دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي،      هاي مؤسسات ارايه ريسک نقدينگي را، با لحاظ ويژگي

 .تکميل و اجرايي نمايد

در  مقيررات بيازنگري  المللي در خصيوص    هاي بين از تلاشخدمات مالي اسلامي  هيأت  .2

 کفايت سرمايه و ريسک نقدينگي هاي مرتبط با مقررات تري از جمله حوزه سطح گسترده

بيا  کيه ميرتبط    را متعيددي  رهنمود مطالباين . نمايد آگاه بوده و از اين اقدام تقدير مي

تجدييدنظر  ي ميالي  هيا  بحيران  پس از ها آنبسياري از و مديريت ريسک نقدينگي بوده 

هياي   و کميسييون    کميته نظارت بانکي بال، کميته ناظران بانکي اروپيا  توسط اند و شده

قابل توجيه اسيت کيه    . نمايد را تکميل مي اند المللي منتشر شده اوراق بهادار بين سازمان

اين زمينه توسط کميته نظارت بانکي بال به منظور توسعه دو  شده در انجاماوليه اقدامات 

 مهيم ي، ييک گيام   مقرراتي به عنوان بخشي از يک بسته   المللي بيننقدينگي دارد استان

بيراي مؤسسيات ميالي    ش است تا خدمات مالي اسلامي در تلا هيأت. شود محسوب مي

در خصيوص ابزارهياي    اي  جداگانيه  ، يادداشت راهنمايدهنده خدمات مالي اسلامي ارايه

صينعت  حياظ اقيدامات انجيام شيده در    لبيا   ،گيري و پايش ريسک نقدينگي کمي اندازه

 . نمايدتراهم ، IIIاز قبيل استانداردهاي نقدينگي بال جهانيهاي  ساير تعاليتبانکداري و 

هاي خاص ميديريت ريسيک مؤسسيات     است که شيوه آگاهخدمات مالي اسلامي  هيأت  .2

زه و با توجه به ماهيت، گستره تعاليت، انيدا ممکن است دهنده خدمات مالي اسلامي  ارايه

. باشد ي مؤسسات متفاوتمقرراتگردد و شرايط  محصولاتي که توسط مؤسسات ارايه مي

 چهارچوب، اسلامي دهنده خدمات مالي ي مالي، برخي از مؤسسات ارايهها بحران از زمان

، انتظيار  وجيود بيا ايين    1.انيد  مديريت ريسک نقدينگي مؤسسات خود را بهبود بخشيده

                                                 
توسط مقامات بانکي اروپا از اول ژانويه  ،اي نظارت بانکي در اتحاديه اروپا اميته ناظرا  بانکي اروپا به عنوا  يک گروه مشاوره -6

 .تشکيل شده است 2011
هااي ريساک    پاذيري مشخهاه   شوداه هدف آ  ارتقاي انعطاف ناميده مي "نسبت پوشش نقدينگي"اولين استاندارد نقدينگي،  -2

مدت، از طريق اطمينا  از وجود منابع اافي با قابليت نقدشاوندگي باالا باراي گذراناد  ياک ساناريوي        ها در اوتاه نقدينگي بانک
ثباتي را باراي   است ساختار با «تأمين مالي پايدار خالص نسبت » استاندارد دوم اه . دباش ماهه مي بحراني شديد طي يک دوره يک

پوشاش  »هااي   بر اساس نظر اميتاه نظاارت باانکي باال، نسابت     . نمايد مي  ها طي دوره يک ساله، ارايه ها و بدهي سررسيد دارايي
 . اجرايي خواهند شد 2012ژانويه و  2012يه ژانواوايل به ترتيب از  «تأمين مالي پايدار خالص نسبت » و « نقدينگي

 60دهد ااه بايش از    زما  با تهيه و تنظيم اين دستورالعمل نشا  مي بررسي انجام شده توسط هيأت خدمات مالي اسلامي هم -2
اعماال   مديريت ريساک نقادينگي خاود    راهبرددهنده خدمات مالي اسلامي طي سه سال گذشته تغييراتي در  درصد مؤسسات ارايه

باانکي،   مبادلات باين  ريسکحدود در تر مديرا  اجرايي، بازنگري  سازي منابع تامين مالي، مشارات فعال متنوع: اه شامل اند نموده
 .باشد سپر نقدينگي و غيره مي افزايش
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ارزييابي   رهنميود دهنده خدمات مالي اسلامي بر اسياس ايين    رود که مؤسسات ارايه مي

عمل آورند و در صورت نياز نسبت به  هاي مديريت ريسک نقدينگي خود به کاملي از شيوه

همچنيين  . هاي خيود اقيدام نماينيد    اعمال تغييرات و يا اصلاحاتي در جهت بهبود روش

و  مقيررات ي نييز در صيورت نيياز قيوانين و     مقرراتي و  رود که مقامات نظارتي انتظار مي

را، بير   دهنده خيدمات ميالي اسيلامي    مؤسسات ارايهموجود در رابطه با هاي  دستورالعمل

 .مورد بررسي و بازنگري قرار دهند اساس اصول تعيين شده در اين رهنمود،

سيک  ري تشيخي  دهنيد کيه    بايددهنده خدمات مالي اسلامي  همچنين مؤسسات ارايه  .2

ميديريت ريسيک بيا    هاي  حوزهبدهي مؤسسه همانند ساير  -داراييمديريت نقدينگي و 

براي اين منظور، . کل مؤسسه يکپارچه باشد بحرانهاي مديريت ريسک و آزمون  مسيست

مديريت   پيشرتته هاي دهنده خدمات مالي اسلامي شيوه مؤسسات ارايه رود که  انتظار مي

تجياري  و واحيدهاي   يت ارشدريسک به مدير نش صحيحي ازکه قابليت ارايه بيداده را 

 چهيارچوب همچنين به عنوان بخشيي از  . دنگير کار هبرا دارد، مؤسسه مختلف در سراسر 

 باييد  ،نفعان مختليف  براي ذي گزارش موقع بههمزمان با ارايه  ،مديريت ريسک مؤسسه

بعيلاوه،  . ها توسط مؤسسه پيايش گيردد    ريسک نقدينگي با انوار ريسک رابطهو  عاملت

 بيراي نقيدينگي   ريسيک ايجياد   امکيان هاي مختلف تجاري که  بخشمرتبط در کارکنان 

بير  تصيميمات خيود   تيأثير   از باييد  را دارند،دهنده خدمات مالي اسلامي  ارايه اتمؤسس

 .قدينگي مؤسسات مطلع باشندوععيت ن

 نيزما برنامه -0-3

با استفاده از اين رهنمود و با در نظر گيرتتن زميان کياتي    رود مقامات نظارتي  انتظار مي .10

براي لحاظ مفاد آن در رهنمودها و مقيررات  نظيارتي مليي مؤسسيات ميالي اسيلامي و       

کننده خدمات ميالي   مؤسسات مالي ارايههاي نظارت و پايش   همچنين اعمال آن در شيوه

هياي   کيارگيري ايين اصيول در حيوزه     سازي و به ت به پيادهنسب  118اسلامي، از سال 

با لحاظ انطباق با احکيام شيريعت و در   بايد کارگيري اين اصول  به. مختلف اقدام نمايند

 باييد کياربرد ايين اصيول    . شيود اجرا  محل تعاليت مؤسسه مقرراتقانون و  چهارچوب
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دهنده خدمات مالي  ارايه هاي مختلف مؤسسات متناسب با ماهيت، اندازه و پيچيدگي حوزه

 .اسلامي باشد

 انتشارات پيشين و اقدامات اوليه هيأت خدمات مالي اسلامي -0-4

11.  IFSB-1 ( دهنيده خيدمات ميالي     اصول راهنماي مديريت ريسک براي مؤسسات اراييه

هياي   اي از رهنمودها و بهترين شييوه   ، مجموعه1119منتشر شده در دسامبر  ، (اسلامي

دهنيده خيدمات ميالي     سازي مديريت مؤثر ريسک را در مؤسسات اراييه  عمل براي پياده

اين استاندارد ريسک نقدينگي را به عنوان يکي از شش ريسيک  . َنمايد مي اسلامي ارايه 

ته و دو نسي ي اسلامي با آن روبيرو هسيتند دا  دهنده خدمات مال مهمي که مؤسسات ارايه

اين مجموعه همچنين شيامل  . اصل را در اين خصوص به طور اجمالي توعيح داده است

اصولي براي مقامات نظارتي است تا به اين ترتيب اطمينان حاصل نمايند که مؤسسيات  

مناسب بيه   هاي نقدينگي ها و کنترل ها، نظام دهنده خدمات مالي اسلامي از سياست ارايه

طور همزمان، اين مجموعه بر نقيش   به. هاي نقدينگي برخوردارند منظور مديريت ريسک

بيه  ( LOLR)دهنيده   مقامات نظارتي در ارايه تسهيلات بيه عنيوان آخيرين مرجيع وام    

دهنده خدمات مالي اسلامي بر اساس مباني منطبق بيا احکيام شيريعت،     مؤسسات ارايه

  .کيد داردأت

و مؤسسيه  ( IDB)در همکاري بيا بانيک توسيعه اسيلامي    هيأت خدمات مالي اسلامي،   .12

مطالبي تحت عنوان توسيعه صينعت خيدمات ميالي      ، (IRTI)آموزش و تحقيق اسلامي

شود، در  ناميده مي "چهارچوب"را که از اين پس راهبردها و چهارچوب ده ساله ،اسلامي

مک به مقامات نظارتي ملي در طراحيي  هدف اين چهارچوب ک. منتشر نمود  111ماه مه 

دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي و همگراييي و       مؤسسيات اراييه   اقداماتي براي توسيعه 

. ها بيوده اسيت   مالي آن  بخش  اي ملي توسعه هاي سازي اين اقدامات با سياست يکپارچه

هيا، مؤسسيات ميالي     اي موعوعات ميرتبط بيا بانيک    نه طور جداگا اين چهارچوب، که به

غيربانکي، مؤسسات مالي کوچک، مؤسسات بيمه اسلامي، بازارهاي سيرمايه اسيلامي و   

نکيداري  نمايد که بخيش با  کند؛ يادآوري مي طراحي ساختارهاي مالي اسلامي را بيان مي

اسلامي سريعاً نيازمند ابزارهاي منطبق با احکام شريعت بيه منظيور مواجهيه بيا برخيي      
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مدت، ميديريت نقيدينگي و عيدم تطيابق      از قبيل؛ تأمين وجوه در کوتاه نيازهاي عروري

ها؛ مديريت ريسک مالي و پوشش ريسک نقل و انتقال منيابع   ها و بدهي سررسيد دارايي

هيا   ت ترازنامه از طريق تبيديل بيه اوراق بهياردارنمودن داراييي    با بهاي رقابتي و مديري

دهنده خدمات مالي اسلامي  نمايد که مؤسسات ارايه اين چهارچوب پيشنهاد مي. باشد مي

 به منظور معرتي ابزارهاي جديد منطبق با احکام شيريعت باييد بيه مييزان بيشيتري در     

همچنين اين چهارچوب طرح کلي نياز . گذاري نمايند سرمايه  هاي تحقيق و توسعه تعاليت

بيه   ايين چهيارچوب  . دهد به توسعه بازارهاي پولي اسلامي با عملکرد مطلوب را ارايه مي

مقاميات پيولي و ميديريت نقيدينگي مؤسسيات      /هاي مرکيزي  منظور عمليات پولي بانک

تبديل بازارهاي سرمايه متعارف در   دهنده خدمات مالي اسلامي، تکرار اقدامات موتق ارايه

و  ها، به منظور ايجاد ابزارهاي قابل خريد و تيروش جدييد   به اوراق بهادار نمودن دارايي

مدت با قابليت نقدشوندگي را به منظور عمليات بيازار پيولي    کوتاه ابزارهاي مالي اسلامي

هاي مرکزي و مقامات پولي و همچنين مديريت نقيدينگي مؤسسيات اراييه دهنيده      بانک

 .نمايد ي پيشنهاد ميخدمات مالي اسلام

هيأت خدمات مالي اسلامي يادداشت تني پيرامون يکي از  1111همچنين در ماه مارس   .13

تقوييت ميديريت ريسيک نقيدينگي در     موعوعات تحت عنيوان مطالعيه در خصيوص    

يادداشيت  )توسعه بازارهاي پيول اسيلامي    »:دهنده خدمات مالي اسلامي مؤسسات ارايه

يادداشت تني شماره يک، مباحي  کلييدي در تقوييت    . مودرا منتشر ن «(تني شماره يک

مديريت ريسک نقدينگي مؤسسيات اراييه دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي را در نظيام        

ايين مباحي  شيامل    . کنيد  بانکداري دوگانه اسلامي و متعارف شناسيايي و مطيرح ميي   

دهنده خدمات مالي  هاي مرکزي در اجراي عمليات پولي با مؤسسات ارايه بانک هاي شيوه

دهنيده   اسلامي و اقدامات بانک مرکزي در حمايت از نقدينگي بازار پولي مؤسسات اراييه 

همچنين يادداشت تني شيماره ييک،   . باشد هاي متعارف مي خدمات مالي اسلامي و بانک

عه را مطرح نموده و يک راهبرد جامع با هيدف  هاي مهم و حساس در توس برخي از حوزه

توسعه بازارهاي اوراق بهادار دولتي و بازار پولي اسلامي به عنوان مبنايي بيراي توسيعه   

 .دهد بيشتر بازارهاي مالي اسلامي را پيشنهاد مي
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براي بررسي عوامل کليدي تأمين ميالي اسيلامي،    بانک توسعه اسلامي  ،1111در اکتبر   .14

اي مرکب از هيأت خدمات مالي اسلامي، بانک توسعه اسيلامي و مؤسسيه    هکارگروه ويژ

آموزش و تحقيقات اسلامي با موعور تأمين مالي اسلامي و ثبات مالي جهاني و با هيدف  

بازنگري در پيشرتت مؤسسيات   پذيري تأمين مالي اسلامي و کمک به پايداري و انعطاف

هاي موجود در تضاي جهاني تعليي،   ا چالشدهنده خدمات مالي اسلامي در مواجهه ب ارايه

گزارشي پيرامون تأمين مالي اسلامي و ثبات ميالي جهياني در   اين کارگروه . تشکيل داد

تهيه نمود که طي آن هشت عامل اصلي براي تقويت بيشيتر مبياني نظيام     1181آوريل 

يان اين دراين گزارش، سه عامل اصلي در م. مالي اسلامي را توصيه و عنوان نموده است

هاي نظارتي  عوامل مشخ  شده است که با توسعه استانداردهاي احتياطي و چهارچوب

دهنده خدمات مالي اسلامي در ارتبياط اسيت و موعيوعات ميديريت      در مؤسسات ارايه

 :اين سه عامل عبارتند از. نمايد ريسک نقدينگي را مطرح مي

چنين چهيارچوب نظيارتي کيه    سعه استانداردهاي جامع، ميان بخشي و احتياطي و همتو .8

هياي مؤسسيات    بانکداري اسلامي، بيمه اسلامي و بيازار سيرمايه را بيا لحياظ ويژگيي     

 .گيرد دهنده خدمات مالي اسلامي در بر ارايه

دهنده خدمات ميالي اسيلامي از    پذيري و ثبات مؤسسات ارايه اتزايش و ارتقاي انعطاف  .1

دينگي، کيه امکانيات سياسيت پيولي و     المللي نق هاي ملي و بين طريق توسعه زيرساخت

 شود؛ و عمليات بازار پولي را شامل مي

تسهيلات آخرين مرجع وام دهنيده و   از قبيل  تقويت مکانيزم مربوط به شبکه ايمن مالي  . 

هيا باييد منطبيق بيا      ها که همه اين مکانيزم هاي تأمين مالي توري و بيمه سپرده مکانيزم

  .اصول شريعت باشد

اي بيا موعيور    ت خدمات مالي اسلامي کيارگروه عيالي رتبيه   أهي 1119مارس در ماه  - .12

هاي  رتبه براساس يکي از توصيه تعاليت اين کارگروه عالي. مديريت نقدينگي تشکيل داد

شده در يادداشت تني شماره يک تحت عنوان تجربياتي کيه کشيورها باييد     کليدي ارايه

بکيارگيري راهبيرد توسيعه بيازار پيول در       اي عمليياتي بيراي   مدنظر قرار دهند و برنامه

يکي از موعيوعات تعييين شيده درايين     . استوار است کشورهايي که بايد توسعه يابند، 
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هاي قابل تبديل به اوراق بهادار به ميزان کاتي بيراي تعييين    عدم وجود داراييخصوص، 

الي ارايه کننده خيدمات مي  که مديريت موثر نقدينگي توسط مؤسسات  موعوعاتيدقيق 

 . استنمايد، تشخي  داده شده  را محدود مي اسلامي

تلاش خواهد نمود تا اهداف زيير را محقيق   اسلامي المللي مديريت نقدينگي  شرکت بين  .16

 :نمايد

خيدمات ميالي    دهنيده  اراييه ميان مؤسسات  کشوري بينتسهيل مديريت نقدينگي : الف

احکام شيريعت مختليف بيه     اسلامي از طريق در دسترس قرار دادن ابزارهاي منطبق با

 خدمات مالي اسلامي؛ دهنده ارايهمنظور تأمين نيازهاي نقدينگي مختلف مؤسسات 

المللي به منظور ايجاد زيرساخت نقدينگي مستحکم  اي و بين تقويت همکارهاي منطقه: ب

 .اي المللي و منطقه در سطوح بين

اموال منطبيق بيا احکيام    ها و  دارايياسلامي، المللي مديريت نقدينگي  شرکت بين 

شريعت را از اعضاي خود درياتت خواهد نمود و منبعي را به منظور کمک و تسهيل انتشار 

کننيده ميديريت    صکوک يا ديگر ابزارهاي مالي منطبق با احکام شريعت که خود تسيهيل 

نماييد و   باشد را ايجاد مي دهنده خدمات مالي اسلامي مي نقدينگي توسط مؤسسات ارايه

 .کند باشند را نيز تقويت مي رهاي داخلي و خارجي پول که در حال تعاليت ميبازا
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دهنهده   و الزامات مورد نياز براي مديريت مؤثر آن در مؤسسات ارايهه  نقدينگيريسک : بخش دوم

 خدمات مالي اسلامي 

 ريسک نقدينگي و مديريت ريسک نقدينگي -2-0

 به دلييل  اسلامي کننده خدمات مالي عرر و زيان بالقوه مؤسسات ارايه ،ريسک نقدينگي  .12

هيا   به منظيور اتيزايش داراييي    در ايفاي تعهدات يا تأمين منابع مالي ها آنعدم توانايي 

ريسيک  . شيوند  سررسييد ميي   ،ها و زيان غيرقابيل قبيول   که بدون تحمل هزينهباشد مي

قدينگي تأمين ميالي و ريسيک نقيدينگي    ريسک نتوان به دو دسته اصلي  نقدينگي را مي

کيه مؤسسيات    شيود  ايجاد ميي زمانريسک نقدينگي تأمين مالي  .بندي نمود طبقه بازار

و نيازهاي مورد انتظار و غيرمنتظره جياري و آتيي   نتوانند  اسلامي ماليکننده خدمات  ارايه

، خيود شرايط مالي  هاي روزانه يا تعاليت گرتتنبدون تحت تأثير قرار را، وثايق مورد نياز

ميالي  دهنده خيدمات    ارايه ريسکي است که مؤسسات بازار،ريسک نقدينگي . ايفا نمايند

بيازار بيه آسياني قيادر بيه حيذف و       در موجيود  به دليل عمق ناکاتي يا اخيتلال  اسلامي 

 .باشند با قيمت بازار نمي( خريد يا تروش)يک وععيت موجود  سازي خنني

يا ساير عواملي که ميرتبط   بازارتواند از ريسک تأمين مالي، ريسک  ريسک نقدينگي مي  .12

. رتتارهاي سيستمي و نهادي باشد، ناشيي شيود  تغيير در با ترکيب اين دو نور ريسک و 

وجوه غيرمنتظره دهنده خدمات مالي اسلامي ممکن است به دليل برداشت   مؤسسات ارايه

گيذاري و    هياي سيرمايه   ب منابع مالي توسط صياحبان حسيا  بيني نشده  و يا انتقال پيش

ريسيک تجياري منتقيل     ،گذاران بنا به دلايل مختلفي چون کاهش رتبيه اعتبياري   سپرده

ريسک عدم تطبيق با احکام شريعت و يا ريسک شهرت با ريسک تيأمين ميالي    ،9شده

ممکن لي اسلامي دهنده خدمات ما ها، مؤسسات مالي ارايه  سمت داراييدر . مواجه گردند

مشيکلاتي از قبييل    وگذاري خيود   مسايل و مشکلات تأمين مالي و سرمايه به دليل است

 ،هاي قابل معامله نگهداري شده براي تروش يا در دتاتر بيانکي  کاهش ارزش در دارايي

شونده براي تروش صکوک و يا ديگر ابزارهاي نگهداري شده منطبق  هاي نقدبازارتقدان 

مشتريان  تغيير در وععيت به دليلهاي مالي اسلامي  رزش داراييادر هش کا ،با شريعت

                                                 
9- displaced 
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بيا محيدوديت    تواتقات خطوط اعتباري تعهد شيده  به موجب کلانهاي نقدي  و برداشت

بيه دلييل    ممکن است دهنده خدمات مالي اسلامي مؤسسات ارايه. نقدينگي روبرو شوند

تجاري خود يا به دليل مشکلاتي در هاي  طرفهاي اطلاعاتي و عملياتي  مشکلات سيستم

 گردد م پرداخت بدهي ميدر پرداخت يا عد تآخير که منجر بهپرداخت و تسويه  هاي نظام

 .شوند مواجه  با ريسک نقدينگي مضاعف

نقيدينگي  قوي ميان ريسک نقدينگي تأمين ميالي و   با در نظر گرتتن ارتباط، رهنموداين  .12

بيا   هيا  آنهاي مزبور و مييزان وابسيتگي    صوص ريسکدر خ ي راهاي متفاوت ، ديدگاهبازار

 رهنميود، ايين  . نماييد  اراييه ميي   دهنده خدمات مالي اسلامي مؤسسات ارايهيکديگر در 

با  ها آنهاي لازم و تکميل  چهارچوبهمچنين نقش مقامات نظارتي را در ايجاد و استقرار 

مؤسسيات  بيراي   بيازار ي بيه منظيور اتيزايش نقيدينگي     مقرراتاستفاده از رهنمودهاي 

جبران کمبود به منظور . نمايد تشريح ميدهنده خدمات مالي اسلامي با جزييات کامل  ارايه

در را  خيود هياي    داراييي تواننيد   مي دهنده خدمات مالي اسلامي مؤسسات ارايه  نقدينگي،

ز ريسک نقدينگي تأمين مالي ا به اين ترتيب،. به تروش برسانند هاي پولي اسلاميبازار

بيه   بيازار عميق ناکياتي   . يابد ها، کاهش مي از محل تروش دارايي تأمين وجوه نقدطريق 

، ايجاد وجوه نقيد از  بازارحجم و مقادير ناکاتي ابزارها در  نيزناکاتي تعالان و تعداد دليل 

نمايد  دشوار مي دهنده خدمات مالي اسلامي مؤسسات ارايهها را براي  محل تروش دارايي

ي، وخاميت  بحراندر شرايط . دهد مياتزايش را ريسک نقدينگي تأمين مالي  که اين امر،

ي وسيعي از  ، ممکن است نقدشوندگي نور خاصي از ابزارها يا دامنهبازاراوعار نقدينگي 

 .تحت تأثير قرار دهد بازارها را در  دارايي

دهنده خيدمات ميالي اسيلامي قبيل از وقيور       هاي مرتبط با مؤسسات ارايه ساير ريسک  .20

ات نقيدي ورودي  جرياني چيه   چنيان . شيود  ورشکستگي به بحران نقدينگي منتهيي ميي  

گذاري جديد  هاي سرمايه کننده خدمات مالي اسلامي، از محل حساب مؤسسات مالي ارايه

نتوانيد تعهيدات    ،ها و انتقال وجوه جدييد  ييو تروش دارا مجدد تأمين مالي ،ها و سپرده

و   هياي سيپرده   از حساب  ات نقدي خروجي همچون ذخاير نقدي اجباري، برداشتجريان

بستانکاران را پوشش دهد، ممکن است  به  هاي عملياتي و پرداخت گذاري، هزينه سرمايه
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سيک  ري منظير از . کننده خدمات ميالي اسيلامي ورشکسيت شيوند     مؤسسات مالي ارايه

بيه آن   متعارفهاي  نقدينگي تأمين مالي، دسترسي به دو منبع اصلي ايجاد وجوه که بانک

. باشيد  دهنده خيدمات ميالي اسيلامي ميسير نميي      دسترسي دارند براي مؤسسات ارايه

هياي  بازارهاي مبتني بر بهره از  توانند وام دهنده خدمات مالي اسلامي نمي مؤسسات ارايه

توانند بدهي خود را  نمي کشورهابانکي و ديگر منابع درياتت کنند و همچنين در بيشتر  بين

کمبيود و  مسيأله    علاوه بر اين مشيکلات، . به مبلغي غير از بهاي اسمي آن واگذار نمايند

کشورها وجود دارد شريعت در بسياري از احکام عدم دسترسي به اوراق بهادار منطبق بر 

به نگهداري مييزان بيشيتري از   را مجبور دهنده خدمات مالي اسلامي  رايهمؤسسات اکه 

ايين  . نمايد س با مؤسسات غير اسلامي مييادر ق ،هاي نقد غيردرآمدزا وجوه نقد و دارايي

 مقايسيه دهنده خدمات مالي اسلامي را در  مؤسسات ارايه يعوامل عملکرد و قابليت رقابت

 .دهد هاي مختلف تحت تأثير قرار مي ها و بخش زهمؤسسات مالي غير اسلامي در حوبا 

 خدمات مالي اسلاميصنعت مديريت موثر ريسک نقدينگي در  ضروريعوامل  -2-2

ي کلييدي  سيازمان اي از ترتيبات عمليياتي و   به مجموعه "هاي نقدينگي زيرساخت"واژه  .21

تضاي مساعدي را به منظور ميديريت نقيدينگي   در هر جايي تواند  گردد که مي اطلاق مي

 بازارو همچنين پشتيباني نقدينگي ايجاد کرده ي بحرانعادي و  شرايطدر مالي مؤسسات 

هاي نقدينگي متوازن به طور وسيعي، به  اجزاي زيرساخت. تراهم سازدکل سيستم را در 

ين زيرساخت در دهنده ا ممکن است عوامل تشکيل. يا نهاد مربوطه بستگي دارد  مؤسسه

پيامدهاي منفيي  بايد ، مقامات نظارتي با اين وجود. باشد يمقامات نظارتاختيارات حيطه 

اثربخش سازي تضاي مساعد براي مديريت نقدينگي  واقعي و بالقوه ناشي از عدم تراهم

و  را بيه اطيلار مقاميات دولتيي     دهنده خيدمات ميالي اسيلامي    و رقابتي مؤسسات ارايه

  بخشو همچنين کل  صنعت خدمات مالي اسلاميثبات و سلامت  ازد تا برسانن مؤسسات

نميودن   تيراهم بيا  تواننيد   مقاميات نظيارتي ميي    ،همچنيين . نمايند اطمينان حاصلمالي 

صنعت خدمات ميالي   به  هاي دقيق حل راهارايه  مشارکت درهاي تني عروري و  پشتيباني

 .رتباط باشندمربوطه در اي نهادهاو با مقامات دولتي  اسلامي،
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دهنيده خيدمات    مؤسسيات اراييه  مديريت نقدينگي براي مستحکم هاي  وجود زيرساخت .22

نظيام   کلهاي مالي اسلامي و ثبات بازاراساسي توسعه  عاملبه عنوان يک  مالي اسلامي

مؤسسيات  هياي نقيدينگي بيراي     زيرسياخت . گييرد  بيش از پيش مد نظر قرار ميمالي 

 :تشکيل شده استاجزاء زير از  اسلاميدهنده خدمات مالي  ارايه

، بيدهي  هيا  اتحادييه سيرمايه،   بازارتجاري، مشتمل بر قوانين اوراق بهادار،  قوانين  نظام -

 ها؛ دارايي اصلاح ترکيب، ورشکستگي و ها دولتي، قرارداد

هاي کلان اقتصادي بير   به منظور پايش اثرات بالقوه شوک مناسب کلاننظارت احتياطي   -

 هاي کلان و مالي؛ سياست اصلاحعنداللزوم  و سلامت مالي

 پرداخت و تسويه کارا و ايمن؛  نظام -

دهنده خدمات  نظام اتشاي اطلاعات به موقع و مربوط به ذينفعان مختلف مؤسسات ارايه -

به منظور تضيمين شيفاتيت و    81گذاري   هاي سرمايه صاحبان حساباز قبيل مالي اسلامي 

 ؛بازارنظم مؤثر 

بيه  حاکميت مناسيب  وجود مبادلات مالي اسلامي مشتمل بر  برگسترده حاکم  چهارچوب -

 ؛و قوانين شريعت ق با اصولتطبي منظور اطمينان از

منطبيق بيا احکيام شيريعت،      يابزارها کاتيو تعداد  کارکرد مناسبپول اسلامي با  بازار -

 ؛هاي انجام مبادلات روشتعالان و 

شيبکه امنييت   )امنييت سيسيتمي    منظور تأمين طراحي شده با دقت مناسب به کار سازو -

  ؛(عمومي

 شريعت؛ اصول و قوانينکارهاي منطبق با  دسترسي به ابزارهاي سياست پولي و سازو -

براي ابزارهاي منطبق با شيريعت  به خوبي مديريت شده اوراق بهاردار و ارز تعال و  بازار -

 ها؛ دولت و شرکت

دهنيده خيدمات ميالي     مؤسسيات اراييه   (اعسيار ) ماليناتواني  مديريت چهارچوبي براي -

و  مؤسسيات  بهبيود تيأمين ميالي    به منظور مرتبط، ، حقوق و تعهداتمقرراتو  اسلامي

و  ذينفعيان کننيدگان ميالي،    تيأمين   گيذاران،  همچيون سيرمايه   اشخاص طيرف مبادليه  

 گذاران؛ سپرده

                                                 
10-Investment account Holders(IAH) 



مؤسسات ارايه دهنده خدمات مالي اسلاميبراي رهنمود مديريت ريسک نقدينگي   

ت 
ررا
مق
 و 
ت
لعا
طا
ه م
دار
ا

کي
بان

 

05 

شده  ارايهگذاري محصولات مالي  و قيمتاسلامي براي معامله مناسب مبناي دسترسي به  -

هياي مختليف تيأمين     بر اساس روش دهنده خدمات مالي اسلامي توسط مؤسسات ارايه

 حکام شريعت؛منطبق با اگذاري  مالي و سرمايه

اي کيه اطلاعيات    المللي حسابداري و حسابرسي به گونيه  کارگيري استانداردهاي بين به  -

هيايي چيون    ويژگيي از  دهنده خدمات مالي اسيلامي  مؤسسات ارايهاتشا شده به وسيله 

 مقايسه و به موقع بودن برخوردار باشند؛ وقابليت اطمينان، قابليت صحت، 

از )گيران اطلاعياتي    و ساير واسطه (مستقل) سنجي خارجي دسترسي به مؤسسات اعتبار -

هياي   شيرکت گيذاري،   هياي تحقيقياتي سيرمايه    گذاري، شيرکت  قبيل مشاوران سرمايه

ارتقياي   و به منظور تسهيل اتشاي مؤثر( ...مالي و نگاران  روزنامه، ي اعتبارسنجيخصوص

 . بازارنظم 

 الملليي خيود   هماننيد ديگير همتاييان بيين     دهنده خدمات مالي اسيلامي  مؤسسات ارايه .23

گيذاري و اعطياي    سيرمايه ميدت و   سپرده کوتاههاي  حساب، با قبول (متعارفهاي  بانک)

تراينيد انتقيال   . ها سروکار دارند سررسيدبا انتقال زمان مدت و بلندمدت،  تسهيلات ميان

دهنده خدمات  مؤسسات ارايهريسک نقدينگي را در  همچونها  برخي از ريسک، سررسيد

هاي اصلي کيه مؤسسيات و نهادهياي ميالي      ريسک عموماً، . نمايد مي مالي اسلامي ايجاد

 :گردد ذيل مديريت مي ابزارهايمواجه هستند با استفاده از  ها آناسلامي با  غير

 پوشش و انتقال ريسک؛  يابزارها - -

را هاي متعدد تأمين نقدينگي  هاي تجاري، موقعيت  که توسط ساير طرفهاي مالي بازار - -

 کند؛  مي تراهمهاي مطلوب و مورد نظر  با سررسيد

و عملياتي نمودن  تسويهمناسبي را براي  شرايطسويه که نظام پرداخت و تهاي  سامانه - -

 نمايد؛  ها ميان مؤسسات مالي تراهم مي پرداخت

با برخي نقاي  و ايراداتي  طور که قبلاً نيز اشاره شد، صنعت خدمات مالي اسلامي همان

دهنده خدمات مالي  در مؤسسات ارايههاي نقدينگي  اجزاي مختلف زيرساخت در خصوص

کمبييود يييا عييدم دسترسييي بييه   ،کشييورهادر بسييياري از  .باشييد ميييرو  وبييهراسييلامي 

 ،، ابزارهاي منطبق با احکام شيريعت بازارتعالان از قبيل هاي حمايت نقدينگي  زيرساخت
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بيراي   يهمچنين ممکن است شرايط. ثانويه وجود داردبين بانکي، بازار پول و بازار  بازار

منطبيق   ها و بيمه سپرده88دهنده آخرين مرجع وامتسهيلات حصول اطمينان از اثربخشي 

 ي کيارا و مناسيب بيراي   هياي   بعلاوه، عموماً نظيام . احکام شريعت، وجود نداشته باشدبا 

 .وجود ندارد دهنده خدمات مالي اسلامي مالي مؤسسات ارايهتواني نا شرايط

توعيح  11که در پاراگراف )سطح کشور هاي نقدينگي در  دسترسي به عناصر زيرساخت .24

دهنيده   هيا را بيراي مؤسسيات اراييه     از تعاليت تري جدي نه تنها سطح( داده شده است

تير نميوده و در    تير و رقيابتي   را سيالم  ها يعني آن -نمايد خدمات مالي اسلامي تراهم مي

هياي همکياري     بلکيه راه  -دهيد  المللي قرار ميي  بين مقرراتتضايي هماهنگ با قوانين و 

. نماييد  دهنده خدمات ميالي اسيلامي را تقوييت ميي     ؤسسات ارايهالمللي و توسعه م بين

هياي    کنيد تيا هزينيه    دهنده خدمات مالي اسلامي کميک ميي   همچنين به مؤسسات ارايه

بيانکي اتيزايش     گري پولي خود را کاهش داده، سطح نقدينگي خيود را در نظيام   واسطه

ت مؤثر ريسک نقدينگي مديري برايدهند، سودآوري خود را از طريق حذف موانع موجود 

از دييدگاه ثبيات احتيياطي کيلان، ايين      . هيا بهبيود بخشيند   بازاروجوه نقد بکارگيري و 

کننده خدمات مالي اسلامي را در مواجهه  ارايه اتؤسسمي عروري، توانايي ها ساختارزير

براين احتميال  بنيا . و يا غير منتظره اتزايش خواهد داد منتظرهات نقدي جريانتعهدات با 

 . دهد هاي مالي را کاهش ميبازاردر طور سيستمي  به آنهاي نقدينگي و سرايت  يکسر

  

                                                 
11-LENDR OF LAST RESORT(LOLR) 
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 رهنمود مديريتيخلاصه  -3-2

 اصول کلي

کننده خدمات مالي اسلامي بايد به منظور حفظ نقدينگي کاتي براي  مؤسسه ارايه :0اصل 

بيني نشيده   بيني شده و پيش تأمين احتياجات نقدي روزانه خود و پوشش انحراتات پيش

ي جيامع و دقييق بيراي    چهيارچوب هاي عادي مؤسسه طي يک دوره منطقي، از  از تعاليت

مؤسسه . برخوردار باشد ريسک مؤسسه، دهايبا تراينهمگرا  ،مديريت ريسک نقدينگي

پيايش،    گييري،  کننده خيدمات ميالي اسيلامي باييد بيه منظيور شناسيايي، انيدازه         ارايه

دهي و کنترل ريسک نقدينگي بر اسياس مقيررات، اصيول، ابزارهيا و بازارهياي       گزارش

منطبق با احکام شريعت، داراي ترايندهاي حاکميتي مناسب، مشتمل بير نظيارت هييأت    

مقامات نظارتي بايد داراي ترايندي دقيق به منظور ارزيابي . مديره و مديريت ارشد باشد

دهنيده خيدمات ميالي      مديريت ريسک نقيدينگي مؤسسيات اراييه    چهارچوبوععيت و 

 . ها به اقدامات اصلاحي توري براي شرايط کمبود نقدينگي، باشند اسلامي و الزام آن

 کننده خدمات مالي اسلامي الي ارايهمؤسسات ممربوط به اصول راهنماي 

 هيأت مديرهنقش 

هيأت مديره مسؤليت غايي و نهايي تعيين سطوح و حد قابيل پيذيرش ريسيک     :2اصل 

دهنده خدمات مالي اسلامي  مديريت ريسک نقدينگي مؤسسه ارايه چهارچوبنقدينگي و 

بنابراين، دامنه نوسانات ريسک نقدينگي متناسب بيا توانيايي مؤسسيه    . را برعهده دارد

دهنده خدمات مالي اسلامي در تأمين منابع کاتي منطبيق بيا شيريعت بيه صيورت       ارايه

متناسب بيا  . يره تعيين گرددنقدينگي، براي کاهش ريسک نقدينگي بايد توسط هيأت مد

هاي مهم  هيأت مديره بايد سياست  تعيين دامنه قابل پذيرش نوسانات ريسک نقدينگي،

. بار، بررسي، تصويب و اعمال نمايد هاي مديريت ريسک نقدينگي را، هرچند يک و راهبرد

مهم خطوط کليدي و  اين موعور بايد با در نظر گرتتن الگوي تجاري، ساختارهاي قانوني،

دهنيده   ها و شرايط و تضاي مقرراتي و کلان اقتصادي مؤسسيه اراييه   پيچيدگي تجارت، 

 .خدمات مالي اسلامي انجام پذيرد
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 مديريت ارشد نقش ساختار حاکميتي و

خيدمات ميالي اسيلامي باييد وظيايف و       دهنيده  ساختار حاکميتي مؤسسه اراييه  :3اصل 

تجياري و  مختليف   نظارت بر شريعت و همچنين واحدهاي هيأتاختيارات مديران ارشد، 

عمليياتي و  مناسيب وظيايف   با تفکيک  را اداره مديريت ريسک از قبيلعملياتي مؤسسه 

خدمات مالي اسيلامي مسيؤليت    دهنده مديريت ارشد مؤسسه ارايه. نظارتي تعيين نمايد

ره را بيه  ميدي  هييأت هاي مديريت ريسک نقيدينگي مصيوب    و سياست راهبردهااجراي 

نقيدينگي   که اطمينان حاصل نماييد،  اي ه گونهصورت يکپارچه و هماهنگ برعهده دارد؛ ب

و به شکل مؤثر مديريت شده و همچنيين از اجيراي    هنگام مؤسسه به صورت منظم و به

کننيده   ايجياد اصيلي  نمودن و کنترل عوامل   براي محدودمناسب هاي  ها و ترايند سياست

 . شودمطمئن ، نقدينگي ريسک

 شناخت ريسک نقدينگي

 منيابع د کيه تميام   نقيادر باشي   باييد خدمات مالي اسلامي  هنده د ارايه اتمؤسس :4اصل 

کننييده ريسييک نقييدينگي در مؤسسييه اعييم از  ايجيياد  ريسييک اوليييه و ريسييک ثانويييه

خيدمات   دهنيده  ارايه اتمؤسس. شناسايي نمايد را المللي ي يا بينبازارغيرسيستماتيک،  

هياي   هياي رتتياري و قيراردادي صياحبان حسياب      د ويژگينمالي اسلامي بايد قادر باش

کنندگان وجوه خود را در شرايط  مينأهاي جاري و ساير ت ، صاحبان حسابگذاري سرمايه

 دهنيده  اراييه  اتبه اين منظور، مؤسس. طراحي و الگوسازي نمايند بازار،ي بحرانعادي و 

پرداخيت سيود بيه صياحبان     هاي هموارسيازي در   اثرات رويه دخدمات مالي اسلامي باي

منطبق بيا احکيام    ي  به بيمه سپرده ها آنو دسترسي احتمالي گذاري  هاي سرمايه حساب

 .دنشريعت را مد نظر قرار ده

 مالي اسلاميتأمين قراردادهاي سازي  پيادهت ريسک نقدينگي و عاملات

د کيه  ني اسيلامي باييد اطمينيان حاصيل نماي    خدمات مالي دهنده  ارايه اتمؤسس :5اصل 

بيا  هاي مديريت ريسک نقدينگي در سراسر مؤسسيه يکسيان و هماهنيگ بيوده و      رويه

هيا از   که ارتباط بين ريسک نقدينگي و سياير ريسيک   جامعمديريت ريسک  چهارچوب

ريسيک شيهرت و   تجاري انتقيال ياتتيه،   ، عملياتي و اعتباري، ريسک بازارريسک  قبيل
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ايين   .باشيد  دهيد، همگيرا    را ميد نظير قيرار ميي    انطباق با احکام شريعت ريسک عدم 

ريسک نقدينگي ناشي از قراردادهاي مختليف ميالي منطبيق بيا احکيام      بايد چهارچوب 

که مستقيماً بيه دلييل ماهييت و ذات اصيلي قيرارداد و ييا بيه طيور          اعم از اينشريعت 

 انجام قرارداد ايجاد شده باشيند در هريک از مراحل  ها ريسک سايرمستقيم ناشي از  غير

 .تعيين نمايد را

 گيري ريسک نقدينگي اندازه

از  بيا اسيتفاده  د نقيادر باشي   باييد خدمات ميالي اسيلامي    دهنده ارايه اتمؤسس: 6اصل 

ات نقيدي  جريانآماري و رتتاري، قطعي، هاي  الگومناسب و محاسباتي از قبيل هاي  روش

خط بالاي  ناشي از اقلام بازار شرايط متفاوتبراي ارزهاي مختلف را در  مورد انتظار خود

. دنبيني نماي گيري و پيش شناسايي، اندازه ،ي مختلفزمانهاي  اتقبراي زيرخط ترازنامه  و

مبنيايي  بايد مناسب و تحليل سناريو،  بحراننتايج چنين محاسباتي، همگام با يک آزمون 

ها  ، سياستراهبردهااعمال هرگونه تعديل در همچنين   وحدود ها و  آستانهجهت تعيين را 

 .نمايد تراهم  ريسک نقدينگي هاي مديريت  رويهو 

 (03-7اصول )کنترل و کاهش ريسک نقدينگي

 متنوع تأمين مالي

منيابع  اطمينان حاصل نمايد کيه از   بايدکننده خدمات مالي اسلامي  مؤسسه ارايه: 7اصل 

محصولات ارايه شيده و    ،خود ناسب با اندازه و ماهيت اصلي تعاليت، متتنورممالي   مينأت

بيالقوه  دهنده تمرکز  تنور سازي در تأمين مالي بايد نشان. برخوردار است ي،بازارمحيط 

، (بيدون وثيقيه  و  با وثيقه) هاي تأمين مالي روش ،(خرد و عمده) نقدينگي کنندگان تأمين

مؤسسه ارايه کننيده خيدمات ميالي    . باشد مختلفو ارزهاي ، مناطق جغراتيايي سررسيد

اسلامي بايد در تواصل زماني مشخ ، توانايي خود را در تأمين وجوه از طريق هريک از 

بينيي   سازي با توجه به پيش منابع، بررسي نموده و اصلاحات لازم را در راهبردهاي متنور

تواند در  ين مالي بالقوه ميمأمنابع ت. تغييرات در محيط خارجي و داخلي خود اعمال نمايد

ها منطبق بر احکيام شيريعت     بهادار نمودن دارايي برخي موارد مشتمل بر تبديل به اوراق 

 .نيز باشد
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 مديريت تلفيقي ريسک نقدينگي

بيه  )کننده خدمات مالي اسلامي بخشي از گروه مالي باشد  چه مؤسسه ارايه چنان :8اصل 

يا بخشيي  ( گذاري اسلامي هاي سرمايه شده يا بانکعنوان منال يک بانک کاملاً اسلامي 

متمرکيز   چهيارچوب که از ( بخش اسلامي يک بانک متعارف همانند) متعارف از يک بانک

ارشييد در سييطح  يتمييديره و مييدير هيييأت ،مييديريت ريسييک نقييدينگي برخوردارنييد

گيروه   وعيعيت عملييات اسيلامي در کيل     با مد نظر قيراردادن  بايد مؤسسه اصلي/گروه

مبتنيي  انتقال نقدينگي در  مؤسسات لالستقها، ا لحاظ محدوديتبا  اصلي و   مؤسسه/ليما

ها و ترايندهاي عملييات اسيلامي را    ها، سياست راهبرد هاي گروه، شرکتبين بر شريعت 

 .نمايند تهيه و تبيين

 نقدينگي با کيفيت بالا سپرنگهداري 

مشتمل بر وجوه نقد  نقدينگي،  سپر بايدکننده خدمات مالي اسلامي  مؤسسه ارايه :9اصل 

به منظور ايستادگي  شريعت را احکام شوندگي بالا و منطبق با  هاي با درجه نقد و يا دارايي

به ايين منظيور باييد    . ي بلندمدت بالقوه، نگهداري نمايدبحرانر برابر شرايط د و مقاومت

هيايي در   ن چنين داراييتروش يا توثيق اي برايي، اجرايي و قانوني مقرراتحداقل موانع 

و ترکييب ايين   اندازه . وجود داشته باشد بازاري در شرايط بحران نقدينگي ايجادراستاي 

کننده خدمات مالي اسلامي و الزامات  ريسک مؤسسه ارايه ميزان پذيرشها بايد با  دارايي

 .متناسب باشد بحران،هاي  آزمون برآورد شده از طريق نقدينگي

  مين وجوهأت برنامه احتياطي 

نظير از ماهييت و    صرف ،کننده خدمات مالي اسلامي مؤسسات مالي ارايه تمامي :01اصل 

برناميه  و  هيا  رويه باشند که يتأمين وجوه احتياطيبرنامه بايد داراي ، خودهاي  پيچيدگي

 بايداحتياطي   برنامه. معين نمايدرا ي نقدينگي ها بحران مواجهه بامؤسسات در عملياتي 

مشتمل بير تحلييل    بحرانهاي  نتايج آزمونهمه کارکردهاي مرتبط مؤسسه و  با توجه به

هياي پشيتيبان    ها و تعالييت  برنامه بايد وظايف، مسئوليتاين . تهيه گردد آنسناريوهاي 

وقيايع  بيه منظيور بررسيي و شيناخت     برنامه ارتباط داخلي و خارجي به همراه کليدي را 
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عوامل محرک منظم پايش بايد  همچنين اين برنامه .کندين به وعوح تعي ،مختلف يبحران

 .مورد بازنگري قرار گيردو تجارت  بازارتغييرات محيطي  مرتبط را شامل بوده و همگام با

 مديريت وثايق منطبق با احکام شريعت

قادر باشد تا نياز خود به وثيايق و   بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه : 00اصل 

هاي  محدوديتو  ودهنمشناسايي ي مختلف زمانهاي  تضمينات منطبق با شريعت را در اتق

عملياتي، قانوني و احکام شريعت را در خصوص استفاده از اين وثايق مورد بررسي قيرار  

زمان خود را در وثايق   تعالانه وععيت بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه . دهد

 .نماييد ميديريت  ( در رهين )هياي غييرآزاد    هاي آزاد از دارايي دارايي( شناسايي)تفکيک 

اي باشد که قادر به شناسيايي وثيايق    ي مؤسسه بايد به گونههاي اطلاعات  نظام همچنين،

 .ها در شرايط عادي و بحراني باشد ارز و مکان آن آزاد از نظر نور، 

 دهنده خدمات مالي اسلامي  مؤسسات ارايه هماهنگي و همکاري ميان

هاي مختلف  کشورهاي بين بانکي اسلامي توسعه ياتته در بازار کمبودبا توجه به  :02اصل 

يد خدمات مالي اسلامي با دهنده ارايهبه منظور مديريت مؤثر ريسک نقدينگي، مؤسسات 

منطبق بيا   هماهنگي و تواتقاتتر و تنگاتنگي داشته تا بتوانند،  يکديگر همکاري نزديک با

بيه خيوبي   به منظور مديريت نقدينگي کارهاي تجاري را  ها و سازو حل احکام شريعت، راه

هيايي در صينعت    ارتباط و ايجاد انجمنتواند مشتمل بر  اين همکاري مي. توسعه بخشند

منظيور  بيه   تواند مي در کنار ترتيبات ديگر،ها  همکاري قبيلاين . بانکداري اسلامي باشد

تجيارت تعيال مييان     بيراي تواتقاتي هماهنيگ  اعمال مطمئن و  ،ايجاد جايگاهي محکم

ابزارهيا و  بازارسيازاني بيراي   بيا  هميراه  خيدمات ميالي اسيلامي     دهنده ارايهمؤسسات 

 . کارهاي تجاري مختلف، به وسيله مقامات نظارتي حمايت گردد سازو

 ايفاي تعهدات مربوط به سيستم پرداخت و تسويه

خيدمات ميالي اسيلامي از کيداميک      دهنيده  نظراز اين که مؤسسه اراييه  صرف :03لاص

قادر باشيد تيا    بايدنمايد،  استفاده ميخال  يا ناخال  تسويه و پرداخت  هاي سيستماز

مدت نقدينگي خود را به منظور ايفاي به موقع تعهدات مربيوط بيه پرداخيت و     نياز کوتاه

هاي داخلي و ارتباطات دروني بين   با لحاظ وابستگي .شرايط مديريت کند تمامتسويه در 
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هميشيه از   بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده پرداخت و تسويه، مؤسسه ارايه هاي سيستم

 بيه منظيور جليوگيري و ممانعيت از اخيتلالات      هاي مهم و حياتي به موقع پرداخت انجام

هاي پرداخت در  روش يرمناسب و صحيح سااز عملکرد مانع  تواند بالقوه که مي سيستمي

 .گردد، اطمينان حاصل کند هاي پولبازار

 ريسک نقدينگي ارزهاي خارجي

سيازوکارهاي سينجش،    داراي باييد خدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه  :04اصل 

در خصوص ارزهايي باشد که داراي ريسک مهم و قابل پايش و کنترل وععيت نقدينگي 

ات جرياني اندازه عدم تطابق  بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه  .توجه هستند

صيورت کليي و جمعيي و      بيه معيين  ي زميان هاي  را در اتقناشي از ارزهاي خارجي نقدي 

گيرد با توجه بيه   به صورت انفرادي براي هر ارز مهمي که مورد استفاده قرار ميهمچنين 

جايي که مناسب است اين عيدم  و حتي  ارزيابي و پايش نمايد (عملياتي)ارزش پول ملي 

 بحيران هاي  آزمون بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه . محدود نمايدتطابق را 

منطبق با احکام شيريعت   ريسک هاي پوشش  راهبردکار گيرد و همچنين از  را به مناسبي

کيه   اً ايين خصوصي . در محدود نمودن و کنترل ريسک نقدينگي انوار ارزها استفاده نمايد

انيوار  کمتير خيود را در معيری ريسيک     خدمات مالي اسلامي بايد  دهنده ارايهمؤسسه 

 .قرار دهد و قابليت تبديل پاييني دارند شوندگي کمتري برخوردار بوده ارزهايي که از نقد

 گزارش و افشاي ريسک نقدينگي

، اطلاعات يکپارچهسيستم داراي  بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده مؤسسه ارايه: 05اصل 

بتوانيد  که اين سيستم  اي گونه بهمتناسب با ماهيت، اندازه و پيچيدگي عمليات خود باشد  

بيراي   ،ريسک نقدينگيصحيحي در خصوص هاي  به طور واعح، دقيق و به موقع گزارش

سيستم اطلاعاتي مزبور . ارشد در مؤسسه تراهم آورديت و مديرمربوط واحدهاي اجرايي 

ي مناسب، منابع در معری ريسک نقدينگي، وعيعيت انطبياق بيا    هاي زمان دورهبايد، در 

مؤسسيه  توسيط ميديريت ارشيد     شده تعيينهاي  و محدوديتاتخاذ شده هاي  سياست

 با توجه بههاي مديريت  و همچنين مناسب بودن راهبردخدمات مالي اسلامي دهنده  ارايه

ميديره اراييه    هيأتارشد و يت ه مديربقابل تهم ، به طور را نوسانات ريسک تعيين شده
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اطلاعات کمي و کيفيي در خصيوص    بايدخدمات مالي اسلامي دهنده  مؤسسه ارايه. نمايد

وععيت نقدينگي و اقدامات انجام شده پيرامون مديريت ريسيک نقيدينگي را بيه طيور     

 .اتشاء نمايدهاي مناسبي  از طريق روشو منظم مناسب 

 تيرهنمودهايي براي مقامات نظار

 هايي براي نظارت بر وضعيت و ريسک نقدينگي  وظايف و مسئوليت

 چهيارچوب نقدينگي و کلي هاي  ارزيابي منظمي از وععيت بايدمقامات نظارتي  :06اصل 

 ،دني نماياي کيه اطمينيان حاصيل     به گونه انجام دهندمديريت ريسک نقدينگي مؤسسه 

خدمات مالي اسلامي به مييزان کياتي حفيظ     دهنده ارايههميشه سطح نقدينگي مؤسسه 

نقيدينگي، سيطح نقيدينگي مزبيور قابلييت پوشيش        بحيران گرديده و در صورت وجود 

 . نقدينگي مورد نياز مؤسسه را خواهد داشت

 دهنده خدمات مالي اسلامي ارايه مقررات نظارتي مورد نياز مؤسسه

تيأمين  ها و مشخصات مرتبط با ساختار  با توجه به ويژگي بايدمقامات نظارتي  :07اصل 

بهادار منطبيق بيا احکيام     به اوراق رسي، دستگذاري ابزارهاي تأمين مالي و سرمايه، مالي

هياي اجراييي    هاي پولي اسلامي در حيوزه و همچنين ميزان توسعه ياتتگي بازارشريعت 

 دهنده ارايهدينگي مؤسسه مديريت ريسک نقرا در خصوص ي يو رهنمودها مقررات ،خود

 .تهيه نمايند خدمات مالي اسلامي

 هاي نقدينگي کننده کمک وظايف ناظران به عنوان تأمين

در خصوص وظيفه و نقش خيود  را مقامات نظارتي بايد بالاترين ميزان شناخت  :08اصل 

شريعت کنندگان نقدينگي در شرايط عادي و بحراني که منطبق با احکام  به عنوان تأمين

منطبق بيا  توسعه وثايق ايجاد هماهنگي و به دنبال  زمانداشته و به طور هم ،باشد نيز مي

خيدمات   دهنيده  اراييه ات آوردن چنين حمايتي از مؤسس  به منظور تراهماحکام شريعت 

 .اسلامي باشند مالي

  



مؤسسات ارايه دهنده خدمات مالي اسلاميبراي رهنمود مديريت ريسک نقدينگي   

ت 
ررا
مق
 و 
ت
لعا
طا
ه م
دار
ا

کي
بان

 

24 

 (کلي)نظارت بر ريسک نقدينگي در سطح تلفيقي

هاي اسلامي به عنوان بخشي از يک گيروه ميالي تعالييت     در شرايطي که بانک: 09اصل 

از طريق بخش اسيلامي  عمليات بانکي اسلامي را  ،چه يک بانک سنتي نمايند، يا چنان مي

در هيم  مديريت ريسيک نقيدينگي را    چهارچوب بايدمقامات نظارتي  نمايد خود ارايه مي

مقامات . اسلامي، به دقت ارزيابي نمايندبانک در سطح هم سطح گروه يا شرکت اصلي و 

اطمينان حاصل نمايند که به منظور تأمين منابع مالي ميورد نيياز در شيرايط     بايدنظارتي 

مقامات نظارتي . الاشاره موجود باشد نقدينگي کاتي در هر دو سطح توق ،يبحرانعادي و 

شهرت عمليات بيانکي  ريسک سرايت بايد اطمينان حاصل نمايند که ريسک نقدينگي و 

، به طور صحيح و به دقت مد نظر قرار گرتته و و بالعکسساير عمليات بانکي به اسلامي 

 .است به نحوي مناسب کاهش ياتته

 گردآوري اطلاعات نقدينگي و اقدامات اصلاحي

 چهارچوبهاي ريسک نقدينگي و  به منظور ارزيابي ويژگي بايدمقامات نظارتي  :21اصل 

خدمات مالي اسلامي در حيوزه   دهنده ارايهات اتخاذ شده توسط مؤسسي ريسک نقدينگ

. نماينيد  مليزم  بيه موقيع  و  اطلاعات کمي و کيفيي دقييق   را به ارايه ها آن ،عملياتي خود

ييا کمبيود عميده در وعيعيت نقيدينگي ييا       عيعف  گونيه   چه مقامات نظارتي از هر چنان

خدمات مالي اسيلامي مطليع    دهنده ارايهات مديريت ريسک نقدينگي مؤسس چهارچوب

به موقع اقدامات اصلاحي به منظور مرتفع نمودن مشيکلات   را به اتخاذ ها بايد آنگردند، 

با استفاده از ابزارهياي   ندمقامات نظارتي مکلف .دننمايملزم و مسايل تشخي  داده شده 

از اعميال اقيدامات    ها و تراينيدهاي مناسيب ميؤثر،    مختلف در اختيار خود به همراه رويه

 اطمينيان حاصيل   خيدمات ميالي اسيلامي    دهنده ارايهات مؤسستوسط مناسب اصلاحي 

  .نمايند

 مهمان و نظارت برون مرزي بر ريسک نقدينگي -کشور ميزبان نظارت

خدمات مالي اسلامي در خارج از سيرزمين اصيلي    دهنده ارايهچه مؤسسه  چنان :20اصل 

کشورهاي مهمان و ميزبيان باييد بيا     هاي مالي داشته باشد، مقامات نظارتي تعاليت خود

ميديريت   چهيارچوب و   نقيدينگي  (تلفيقيي )کلي  ارزيابيهمديگر همکاري کرده و جهت 
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تواتيق  ات مربوط با همديگر در ارتباط بوده و توسط مؤسس اتخاذ شدهريسک نقدينگي 

هايي باشيند   داراي شاخ  بايدهاي دوجانبه  يتمقامات نظارتي عمن تعال .به عمل آورند

برابر مشيکلات نقيدينگي ناشيي از    هاي مالي خود را در  سيستمها بتوانند  که به کمک آن

مقاميات  . تظيت کننيد  محاحاصل از شرايط خاص مؤسسه يا بيازار  ي بحرانهاي  موقعيت

مي را خيدمات ميالي اسيلا    دهنيده  ارايهکه خطوط تجاري مختلف مؤسسه  داخلينظارتي 

سيطوح ريسيک ايين مؤسسيات،     خصوص وععيت نقدينگي و در  بايدنمايند  پايش مي

 .هماهنگي را انجام داده و اطلاعات مربوط را به اشتراک بگذارنداقدامات 

 ناظران براي مؤسسه ارايه کننده خدمات مالي اسلامي احتياطي ريزي برنامه

نقيدينگي   بحراناي جهت تشخي  و رويارويي با  از برنامه بايدمقامات نظارتي : 22اصل

کلان براي بخش احتياطي  بخشي از چهارچوبخدمات مالي اسلامي به عنوان  بخشدر 

ي الزامي است تيا مقاميات   چهارچوبدر چنين . نقدينگي برخوردار باشندمالي در خصوص 

ر معری ريسک ترازناميه  منابع د ،در سطح کلان بحرانهاي  نظارتي با استفاده از آزمون

عواميل   به همراهشده است را ايجاد که توسط مؤسسه ارايه کننده خدمات مالي اسلامي 

 .کلان اقتصادي، جغراتيايي و سياسي مدنظر قرار دهند

 هاي تقدينگي  وظايف ناظران در توسعه زيرساخت

ه ميديريت ريسيک نقيدينگي بي     برايمحيطي مساعد  تراهم نمودنبه منظور  :23اصل 

همکاري نزديکي  بايدمقامات نظارتي  خدمات مالي اسلامي،  دهنده ارايهات وسيله مؤسس

 (هاي عيمانت سيپرده   همچون وزارت اقتصاد و صندوق)با ساير مقامات رسمي يا دولتي 

اراييه  توسيط دوليت و   صکوک منطبق با احکام شريعت داشته باشند تا انتشار ابزارهاي 

مقاميات نظيارتي همگيام بيا     . منطبق با احکام شريعت را تسهيل نمايند يها بيمه سپرده

ابزارهاي منطبق با احکيام شيريعت در   / بازارسازي براي صکوک بايدساير ارکان مرتبط 

اين موعور بدان دليل است که ايجاد بازارهاي ثانوييه بيراي   . کشور خود را تسهيل کنند

 .ها اتزايش پيدا کند آناين ابزارها تسهيل شده و ميزان نقدشوندگي 
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 دهنده خدمات مالي اسلامي اصول و رهنمودهاي کلي براي مؤسسات ارايه: بخش سوم

 اصول کلي -3-0

 0اصل 

کننده خدمات مالي اسلامي بايد به منظور حفظ نقدينگي کاتي براي  ارايهمؤسسه 

بيني نشيده   بيني شده و پيش تأمين احتياجات نقدي روزانه خود و پوشش انحراتات پيش

ي جيامع و دقييق بيراي    چهيارچوب هاي عادي مؤسسه طي يک دوره منطقي، از  از تعاليت

مؤسسه . برخوردار باشد سک مؤسسه،ري همگرا با ترايندهاي ،مديريت ريسک نقدينگي

پيايش،    گييري،  کننده خيدمات ميالي اسيلامي باييد بيه منظيور شناسيايي، انيدازه         ارايه

دهي و کنترل ريسک نقدينگي بر اسياس مقيررات، اصيول، ابزارهيا و بازارهياي       گزارش

منطبق با احکام شريعت، داراي ترايندهاي حاکميتي مناسب، مشتمل بير نظيارت هييأت    

مقامات نظارتي بايد داراي ترايندي دقيق به منظور ارزيابي . مديريت ارشد باشد مديره و

دهنيده خيدمات ميالي      مديريت ريسک نقيدينگي مؤسسيات اراييه    چهارچوبوععيت و 

  .ها به اقدامات اصلاحي توري براي شرايط کمبود نقدينگي، باشند اسلامي و الزام آن

به عنوان بخشي از تراينيد ريسيک خيود،     ايدبدهنده خدمات مالي اسلامي  مؤسسه ارايه .22

هيدف اصيلي ايين    . باشيد  مناسيب مديريت ريسک نقدينگي جيامع و   چهارچوبداراي 

به منظور برطرف کردن نيازهاي حفظ و نگهداري سطح کاتي از نقدينگي  بايد چهارچوب

بيراي مقاوميت در دوره    بيوده و در شرايط عادي کسب و کيار  نقدينگي و ايفاي تعهدات 

تراينيد   .نماييد کميک  مؤسسيه  ولي از شرايط بحران بر اساس سطح تحمل ريسک معق

ها و  برنامهشامل  بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمديريت ريسک نقدينگي مؤسسه 

شناسايي، سينجش، پيايش،    کاتي منطبق بر اصول و احکام شريعت به منظورابزارهاي 

بيراي   احتيياطي اي  شامل برناميه همچنين بوده و گزارش دهي و کنترل ريسک نقدينگي 

هايي بر اساس نتيايج آزميون بحيران و     برآوردن الزامات تأمين مالي و تعيين محدوديت

 . سناريو باشد   تحليلتجزيه و 

مديريت ريسک نقدينگي جامع و پايش سطح  چهارچوبمسئوليت نهايي تهيه و تنظيم   .26

خيدمات ميالي اسيلامي     دهنيده  ايهارمؤسسه مالي پذيرتته شده توسط ريسک نقدينگي 
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عيمن لحياظ ماهييت و انيدازه      چهيارچوب اين . باشد مديره مؤسسه مي هيأتبرعهده 

ابزارهياي  هياي منيابع ميالي، ترکييب      هاي کسيب و کيار، ويژگيي     عمليات مؤسسه، الگو

کارهيا و   دسترس بيودن سيازو   در  مين مالي منطبق با احکام شريعت، و تأ گذاري سرمايه

تعالييت آن و در نهاييت   محيل  قدينگي منطبق با احکام شريعت مؤسسيه در  نابزارهاي 

از سيوي مقاميات   منطبيق بيا احکيام شيريعت     در تأمين نقدينگي احتمالي   ميزان کمک

براي مديريت ريسک نقدينگي  راهبردهاييو  مهمهاي  سياست دربرگيرنده بايد ،نظارتي

هيا   ري و اجرايي نمودن سياستکارگي مديريت ارشد مؤسسه، مسئوليت به. مؤسسه باشد

اين امير  . در مديريت ريسک نقدينگي را برعهده دارد اتخاذ شدهمصوب و  راهبردهايو 

سسه بايد ديد روشني نسيبت بيه تميام منيابع و روابيط مييان       ؤبه اين خاطر است که م

هاي نقدينگي از طريق يک رويکرد کلي نسيبت بيه ميديريت ريسيک بيوده و از       ريسک

ترايندهايي براي پايش مستمر ريسک نقدينگي و گيزارش بيه هييأت ميديره     ها و  رويه

 .استفاده نمايد

دهنده خدمات مالي اسلامي در ميديريت ريسيک    سسه ارايههاي مؤ ها و سياست راهبرد  .22

هاي عادي و بحراني نقدينگي را در  طور صريح و واعح بايد شرايط و وععيت نقدينگي به

 -ا بيازار يي اعيم از بحيران در سيطح مؤسسيه      –ينگينقد در خصوص بحران. نظر گيرد

اسيلامي ممکين اسيت در بدسيت آوردن وجيوه نقيد        ماليدهنده خدمات  مؤسسه ارايه

، ميالي کنندگان  و ساير تأمين بازارمدت يا بلندمدت به واسطه کاهش اعتماد تعالان  ميان

هياي تعليي ممکين اسيت      ماليي مربوط به تأمين زمان، اتق هبعلاو. با مشکل روبرو شود

در چنيين  . شود مي سررسيد روال گذشتهکاهش پيدا کند زيرا تعهدات پرداخت زودتر از 

دهنيده   توسط مؤسسيه اراييه  نگهداري شده مواقعي، ابزارهاي منطبق با احکام شريعت 

، ممکن است قابليت ناکاتي بازار مواجه بودند که قبلاً با مشکل عمق خدمات مالي اسلامي 

مديريت ريسک نقدينگي  چهارچوببنابراين، هيأت مديره بايد در . داشته باشندتروش ن

دهنده خدمات مالي اسلامي و  نقدينگي مؤسسه ارايه سپرهايخود، درجه اعتماد و اتکا بر 

کيه   اي به گونه 81.نمايد مشخ تعهد شده را به طور واعح خطوط تأمين مالي همچنين 

                                                 
لذا هيأت مديره بايستي . تأمين مالي تعهد شده يا ساير تسهيلات تأمين مالي احتمالي در دسترس نخواهد بوددر عمل خطوط  -12

 .اي ميزا  دسترسي به منابع مالي و نقدينگي مورد نظر را در چنين شرايطي ارزيابي نمايد اارانه به طور محافظه
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. بحران نقيدينگي را مينعکس نماييد    قاومت در برابرمهزينه و  انتخاب بينبه طور کامل 

دهنده خدمات مالي اسلامي بايد اطمينان حاصل نمايد که عمليات ميديريت   مؤسسه ارايه

ريسک نقدينگي مؤسسه، ترصتي براي کسب سود به سبب مديريت ريسيک نقيدينگي   

ديريت ريسک براي تحقق اهداف م کالا استفاده از مرابحه. آورداحتياطي، تراهم نخواهد 

 دهنيده  اراييه هاي مؤسسيه   ها و سياست راهبرد. باشد اي از اين حالت مي نمونهنقدينگي 

ابزارهياي   بيين اي باشد که به طيور واعيح و روشين،     خدمات مالي اسلامي بايد به گونه

نهادها و مؤسسات مالي بيه عنيوان    ميانبانکي  مدت مرابحه کالاها در مبادلات بين کوتاه

مرابحه کالاها به منظور کسيب  از بلندمدت استفاده يت ريسک نقدينگي و بخشي از مدير

اسيتفاده  . تميايز قاييل شيود    و اعطاي تسهيلات ها سپرده جذبو حصول سود از طريق 

تواند ريسيک نقيدينگي را تشيديد     سود مي کسبنامتناسب از چنين مبادلاتي به منظور 

و وعيعيت اهرميي   در معری بدهي  اسلامي را ماليدهنده خدمات  و مؤسسه ارايه ودهنم

 .بيشتري قرار دهد

ميدت   دني مدت و بل کوتاهنيازهاي  بايدهاي مديريت ريسک نقدينگي   راهبردها و  سياست  .22

ريسيک نقيدينگي اقيلام زييرخط     و خدمات مالي اسيلامي   دهنده ارايهمؤسسه نقدينگي 

خيدمات ميالي    دهنده ارايهمؤسسه . هاي احتمالي را پوشش دهد ترازنامه و ساير ريسک

از  منبعي  تحليل حساسيت  ،در خصوص مديريت و کاهش ريسک نقدينگي بايداسلامي 

توسيط واحيدها و    باييد اين تحليل . به عمل آورد را ها و محصولات مصوب جديد نوآوري

خدمات مالي اسيلامي   دهنده ارايهمؤسسه . صلاح انجام پذيرد اي ذي  ي حرتهها اندپارتم

هاي داخلي و سازوکارهاي حسابرسي داخلي جامع و مناسيب بيوده تيا     ي کنترلبايد دارا

ها در چهارچوب مديريت ريسک را تحت ارزيابي و آزمون قرار  بتواند ميزان کفايت کنترل

ي مختليف  هيا  انارگي  هاي انجام شده توسيط واحيدها و   که بيشتر تعاليت ازآنجايي .دهد

تواند بر سطح و ريسک نقدينگي تأثيرگيذار   يخدمات مالي اسلامي م دهنده ارايهمؤسسه 

باييد درون سراسير مؤسسيه    هاي مديريت ريسک نقيدينگي   راهبردها و  باشد، سياست

اطمينان حاصل نماييد کيه    بايدمديريت ارشد مؤسسه  .و به اشتراک گذاشته شودمطرح 
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هيياي مصييوب، تراينييدها و  هيياي تجيياري در حيطييه سياسييت تمييام واحييدها و بخييش

 .کنند اي تعيين شده تعاليت ميه محدوديت

خدمات ميالي اسيلامي    دهنده ارايههدف از پايش و نظارت ريسک نقدينگي در مؤسسه   .22

. باشد حداقل نمودن احتمال وقور ريسک نقدينگي و اثر مسايل و مشکلات نقدينگي بايد 

به ميزان کاتي بيه ارزييابي ريسيک     بايدمقامات نظارتي  ،هاي اصلي همانند ساير ريسک

ميوارد و شيرايط   باييد  ترايند ارزيابي ريسيک مؤسسيه   . نقدينگي مؤسسه اهميت دهند

اي و ابزارهياي   سياختارهاي متفياوت ترازناميه   با توجه بيه  متفاوت موجود در مؤسسه را 

بيه   باييد مقامات نظارتي . مورد بررسي قرار دهدگذاري منطبق با احکام شريعت  سرمايه

دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي و      مؤسسه ارايه منظور حداقل کردن احتمال ورشکستگي

وعيعيت  هاي منظمي از  رزيابيسيستم مالي انهادها و مؤسسات  سايرآن به سرايت آثار 

خيدمات ميالي    دهنيده  اراييه مديريت ريسک نقيدينگي مؤسسيه    چهارچوبنقدينگي و 

بررسي نمايند کيه   بايدهايي، مقامات نظارتي  به تبع چنين ارزيابي. داشته باشند ،اسلامي

خدمات مالي اسلامي از نقدينگي کاتي براي رويارويي و مواجهه با  دهنده ارايهآيا مؤسسه 

توعيح داده خواهد شد، برخوردار اسيت و بيه    19که در پاراگراف  بحرانمراحل مختلف 

در صيورت بيروز هرگونيه    را موقيع   و بيه  مناسيب تواند اقدامات اصلاحي  اين منظور مي

 ؟اعمال نمايند يا خير ،ناکارايي

کنندگان نقدينگي و  به عنوان تأمينخود  مقامات نظارتي همچنين بايد در خصوص نقش  .30

خيدمات ميالي    دهنيده  ارايهمنطبق با احکام شريعت به مؤسسه  کنندگان تسهيلات ارايه

بيراي  . داشيته باشيند  اسلامي به عنوان آخرين منبع قابل استقرای، شفاتيت بيشيتري  

ثيايق منتشير شيده    اسيتفاده بيودن و   ، قابلبايدهايي مقامات نظارتي  کمکتحقق چنين 

و نموده در کشورهاي ديگر و بر اساس ارزهاي خارجي را همگن  منطبق با احکام شريعت

و خارج از در داخل با ساير مقامات نظارتي مرتبط  بايدمقامات نظارتي   8.توسعه بخشند

همکاري بايد با توجه بيه  اين . تري داشته باشند نزديک عاملهاي نظارتي خود نيز ت حوزه

                                                 
  ا احکام شريعت براي مقاماات نظاارتي اساتقرار و ايجااد فرايناد     سازي و توسعه وثايق واجد شرايط منطبق ب يک راه هماهنگ -13
اين چنين فرايندي بايد باا اراياه تساهيلات     . باشد ها مي در پذيرش صکوک منتشر شده در ساير حوزها و بخش "شناخت دوجانبه"

دهناده  هام    خارين وام تواند به شکل امک و حمايت اضطراري باه عناوا  آ   مستمر در راستاي حمايت نقدينگي شروع شده و مي
 . توسعه پيدا اند
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حفظ هايي به  چنين همکاري .هاي مربوط به نظارت هماهنگ باشد ارزيابي ريسک و برنامه

ميان تعالان تجاري کمک خواهد نمود و نقدينگي و جلوگيري از تسري ريسک شهرت در 

 .ساختاهد  از سوي مقامات نظارتي را تسهيل خو به موقعاقدامات اصلاحي 

 نقش هيأت مديره -3-2

 2اصل 

مديره مسؤليت غايي و نهايي تعيين سطوح و حد قابل پيذيرش ريسيک   هيأت 

دهنده خدمات مالي اسلامي  مديريت ريسک نقدينگي مؤسسه ارايه چهارچوبنقدينگي و 

بنابراين، دامنه نوسانات ريسک نقدينگي متناسب بيا توانيايي مؤسسيه    . را برعهده دارد

دهنده خدمات مالي اسلامي در تأمين منابع کاتي منطبيق بيا شيريعت بيه صيورت       ارايه

متناسب بيا  . يره تعيين گرددنقدينگي، براي کاهش ريسک نقدينگي بايد توسط هيأت مد

هاي مهم  هيأت مديره بايد سياست  تعيين دامنه قابل پذيرش نوسانات ريسک نقدينگي،

. بار، بررسي، تصويب و اعمال نمايد هاي مديريت ريسک نقدينگي را، هرچند يک و راهبرد

مهم خطوط کليدي و  اين موعور بايد با در نظر گرتتن الگوي تجاري، ساختارهاي قانوني،

دهنيده   ها و شرايط و تضاي مقرراتي و کلان اقتصادي مؤسسيه اراييه   پيچيدگي تجارت، 

 .خدمات مالي اسلامي انجام پذيرد

ميديره مؤسسيه    هييأت مسؤليت نهايي نظارت بر مديريت ريسک نقيدينگي بير عهيده     .31

هياي ميديريت ريسيک     راهبرد بايدمديره  هيأت. خدمات مالي اسلامي است دهنده ارايه

. نماييد تأيييد  مييان سيود و ريسيک    عيادل  به منظيور ت هاي کاتي را  و سياستگي نقدين

ميديره   هييأت هاي مديريت ريسيک،   راهبردها و  نمودن سياست مند نظامهمچنين عمن 

پذيري مؤسسيه   ، ميزان ريسکERM))مديريت ريسک مؤسسه  موظف است از ديدگاه

تبيديل   8يسيک  دهنده تحمل ر هاي نشان به شاخ را دهنده خدمات مالي اسلامي  ارايه

، سياختار قيانوني، پيچييدگي    الگوهاي تجياري  بايدهايي،   راهبردها و  چنين سياست .کند

را مورد توجه قرار ي مقرراتادي و کليدي تجاري و تضاي يعمليات و محصولات، خطوط بن

                                                 
گردد اه يک مؤسسه قادر باشد تا به منظور اسب باازده ماالي ميزاناي از ريساک را      حد پذيرش ريسک به ميزاني اطلاق مي -14

حد پذيرش ريسک بيشتر يک مؤسسه به مفهوم تحمل و پذيرش ريسک بيشتر باراي دساتيابي باه مناافع ناشاي از      . متحمل شود
 .اف مالي آ  مؤسسه مي باشدتحقق اهد
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ريسک مؤسسه ارايه کننده ميزان تحمل هيأت مديره بايد اطمينان حاصل نمايد که . دهند

کيه   بيان شده به نحويپيگيري هاي قابل بررسي و  به صورت عامل اسلامي خدمات مالي

 باييد ميديره   ييأت ه. بيانگر واکنش بالقوه مؤسسه به طيفي از وقايع قابيل قبيول باشيد   

رسانده شده کليه سطوح مديريت  ميزان تحمل ريسک به اطلاراطمينان حاصل نمايد که 

ترايندهاي متفياوت مؤسسيه از قبييل    ريسک بايد در به اين دليل که ميزان تحمل . است

لحاظ   محصولات مصوب، مستندات، پايش مراحل اجرا و ساير مراحل مورد نظر در آينده،

هياي ميديريت    راهبيرد هيا و   سياستبايد به طور منظم ميزان تناسب مديره  هيأت. دوش

و انتظيارات   ، شيرايط واقعيي و حقيقيي   تعليي بيازار  ريسک نقدينگي را با توجه شرايط 

در . حداقل در مقاطع سالانه، ارزييابي نماييد   هاي مناسب، اتخاذ تصميم زماندر  ذينفعان

نماييد،   به سرعت تغيير ميبازار با توجه به ميزان نقدينگي خصوص شرايطي که وععيت 

  راهبيرد  .تصميم بگيرد تواند در خصوص بازنگري مناسب با تناوب بيشتر ميمديره  هيأت

کميي و کيفيي   پارامترهياي  ها و  تواند مشتمل بر محدوديت ميک نقدينگي مديريت ريس

 . مختلف در سطوح پيشرتته باشد

 هاي هيأت مديره و مديريت ها و اختيارات را براي کميته هيأت مديره بايد حدود مسئوليت  .32

خيدمات ميالي اسيلامي     دهنيده  ارايهارشد به منظور مديريت ريسک نقدينگي مؤسسات 

هيا، تراينيدها و    تصويب سياسيت اختيارات مربوط به مديره  هيأتچه  چنان. تعيين نمايد

ميديره موظيف اسيت وظيايف،      هييأت محول نماييد،   خودهاي  را به کميته مقرراتحدود 

. کنيد هاي هريک از کميته ها را به طيور شيفاف تعييين     ي تعاليت ها، حدود و دامنه نقش

هيا و    راهبيرد مديره موظف است اطمينان حاصل نمايد که مديريت ارشد،  هيأتهمچنين 

، در قاليب رهنمودهيا،   را مديره در خصوص انوار ريسيک هيا   هيأتهاي مصوب  سياست

و به همراه مستندات و مکتوبات با  تفصيليهاي عملياتي به صورت  ترايندها و دستورالعمل

هييأت ميديره   . نماييد  ، ارايه ميه استکه منطبق با رويکرد ريسک و بازده مؤسسکيفيت،

بايد سيستم جبران خدمات براي مديريت ارشد را بررسي کرده تيا در خصيوص مييزان    

دهنده خدمات مالي اسيلامي   هاي مختلف مؤسسه ارايه ريسک تخصي  ياتته به تعاليت

 مؤسسهه واحتياطي تأمين وج هاي برنامه بايده همچنين هيأت مدير. اطمينان حاصل نمايد
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در سيطح  مديريت بحران و تشيار نقيدينگي   منظور   خدمات مالي اسلامي به دهنده ارايه

اطمينيان از توانيايي تيداوم تجهييز نقيدينگي      در راسيتاي حصيول    رابيازار   مؤسسه يا

، بررسيي و  هياي ناخواسيته   ناها و زي ينهايجاد هزمؤسسه بدون توسط هاي مهم  تعاليت

 .تصويب نمايد

هياي   دهيي تفصييلي از ويژگيي    سازوکاري براي پايش منظم و گزارش بايدمديره  هيأت  .33

ميديره   هييأت . خدمات مالي اسلامي ايجياد نماييد   دهنده ارايهريسک نقدينگي مؤسسه 

ه و اطلاعاتي در خصيوص  موظف است به طور ادواري اطلاعات مرتبط با موارد عنوان شد

راهم سيازي و تعييين مسيير    ي را به منظور ايجاد قابليت هياي لازم در تي  سطوح نقدينگ

مديره موظيف اسيت پيشياپيش اطلاعياتي      هيأت. مناسب لحاظ نمايد زمانها در  راهبرد

توانند بيه عنيوان    که ميمؤسسه و  بازارمرتبط با مهم مرتبط با هريک از حوادث و وقايع 

شمار آيند را  خدمات مالي اسلامي به دهنده ارايهتهديدي براي وععيت نقدينگي مؤسسه 

 ،ها ممکين اسيت مشيتمل بير     وقايع و رخدادها در سطح بنگاه. نمايد و بررسي اساييشن

در منابع تأمين هاي نقد، تمرکز  داراييعرعه در بازار مجموعه انحراف از ارزش و قابليت 

هيا و   از سيپرده عميده و مهيم   هياي   ، برداشيت هوتيأمين وجي   هاي تزاينيده  هزينه ه،ووج

، شيکاف نقيدينگي تزاينيده، نقي      (PSIA)سود در  شريکگذاري  هاي سرمايه حساب

ي عميده  هيا  انات نقيدي، زيي  جرياني ، کمبودهياي  تعيين شده حدودقابل توجه و مستمر 

توانند شامل ميواردي   نيز مي بازاري يا در سطح بازاررخدادها و وقايع . باشد...عملياتي و 

دار در انطبياق بيا احکيام شيريعت کيه توسيط        چون کاهش رتبه، نق  يا انحراف معني

لييت انتقيال و تبيديل بيه     و به طور بيالقوه قاب  اند شده مستقل اشارهداخلي و حسابرسان 

ها  ، مسايل و مشکلات نقدينگي و ناتواني در پرداخت يکي از بنگاهرا دارند ريسک شهرت

بيانکي، تغيييرات    ي شرکاي بين ، برداشت از خطوط اعتباري به وسيلههاي تجاري طرف و

منطبيق بيا احکيام    تيأمين ميالي   از جانب مقامات نظارتي در خصوص  مقرراتقوانين و 

هيأت مديره بايد از اقدامات اصلاحي به موقع در . باشدغيره و  سقوط کلي بازار، شريعت

 هيأت. توسط مديريت ارشد اطمينان حاصل کندخصوص موعوعات و مسايل طرح شده 

ريسک نقدينگي اعميال  خود از پايش از نحوه را يک خود ارزيابي مديره موظف است که 
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از واحيدهاي ميرتبط   در مواقع لزوم  بيشترکسب اطلاعات تفصيلي و بايد قادر به  نمايد و

 .باشد

کياربردي   هياي  روشمديره پيرامون  هيأتهاي اعضاي  بهبود اطلاعات، دانش و مهارت  .34

هياي   از الوييت  باييد مديريت ريسک نقيدينگي  تکاملي روند  ومديريت ريسک نقدينگي 

اعضياي  با توجه به دانش و تراست اکنر . خدمات مالي اسلامي باشد دهنده ارايهمؤسسه 

 ييت و که تيا حيد معقيول، ماه   قادر باشند ها بايد  نسبت به مسايل مالي، آن مديره هيأت

را هاي مديريت ريسک نقدينگي در مؤسسه ارايه کننده خدمات ميالي اسيلامي    پيچيدگي

به طور کاتي با ادبيات ريسيک آشينايي داشيته و قيادر      بايدچنين اعضايي . درک نمايند

با احکام شريعت منطبق تأمين مالي  وگذاري  سرمايههمراه با ابزارهاي باشند که ريسک 

 .درک نمايندرا 

 حاکميتي و نقش مديريت ارشد ساختار -3-3

 3اصل 

خيدمات ميالي اسيلامي باييد وظيايف و       دهنيده  حاکميتي مؤسسه ارايهساختار 

تجياري و  مختليف   نظارت بر شريعت و همچنين واحدهاي هيأتاختيارات مديران ارشد، 

عمليياتي و  مناسيب وظيايف   با تفکيک  را اداره مديريت ريسک از قبيلعملياتي مؤسسه 

خدمات مالي اسيلامي مسيؤليت    دهنده مديريت ارشد مؤسسه ارايه. نمايد نظارتي تعيين

ميديره را بيه    هييأت هاي مديريت ريسک نقيدينگي مصيوب    و سياست راهبردهااجراي 

نقيدينگي   که اطمينان حاصل نماييد،  اي ه گونهصورت يکپارچه و هماهنگ برعهده دارد؛ ب

ريت شده و همچنيين از اجيراي   و به شکل مؤثر مدي هنگام مؤسسه به صورت منظم و به

کننيده   ايجياد اصيلي  نمودن و کنترل عوامل   براي محدودمناسب هاي  ها و ترايند سياست

 .مطمئن شود، نقدينگي ريسک

 باييد خدمات مالي اسلامي  دهنده ارايههاي مديريت ريسک، مؤسسه   مشابه ساير بخش  .32

هاي مديريت ارشد،  و مسئوليت نمايد که وظايف تنظيماي  گونه ساختار حاکميتي خود را به

هيا و   سياسيت اجيراي اثيربخش    بيه منظيور  هاي تجياري،   همانند ساير واحدها و بخش

باييد از  سياختار  ايين  . مشيخ  و معيين باشيد    کياملاً مديره  هيأتهاي مصوب  راهبرد
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ريسيک  ميديريت مينظم و بيه موقيع     به منظيور   مشارکت تعال و مستمر مديريت ارشد

هياي   با توجه به اندازه و ماهيت عمليات مؤسسة، کميتيه  .نمايد اطمينان حاصل نقدينگي،

 ؛شامل که بايد در مديريت و پايش ريسک نقدينگي مشارکت داشته باشند، مديريتمهم 

 غيره کميته اجرايي ريسک و يا کميته مديريت ريسک و ،(ALCO)بدهي کميته دارايي و 

 NO ONE SIZE FITS)رويکيرد    ،رهنمودهيا  ز، اين مجموعه ابا اين وجود. باشد مي

ALL ) ميديره مصيوب گردييده     هييأت توسط  کهساختارهاي مديريتي مختلف  برايرا

هياي   ميدل اهيداف،  متناسب بيا  ساختارهاي طراحي شده که  را مد نظر دارد تا اين  است،

 .باشدمؤسسه هر عمليات  اندازه، ماهيت و کسب و کار

ها که به منظور کنترل ريسيک نقيدينگي    الاشاره و ساير کميته توقبدهي کميته دارايي و   .36

را کنتيرل  مؤسسيه  ريسک نقيدينگي   هاي مشخصهتعالانه  بايدشوند  مؤسسه تعيين مي

  ،اتاعتبيار   مديران ارشد، ، داري خزانه  نمايند و در درون مؤسسه در خصوص تأمين مالي،

از جانب هيأت ميديره اختييار    ريت ريسکمديتأمين مالي و ها،  گذاري ها و سرمايه سپرده

؛ خصيوص ها را در  حدود اختيارات اين کميته بايدمديره  هيأت. عمل کاتي را داشته باشند

بييازدهي هييا و  هزينييه ترکيييب،  سييطح،  ات، جريانييو کنتييرل راهبييري ريييزي،  برنامييه

 .نمايدتعيين دهنده خدمات مالي اسلامي  ارايهمؤسسه  ها و تأمين وجوه گذاري سرمايه

 هاي استقرار ياتته بيراي ميديريت   اعضاي کميته بايد اطمينان حاصل نمايند که سيستم  .32

منيابع در معيری ريسيک     نحو مناسيبي تا به باشند ريسک نقدينگي داراي اين قابليت 

 باييد کميتيه  . خدمات مالي اسلامي را مشخ  و اندازه گييري کننيد   دهنده ارايهمؤسسه 

خدمات مالي اسيلامي داراي ييک سيسيتم     دهنده ارايهسه اطمينان حاصل نمايد که مؤس

هاي به موقع،  گزارشارايه پذيري است که قابليت تراهم سازي و  اطلاعاتي کاملاً انعطاف

را جهت ارايه به ميديريت ارشيد،   صحيح و مربوط در خصوص وععيت ريسک نقدينگي 

 .مديره و مقامات نظارتي مؤسسه دارا مي باشد هيأت 

ريسيک نقيدينگي در    هياي  ها و کنترل مسئوليت  مديريت ارشد مسئوليت تعيين ساختار،  .32

باييد در  ميوارد عنيوان شيده    . خدمات مالي اسلامي را برعهيده دارد  دهنده ارايهمؤسسه 

 .هاي ريسک نقيدينگي مسيتند و بيه دقيت شيرح داده شيوند       ها و دستورالعمل سياست
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اي عمده واکينش   توسعهاقدامات د در خصوص در جايي که لازم باش بايدمديريت ارشد 

مديريت ارشد موظف است . دهد  ارايهمديره  هيأتبه  هاي منظمي را گزارش نشان داده و

فيظ  داخليي بيه منظيور ح   حسابرسيي  هاي داخلي کياتي و سيازوکارهاي    کنترلاز وجود 

. نماييد طمينيان حاصيل   ترايندهاي مديريت ريسک نقيدينگي تعبييه شيده، ا    يکپارچگي

کارگيري و انتصاب اشخاص توانا و ماهري که ماهيت  مچنين مديريت ارشد مسئوليت بهه

هاي قراردادها و ابزارهاي منطبق بيا شيريعت را بيه منظيور ميديريت ريسيک        گي و ويژ

بعيلاوه،  . برعهيده دارد انيد را   درک کيرده طيور کاميل    کنترل داخلي به کارکردنقدينگي و 

ميورد نيياز در خصيوص     اتمصوبندهايي مشخ  و مديريت ارشد مسئوليت تعيين تراي

و  ارجار به مقيام بيالاتر  از قبيل ترايندهاي  شده حدود تعيينها و  سياستموارد استننايي 

را  کارگرتته شوند به شده حدودتعييناقدامات پيگيرانه که ممکن است در خصوص نق  

 .برعهده دارد

ي که بازارهاي  و همچنين توسعه بازارمديريت ارشد موظف است که تغييرات در شرايط   .32

تحيت  ريسک نقدينگي ايجاد نمايد با دقيت  مناسب هايي را در مديريت  تواند چالش مي

ميديره   هييأت ، مديريت ارشد موظف است کيه بيه   رهنمودبر اساس اين . قرار دهدنظر 

هياي ميديريت ريسيک     راهبيرد هيا و   مورد نياز در سياستات و تعديلات هرگونه اصلاح

 يراهبيرد سيطح  در و هيم   ميدت  کوتياه هيم در   بازار،تغييرات . توصيه نمايدرا نقدينگي 

خيدمات ميالي    دهنيده  هاي مؤسسيات اراييه   راهبردها و  تواند بر سياست ، مي(بلندمدت)

در اعمال واکنش بيه تغيييرات    بايد، به طور ويژه مديريت ارشد. گذار باشد اسلامي تاثير

 دهنيده  اراييه را در مؤسسيه   راهبيردي ينگي ي که ممکن است مديريت ريسک نقدبازار

. خدمات مالي اسلامي تحت تأثير قرار دهد با حساسيت و تأمل بيشتري برخيورد نماييد  

گردد که  تراهماي  خدمات مالي اسلامي بايد به گونه دهنده ارايهساختار مديريتي مؤسسه 

نماييد  تفکيک ي را و واحدهاي عملياتي و نظارت ها ها ميان بخش بتواند وظايف و مسئوليت

رود  انتظار مي 89.تا به اين ترتيب بتواند احتمال ايجاد هرگونه تضاد مناتع را حداقل سازد

                                                 
ماديرا   )بخش عمليااتي  تفاوت اساسي ميا    اي هيأت مديره، توضيح داده شده است، در ساختار تک لايه قبلاًگونه اه  هما  -12

يا مديريت در جايي اه ، اي در ساختارهاي دو لايه. د داردوجو( مديرا  غير اجرايي)و نظارتي ( ارشد يتمدير اعضاي اجرايي و ساير
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که در مستقل از واحدهاي تجاري  ،در پايش مديريت ريسک نقدينگي اصليکه مسئوليت 

ي اشتغال دارند، در نظر گرتتيه  هاي مال گذاري و تجارت که به تعاليت سرمايه هاي بخش

خيدمات   دهنيده  اراييه مؤسسه  بحرانورود تعالانه مديريت ارشد در ترايند آزمون . دشو

که مؤسسيه   يزمانمديريت ارشد حتي در . باشد مالي اسلامي بسيار حياتي و ارزشمند مي

بخواهيد کيه سيناريوهاي    مؤسسيه   بايد ازمنابع نقدينگي مواجه است  حجم بالايي ازبا 

  .در نظر بگيردجدي و شديدي را در خصوص نقدينگي 

دهنده خيدمات ميالي اسيلامي،     و ساختار مؤسسه ارايهاندازه، حيطه عملکرد با توجه به   .40

ستفاده متمرکز يا غيرمتمرکز مديريت ريسک نقدينگي در سطوح نهادي قابل ا چهارچوب

دهنيده خيدمات ميالي     کارگرتته شده در مؤسسه اراييه  صرتنظر از ساختار به  8.باشد مي

ي، مقرراتي  هياي  هاي لازم را در خصوص محيدوديت  بررسيمديريت ارشد بايد  اسلامي، 

هاي ناشي از انطباق با شريعت را در انتقال نقيدينگي بيين    قانوني، عملياتي يا محدوديت

ميديريت ارشيد در سيطح    . بيه عميل آورد  وت متفاهاي  مختلف قانوني يا حوزهنهادهاي 

هاي اصلي بايد قادر باشد کيه ريسيک و سيطح نقيدينگي را در مييان واحيدها و        شرکت

هاي متعارف تعيال    مديريت ارشد بانک. پايش نمايدمستمر صورت  هاي مختلف به بخش

اي به عنيوان بخيش بانکيداري اسيلامي      در عمليات بانکي اسلامي که داراي بخش ويژه

ها و موانع موجيود در ميديريت نقيدينگي عملييات      ها، پيچيدگي تفاوت ازباشند، بايد  مي

هياي  بازارهيايي کيه    به صورت مشابه، در حوزه. باشند بانک آگاه کلاسلامي درارتباط با 

ابزارهياي منطبيق بيا شيريعت و      محدوديتپول اسلامي به دليل تعداد اندک تعالان آن، 

دهنيده خيدمات ميالي     لات تجاري ميان مؤسسات اراييه سازو کارهاي مبادبودن محدود 

اثيرات   بيه ارزييابي   قادربايد  اند، مديريت ارشد توسعه نياتتهي کاتي  اندازهاسلامي، به 

دهنده خدمات ميالي اسيلامي    بر عمليات و سودآوري مؤسسه ارايه هايي محدوديتچنين 

هيايي کيه مسيئوليت     ها و واحدهاي مرتبط و بخيش  مديريت ارشد بايد با قسمت. باشد

                                                                                                                                      
 هساتند،  نظاارت دهناده وظاايف انتارل و     انجام "هيأت مديره نظارتي"پردازد و  هيأت مديره اجرايي به ايفاي وظايف عملياتي مي

 .آيند به شمار مييت اجرايي مقامات اجرايي ارشد، از اعضاي مدير

انناده خادمات    درصد مؤسساات اراياه   22دهد اه بالغ بر  انجام شده توسط هيأت خدمات مالي اسلامي نشا  ميهاي  بررسي -16
ااه واحادهاي    مابقي،يا ساختاري غيار متمرااز داشاته و ياا در جاايي     . مالي اسلامي از ساختار مديريت ريسک متمراز برخوردارند

 ،هاي اعمال شده توسط ماديريت ارشاد   محدوديتبا توجه به دارند،  هاي حقوقي مسئوليت نقدينگي خود را برعهده تجاري و بخش
 .اند ترايبي از اين دو ساختار را برگزيده
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دهنده خدمات مالي اسلامي برعهده دارند از  مديريت ريسک نقدينگي را در مؤسسه ارايه

بيشتري داشته  عاملشريعت، همکاري و ت بر قبيل اداره توسعه محصولات و هيأت نظارت

جديدي براي مديريت بهتر ريسيک نقيدينگي   هاي  به شيوهباشد تا به اين ترتيب بتواند 

دهنيده   اراييه  اتؤسسي ممديريت ارشد بايد با ديگر . يابند دستنطبق با احکام شريعت م

با توجه بيه  در حوزه عملياتي خود نيز همکاري داشته و بدين منظور خدمات مالي اسلامي 

 .، با نهادهاي نظارتي ارتباط داشته باشدالاشاره  اهداف توق

آميده اسيت،   ( IFSB-10)که به تفصيل در استانداردهاي حاکميتي شيريعت   گونه همان  .41

بايد داراي يک سيستم حاکميت شريعت بيوده   خدمات مالي اسلامي دهنده ارايهمؤسسه 

که از يک نظارت مستقل بر ترايندها و ساختارهاي مختلف در چهارچوب سيازماني   تا اين

يکي از اجزاي اصلي چنيين   .ن حاصل کنداز لحاظ ميزان انطباق با احکام شريعت اطمينا

خدمات ميالي اسيلامي    دهنده ارايهشريعت در مؤسسه  بر نظارت هيأتي وجود چهارچوب

 دهنيده  اراييه با لحاظ مسايل مرتبط با احکام شريعت که ممکن است مؤسسيه  . باشد مي

ريت کارهاي ميدي  و سازوها   روش، ارايه و اجراي سازماندهيخدمات مالي اسلامي در طي 

ي را در ايين  نقش تعال بايد شريعت بر نظارت هيأت، اعضاي باشدنقدينگي با آن مواجه 

شريعت را قبل و بعيد از   بر نظارت هيأتنقش  IFSB-10استاندارد  .خصوص ايفا نمايند

شريعت در  بر نظارت هيأت، ارتباطات نزديک بين ي از قبيلبيني ترايندهاي حاکميت پيش

با احکيام  بررسي تطبيق خدمات مالي اسلامي و ادارات و واحدهاي  دهنده ارايهمؤسسات 

داخليي شيريعت، مشيخ  و معيين     بررسيي و حسابرسيي   هاي  شريعت همانند بخش

ميديريت ريسيک نقيدينگي مؤسسيه      چهيارچوب هاي مرتبط با  برخي از حوزه. نمايد مي

اساسيي و   ياند نقشي تو شريعت مي بر نظارت هيأت که خدمات مالي اسلامي دهنده ارايه

 : نمايد عبارتند از مهم ايفا 

سک نقدينگي منطبق با احکام شريعت تصويب ابزارها و سازو کارهاي جديد مديريت ري  -8

 پوشش ريسک منطبق با احکام شريعت؛ محصولاتاز قبيل 

از طريق همکاري بيا   ي مصوبکارگيري صحيح سازوکارها و ابزارها حصول اطمينان از به  -1

 ؛اخلي منطبق با احکام شريعتدحسابرسي واحدهاي 
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تعال هاي   ها و زيرمجموعه ها، شعبه وجوه ادغام نشده بخشميزان و کنترل  تأييد، تعيين  - 

 متعارف؛اصلي نهادهاي بانکداري اسلامي و در 

ه خيدمات ميالي اسيلامي    دهنيد  ارايه مؤسسات هاي گذاري و کنترل گستره سرمايه تأييد - 

 Commodity)ِِهيا   مرابحيه کيالا  همگام با نهادها و مؤسسات مالي متعارف بر اسياس  

Murabaha Transactions )و ساير ساختارها. 

 دهنده ارايهي مؤسسات سازمانتغييرات مناسبي را در سلسله مراتب  بايدمديريت ارشد   .42

اداره مديريت ريسيک و همچنيين   خدمات مالي اسلامي به منظور تقويت نقش و وظايف 

تير و   تير، بيا اهمييت    دهيي مسيتقيم   خطوط گزارش ايجاداز طريق   رييس اداره ريسک،

نقيش ريييس اداره ريسيک عيلاوه بير پيايش، سينجش و        . تر اعميال نماييد   پرقدرت

اي تقويت گردد کيه ريييس    گونه به بايددهي ريسک مشتمل بر ريسک نقدينگي،  گزارش

تجاري و مديريت ريسک به صيورت  چالشي هاي  تصميم خصوصر اداره ريسک بتواند د

عيلاوه، عقاييد و    هبي . ايفاي وظيفه نمايدنظرات خود را بيان کرده و تر و مفيدتري  تعالانه

هاي تجاري اصلي،  ، ارزيابي طرفمهمدر اجراي مبادلات  بايدنظرات رييس اداره ريسک 

هاي سريع حل مسأله با  با رويه همراهگيري در خصوص مسايل مرتبط با ريسک،  تصميم

 نييز شيود،   هاي مديريت ريسک کارگيري اعضاي کميته به ارجار به مقام بالاتر که شامل

هياي   به عنوان يکيي از اعضياي کميتيه    بايدرييس اداره ريسک . مدنظر قرار گرتته شود

 .در نظر گرتته شودخدمات مالي اسلامي ارايه دهنده مؤسسه  مختلف مديريت
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 شناسايي ريسک نقدينگي -3-4

 4اصل 

 منيابع د کيه تميام   نقيادر باشي   بايدخدمات مالي اسلامي  هنده د ارايه اتمؤسس

کننييده ريسييک نقييدينگي در مؤسسييه اعييم از  ايجيياد  ريسييک اوليييه و ريسييک ثانويييه

خيدمات   دهنيده  ارايه اتمؤسس. شناسايي نمايد را المللي ي يا بينبازارغيرسيستماتيک،  

هياي   هياي رتتياري و قيراردادي صياحبان حسياب      د ويژگينمالي اسلامي بايد قادر باش

کنندگان وجوه خود را در شرايط  مينأهاي جاري و ساير ت ، صاحبان حسابگذاري سرمايه

 دهنيده  اراييه  اتبه اين منظور، مؤسس. طراحي و الگوسازي نمايند بازار،ي بحرانعادي و 

پرداخيت سيود بيه صياحبان     هاي هموارسيازي در   اثرات رويه دخدمات مالي اسلامي باي

منطبق بيا احکيام    ي  به بيمه سپردهها  آنو دسترسي احتمالي گذاري  هاي سرمايه حساب

 .دنشريعت را مد نظر قرار ده

، ريسک نقدينگي مدت کوتاهو  مدت بلنددر  بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه  .43

ييا ريسيک ناشيي از حيوادث و وقيايع       شرايط بازار، هاي خود تعاليتناشي از عمليات و 

هياي مختليف    هيا و قسيمت   هياي زيرمجموعيه، بخيش     مرزي را در شعب، شرکت برون

در  باييد خدمات مالي اسيلامي   دهنده ارايهدر ترايند شناسايي، مؤسسه . شناسايي نمايد

زيير خيط ترازناميه را کيه      هاي بالا و ي، کليه وععيتبحراني ها زمانشرايط عادي و در 

و شناسايي نمايد و اده تشخي  د را تواند بر وععيت نقدينگي مؤسسه اثرگذار باشد مي

خيدمات   دهنيده  ارايهمؤسسه   .عددي آن را نمايش دهدمحدوده و يا طيف به صورت يک 

 تواند ريسک نقدينگي را ايجاد نمايد در نظير  انوار حوادث و رخدادهايي که مي بايدمالي 

 بيراي لحياظ   محکميي  چهيارچوب  بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه . گيردب

 پرداختتعهدات  ايفايو ساير تعهدات بالقوه از قبيل محاسبه اثرات  احتماليهاي   بدهي

ارزش اعتباري ماهيت منابع در معری ريسک، بايد ترايند تشخي  . داشته باشدنشده 

 ماهييت رابطيه   و هياي جغراتييايي و تجياري    ، همبستگي ميان بخيش هاي تجاري طرف

خدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه . مختلف را مد نظر قرار دهد هاي تجاري باطرف
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قابليت سايرين از حوادث و وقايعي که مي توانند اثر منفي در درک به تشخي  قادر  بايد

 .آن ايجاد کند را داشته باشدو ارزش اعتباري  پرداخت به موقع

خدمات ميالي   دهنده ارايههايي است که مؤسسه  رچه ريسک نقدينگي از انوار ريسکاگ  .44

تواند از  ليکن مي هاي خود با آن مواجه است و اسلامي به دليل ماهيت و ذات اصلي تعاليت

ايجاد هاي عملياتي  و ريسک بازار مالي همچون، ريسک اعتباري،  يها طريق ساير ريسک

و  تصيميمات تجياري  و شکسيت  تواند به دليل ععف  همچنين ريسک نقدينگي مي. شود

سيازي و   هاي الگو هاي تجاري، ترعيه راهبرديي در ها اناز قبيل نقصشرکتي  هاي سياست

ايجاد ، بحرانخدمات مالي اسلامي طي دوران  دهنده ارايهت و ارتباطات مؤسسات عاملات

و حجم  بندي زمانبيني  در پيشهاي استفاده شده  ترعيهانوار در ترايند تشخي ، . شود

گيرش منبيت مؤسسيه    نقضياوت نادرسيت ييا    . باشيند  ات نقدي بسيار مهم ميي جريان

ات نقيدي ورودي و  جرياني و انيدازه   بندي زمانخدمات مالي اسلامي پيرامون  دهنده ارايه

 کنتيرل  و پيايش ، گييري  انيدازه به طور منفي کل ترايند تواند  خروجي ميات نقدي جريان

 .ريسک نقدينگي را تحت تأثير قرار دهد

هياي   ها از قبيل حسياب  خدمات مالي اسلامي انوار مختلفي از حساب دهنده ارايهمؤسسه  .42

  8(PSIA) محدودنشده شده و  حدودم سوددر  گذاري شريک سرمايههاي  جاري، حساب

اخييراً، برخيي از مؤسسيات    . دهيد  نقيدينگي خيود اراييه ميي    تراهم نمودن را به منظور 

هايي بر اساس  دنبال کسب نقدينگي از طريق حساب دهنده خدمات مالي اسلامي به ارايه

مشيتريان خيود کيه از ايين پيس بيه عنيوان         از( اوراق مرابحيه ) معکيوس مرابحه کالا 

خدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه . شوند، هستند اي معرتي مي هاي مرابحه حساب

با توجيه بيه   را که  کنندگان وجوه تأمينهاي رتتاري و قراردادي  قادر باشد تا ويژگي بايد

بيميه  هاي هموارسازي پرداخت سود و ميزان دسترسي بيه   و رويه بازارشرايط نامناسب 

 .سازي نمايد الگو را،  شريعت تحت تأثير قرار گيردمبتني بر احکام  يها سپرده

                                                 
باه عناوا  اناواع و اقساام مختلاف       "دار هاي مدت حساب "و  "هاي پس انداز حساب "عباراتي چو    بسياري از اشورها، در -12

از  الاشااره،   فوق هايي به صورت  گذاري چنين حساب نام. شود مي استفاده مياننده خدمات مالي اسلا ها توسط مؤسسات ارايه حساب
به منظور ماديريت  . ها نيز با اصطلاحات و عبارات فوق آشنايي دارند عمليات متعارف بانکداري سنتي نشأت گرفته و مشتريا  بانک

اننده خدمات مالي اسالامي باياد باه عناوا       ارايهشده توسط مؤسسات  دار ارايه انداز و مدت هاي پس ريسک نقدينگي، انواع حساب
PSIA بندي شوند اه در بيشتر موارد هم از اصول مقرر در عقودي چو  مرابحه و واالات   طبقه نشده و محدود شده  هاي محدود

 .انند تبعيت مي
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هياي جياري بير     ت مالي اسلامي ارايه کننيده حسياب  خدما دهنده ارايهبيشتر مؤسسات   .46

هاي  گيرد، چراکه صاحبان حساب تعلق نمي ها آنالحسنه هستند که سود به  اساس قری

ها نبايد در معری  اين حسابنبوده و بنابراين  از حساب خودجاري به دنبال کسب سود 

ها   ور از حسابهاي جاري که سودي بابت اين ن صاحبان حساب .ريسک زيان قرار بگيرد

را تضيمين   هيا  آنهياي   کنند، اطمينان دارند که مؤسسه مبالغ اسمي حساب درياتت نمي

 دهنيده  اراييه مؤسسيه  . کند کرده و در صورت درخواست، مبلغ کامل آن را بازپرداخت مي

اطمينان داشته باشد که نقدينگي کاتي در مؤسسه بيه منظيور    بايدخدمات مالي اسلامي 

در دسيترس   هياي مختليف،     البه و برداشت از سوي صاحبان حسياب پوشش هرگونه مط

 . باشد مي

خيدمات ميالي اسيلامي، منبيع اصيلي خليق وجيوه         دهنده ارايهمؤسسات بسياري از در   .42

به صيورت  ممکن است باشد که  مي( PSIA)شريک در سود گذاري  سرمايه هاي حساب

هيا عمومياً در قاليب عقيود      اين دسته از حسياب . گردد ارايه حدودنشدهيا مشده  حدودم

گيذاري   هياي سيرمايه    کيه صياحبان حسياب    نظر به اين. شوند مرابحه يا وکالت ارايه مي

چگونه و در   ، کجا،ها آنکنند که وجوه سپرده گذاري شده توسط  ، تعيين نميشدهنمحدود

، با اين شرط که مبتني بر احکيام شيريعت باشيد    گذاري شود چه زمينه و هدتي سرمايه

هياي   بيه منظيور ميديريت وجيوه حسياب      بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهه مؤسس

داراي اختيار و صلاحديد کاميل در   نشده، محدود (PSIA)در سود  گذاري شريک سرمايه

از سوي ديگر،   ،باشد ميگذاري  وجوه مزبور در راستاي تأمين مالي و يا سرمايهاستفاده از 

شيده، طبيق    محيدود ( PSIA)در سيود   شيريک گذاري  سرمايههاي  در خصوص حساب

هياي   در موارد تأمين مالي و يا تعالييت  نامه مقرر شده است که وجوه مزبور، صرتاً  وکالت

و صياحبان  خيدمات ميالي اسيلامي     دهنده ارايهگذاري تواتق شده ميان مؤسسه  سرمايه

 . گردند گذاري هدف سرمايهنحوه و  ،بر اساس جا و مکان  ،گذاري هاي سرمايه  حساب

، هرگونه عرر محدود نشدهدر سود  گذاري شريک سرمايه هاي  در خصوص وجوه حساب  .42

صول، بر اساس الا ها، علي گونه حساب از محل اين شده  تأمينهاي  و زيان ناشي از دارايي

شيود و   ، منتقل ميي (UIAH) نشده محدود گذاري هاي سرمايه قرارداد به صاحبان حساب
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ه خدمات ميالي اسيلامي اثيري داشيت     دهنده ارايهبر روي ميزان سرمايه مؤسسات نبايد 

خدمات مالي اسلامي ممکين اسيت تحيت تيأثير      دهنده ارايهمؤسسه با اين وجود . باشد

هياي ناگهياني    از طريق برداشت گذاري هاي سرمايه هاي رتتاري صاحبان حساب واکنش

انطباق با شيريعت و  بازده، ريسک نرخ  ريسک به دليل نشده هاي محدود ها از حساب آن

تواند بر شرايط و وععيت نقدينگي مؤسسه نيز اثرگيذار   که ميقرار گيرد ريسک شهرت 

 محدودنشيده  گيذاري  هاي سرمايه در شرايطي که زودتر از موعد، صاحبان حساب .باشد

ت سيهم  شود که از دريات خواسته مي ها آنبخواهند وجوه خود را بازپس گيرند، عموماً از 

ماهيت . پوشي نمايند ، چشممباراتسود مربوط به آخرين دوره خود با توجه به اصول عقد 

بيازپس گيرتتن وجيوه    ريسک ، گذاري محدودنشده هاي سرمايه مدت بودن حساب کوتاه

خدمات  دهنده ارايههاي مزبور و ريسک نقدينگي را براي مؤسسه  توسط صاحبان حساب

يادداشيت  ) IFSB Gn-3کيه بيه تفصييل در    همان گونيه . نمايد مالي اسلامي ايجاد مي

گيذاري   هياي سيرمايه   هاي هموارسازي پرداخت سود به صياحبان حسياب   راهنماي رويه

، مؤسسيه  ازدهنيرخ بي   توعيح داده شده اسيت، ريسيک  ( 1181منتشر شده در دسامبر  

وجيوه توسيط صياحبان     برداشيت ريسک ی در معرخدمات مالي اسلامي را  دهنده ارايه

 بحيران توانيد بيه    ميي  اين ريسک کنترل نشيود که اگر  اي به گونه دهد  قرار مي ها حساب

مقامات نظيارتي   نگرانيي براي عامل تواند مي نقدينگي سيستمي تبديل شود که اين خود

اسيلامي  خدمات ميالي   دهنده ارايهدر چنين شرايطي ، بسياري از مؤسسات . آيد به شمار 

هياي ميديريت شيده بيه وکاليت از صياحبان        مختلفي ريسک ناشي از دارايي سطوحدر 

هياي   اسيتفاده از تکنييک   با شده را محدودو يا  محدود نشده گذاري  هاي سرمايه حساب

. دهنيد  انتقيال ميي  به سرمايه خيود  آمده است،  GN-3 که درهموارسازي پرداخت سود 

هياي رتتياري    توانيد ويژگيي   احکام شريعت مي بامنطبق  هاي  بيمه سپردهوجود همچنين 

زيرا اين نور بيمه، سرمايه را تيا مييزان    را تغيير دهد گذاري  هاي سرمايه صاحبان حساب

 .کند مشخصي تضمين مي

و دسترسي به ( گذاري اندوخته ريسک سرمايهخصوصاً )  هاي هموارسازي رويهاثر اعمال   .42

هياي   به هنگام بررسي و تحلييل پروتاييل   بايدشريعت،  منطبق با احکام هاي بيمه سپرده
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اگرچيه وجيود بيميه    . گيردکاملاً مد نظر قرار  گذاري هاي سرمايه ريسکي صاحبان حساب

و سپرده  گذاري  هاي سرمايه صاحبان حساب بر رتتاراحکام شريعت  منطبق با  هاي سپرده

عت سيازوکارهاي  سير  وريسيک  حيدود پوشيش   و  گذارد ولي ماهييت  تأثير مي گذاران

بر اساس احکام شريعت نييز، بير مييزان مانيدگاري و پاييداري       ها پرداخت بيمه سپرده

 دهنيده  اراييه از دييدگاه مؤسسيات   . در مؤسسه اثرگذار است گذاري هاي سرمايه  حساب

هاي نقدينگي  براساس احکام شريعت و حمايت  وجود بيمه سپرده خدمات مالي اسلامي، 

به عنيوان   خدمات مالي اسلامي دهنده ارايهمؤسسات براي تي نبايد از سوي مقامات نظار

بيه  . کارانه اقيدام ننماينيد   اي تلقي گردد تا در خصوص مديريت نقدينگي محاتظه انگيزه

مشتمل بر تحليل سناريو، بيه   بحرانآزمون  بايدالاشاره،  منظور ارزيابي اثرات عوامل توق

و سياير   گيذاري  سيرمايه هياي   پيرامون رتتيار صياحبان حسياب   صورت تردي و جمعي 

هاي خيود مؤسسيه نييز در     اطلاعات و داده. ديرکنندگان وجوه در مؤسسه انجام گ تأمين

هياي صياحبان    هيايي بيراي ارزييابي داخليي انتظيارات و انگييزه       راستاي انجام آزميون 

 .ثمر باشدتواند منمر ميو بحراني در شرايط عادي  گذاري هاي سرمايه حساب

 دهنده مؤسسه ارايه شده،  در سود محدود شريک گذاري هاي سرمايه در خصوص حساب  .20

گذاري مبالغ مزبور به طيور متنياظر    خدمات مالي اسلامي به طور عادي، به دنبال سرمايه

شده قبيل از نقيد    محدود گذاري  هاي سرمايه حساب که ، در موارديبا اين وجود. باشد مي

خيدمات ميالي    دهنيده  اراييه باشند، ممکن است مؤسسيه   برداشتقابل ها،  شدن دارايي

تبيديل  تا زمان آمده  ي پيشزماناسلامي نياز به وجوهي داشته باشد تا با توجه به شکاف 

هاي مزبيور بييش از    وجوه حساب برداشتچه  چنان. ها به پول نقد، استفاده نمايد دارايي

خيدمات ميالي    دهنيده  صورت مؤسسيه اراييه  رود که در اين  حد انتظار باشد، احتمال مي

  81.گرددمواجه ريسک نقدينگي با اسلامي 

                                                 
هاا در   گاذاري  سارمايه  گذاري محدود شده به طاور عاادي بار اسااس ميازا  باازده       هاي سرمايه اه عملکرد حساب از آنجايي -12

 ،هاي اعتبااري و عمليااتي   اننده خدمات مالي اسلامي خهوصاً به دليل ريسک شود، مؤسسه ارايه گيري مي هاي مرتبط اندازه دارايي
هااي ماذاور خواهاد      در چنين مواردي، ريسک نقدينگي همبستگي مستقيمي با ريسک. گردد متحمل ريسک نقدينگي بيشتري مي

انناده خادمات    مؤسسه ارايه ترايب وجوهعدم در صورت هرگونه خطا يا قهوري در پرداخت از سوي مشتريا ،   ،داشت، براي مثال
بالقوه منجر به ايجااد  اه اين امر به طور .شودمنتقل  گذاري هاي سرمايه بايستي به صاحبا  حسابمالي اسلامي با وجوه مشتريا ، 

 .گردد اننده خدمات مالي اسلامي مي مؤسسه ارايهها براي  از موعد از حساب ريسک برداشت پيش 
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 دهنده خدمات تر نيز به آن اشاره شده است، برخي از مؤسسات ارايه گونه که پيش همان  .21

نقيدينگي مؤسسيه خيود اراييه     تيأمين  اي را به منظور  هاي مرابحه مالي اسلامي حساب

کند و سپس همان کيالا   در چنين مبادلاتي، مشتري در ابتدا کالا را خريداري مي. کنند مي

خدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهشده به مؤسسه  را بر اساس قيمت و حاشيه سود تواتق

ده مورد نياز مؤسسيه اراييه دهني   که وجوه نقدي  از آنجايي. تروشد دار مي به صورت مدت

ايين موعيور   اسيت،  تيأمين شيده   ( CMT)مرابحه کالا  خدمات مالي اسالامي در قالب

و  مستلزم آن است که اصل و سود تواتق شده با مشتري در سررسيد بازپرداخيت گيردد  

خيدمات   دهنيده  ارايهبر اساس دلايلي که ذيلاً توعيح داده خواهد شد، مؤسسه  بنابراين

مرابحه  مبتني برچه وجوه  چنان. نقدينگي گرددمالي اسلامي ممکن است متحمل ريسک 

بلندميدت   هاي باشند، در تأمين مالي دارايي مدت مي که داراي ماهيت کوتاه( CMT)کالا 

و  کارگرتتيه شيوند، در صيورت اتکيا     خدمات مالي اسلامي به دهنده ارايهتوسط مؤسسه 

، عيدم  هياي خيود   يها براي تأمين مالي داراي سپردهشديد مؤسسه به اين نور وابستگي 

. هاي مزبور ممکن است منجر به ايجاد مشکلات شيديد و حيادي گيردد    تطابق سررسيد

ممکين  ( CMT)مرابحيه کيالا   طرييق  شده از  اوري جمع، استفاده از وجوه بعضي اوقات

به هنگيام  )خدمات مالي اسلامي را با ريسک تأمين مالي مجدد  دهنده ارايهاست مؤسسه 

چه مؤسسيه ميالي    چنان. مواجه نمايد بازاري بحراندر شرايط ( تجديد يا تمديد قراردادها

گونه منابع نقدينگي بر  خدمات مالي اسلامي به منظور دسترسي دايمي به اين دهنده ارايه

در  با مشتريان در سررسيد اتکا نمايد،( CMT)مرابحه کالا تجديد و تمديد قراردادهاي 

از  .شرايط نامطلوب بازارها، مشترياني هستند که مايل به تمدييد قيرارداد نخواهنيد بيود    

خيدمات ميالي اسيلامي     دهنده ارايهنمايد تا مؤسسه  که احکام شريعت مکلف مي آنجايي

ل نماييد، در شيرايط   پاياني هر قرارداد مفتوحه، موکيو  زمانتمديد قراردادهاي خود را به 

بيراي  . ..ي و مسايل و مشکلاتي ناشيي از شيهرت، تيأمين ميالي و     بازاري بحرانهابروز 

خدمات مالي اسلامي، مشتريان کمتر تمايل خواهند داشت تيا وجيوه    دهنده ارايهمؤسسه 

خدمات مالي اسلامي نگاهداري نمايند که اين خود منيتج   دهنده ارايهخود را در مؤسسات 

 . نقدينگي خواهد شد بحراننقدينگي و احتمالاً وقور  به کمبود
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در  ايفاي تعهداتخدمات مالي اسلامي در  دهنده ارايهبا توجه به نقش دوگانه مؤسسات   .22

هياي   هياي جياري و مرابحيه و ميديريت انتظيارات صياحبان حسياب        خصوص حسياب 

ه طيور ادواري  خدمات مالي اسلامي بي  دهنده ارايه، الزامي است تا مؤسسه گذاري سرمايه

ايين  . ات نقدي خود را انجام دهيد جريانهاي  ، تجزيه و تحليلبازارتحت شرايط مختلف 

 بيه گذاري شده  در خصوص بازپرداخت وجوه سرمايه مفروعاتيمشتمل بر  بايدها  تحليل

ي ها انکاهش ارزش واقعي سرمايه بر اثر زي با لحاظ گذاري هاي سرمايه صاحبان حساب

 .باشد  IRRتکنيک با استفاده ازميزان کاتي گذاري به  سرمايه

 همؤسسي ، کننيدگان وجيوه   تيأمين  هاي مشخصات و ويژگيعلاوه بر الگوسازي و پايش    .23

در تعييين و تشيخي  ريسيک     بايد اطمينان يابيد کيه  خدمات مالي اسلامي  دهنده ارايه

نييز لحياظ    اي مؤسسه ترازنامهمربوط به عمليات نقدينگي هاي مختلف  ريسک ،نقدينگي

ذييل بيا    خدمات مالي اسلامي ممکن است بيه دلاييل   دهنده ارايهمؤسسه . است  گرديده

 :مشکل تأمين نقدينگي مواجه شود

کاهش يسک نقدينگي سيستمي و يا ربه عنوان منال به دليل  )تأمين مالي مجدد ريسک   -8

 ؛(اتاعتبار

 حوزه تعاليت؛هاي نقدينگي در  عدم کفايت زيرساخت  -1

عيدم وجيود    زمانتسهيلات نقدينگي در و تمديد در تجديد  طرف تجاري خاصناتواني  - 

 .تر کليي نقدينگي ها بحران

بير سيودآوري و    هيا  آنچنين مبيادلاتي و اثيرات بيالقوه    با در نظر گرتتن ميزان اهميت 

هياي   بندي مبادلات، طيرف  زماندهنده خدمات مالي اسلامي بايد  مؤسسه ارايه، نقدينگي

 را ...و ( وثيقيه بدون  داراي وثيقه ومبادلات  به عنوان منال ) اين مبادلات تجاري و ماهيت

 .نمايدپايش 

خدمات ميالي اسيلامي اکنيراً بيه      دهنده ارايهبانکي، مؤسسات  در خصوص مبادلات بين  .24

ييا وکاليت کيه     (CMT)مرابحه کيالا   مبتني برمبادلاتي بر اساس مضاربه و قراردادهاي 

نقيدينگي، مؤسسيه    بحيران ي ها زماندر . گردند اکنراً ماهيتي نامطمئن دارند، متوسل مي

وجوه نقيد از   تأمينخدمات مالي اسلامي ممکن است به اين نتيجه برسد که  دهنده ارايه
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هياي تيأمين ميالي بيا وثيقيه از قبييل        ه علت کمبيود راه هاي پولي اسلامي، ببازارطريق 

مراجعيه   818پاراگراف به ) مشکل است ،بازخريداسلامي جايگزين مبادلات قراردادهاي 

اطلاعيات ميرتبط بيا مشيتريان و      باييد خدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه (. شود

توانند به صورت مستقيم و غيرمستقيم مديريت ريسک نقدينگي  هاي ديگر را که ميبازار

هاي تجاري  در خصوص ساير طرف اطلاعاتيچنين . پيگيري کندرا تحت تأثير قراردهند، 

در خصيوص  ي بيازار شيهرت  بندي نهادي،  نهادهاي مالي اطلاعاتي از قبيل رتبه  به ويژه

، سودآوري، تداوم و ظرتيت تجدييد وجيوه، نتيايج    سهامهاي    پرداخت، قيمتبازظرتيت 

مرتبط بيا  اطلاعات . باشد غيره ميبندي صکوک منتشره و  مالي عمليات برون مرزي، رتبه

هاي داخليي و بيين   بازارکالاها، در سطح  بازارهمانند تغييرات نرخ ارز و تغييرات در  بازار

هاي سود پرداختي به صاحبان  پول اسلامي، نرخ بازارهاي  تواند مشتمل بر نرخ المللي، مي

 بيازار و هياي    ، شياخ  به وسيله رقبيا کنندگان وجوه  و تأمين گذاري هاي سرمايه حساب

 .باشد محلي و کشوريهاي مزايده صکوک  رين نرخجديدت

 تعامل بين ريسک نقدينگي و اجرايي کردن قراردادهاي مالي اسلامي  -3-5

 5اصل 

د کيه  ني خدمات مالي اسيلامي باييد اطمينيان حاصيل نماي    دهنده  ارايه اتمؤسس

بيا  هاي مديريت ريسک نقدينگي در سراسر مؤسسيه يکسيان و هماهنيگ بيوده و      رويه

هيا از   که ارتباط بين ريسک نقدينگي و سياير ريسيک   جامعمديريت ريسک  چهارچوب

ريسيک شيهرت و   تجاري انتقيال ياتتيه،   ، عملياتي و اعتباري، ريسک بازارريسک  قبيل

ايين   .باشيد  دهيد، همگيرا    را ميد نظير قيرار ميي    ريسک عدم انطباق با احکام شريعت 

ف ميالي منطبيق بيا احکيام     ريسک نقدينگي ناشي از قراردادهاي مختلي بايد چهارچوب 

که مستقيماً بيه دلييل ماهييت و ذات اصيلي قيرارداد و ييا بيه طيور          اعم از اينشريعت 

 در هريک از مراحل انجام قرارداد ايجاد شده باشيند  ها ريسک سايرمستقيم ناشي از  غير

 .تعيين نمايد را

خيدمات ميالي    دهنيده  اراييه ريسک نقدينگي براي مؤسسيه  اهميت بسيار زياد به لحاظ  .22

چهارچوب مديريت ريسک نقدينگي با چهارچوب کليي ميديريت ريسيک     بايداسلامي، 



مؤسسات ارايه دهنده خدمات مالي اسلاميبراي رهنمود مديريت ريسک نقدينگي   

ت 
ررا
مق
 و 
ت
لعا
طا
ه م
دار
ا

کي
بان

 

47 

دهنده خيدمات   ترايند مديريت ريسک در مؤسسه ارايه. شرکت يکپارچه و منسجم شود

اي طراحي شيود کيه وقيايع بيالقوه تأثيرگيذار بير مؤسسيه را         گونه مالي اسلامي بايد به

را در محدوده تعيين شده توسط هيأت مديره، ميديريت  شناسايي کرده تا بتواند ريسک 

سودآوري و ثبات   کند و همچنين يک اطمينان منطقي با توجه به دستيابي به اهداف رشد،

پيشياپيش انيوار    بررسيي هيا و از طرييق     ها و ترصت با شناسايي ريسک. را تراهم آورد

خود مشيتمل   ذينفعانناتع تواند م خدمات مالي اسلامي مي دهنده ارايهها، مؤسسه  ريسک

گيذاران و کيل    گذاران، مشتريان، کارمندان، قانون گذاران، سپرده ، سرمايهسهامدارانبر 

ميديريت ريسيک    چهيارچوب . آترينيي کنيد   هيا ارزش  براي آن نموده ومجموعه را حفظ 

ت مييان ريسيک نقيدينگي و    عاملات کاملاً بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه 

ي، عملياتي، ريسک تجاري انتقال ياتتيه،  بازار ها را از قبيل ريسک اعتباري،  يسکانوار ر

مؤسسيه  . گييرد  ريسک شهرت و ريسک ناشي از عدم تطابق با احکام شريعت را در بير 

 يکپارچيه  چهيارچوب در راسيتاي تقوييت   بتوانيد   باييد خدمات مالي اسلامي  دهنده ارايه

از جمليه همکياري   هاي متعددي  ها، گام سکريسک، با لحاظ ريسک نقدينگي و ساير ري

هيا هيم    تواند در سطح کميتيه  هاي مختلف در سطح عملياتي که مي بين مسئولين ريسک

بر اساس يک ديدگاه جامع تجاري هاي  طرح يا بررسي کليه ابعاد محصولات جديد باشد،

دهيي   شهاي نقدينگي، گزار هاي بررسي بحران و کلي، مشارکت مديران ريسک در گروه

هاي  ريسکهاي آن و توجه به  کميتهمديره و  هيأتريسک براي مديريت ارشد و يکپارچه 

خدمات  دهنده ارايهمؤسسه . را مد نظر قرار دهد بحرانهاي  آزمون اجرايالاشاره در  توق

اي وعع و پايش کند که ميزان پذيرش کل ريسيک در   گونه را به حدود بايدمالي اسلامي 

  .محصولات به صورت يکپارچه ارايه و نشان داده شودخصوص ابزارها و 

مؤسسه ارايه کننده خدمات مالي اسيلامي چيه در شيرايط عيادي و چيه در شيرايط       در   .26

و ارتباط دوسيويه بيا ريسيک     عاملانوار مختلفي از ريسک از طرق مختلف در ت  ي،بحران

ميالي و سيبد    چه مؤسسه با مشکلاتي در خصوص تيأمين  چنان. گيرند نقدينگي قرار مي

خيدمات ميالي    دهنيده  ارايهؤسسه مگذاري خود مواجه گردد، ريسک اعتباري در  سرمايه

در خصيوص ارزش   قطعييت عيدم  . تواند به ريسک نقيدينگي تبيديل گيردد    اسلامي مي
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توانيد   دهنده خدمات ميالي اسيلامي ميي    مؤسسه ارايه تأمين مالي و کيفيت سبد اعتباري

هاي مطلوب بيه ديگير    تروش مجدد سبد دارايييا از محل  ربازادستيابي به وجوه نقد از 

در بسيياري از مؤسسيات   . دهنده خدمات مالي اسلامي را مشيکل سيازد   مؤسسات ارايه

، حجم زيادي از پورتفيوي تيأمين   کشورهاي مختلفخدمات مالي اسلامي در  دهنده ارايه

. باشيد  بيدهي ميي   بير  مبتنيي هاي تأمين مالي  مشتمل بر مرابحه و ديگر رويه ها آنمالي 

 در ارتبياط بيا  هاي احکام شيريعت   تواند با توجه به محدوديت  اين پورتفو، نمي بنابراين، 

در عميق و اسيتحکام   تقيدان  . هاي مختلف مجدداً به تروش برسدبازارتروش بدهي، در 

منجر بيه اتيزايش ريسيک     کشورهاابزارهاي منطبق با شريعت و صکوک در بسياري از 

ي، ممکن اسيت  بحراندر شرايط   .گردد خدمات مالي اسلامي مي دهنده ارايهمؤسسه  بازار

خدمات مالي اسلامي حاصيل گيردد کيه تيروش ييا       دهنده ارايهاين نتيجه براي مؤسسه 

، هرگونيه  بعيلاوه . ها براي ايجاد و خليق نقيدينگي دشيوار اسيت     اين نور دارايي توثيق

  ناشيي از عاملييت   هياي  ريسکانطباق با احکام شريعت يا  علتشهرت که به  مشکلات

گيذاران شيده و موجيب اتيزايش      تواند منجر به برداشت وجوه توسط سيپرده  مي باشد،

 چهيارچوب . گيردد  دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي      ريسک نقدينگي براي مؤسسه ارايه

اطيات و  ارتب باييد خدمات ميالي اسيلامي    دهنده ارايهمديريت ريسک نقدينگي مؤسسه 

، اجيراي  حدودايجاد و تنظيم  زماندر را ها  ت ميان ريسک نقدينگي و ساير ريسکعاملات

هياي   راهبيرد هيا و   و اجراي سياست تأمين مالي احتياطي  برنامه، تهيه ِبحرانهاي  آزمون

 .مد نظر قرار دهد ،مديريت ريسک در محيط عملياتي

توانيد   آيد، ميي  شمار مي ياتته به اصلي ريسک تجاري انتقال عامل، که  دهنرخ بازريسک   .22

. باشد دهنده خدمات مالي اسلامي  مشکل ريسک نقدينگي در مؤسسه ارايه  باع  اتزايش

هياي   صياحبان حسياب  گيردد کيه از روييارويي     به ريسکي اطلاق ميده بازريسک نرخ 

انتظار ايجياد   مورد يها اراييتر از نرخ بازده د پايين يبا نرخ نشدهمحدود  گذاري سرمايه

ممکن است وجوه درياتتي   دهنده خدمات مالي اسلامي براي منال، مؤسسه ارايه. گردد مي 

هماننيد    هياي بلندميدت   را در داراييمحدود نشده  گذاري  هاي سرمايه از صاحبان حساب

اجياره بيه   اجياره ييا     خريد، گان  دهند مدت، مرابحه براي سفارش مرابحه با سررسيد بلند
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هياي   گذاري کرده باشد و بنيابراين نيرخ   گذاري مجدد، سرمايه شرط تمليک بدون قيمت

بر اساس قرارداد، صياحبان  . بدست آورد بازارتري را در مقايسه با نرخ بازده  بازده پايين

بايد، هر ميزان از سود را بر اساس سهم سود از محدود نشده  گذاري سرمايههاي  حساب

ه در خصوص مشارکت قبول نمايند، که البته ممکن است ايين مييزان از   قبل مواتقت شد

همچنين به طيور مشيابه، از صياحبان    . باشد ها آنتر از انتظارات اوليه  بيشتر يا کم سود، 

رود که هرگونه عرر و زييان وارده بير    انتظار ميمحدود نشده  گذاري سرمايههاي  حساب

که  گذاري شده است را مشروط بر اين ين و سرمايهتأم ها آنهايي که از محل وجوه  دارايي

ناشي از قصور، کلاهبيرداري، سيوء رتتيار ييا نقضيي در قراردادهيا از سيوي مؤسسيه         

هياي   علييرغم ايين ويژگيي   . دهنده خدمات مالي اسيلامي نباشيد، متحميل گردنيد     ارايه

 هياي  دهنده خدمات مالي اسلامي، صاحبان حسياب  قراردادي، بسياري از مؤسسات ارايه

گيرنيد   در نظر ميهاي متعارف  بانکگذاران  را همانند سپردهمحدود نشده  گذاري سرمايه

باشد ممکن است وجوه خيود   ها آنکه نرخ بازده کمتر از ميزان مورد انتظار  که در مواردي

بيه منظيور   . شود باع  تحميل ريسک نقدينگي به بانک ميامر را برداشت نمايند که اين 

دهنده خيدمات ميالي اسيلامي سيود      بسياري از مؤسسات ارايه  سک،کاهش اين نور ري

گيذاري   هياي سيرمايه   خصوصياً حسياب   گذاري سرمايه هاي پرداختي به صاحبان حساب

ريسک نقيدينگي بيا    عاملمؤسسه بايد در عين حال که ت. کنند را هموار ميمحدود نشده 

دهيد، عملييات، الزاميات     ميي ال ياتته را مورد تحليل قرار قنرخ بازده و ريسک تجاري انت

 .ي و اصول حسابداري مرتبط با هموارسازي سود را مد نظر قرار دهدمقررات

دهنده خدمات مالي اسلامي موظف است کيه ريسيک نقيدينگي ناشيي از      مؤسسه ارايه  .22

هياي منطبيق بيا احکيام      ميالي   ها و تيأمين  گذاري سرمايههاي مختلف در خصوص  حالت

دهنده خدمات مالي اسلامي بايد خصوصياً بيه    مؤسسه ارايه. نمايدرسي شريعت را نيز بر

کيه   بادلات طي مراحل اجرايي مختليف گونه م اين ريسک انتقالات مستقيم و غيرمستقيم

نقيدينگي مؤسسيه     .نمايدممکن است بر نقدينگي اين محصولات تاثيرگذار باشد توجه 

هاي قابل تسخ و عدم  ل قراردادريسک ابطادهنده خدمات مالي اسلامي تحت تأثير  ارايه

دهنيده   مؤسسيه اراييه   اجياره،  در قراردادهياي   .گيرد پرداخت به موقع مشتريان قرار مي
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پرداخت اقسياط ييا عيدم پرداخيت     تأخير در خدمات مالي اسلامي ممکن است به دليل 

ها به مشيتريان جدييد در    اقساط توسط مشتريان، ناتواني در تروش يا اجاره اين دارايي

از سيوي  ( نکيول )قرارداد منعقيده ييا هرگونيه قصيور و کوتياهي      زودتر از موعد اتمه خ

کالاهيا و   بيازار در قراردادهاي سلف، نقدينگي . دمشتريان، با ريسک نقدينگي روبرو گرد

تواند ريسک نقيدينگي را بيه مؤسسيه     قبل از تحويل کالا، ميمجاز نبودن اتمام قرارداد 

ماننيد  هياي مشيارکت در سيود،      در روش. مي تحميل نمايددهنده خدمات مالي اسلا ارايه

مضاربه و مشارکت، به دليل عدم پرداخت سود و يا پرداخت سود ديرتر از موعد مقرر طي 

مانده در پايان دوره قرارداد توسط مشيتري   دوران قرارداد و عدم پرداخت اصل پول باقي

 .کندريسک نقدينگي ايجاد تواند  مي

از سوي مشتري در قراردادها حادث  (نکول) حالتي که قصور و کوتاهي مشابه، در طوربه   .22

تواند کالاها را مجيدداً   خدمات مالي اسلامي مي دهنده ارايهدر اغلب موارد مؤسسه   گردد،

هايي  چه چنين دارايي چنان. به تروش برساند بازاررا در  ها آنبه تمليک خويش درآورده و 

برخوردار باشند، بانک ممکن است با  ها آنرزش دتتري از ارزش پولي کمتري نسبت به ا

مؤسسيه  . تر از حد انتظيار مواجيه گيردد    ات نقدي پايينجريانريسک نقدينگي ناشي از 

توانيد   خدمات مالي اسلامي ممکن است در نظر بگيرد که ريسک نقدينگي مي دهنده ارايه

عنيوان  صورت غير مستقيم، به طور مستقيم، به دليل ماهيت و ذات قراردادها و يا به  يا به

و در  هياي اعتبياري   از طريق ريسکاغلب  ،قرارداددوره ها، طي  ريسکاي از ساير  نتيجه

مؤسسه مالي اسلامي را صکوک اغلب نقدينگي  بازارمداوم و هميشگي که نقدينگي  جايي

بيه طيور کليي، مؤسسيه     . ايجياد گيردد   دهيد،  از طريق ريسک بازار تحت تأثير قرار مي

گذاري و تأمين ميالي   قادر باشد تا پورتفوي سرمايه بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايه

توانيد   هاي موجود در قراردادهاي منطبق با احکام شريعت که مي خود را بر اساس ويژگي

نماييد،   مورد نيياز ايجياد    مواقعرا در  مناسبيمنجر به ريسک نقدينگي گردد و تعديلات 

عمدتاً ريسيک نقيدينگي مؤسسيه     ، طور کلي به. و تحليل قرار دهد همورد بررسي و تجزي

گذاري و تأمين مالي  هاي سرمايه خدمات مالي اسلامي به ميزان ترکيب روش دهنده ارايه
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مشتريان خاص در هر قرارداد، بر ها و تمرکز  منطبق با احکام شريعت در پورتفوي دارايي

 .بستگي دارد

ت ميان تجهيز منيابع  عاملاقادر باشد که ت بايدمالي اسلامي   خدمات دهنده ارايهمؤسسه   .60

مدنظر  ، به طور کاملهاي ريسک نقدينگي خود در تجزيه و تحليلرا  بازارپولي و نقدينگي 

دروني بيين دو نيور نقيدينگي، الزاميي اسيت کيه        تعاملاتهمگام با اتزايش . قرار دهد

ايج سيسيتمي بيالقوه ناشيي از مشيکلات     نتي خدمات مالي اسيلامي   دهنده ارايهمؤسسه 

تجهييز پيولي   مربوط بيه  ، مسايل و مشکلات بحراندر دوران . نقدينگي را ارزيابي نمايد

هيا را کياهش    داراييي   شده که قاعدتاً قيمت ها به تروش داراييمنجر تواند  نقدينگي مي

 خدمات ميالي اسيلامي تيأثير    دهنده ارايهي مؤسسه بازارنقدينگي بر اين خود  دهد و مي

ميالي اسيلامي بيراي      خيدمات  دهنيده  ارايههاي مؤسسه  به طور مشابه، تلاشَ. گذارد مي

آتيي  عملکرد و  کيفيتهاي خود، به دليل ترديد در خصوص  از دارايي مهميتروش مقدار 

. دها تحت تأثير قرار ده ي را از طريق کاهش در قيمت داراييبازارتواند ريسک  ، ميها آن

کمتر از انتظار خود مواجيه خواهيد    مبالغيدهنده خدمات مالي اسلامي با  لذا مؤسسه ارايه

اي راييا د  بيوده گرييز   ريسيک  هيا  ناايطي که بيازارگرد در شربازار نقدينگي کاهش  .شد

خيدمات   دهنيده  اراييه چه مؤسسه  چنان. محتمل خواهد بود ظرتيت جذب پاييني هستند،

شيرور بيه   ، بيازار رات بدبينانه خود در خصوص شيرايط آتيي   مالي اسلامي به دليل انتظا

نييز  ت عياملا گونه ت نمايد، اين( هاي نقد ان منال داراييوبه عن )ذخيره و انباشت نقدينگي 

مهمي در تهيم   عامل بازار، کلي نسبت به بنابراين، اطمينان و اعتماد. باشدمهم تواند  مي

در  بازارهاي  با لحاظ محدوديت. خواهد بود اربازارتباط بين تجهيز منابع پولي و نقدينگي 

همچنين ( تقدان عمق و گستردگي)ابزارهاي منطبق با احکام شريعت و صکوک خصوص 

رود کيه در   احتميال ميي  ، تعال در زمينه اين ابزارهيا بزرگ و مهم گردانندگان بازارکمبود 

و ييا بيرعکس    بيازار ي، ريسک نقدينگي تجهيز پولي به ريسيک نقيدينگي   بحرانمواقع 

 . سرايت نمايد
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 گيري ريسک نقدينگي اندازه -3-6

 6اصل 

از  بيا اسيتفاده  د نقيادر باشي   باييد خدمات ميالي اسيلامي    دهنده ارايه اتمؤسس

ات نقيدي  جريانآماري و رتتاري، قطعي، هاي  الگومناسب و محاسباتي از قبيل هاي  روش

خط بالاي  ناشي از اقلام بازار متفاوتشرايط براي ارزهاي مختلف را در  مورد انتظار خود

. دنبيني نماي گيري و پيش شناسايي، اندازه ،ي مختلفزمانهاي  اتقبراي زيرخط ترازنامه  و

مبنيايي  بايد مناسب و تحليل سناريو،  بحراننتايج چنين محاسباتي، همگام با يک آزمون 

ها  ، سياستراهبردهادر  اعمال هرگونه تعديلهمچنين   وحدود ها و  آستانهجهت تعيين را 

 .نمايد تراهم  ريسک نقدينگي هاي مديريت  رويهو 

جريانات نقدي آتي حاصيل از  قادر باشد تا  بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه  .61

ا پييش بينيي و   ر ي،زمان  اقلام بالا و زيرخط ترازنامه طي يک دوره اعم ازها  وععيتهمه 

هياي   اي از اتق در دامنه بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه . گيري نمايد اندازه

ات نقدي و الزامات نقدينگي را با جريانپذيري مؤسسه در برابر تغييرات در  آسيب ،يزمان

ي زمانهاي  اين اتق. اندازه و ترکيب اجزاي تشکيل دهنده ترازنامه ارزيابي نمايدتوجه به 

 مدت، کوتاههاي  روز، هفتگي، ماهانه براي ارزيابي شبانهتواند در دامنه کمتر از يک روز،  مي

هياي بلندميدت    ارزييابي  و هاي ميان مدت و بالاتر از يک سيال  تا يک سال براي ارزيابي

هياي   روش باييد خدمات مالي اسيلامي   دهنده ارايهمؤسسه . در نظر گرتته شودنقدينگي 

را اتزايش دهد و همچنين  گيري ريسک نقدينگي مستندسازي شده و مناسب براي اندازه

 را انجام و اقدامات اصلاحي مناسب بازارالزامي است به منظور انعکاس تغييرات شرايط 

 دار معنيي و پارامترهاي اصلي  ویکه اطمينان حاصل نمايد که تر اي به گونه ،تجديد نمايد

آثيار   باييد خدمات ميالي اسيلامي    دهنده ارايههمچنين مؤسسه . روز هستند و به (مرتبط)

 از اقلام زير خط ترازناميه هماننيد خطيوط اعتبياري    ناشي هاي بالقوه و تعهدات  پرداخت

 مبتنيي بير  شده و ابزارهاي مشيتقه    ها، اعتبارات اسنادي گشايش ، عمانتنامهتعهد شده

 باييد مؤسسه ارايه کننده خيدمات ميالي اسيلامي    . احکام شريعت را مدنظر داشته باشد

در جهيت خاصيي   اندازي خطوط نقيدينگي   اتي که منجر به راهاي براي تعهد اهميت ويژه
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تعهدات خود را ايفيا نماينيد قا يل     ها آنهاي تجاري  دهند که طرف شوند يا اجازه مي مي

هاي غيرمستقيم به صاحبان  ها و کمک حمايت بايدهاي نقدينگي  در تجزيه و تحليل. گردد

نميودن از سيوي    بهادار اوراقبه  شده يا هر نور تبديل محدود گذاري سرمايههاي  حساب

در نظر ( که اغلب در زير خط ترازنامه قرار دارد) مالي اسلامي  خدمات دهنده ارايهمؤسسه 

 بهيادار  اوراقخدمات مالي اسلامي به منظيور تبيديل بيه     دهنده ارايهمؤسسه . گرتته شود

 ناگهاني برگرتتيه از منابع در معری ريسک اقتضايي و رخدادهاي  بايدها،   دارايينمودن 

در نظير  را  (SPV)ْ هياي واسيط   شيرکت مرتبط با ارتباطات تواتق شده و يا تواتق نشده 

 . داشته باشد

به طيور    آنات نقدي جريانکه ماهيت بداند دهنده خدمات مالي اسلامي بايد  مؤسسه ارايه .62

ييت  ماهدلييل  بيه   متعيارف هياي تجياري    طرف ات نقديجرياناي با ماهيت  قابل ملاحظه

 IFSB-1همان گونه که در . مالي متفاوت است و تأمين گذاري سرمايهمحصولات متفاوت 

 توانيد  ميدهنده خدمات مالي اسلامي  ات نقدي مؤسسه ارايهجريان  به تفصيل آمده است،

و  "قابل پيش بينيي اما ات نقدي مشروط جريان "ات نقدي شناخته شده، جريانبر اساس 

جريانيات نقيدي   . بنيدي شيود   تقسييم  "بيني غيرقابل پيش اما ات نقدي مشروطجريان"

از هميان ابتيدا مشيخ  اسيت      ها هايي هستند که ميزان و سررسيد آن شناخته شده آن

و اجياره بيه    CMT))مرابحه کيالايي هاي  مالياجاره و تأمين  ها از مرابحه، مانند درياتتي

ناشي از مواردي از  ،"اما قابل پيش بيني ات نقدي مشروطجريان". (IMB)شرط تمليک 

تعهيد  ييا چگيونگي اجيرا و    ايفاي تعهدات ، به کاهشياستصنار و مشارکت قبيل سلف، 

ات جريان". بستگي داردمشتريان، توسط شرايط قرارداد طي دوره تواتق شده نسبت به 

دهنيده   با مشارکت در سهام توسط مؤسسه ارايه "پيش بيني اما غير قابلمشروط نقدي 

شيود و ايين موعيور زمياني اسيت کيه وصيول مبليغ          مرتبط ميي  ميخدمات مالي اسلا

هايي که وجيوه   سرمايه به نتايج مالي تعاليت بازدهگذاري شده و سطوح احتمالي  سرمايه

بستگي قراردادهاي مشارکتي و مضاربه،  از قبيلاند  گذاري شده سرمايه ها آنمورد نظر در 

 .دارد
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دهنده خدمات مالي اسيلامي باييد از    گيري ريسک نقدينگي، مؤسسه ارايه منظور اندازه به .63

با . ي و سطوح  مختلف استفاده نمايدزمانهاي  گيري، اتق هاي اندازه اي از تکنيک مجموعه

اسيلامي،   دهنده خيدمات ميالي   اندازه و پيچيدگي عمليات مؤسسه ارايه  توجه به ماهيت،

هاي محاسيباتي   الگوها و چارت اي از تواند در دامنه ميات نقدي جريان برآوردبيني و  پيش

گيري و  اي براي اندازه ابزاري که غالباً به طور گسترده. قرار گيرد  ساده تا الگوهاي پيچيده

شيود   اسيتفاده ميي   خيدمات ميالي اسيلامي    دهنده پايش ريسک نقدينگي مؤسسه ارايه

ررسيد بيراي محاسيبه نقيدينگي خيال      شکاف س/ ات نقديجريانعدم تطابق شاخ  

ات نقيدي آتيي بيا لحياظ     جرياني  زميان باشد که بر اساس تخمين مقدار و  مورد نياز مي

ميالي   دهنده خدمات بسياري از مؤسسات ارايه. باشد سررسيد تواتق شده يا انتظاري مي

هاي مقداري را پيايش   هاي نقدينگي نظارتي يا داخلي و شاخ  نسبتاسلامي همچنين 

 تري هاي الگوسازي پيچيده تکنيکتعداد کمي از مؤسسات خدمات مالي اسلامي . کنند مي

غيره را ، ارزش در معری ريسک، نقدينگي در معری ريسک و سازي ايستا شبيههمانند 

ابيزار   ،نقيدي گردش جرييان    به عنوان نقطه آغازين، صورت. دهند مورد استفاده قرار مي

مؤسسيه  . آيد ريزي مناسب ريسک نقدينگي به شمار مي هگيري و برنام مهمي براي اندازه

هياي نقيدينگي را بير اسياس محصيولات،       دهنده خدمات مالي اسلامي بايد شکاف ارايه

بيني دقيق نقدينگي مورد نياز در آزميون   پيش و کارگرتته شده واحدهاي تجاري، اسعار به

ر خصوص قابليت اعتماد به منظور حصول اطمينان د. بندي نمايد طبقه سناريوهاي مختلف

هاي  دهنده خدمات مالي اسلامي بايد اطلاعات و داده بيني، مؤسسه ارايه ترايندهاي پيش

بيه شيکل   هيا   کيه داده  کندآوري و تجميع نمايد و اطمينان حاصل  آماري مختلفي را جمع

مؤسسيه   .هاي مختلف به کار گرتتيه شيوند   هاي انتقال و سيستم صحيحي از طريق کانال

بيني شده را مورد اعتبار سنجي و  جريانات نقد پيشدهنده خدمات مالي اسلامي بايد  ارايه

. ها و اطلاعات، کامل و قابل تطبيق هسيتند  کند که داده و اطمينان حاصلارزيابي قرار دهد 

و بيه منظيور    همستندسازي شيد  مناسببايد به طور  آزمون صحت نتايج اعتبار سنجي و

 . قرار گيرد ها آنبهره برداري مديريت ارشد از اطلاعات مورد نياز در اختيار 
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 دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي     کند تا مؤسسه اراييه  رويکرد شکاف سررسيد کمک مي  .64

تجزيه و . نمايد بررسي و شناسايي ي مختلف را زمانهاي  نقدينگي خال  مورد نياز در اتق

سررسييد و محاسيبه   ( زمياني )سياختار پلکياني    شاملورد نياز نقدينگي مخال  تحليل 

بيراي محاسيبه   . ي مختليف اسيت  زميان هاي  در دوره هوتجمعي تأمين وج کسري يا مازاد

ات نقيدي  جرياندهنده خدمات مالي اسلامي بايد  مؤسسه ارايه نقدينگي مورد نياز، خال  

و اقيلام زيير   ها  بدهيها،  ييرتتار آتي دارادر خصوص  مفروعاتيانتظار را براساس مورد 

ي محاسبه زمانخط ترازنامه تحليل نمايد و سپس مازاد يا کسري خال  را طي يک دوره 

دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي ممکين اسيت بيا         عموماً، مؤسسه ارايه. کند و مشخ 

ي مواجه گردد و تلاش نمايد تا از طرييق ميديريت   زمانهاي  هاي نقدينگي در دوره شکاف

بيراي منيال،   . سررسيد مبادلات در راستاي جبران اين شکاف و پرنمودن آن اقدام نمايد

نقدينگي از هم اکنون براي مدت دو ماه وجود داشيته  نياز چه مقادير قابل توجهي از  چنان

ايي با سررسيد هميان روز را  تواند دار دهنده خدمات مالي اسلامي مي باشد، مؤسسه ارايه

هرچه سررسيدها، نزديکتر باشند پير  . را تمديد نمايد (ها بدهي) نمايد يا تعهد درخواست

تير و دشيوارتر    هاي بزرگ و تامين منابع نقدشونده به ميزان بيشتر، سخت کردن شکاف

زه بيا  بيراي دهنده خدمات مالي اسيلامي اطلاعياتي را    بنابراين مؤسسه ارايه. خواهد بود

تا قبل از رسيدن سررسيد ايين شيکاف پوشيش داده     کند ميآوري  جمعمورد نظر زماني 

دهنده خدمات مالي اسلامي بايد اطمينان حاصيل نماييد کيه پيس از      مؤسسه ارايه. شود

نياز نقدينگي محدود به ميزاني باقي مانده، تطبيق ممکن سررسيدها در خصوص نقدينگي 

هياي بيين   بازاردر تأمين وجيه نقيد   حيطه ظرتيت  رکه تطبيق ممکن سررسيدها د باشد

، بر اساس ماهيت عمليات، محصيولات و  بازاردر شرايط عادي . قرار گيردبانکي اسلامي 

 نيياز خيال   دهنده خدمات مالي اسلامي، عموماً مؤسسيه   الگوهاي تجاري مؤسسه ارايه

بررسي و اي  شت هفتهي شش تا هزماني  ي تراتر از دورها نهنقدينگي خود را به طور تعالا

، ميديريت ممکين اسيت در صيورت نيياز، اطلاعياتي در       با اين وجيود . کند نميمديريت 

براي . درخواست کندتراز دوره مزبور را  اي گسترده نقدينگي در دوره نياز خال خصوص 

ها و تعهيدات بيا    دهنده خدمات مالي اسلامي که داراي دارايي آن دسته از مؤسسات ارايه
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تير از  ترااي  باشند، الزامي است کيه در دوره  بيشتري مي مدت بلندان مدت تا سررسيد مي

 .دنکرده و عملاً پايش را انجام ده تراهماطلاعاتي را  دوره مورد نظر

يا مفروعيات مربيوط بيه     ها کنندگان وجوه و طبقات دارايي تروی مرتبط با رتتار تأمين. .62

دارايي و بدهي اقتضايي، نقيش بسييار مهميي را در     وععيتعوامل احتمالي برهم زننده 

دهنده خدمات مالي  مؤسسه مالي ارايه. نمايند گيري و تعيين جريانات نقدي ايفا مي اندازه

اسلامي بايد اطمينان حاصل نمايد که مفروعات بکارگرتته شده، کاربردي و واقعي بوده و 

هياي   و ثبيات حسياب   تيروی ميرتبط بيا رتتيار    . به شکل صحيح مستندسازي گردنيد 

هياي کيلان    گيذاري  هاي جاري و نقدينگي خلق شيده از سيرمايه   حساب  گذاري، سرمايه

هاي سود مشيار همچيون مضياربه و     ها بر اساس روش همانند نوسانات پورتفوي دارايي

دهنده خدمات مالي اسيلامي باييد قيادر     مؤسسه مالي ارايه. تمشارکت حا ز اهميت اس

در ، تلفي را در خصوص دسترسيي بيه منيابع نقيدينگي مختليف     باشد که سناريوهاي مخ

ايين  . بازارهاي پول اسلامي و سرمايه را تحت شرايط بحراني بازار مورد آزمون قرار دهد

يک ملاحظيه  . ها يا کفايت سرمايه نيز باشد ها بايد مشتمل بر کاهش کيفيت دارايي آزمون

نقيش اساسيي و بنييادي شيهرت و     هايي عبارتست از آزمون  قابل توجه در چنين تحليل

تواند در دسترسي بيه وجيوه نقيد     دهنده خدمات مالي اسلامي که مي اعتبار مؤسسه ارايه

مؤسسه ارايه إهنيده خيدمات ميالي    . بازارها در شرايط منطقي و در زمان مقرر اجرا شود

هد و طور معکوس شهرت او را تحت تأثير قرار د اسلامي بايد از اطلاعاتي که مي تواند به

چراکيه ميوارد   . مؤثر واقع شود آگاه باشد آنيا اينکه بر تصور عموم در خصوص شهرت 

بيانکي   يابي مؤسسه به منابع نقيدينگي بازارهياي بيين    توانند بر توانايي دست مذکور مي

تواند مشيتمل بير هرگونيه انعکياس منفيي       مي چنين اطلاعاتي . اسلامي تأثيرگذار باشد

وص وععيت انطباق مؤسسه با احکام شريعت، کياهش رتبيه   ها در خص عمومي در رسانه

 .اعتباري و کاهش درآمد مؤسسه باشد

دهنده خدمات ميالي اسيلامي    ارزيابي وععيت نقدينگي و ريسک نقدينگي مؤسسه ارايه. .66

. باشيد  نيازمند تجزيه و تحليل نور جريانات نقدي مختلف در شرايط مختلف بازارهيا ميي  

« اگير  –شيد   چه مي»هاي بحران مختلف و يا سناريوهاي  زمونتواند تحت آ اين رتتار مي
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آزميون  . هاي نقدي تحليل گيردد  گذار بر حجم نقدينگي و جريان براي تعيين عوامل تآثير

سازي شکاف نقدينگي بالقوه در سناريوهاي بحران تعريف شده با استفاده  بحران به کمي

اقدامات متقابل ها و  ين بايد با تعاليتپردازد و بنابرا از جريانات نقدي قطعي و محتمل مي

براي منال، اگر، تحت نتيايج آزميون بحيران، انتظيار رود کيه      . در ارتباط قرار گيرد ها آن

دهنده خدمات مالي اسلامي در راستاي کاهش شکاف نقدينگي در سررسيد  مؤسسه ارايه

توانيد   مي ميدهنده خدمات مالي اسلا خاصي با مشکلات روبرو خواهد شد، مؤسسه ارايه

مين مالي بلندمدت منيابع نقيد جيايگزين ييا تغييير      أاقدامات مختلفي از قبيل اتزايش ت

ي  از اقيدامات معميولي کيه بيه وسييله     . ها را اتخاذ کنيد  ها يا سررسيد آن ترکيب دارايي

دهنده خدمات مالي اسلامي به کارگرتتيه شيده اسيت، وجيود      بسياري از مؤسسات ارايه

تواند وععيت و موقعيت مديريت  و مشکلات در شرايط بازار که ميسطوح مختلف مسايل 

بنيابراين گسيتره ايين سيناريوها از     . باشيد  ها را تحت تأثير قرار دهيد ميي   نقدينگي آن

شرايط  اثرات ناشي ازگيري  نقدينگي در شرايط عادي بازار تا اندازه هاي نيازگيري  اندازه

دهنده خدمات مالي اسلامي و بحيران کليي    يکي ديگر از مؤسسات ارايه دربحران ناشي 

هياي مختليف زمياني کيه      دوره بيراي توانيد   ميي همچنين اين سناريوها . بازار خواهد بود

هايي بايستي  چنين تحليل. باشد،  تنظيم گردند ها قابل تصور  انتظارات بحراني در آن دوره

هاي نقدينگي مبتني بر احکام شريعت از جانب مقام نظيارتي در شيرايط عيادي و     کمک

 .در نظر گيرندنيز بحراني بازارها را 

حساسيت و سيناريو را در    دهنده خدمات مالي اسلامي بايد تجزيه و تحليل مؤسسه ارايه. .62

ساسيت مييزان وابسيتگي نقيدينگي را    تجزيه و تحليل آزمون ح. آزمون بحران بکارگيرد

اين در حيالي اسيت کيه    . نمايد نسبت به يک تاکتور يا عامل ريسکي منتخب بررسي مي

تجزيه و تحليل سناريو به طور همزمان اثرات چند عامل ريسکي را بر نقيدينگي بررسيي   

رناميه  ب تهييه هاي بحران بايد به عنوان مبنايي براي تعيين حدود،  نتايج آزمون. نمايد مي

ها و ترايندهايي براي   سياست ها،  و تجديد نظر در استراتژي CFP))تأمين مالي احتياطي 

. دهنده خدمات مالي اسلامي در نظر گرتته شود مديريت ريسک نقدينگي مؤسسات ارايه

هيا و   جامعي از رويکردها، اسيتراتژي  چهارچوب IFSB-13رهنمودهاي آزمون بحران در
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مالي اسيلامي تيراهم    دهنده خدمات بهترين شيوه عمل آزمون بحران را در مؤسسه ارايه

 . نموده است و جهت کسب اطلاعات بيشتر دراين زمينه بايد مورد بررسي قرار گيرد

کننده  کنترل حدود برايدهنده خدمات مالي اسلامي بايد از انوار مختلفي از مؤسسه ارايه  .62

حدودعموماً در سطح گروه تنظيم شده و سيپس بيه   اين . يديسک نقدينگي استفاده نمار

تر که مشتمل بر شعب، واحد يا بخش و قسمت يا باجيه   صورت نزولي در واحدهاي پايين

و  دهنده خدمات مالي اسلامي بايد با لحياظ حيدود   مؤسسه ارايه. گردد باشد اعمال مي مي

م وجود جريانيات نقيدي   همچنين با لحاظ ميزان پذيرش ريسک و ثبت سوابق آن از عد

. خروجي که امکان تأمين منابع مالي آن در بازارها وجود نيدارد، اطمينيان حاصيل نماييد    

هياي نقيدينگي از    دهنده خيدمات ميالي اسيلامي بيراي کنتيرل ريسيک       مؤسسات ارايه

هاي بيروني که عموماً  محدوديت. کنند هاي داخلي و بيروني متفاوتي استفاده مي محدوديت

. باشند شوند که براي کشورهاي مختلف متفاوت مي ي مقامات نظارتي تنظيم مي به وسيله

الزاميات   شيامل شوند  ي مقامات نظارتي وعع مي ي که به وسيلههاي ترين محدوديت رايج

 ها هاي نقدينگي و الزامات مرتبط با عدم تطبيق سررسيد نسبت  ،مربوط به سپرده قانوني

اي از  ي گسيترده  مالي اسلامي، دامنه  دهنده خدمات رايهمؤسسات ا  در داخل نيز،. باشد مي

دهنده خدمات مالي  ارايه هماهيت عمليات و موقعيت مؤسس  ها را با توجه به اندازه، نسبت

همچنيين بسيياري از    .دني گير و کار خود بکيار ميي   داخل گروه و الگوي کسبدر اسلامي 

ي را در ميورد تمرکيز وجيوه و    هياي  دهنده خدمات مالي اسلامي محدوديت مؤسسات ارايه

هاي تأمين  نقدينگي، هزينه هاي سپرنقدينگي، عدم تطبيق سررسيدها، عدم تطبيق ارزي، 

هاي تجياري در بازارهياي    ريسک طرف وععيتهاي نقد شونده،  نقدينگي، نسبت دارايي

گيذاري   هياي سيرمايه   حساببانکي اسلامي، خال  تأمين مالي به عنوان درصدي از  بين

خال  تأمين مالي بين بانکي، تعهدات برداشت نشده  ها،  در سود مشار و سپرده شريک

دهنده خدمات ميالي اسيلامي سياختار     مؤسسات ارايه  به طور کلي،. کنند و غيره وعع مي

ا بحران ،کنند که در شرايط بحران سيستمي اي تنظيم مي ها را به گونه و محدوديت حدود

 .باشند ه ادامه تعاليتقادر بيا هر دو بحران و بازار 



مؤسسات ارايه دهنده خدمات مالي اسلاميبراي رهنمود مديريت ريسک نقدينگي   

ت 
ررا
مق
 و 
ت
لعا
طا
ه م
دار
ا

کي
بان

 

59 

ي بسيياري از   ، روشي است که به وسييله (FTP) وجوه انتقال ياتتهداخلي گذاري  قيمت  .62

گييري و   اين روش ابزار مهمي براي انيدازه . شود بانکي متعارف بکارگرتته مي مؤسسات

گذاري، سودآوري و عملکرد خطيوط تجياري، محصيولات و شيعب بيانکي       تحليل قيمت

اين روش همچنين به منظور تخصي  مخيارج کليي مييان واحيدهاي     . باشد مختلف مي

بررسي هييأت خيدمات   . شود تجاري و طي ترايند تصويب ابزارهاي جديد بکار گرتته مي

گذاري وجوه انتقال ياتته عموماً توسط مؤسسات  مالي اسلامي نشان داده است که قيمت

ها درسازوکار  شود، اما تعداد کمي از آن دهنده خدمات مالي اسلامي به کار گرتته نمي ارايه

هياي   هگذاري داخلي از اين تکنيک براي منطبق کردن هزيني  گيري عملکرد و قيمت اندازه

رشيد  با توجه بيه   با اين وجود،. کنند ها و سودهاي مربوط استفاده مي نقدينگي با ريسک

هياي آتيي    چنين گسيتردگي و پيچييدگي تعالييت    پيچيدگي و هم انتظار در اندازه ، مورد 

بيني نميوده   هيأت خدمات مالي اسلامي پيش  دهنده خدمات مالي اسلامي، مؤسسات ارايه

دهنده خدمات مالي اسلامي از اين تکنيک بهيره خواهنيد    ت ارايهاست که بيشتر مؤسسا

 . گرتت

هاي ميالي و حسيابداري    گذاري وجوه انتقال ياتته، بخشي از سيستم سازوکارهاي قيمت  .20

مؤسسات اراييه دهنيده خيدمات    ي مؤسسات بانکي از جمله  که به وسيله استمديريت 

ندي هزينه و مديريت دارايي و بيدهي بيه   ب بودجه ريزي سود،  در کنار برنامه مالي اسلامي

هاي کنترل ميالي و   بنابراين، اين سازوکارها بر اساس طراحي سيستم. شود  کار گرتته مي

مؤسسيات  . باشيند  متفياوت ميي    حسابداري مديريت که به عنوان يک بخيش هسيتند،  

ييد از  باهيا،   دهنده خدمات مالي اسلامي بايد با در نظر گرتتن ماهييت ايين تکنييک    ارايه

کيه   از آنجيايي . وظيايف اطمينيان حاصيل کننيد    واحدهاي مرتبط با انجام ايين  طرتي  بي

ارزيابي عملکرد واحدهاي متفاوت، خطوط تجاري و محصولات را تحت  ،هاي داخلي قيمت

هايي را براي يک بخش يا واحيد   مديريت ارشد بايد چنين مسئوليت دهند،  تأثير قرار مي

مديريت ريسک و سايرادارات باشيند بيه صيورت     ادارات مالي، که در  مستقل اعم از اين

نظر و تعاملات  قيمت گذاري داخلي بايستي بعد از يک تبادل  .ين و تنظيم نمايدشفاف تعي

گيذاري وجيوه انتقيال ياتتيه      داخلي بين خطوط تجياري و واحيدهاي مسيئول در قيميت    
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دهنيده   دار مؤسسات ارايه هاي تجاري مهم و معني و بايد تمام تعاليت گيري شود تصميم

نتيجيه  تراينيد   . خدمات مالي اسلامي از جمله اقلام زييرخط ترازناميه را پوشيش دهيد    

گيري در سطح مبيادلاتي   گذاري وجوه انتقال ياتته بايد قادر باشد که ترايند تصميم قيمت

سيهيل  تبادلات با ريسيک نقيدينگي مشيابه را    اي از م و يا در صورت نياز براي مجموعه

ها، تعهدات و اقيلام زيير    اين ترايند بايد عوامل متعددي را که در ارتباط با دارايي .نمايد

هاي نگهداري مورد انتظار و تغييرات مربوط در ريسک  باشد از جمله دوره خط ترازنامه مي

. ل مرتبط را مد نظر قرار دهنديا ثبات منابع نقدينگي و ساير عوام« چسبندگي»نقدينگي، 

هاي زماني مشخصي ترجيحاً کمتر از  رهوگذاري وجوه انتقال ياتته بايد در د سازوکار قيمت

 . سازي و لحاظ نمودن شرايط بازاري بروزرساني گردد يک سال، به منظور همگام

 کنترل و کاهش ريسک نقدينگي -3-7

 متنوع سازي پايه نقدينگي

 7اصل 

منيابع  اطمينان حاصل نمايد که از  بايدکننده خدمات مالي اسلامي  ارايهمؤسسه 

محصولات ارايه شيده و    ،خود ، متناسب با اندازه و ماهيت اصلي تعاليتتنورممالي   تأمين

بيالقوه  دهنده تمرکز  تنور سازي در تأمين مالي بايد نشان. برخوردار است ي،بازارمحيط 

، (بيدون وثيقيه  و  با وثيقه) هاي تأمين مالي روش ،(عمده خرد و) نقدينگي کنندگان تأمين

مؤسسه ارايه کننيده خيدمات ميالي    . باشد و ارزهاي مختلف، مناطق جغراتيايي سررسيد

اسلامي بايد در تواصل زماني مشخ ، توانايي خود را در تأمين وجوه از طريق هريک از 

بينيي   سازي با توجه به پيش نورمنابع، بررسي نموده و اصلاحات لازم را در راهبردهاي مت

تواند در  منابع تأمين مالي بالقوه مي. تغييرات در محيط خارجي و داخلي خود اعمال نمايد

ها منطبق بر احکيام شيريعت     بهادار نمودن دارايي برخي موارد مشتمل بر تبديل به اوراق 

 .نيز باشد

نمايد که پايه نقدينگي خود  دهنده خدمات مالي اسلامي بايد اطمينان حاصل مؤسسه ارايه .21

  انيدازه تعالييت تجياري،     که متناسب با ماهييت،  ي ا را به خوبي متنور نموده باشد به گونه

دهنيده خيدمات ميالي     مؤسسه اراييه . باشد بازاري مقرراتشده و شرايط  محصولات ارايه
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و  سازي پاييه نقيدينگي خيود بيه طيور صيحيح       اسلامي بايد به منظور اطمينان از متنور

خيرد،  کننيدگان   تيأمين کنندگان وجوه نقد، اعم  ارتباط قوي و تنگاتنگي با تأمين ،مناسب

دهنده خيدمات ميالي اسيلامي     همچنين مؤسسه ارايه. سازد برقرارشرکتي يا بين بانکي، 

کننيدگان   گييري تيأمين   بايد قادر باشد که عوامل اصلي و اساسي مؤثر بر ترايند تصيميم 

نظارت و پايش عوامل مزبيور  هايي را براي  شاخ ايي نمايد و نقدينگي مختلف را شناس

نحيوه  قادر باشد که  ددهنده خدمات مالي اسلامي باي مؤسسه ارايه. در اختيار داشته باشد

. و حفيظ نماييد   تعرييف را« اي هياي سيپرده   اصلي و پايه گذاري سرمايهوجوه » نگهداري

هياي   هياي تقاعيا و حسياب    اييه از پ« اي هياي سيپرده   اي اصيلي و پاييه   وجوه سرمايه»

، مؤسسيه  هيا  قيرارداد آن نظر از سررسييدهاي   آيند که صرف به شمار مي گذاري سرمايه

و به دلييل ارتبياط    تواند انتظار داشته باشد که عموماً دهنده خدمات مالي اسلامي مي ارايه

 متنيور سيازي منيابع   . توانند طي چندين سال نگاهيداري گردنيد   مي ها آنت حفظ با ثبا

مدت، ميان ميدت و بلندميدت را بيه     ي از سررسيدها مشتمل بر کوتاه نقدينگي بايد دامنه

مؤسسيه  . باشيد هيا،   هاي موجود در سبد دارايي با سررسيد داراييتطبيق مناسب منظور 

دهنده خدمات مالي اسلامي بايد احتمال درياتت نقدينگي از سوي مقامات نظارتي را  ارايه

ي بيازار خصوصاً در حالتي که کسب منيابع نقيدينگي از منيابع     ي مختلفبازاردر شرايط 

 تأمين مالي از سازي تنوراز امکان به منظور برخورداري . دشوار باشد را مد نظر قرار دهد

هياي تجياري، انيوار محصيولات، ارزهيا،       کننيدگان وجيوه، طيرف    انوار مختليف تيأمين  

حيدود  باييد  عدم اطمينيان   نان وها با شرايط مختلف اطميبازارهاي جغراتيايي و  موقعيت

سيازي نقيدينگي مؤسسيه     تنيور مهياي   راهبرد. اعمال گرددها  براي هريک از آن مناسبي

دهنده خدمات مالي اسلامي به دليل مشکلات و معضلات در ايجاد سياختارهاي لازم   ارايه

  اوراق تجياري، گيواهي  عنوان ابيزار جيايگزين   در ابزارهاي منطبق با احکام شريعت به 

 .باشند ميمحدود  ،و غيره تبعيها، ابزارهاي بدهي چند جانبه و  سپرده

به عنوان بخشي از راهبرد متنور سازي، مؤسسه ارايه کننده خدمات مالي اسلامي باييد    .22

تمرکز نقدينگي زمياني  . تمرکز وجوه نقد خود را بر روي يک نور از نقدينگي کاهش دهد

در شرايط بازار بتواند باع  برداشيت  تنها يک عامل يا تنها يک تغيير  هآيد ک به وجود مي
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يک دسيته   دروجوه نقد به حجم اشاره  ،اندازه تمرکز وجوه. مهم و غيرمنتظره وجوه شود

مؤسسيه اراييه     با انوار مشيابه،  راهدارد که که در صورت برداشت از آن نور وجوه يا هم

هياي   خصيوص راهبيرد   ه اعمال تغييرات شيديد در دهنده خدمات مالي اسلامي را ملزم ب

همچنين بايد تمرکز  دهنده خدمات مالي اسلامي مؤسسه ارايه. نقدينگي روزانه خود نمايد

در ييک  ، محصولات، موقعييت جغراتييايي، تمرکيز     89اسم -از نظر نور نقدينگي خود را

مچنيين  دهنده خدمات مالي اسيلامي ه  مؤسسه ارايه. کاهش دهد 11و ارزي خاص بخش

گيرد تا بتواند تمرکز در نيور   هاي به مقياس اقتصادي در دامنه و اندازه بهره  بايد از صرته

 .خاصي از محصولات را کاهش دهد

 گذاري هاي سرمايه دهنده خدمات مالي اسلامي، خصوصاً بانک بسياري از مؤسسات ارايه  .23

متکيي  کننيدگان اصيلي نقيدينگي      به عنيوان تيأمين   18گذاران کلان اسلامي، به سرمايه

کنندگان کلان منابع نقيدي، مؤسسيه را در    اتزايش وابستگي يا اتکاء بر تأمين. باشند مي

عموماً، ايين  . دهد گذاران پيچيده قرار مي هاي قيمتي و اعتباري سرمايه معری حساسيت

بيشتر حسياس بيوده و کمتير    هاي سود و اعتبار  کنندگان نقدينگي، به نرخ دسته از تأمين

تمايل دارند که به روابط مالي خود با مؤسساتي که داراي مسايل و مشکلات مالي واقعيي  

گذاران کلان همچنين کمتر تمايل دارند که وجوه نقد جاري  سرمايه. باشند ادامه دهند مي

يل و مسيا و با خود را نزد مؤسساتي که داراي مشکلات مالي واقعي يا مشاهده شده بوده 

 .معضلات اعتباري و شهرت در بازار روبرو هستند، تجديد و يا تمديد نمايند

اييي روش   هاي سيرمايه  و دارايي[ تسهيلات]هاي تأمين مالي  اوراق بهادار سازي دارايي .24

مهمي است که به وسيله مؤسسات مالي در سراسر جهان عيلاوه بير کياهش مييزان در     

ها از ترازنامه  نقدينگي، پاک کردن کامل داراييمعری ريسک قرار گرتتن، براي مديريت 

                                                 
گاردد، در نظار گارفتن تعاداد      اننده خادمات ماالي اسالامي ماي     عاملي اه منجر به ااهش تمراز نقدينگي در مؤسسه ارايه -12

تعداد  .از دو حيث اين نکته حائز اهميت است. باشد هاي تجاري است اه متعهد به تحقق اهداف مديريت ريسک نقدينگي مي طرف
اننده خدمات مالي اسلامي امک خواهد ارد تا ريسک تمرااز را اااهش داده و همچناين     بيشتر طرفهاي تجاري به مؤسسه ارايه

ايان نکتاه همچناين باعاث     . نمايد تا بخش وسيعتري از بازار را در شرايط بحراني پوشاش دهاد   شرايطي را براي مؤسسه مهيا مي
هاي تجاري مزبور با   تر و جديدتر طرف ت مالي اسلامي امکا  دسترسي به محهولات خلاقانهدهنده خدما شود اه مؤسسه ارايه مي

 . هدف مديريت نقدينگي را افزايش دهد
 .در ضميمه رجوع شود« تمراز نقدينگي»گيري  براي اطلاعات بيشتر به مقادير اندازه -20

در ادبياات ماالي معرفاي     «پيچياده » يا  سرمايه گاذارا   « اسياس» همچنين با عنوا  سرمايه گذارا    سرمايه گذارا  الا ، -21
هاي با ارزش خاالص   گذاراني ممکن است مشتمل بر شرات ةاي بزرگ، مؤسسات و نهادهاي مالي يا ينگاه چنين سرمايه. شوند مي

 .زياد باشند
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بعلاوه، اوراق بهادارسازي، کياهش هزينيه   . شود کار گرتته مي و تأمين منابع نقد جديد به

بينيي   بهادارسيازي شيده، پييش    هاي اوراق تأمين منابع، امکان تعيين ارزش بازار دارايي

بهادارسازي شيده و ميديريت    راقهاي او بندي اعتبار اتزايش ياتته براي سبد دارايي رتبه

بدهي با تطابق جريانات نقدي و ظرتيت بيراي اراييه محصيولات جدييد و      -بهتر دارايي

هاي مرتبط با ريسک و بيازدهي را   اي از ويژگي گسترده  کنندگان با دامنه متنور به مصرف

گيويي بيه تقاعياهاي     اين روش همچنين به مؤسسات مالي براي پاسخ. شود موجب مي

ين مالي مشتريان از طريق ايجاد محصولات مالي جديد منطبق با شيرايط مؤسسيات   تأم

با اعمال تغييراتي در اندازه، شرايط و نور محصولات و توزيع ريسک دارايي مييان   ،مالي

توانند منابع مالي خيود   همچنين مؤسسات مالي مي. نمايد گذاران متعدد کمک مي سرمايه

عموماً  ،اي اعتباري اعمال شده از سوي مقامات نظارتيه از طريق کاهش محدوديتکه را 

هييا و تمرکييز دارايييي تحميييل شييده اسييت، بييا روش   بييه دليييل کفايييت سييرمايه آن 

هياي   کند تيا داراييي   ها کمک مي بهادارسازي به آن  اوراق. سازي تنور بخشند بهادار اوراق

پذيري و  هاي ريسک صهخود را به ابزارهايي که قابليت قرار گرتتن نزد نهادهايي با مشخ

اي،  هياي بيميه   گذاري مشترک، شيرکت  هاي سرمايه اتق بيشتري دارند، همچون صندوق

به ايين ترتييب،   . گذاري، تبديل کنند هاي بازنشستگي و ساير مؤسسات سرمايه صندوق

ميالي، از طرييق ايجياد      اين روش به مؤسسات مالي و همچنين به طور کلي به سيسيتم 

گيذاران و سيلامت و رشيد     بخشي ريسک، توسعه مهيارت سيرمايه   تنور راههايي براي

 .کند اي، کمک مي بازارهاي سرمايه

دهنيده   به همين ترتيب براي مؤسسات مالي ارايه بهادارسازي اوراقتمام مناتع اقتصادي  .22

بهادارسازي، به عنوان يک منبيع   با اين وجود، اوراق. خدمات مالي اسلامي نيز وجود دارد

در ادبيات مرتبط بيا چراييي عيدم     11.الي رايج در کشورهاي مختلف نبوده استتأمين م

دهنده خدمات مالي اسلامي به تبديل به اوراق بهيادار کيردن    تمايل مؤسسات مالي ارايه

در ميان اين موارد، هزينه بالاتر انتشيار،  . هاي خود دلايل مختلفي بيان شده است دارايي

                                                 
آماده سازي اين استانداردها، تنهاا   انجام شده به وسيله هيأت خدمات مالي اسلامي به عنوا  بخشي از مراحل در يک بررسي -22

هاا از اوراق   ناد ااه آ   بياا  نمود ( اشاور  12از  پاساخگو  112بيشاتر از  )مالي اسلامي دهنده خدمات  هشت درصد مؤسسات ارايه
يعت در شار گذاري منطبق با  در ميا  ساير موارد، موضوع قانو . اند خود استفاده ارده منابع نقديارسازي به عنوا  منبع تأمين بهاد

 .مختلف متفاوت باشد اشورهايتواند در  سازي مجاز، ميساختارهاي اوراق بهادار
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مقرراتي و قيانوني ميرتبط، هزينيه بيالاي جايگيذاري      عدم کفايت يا تقدان ساختارهاي 

دهنده خدمات ميالي   مازاد نقدينگي مؤسسات ارايهو  سازي شده، بهادار هاي اوراق دارايي

هايشيان هسيتند    بهادارسازي داراييي  ها در اوراق کننده انگيزه براي آن اسلامي که حداقل

ر زمينييه اسييتفاده از امييا، اييين اصييول راهنمييا، بهبودهييايي را د . عنييوان شييده اسييت

در کشورهاي مختلف که ميرتبط بيا سياختارهاي مقرراتيي و قيانوني،       بهادارسازي اوراق

  1دهنده خدمات مالي اسلامي جديد تغييرات در مقررات مالياتي و استقرار مؤسسات ارايه

دهنيده خيدمات ميالي     هايي براي مؤسسات اراييه  توانند ايجادکننده انگيزه باشد و مي مي

. گييرد  هاي خود باشد را تأييد و در نظر ميي  بهادارسازي دارايي در راستاي اوراق اسلامي

اي خيود را   کند تا منابع نقدي و نيازهاي سرمايه ها کمک  تواند به آن اين اصول راهنما مي

به نحو بهتري کنترل نمايند همچنين بتوانند نقدينگي بازارهاي مالي را که در آن تعالييت  

ها با  وجود عقودي همچون اجاره، مضاربه و مشارکت و ترکيب آن. دهندمي کنند اتزايش 

هاي منطبق با احکام شريعت در ترازنامه مؤسسات ارايه دهند خدمات  انوار ديگر دارايي

باشد تا صکوک  ها مي تراهم کننده ترصتي براي آن -ها مالي اسلامي يا بدون ترکيب با آن

ه عروري است که مؤسسات ارايه دهنده خدمات مالي اگرچ. قابل معامله را منتشر نمايند

( SPV) هاي واسيط  بهادارسازي از طريق شرکت اوراقاسلامي که مبادرت به استفاده از 

تيوان   که آيا مي نمايند، اين موعور را در نظر داشته باشند    به عنوان منابع تأمين مالي مي

رايط نامناسيب بازارهيا اتکيا نميود؟     به اين نهاد به عنوان تأمين کننده منابع نقدي در ش

دهنده خدمات مالي اسلامي که مواجه بيا موقعييت بحيران نقيدينگي      مؤسسه مالي ارايه

را دشيوار خواهيد ياتيت و     بهادارسيازي  اوراقباشد به طور عادي دسترسي به بيازار   مي

ر هاي تيأمين منيابع تقيدي خيود در نظي      بنابراين چنين سناريوهايي را بايد در استراتژي

 . بگيرد

توانيد منيابع نقيد خيود را از طرييق       دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي ميي      مؤسسه ارايه  .26

هياي   براساس حسياب ( اشخاص حقوقي)کننده  هاي تأمين کنندگان خرد و شرکت تأمين

هيا   گذاري شريک در سود محدود نشده يا ساير انوار حسياب  هاي سرمايه جاري، حساب

                                                 
به عنوا  يک مفهوم الي استفاده شده است و شامل مؤسساات   "دهنده خدمات مالي اسلامي مؤسسه ارايه "اين جا واژه ر د -23

 . باشند مالي منطبق با شريعت غير از نهادهاي بانکي مي
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دهنده خدمات مالي  بانکي اسلامي، مؤسسات ارايه  همچنين در بازارهاي بين. تأمين نمايد

توانند منابع نقدي خود را از طريق مضاربه بين بانکي، مرابحه کالا، وکالت ييا   اسلامي مي

مؤسسات ارايه دهنده . دهند اتزايش  (SSB)ساير ترتيبات مصوب هيأت نظارت شريعت 

هاي پورتفوي خود را براي تأمين  نقدينگي و به  ممکن است داراييخدمات مالي اسلامي 

هاي منابع تأمين نقيد   ويژگي. نمايند بهادارسازي اوراقهاي ترازنامه،  منظور اصلاح دارايي

ايين  . انيد  توعيح داده شيده  98-9 هاي  مختلف از بازارهاي خرد و شرکتي در پارگراف

کنند که بيشيتر مؤسسيات اراييه دهنيده      ح ميها با جزييات و به طور دقيق تصري ويژگي

هياي جياري و    خدمات مالي به منظور تأمين منابع نقد خود به طور اساسيي بير حسياب   

هيا معتقدنيد کيه بيشيتر صياحبان       بعضيي . هاي شريک در سيود متکيي هسيتند    حساب

دهنده خيدمات   گذاري به مؤسسات ارايه هاي سرمايه هاي جاري و صاحبان حساب حساب

با ايين  . هاي منطبق با شريعت اين نهادها وتادار هستند مي خود به دليل ويژگيمالي اسلا

دهنده خيدمات ميالي اسيلامي غالبياً از قراردادهياي       که مؤسسات ارايه وجود، از آنجايي

کنندگان وجيوه   نمايند، بنابر اين تأمين الحسنه در ارايه محصولات خود استفاده مي قری

 ،جه به حق برداشت از منابع نقد خود به صورت عندالمطالبهبه هر دو صورت يادشده با تو

گذاري شريک  هاي سرمايه در خصوص حساب. شوند منابع ثابت تأمين نقد محسوب نمي

  هاي بيشتر بر اساس ويژگيي  گذاري نسبت به بازده  هاي سرمايه در سود، صاحبان حساب

اصول مبيارات، مشيروط بيه    هايي تمايل بيشتري دارند، اما وتق  زمان ثابت چنين حساب

گذاري قادر به برداشت وجوه  هاي سرمايه عدم تسهيم سود آخرين دوره، صاحبان حساب

 .باشند خود بر مبناي اعلام قبلي مي

 ها و مخاطرات مربوط بيه  ايد ويژگيدهنده خدمات مالي اسلامي همچنين ب مؤسسه ارا ه .22

منظيور   بيانکي اسيلامي را بيه    بينشده در بازار  هاي مختلف استفاده محصولات و سازوکار

مضياربه  . گيذاري منيابع ميازاد در نظير داشيته باشيد       منابع و سرمايه ايجاد و گسترش

هاي  در اين قسمت ويژگي. از جمله اين منابع هستند تبانکي، مرابحه کالايي، و وکال ينب

خدمات مالي دهنده  ها به عنوان منبع تأمين مالي مؤسسات ارا ه کار اين محصولات و سازو

 .شود اسلامي توعيح داده مي
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باشيند کيه مؤسسيات     بيانکي از جمليه محصيولاتي ميي     هاي مضاربه بين گذاري سرمايه .22

. کننيد  اسيتفاده ميي  از آن بيه کيرات   مختلف کشورهاي دهنده خدمات مالي اسلامي  ارا ه

طور که در يادداشت راهنماي سوم مربوط به روش هموارسازي پرداخت سيود بيه    همان

هياي مضياربه    گيذاري  مشيخ  شيده، سيرمايه     1گذاري سرمايه هاي رندگان حسابدا

بيين طيرتين قابيل     هيا  آننسبت تسهيم سيود  ميزان مدت بوده و  بانکي ماهيتاً کوتاه بين

نسبت تسيهيم  . باشد ه ميعاملم هزينه ليکن غير قابل کمابزاري  اين روشمذاکره است؛ 

گذار قصد  شود تا بازدهي که مؤسسه سرمايه معمولاً ثابت نگه داشته مي تواتق شدهسود 

اليذکر اشياره    يادداشت تيوق  .19ورد محقق گرددآهاي خود بدست  گذاري دارد از سرمايه

گذاري  هاي سرمايه در مورد حسابقابل استفاده  هاي هموارسازي سود ه تکنيککند ک مي

اي بيين   مضياربه  گذاري هاي سرمايه حسابدر  ،کسب و کارهاي کوچک و خرد اي مضاربه

با اين حال، اين مجموعه از اصول راهنما بر اين نکتيه   .گيرد بانکي مورد استفاده قرار نمي

ت همچنان پابرجاست زييرا ايين   عاملاتأکيد دارد که مسئله ريسک طرف مقابل در اين م

ع حيق مطالبيه بيدهي از    دهنده منياب  ت از وثيقه پشتيبان برخوردار نبوده و به ارا هعاملام

دهنده منابع را در معری زييان بيالقوه قيرار     کننده منابع را نداده و بنابراين ارا ه درياتت

دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي کيه منيابع را از محيل چنيين          مؤسسيه ارا يه  . دهند مي

هياي تسيهيم سيود تيواتقي و      شفاف نسيبت  طور بهکند بايد  گذاري درياتت مي سرمايه

هاي ميورد اسيتفاده بيراي     روشهمه بروز زيان، از جمله  زمانمنابع در رات وععيت تغيي

 . را مشخ  نمايد  1گذاري پوشش زيان نظير ذخيره ريسک سرمايه

اي کالاهياي منطبيق    ه خريد و تروش مرابحهعاملعبارت از يک م  1ه مرابحه کالاييعاملم .22

هميانطور کيه در   . اسيت  (نسيه) معوق  با شريعت، به صورت نقدي و يا در قالب پرداخت

ه مرابحيه کيالايي   عاملي يادداشت راهنماي مربوط به م)آمده  1يادداشت راهنماي شماره 

                                                 
24-IFSB GN-3: Guidance Note on the Practice of Smoothing the Profits  

Payout to Investment Account Holders 

گااذاري  هاااي قبلااي توسااط بسااترهاي ساارمايه شااده در دورهايجادسابت تسااهيم سااود تااوافقي بااا در نظاار گاارفتن درآماد   ن -22
 . شود ، نهايي مياننده منابع شده توسط مؤسسه دريافت مختلف و نگهداري( الي يا ويهه)

26- IRR: Investment Risk Reserve 

27- CMT: Commodity Murabahah Transactions 
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تواند منابع  دهنده خدمات مالي اسلامي مي ، مؤسسه ارا ه11(1181منتشرشده در دسامبر 

يا  کنند، از طريق خريد کالا از يک ترد هايي که از اين ساختار استفاده مي را از ديگر گروه

ه عاملي م. وردآصورت نسيه و تروش بلاتاصله آن به شخ  ثال ، بدست  همؤسسه مالي ب

دهنده خدمات  مؤسسه ارا ه بدهيمرابحه کالايي به عنوان يک منبع تأمين مالي در حکم 

مدت است که سررسييد   ه مرابحه کالايي اغلب ابزاري کوتاهعاملم. باشد مالي اسلامي مي

تيراهم  و يا  19تمديد مهلت يا تاينانس مجدد سازوکارا ايجاد يک تواند به آساني ب آن مي

در طول ييک دوره  مدت  اي کوتاه ت مرابحهعاملامجموعه م آوردن سازوکاري براي تکرار

دهنده خدمات مالي اسلامي همچنين ممکن است به  مؤسسه ارا ه. تمديد گرددبلندمدت 

نقيدينگي مواجيه   ( سررسييد )ايي در هي  ه مرابحه کالايي، با عدم تطابقعاملدليل انجام م

بنيابراين  . باشيد پذيري آن به نوبه خود يک منبع ريسک نقدينگي  هعاملگرديده، و عدم م

ي نقدي را به درستي برآورد نماييد تيا بتوانيد ريسيک     ها جريانمؤسسه بايد قادر باشد 

 . و کاهش دهد نقدينگي را مديريت کرده

ت مرابحيه کيالايي   عياملا منابع تأمين ميالي م  هاي نقدينگي در رابطه با مديريت ريسک  .20

ممکين اسيت، بيه خصيوص در ميواقعي کيه       ( هاي احتمالي نقدينگي شامل عدم تطابق)

 زميان هاي خود از بانک اتيرايش ياتتيه و هم   تقاعاي مشتريان براي خارج کردن سپرده

خدمات مالي دهنده  شود، براي مؤسسه ارا ه هاي دارايي نيز دچار کمبود نقدينگي ميبازار

ه عاملي دهنده خدمات مالي اسلامي م نظر از آنکه مؤسسه ارا ه صرف. اسلامي مشکل باشد

را  يدهد بايد ترآيندهاي مناسب هايي انجام ميبازارمرابحه کالايي را با چه کالاها و در چه 

يادداشيت راهنمياي   . داشته باشيد  در اختياربراي سنجش و مديريت اين نور از ريسک 

، بيازار هاي ديگر نظير ريسيک اعتبياري، ريسيک     همچنين تعدادي از ريسک (1)شماره 

ت مرابحيه  عياملا ريسک عملياتي، ريسک عدم تطابق با شريعت، و ريسک نرخ بيازده م 

بيه  مديريت ريسک مسيتحکم   ترايندو اهميت برخورداري از يک  را توعيح دادهکالايي 

                                                 
28-IFSB GN-2: Guidance Note in Connection with the Risk Management and 

Capital Adequacy Standards: Commodity Murabahah Transactions 

افتاد ااه طارفين معاملاه، پاس از سررسايد شاد ، وارد         زمااني اتفااق ماي    ،ااالايي، تمدياد مهلات   در مورد معامله مرابحه  -22
ايان يکاي از شاروط شاريعت اسات ااه باه موجاب آ  قارارداد اولياه،           . شاوند  يک قارار داد تاازه معاملاه مرابحاه ااالايي ماي      

 . رسد پيش از آنکه مشتري بتواند وارد قرارداد تازه گردد، به پايا  مي
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هنگام بررسيي  با يکديگر  ها آن طتعامل و ارتباهاي مختلف و  مديريت مؤثر ريسک منظور

دهنده خيدمات ميالي اسيلامي     مؤسسه ارا ه. کند ه مرابحه کالايي را خاطرنشان ميعاملم

کالا را که معمولاً کارگزاران مربوطه بيراي  ( العمل حق)هاي کارگزاري  همچنين بايد هزينه

ارگزاران کيالا  اين يک هزينه ثابت است که ک. کنند در نظر بگيرد ت منظور ميعاملااين م

تواند بيازده آن بيراي مؤسسيه را     گذاري که مي وععيت سپردهشرايط آن و نظر از  صرف

کمتر رقابتي نماييد منظيور    بازارهاي سود پيشنهادي مؤسسه را در  کاهش داده و يا نرخ

( اي هفتيه  شبانه يا يک)تر  مدت بانکي کوتاه ت بينعاملااين نکته به خصوص در م. کنند مي

هياي   پايين بيودن نيرخ   زمانور معمول براي مقاصد مديريت ريسک نقدينگي در ط هکه ب

 .باشد گيرد، مطرح مي ه مورد استفاده قرار ميعاملهاي م و بالا بودن نامتناسب هزينه بازار

گيذار تواتيق    است که به موجيب آن سيرمايه   گذاري يک قرارداد مديريت سرمايه وکالت .21

دهنده  هاي مختلف در اختيار مؤسسه ارا ه گذاري در دارايي کند منابعي را براي سرمايه مي

گذار خواهد شد و براي  سرمايه وکيلترتيب  مؤسسه بدين. خدمات مالي اسلامي قرار دهد

. رسيد  گذار مي سرمايهخدمات خود نيز دستمزدي درياتت خواهد کرد، درحاليکه بازده به 

ه عاملي پيايين آميده لييکن م    ،کارگزاروجود ه به دليل عدم عاملهاي م در اين صورت هزينه

ريسيک طيرف مقابيل،     عاميل گذاران، به دليل عدم وجود وثيقه و همچنين  براي سرمايه

 8 بيورس خيارج از  و  1 انتقيال ه غير قابيل  عاملاين همچنين يک م. خواهد بود تر ريسکي

دهنده خدمات ميالي اسيلامي باييد     مؤسسه ارا ه. وجود ندارند بازارسازهان است که در آ

نظر انطباق بيا شيريعت ميورد     از نقطه عاملهاي مؤسسه  آگاه باشد که اگر درستي روش

مؤسسه همچنيين باييد   . آميز باشند توانند بسيار مخاطره مي ت وکالتعاملاتأييد نباشد، م

براي کاسيتن از هير   . تي را مورد ارزيابي قرار دهدملاعابر چنين م بازارکلي  تاثر اختلالا

دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي باييد       ، مؤسسه ارا همنابع وکالتمربوط به گونه ريسک 

ل مستندات قرارداد بر اساس اسيتانداردهاي مقبيو   کردن استانداردسازي و  درصدد آماده

بيانکي و   بين بازارنگي در به عنوان ابراز مديريت نقدي اگر مؤسسه از وکالت. جهاني باشد

                                                 
30- Non-tradable transaction 

31-Over-the-counter transaction 
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نقد با توجه مناسب به صورت منابع استفاده کند، اين منابع بايد به شکل  تأمينبه منظور 

 . به تطابق سررسيد نگهداري شود

تأمين وجيوه در  مهمي براي دستيابي به تنور در پايه منابع  عامل بازاربه حفظ دسترسي  .22

هياي متنيور   بازارامکان دسترسي بيه  . دهنده خدمات مالي اسلامي است مؤسسات ارا ه

دهنده خدمات مالي اسلامي  بخش است که مؤسسه ارا ه از اين جهت اطمينانتأمين وجه 

هاي منطبق با شيريعت و صيکوک    قادر خواهد بود منابع جديدي به دست آورده و دارايي

 بايداي موارد،  در پاره. به تروش رساند ها قيمت آن يادزکاهش خود را به سادگي و بدون 

. شده و مسيرهاي ارتبياطي نييز حفيظ گيردد     آزمونکنندگان کليدي منابع  ارتباط با ارا ه

دهنده خدمات مالي اسلامي همچنين بايد بتواند منابع تأمين مالي جايگزين  مؤسسه ارا ه

ده و آن را در برناميه تيأمين ميالي    شناسايي کر بازاررا به منظور مقابله با شرايط سخت 

در مؤسسيه عبيارت از    هيا  تيأمين ميالي  گونيه   اينمنابع بالقوه . خود بگنجاند 1 احتياطي

 دارق انتشار اوراق بهيا ياز طر مالين يتأمگذاري،  هاي سرمايه ها و حساب اتزايش سپرده

خطيوط  قطيع  بر اساس شيريعت، طيرح      هاي آزاد تروش دارايي ،  ها مبتني بر دارايي

ت مرابحيه  عياملا بانکي اسلامي داخليي، م  بين بازار، دسترسي به 9 شدهتعهد تأمين مالي

وثيقه از طريق ساختارهاي جايگزين منطبق بيا شيريعت، و غييره       کالايي، تأمين مالي با

 . باشد مي

 مديريت يکپارچه ريسک نقدينگي 

 8اصل 

به )گروه مالي باشد  کننده خدمات مالي اسلامي بخشي از چه مؤسسه ارايه چنان

يا بخشيي  ( گذاري اسلامي هاي سرمايه عنوان منال يک بانک کاملاً اسلامي شده يا بانک

متمرکيز   چهيارچوب که از ( بخش اسلامي يک بانک متعارف همانند) متعارف از يک بانک

ارشييد در سييطح  يتمييديره و مييدير هيييأت ،مييديريت ريسييک نقييدينگي برخوردارنييد

گيروه   وعيعيت عملييات اسيلامي در کيل     با مد نظر قيراردادن  بايد مؤسسه اصلي/گروه

                                                 
32- CFP: Contingency funding plan 

33-  Securitization 

34- Unencumbered Shari`ah-compliant assets 

ممکن است در شرايط بد بازار منبع بسيار نامطمئني باشاد؛ بناابراين    شدههمانطور اه پيشتر ذار شد، خطوط تأمين مالي تعهد -32
 .  به صفر رسيده يا بسيار ناچيز باشد شدهبهتر است اتکا بر اين خطوط تعهد
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مبتنيي  انتقال نقدينگي در  مؤسسات لالستقها، ا لحاظ محدوديتبا  اصلي و   مؤسسه/مالي

ها و ترايندهاي عملييات اسيلامي را    ها، سياست راهبرد هاي گروه، شرکتبين بر شريعت 

  .نمايند تهيه و تبيين

دهنده خدمات مالي اسلامي يا بخشي از يک گيروه ميالي    تعداد زيادي از مؤسسات ارا ه .23

گذاري که بخشي از گروهي اسيت   سرمايهبانک منل يک بانک تجاري اسلامي يا )هستند 

و ييا توسيط   ( باشند هاي متعارف زيرمجموعه آن مي هاي اسلامي و هم بانک که هم بانک

سياختار  . شيوند  ميي  اداره( باشيد  نييز ميي   عمليات اسلامي که داراي)يک بانک متعارف 

ييا   کشيور کيه ممکين اسيت در ييک     گونيه ترتيبيات    مديريت ريسک نقدينگي در اين

توانيد بسيته بيه سياختار، انيدازه، ميدل تجياري، و         مختلف تعال باشيد ميي   کشورهاي

 .   متمرکيز ييا غيرمتمرکيز باشيد     شيرکت ميادر،  هاي مديريت ريسک گروه يا  سياست

يک بانک منشأ عمليات اسلامي شرکت مادر و کند که  ي بروز ميموعور خاص ديگر زمان

، شيرکت ميادر و بخيش اسيلامي    ديگري واقع بوده و براي انتقال وجيوه بيين    کشورر د

 . ها يا موانعي وجود داشته باشد محدوديت

کلي ريسک نقدينگي در يک ساختار متمرکز، بيا در نظير داشيتن ملاحظيات      چهارچوب .24

در اين سياختار،  . هاي خاصي داشته باشد ويژگيبايد با شريعت،  حقوقي و قانوني منطبق

در پايش و نظارت بر ريسک نقيدينگي در سيطح عملييات اسيلامي و      ابتداييمسئوليت 

اين ساختار بايد ترآيندهايي کيه  . باشد مي شرکت مادربر عهده    يتمديرو  گروهسطح 

تا در خصيوص مييزان مواجيه    نند ک هاي چندگانه با يکديگر ترکيب مي ها را در نظام داده

گروه به يک ديدگاهي دست پيدا کنند را نييز  /شدن با ريسک نقدينگي در سطح کل نهاد

دهنده خيدمات ميالي اسيلامي     مديريت ريسک مؤسسات ارا ه چهارچوب. در نظر بگيرد

 عاميل همچنين بايد اندازه، نقش، و اهميت عمليات اسلامي در گروه را در نظير داشيته و   

                                                 
يافته، غالباً از ساختاري غيرمتمراز يا ترايبي از سااختارهاي   دهنده خدمات مالي اسلامي  ااملاً تکامل در مورد مؤسسات ارائه -36
در مواردي اه بخشاي  . انند شود، اگرچه برخي از مؤسسات تنها از يک ساختار متمراز استفاده مي مراز و غيرمتمراز استفاده ميمت

ي  اي ماوارد ااه انادازه    در پااره . از عمليات فقط اسلامي است، ساختار معمول هما  ساختار متمراز در سطح شارات ماادر اسات   
شاود، از اختياار بيشاتري در     بسيار بزرگ مي( متعارف)ليات بانک اه در عملکرد الي بانک عمليات اسلامي به عنوا  بخشي از عم
اين در مورد عمليات اسلامي اه بانک مادر در اشور ديگري واقاع اسات نياز درسات     . گردد مديريت ريسک نقدينگي برخوردار مي

 . باشد مي
37-Group/head office 
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در ييک  . شهرت و اعتبار در نظر بگيردبه علت دلايل مربوط به موعور ل نقدينگي را انتقا

ميديره نييز    هييأت ، ماهيت و دامنه تمرکز بايد تعيين گشته و به تأيييد  1 ساختار متمرکز

 :هاي ذيل وجود داشته باشد هاي مناسبي براي پرسش منظور بايد پاسخ بدين. برسد

 يست؟مسئوليت حاکميت و نظارت با ک -8

 ي نقدي ورودي و خروجي بر عهده کيست؟ها جريانثبت  -1

اداره نقش و وظايف واحدهاي مختلف مسئول در مديريت نقدينگي روزانيه در سيطح    - 

 و عمليات اسلامي چيست؟ مرکزي

 و عمليات اسلامي چيست؟ اداره مرکزينقش مديريت ارشد در سطح - 

و عمليات اسيلامي   اداره مرکزيسطح  دهي به مديريت ارشد در دتعات و نور گزارش-9

 چگونه است؟

شيود،   مي انجامآيا برنامه تأمين مالي احتياطي در عمليات اسلامي توسط کارکنان آن  - 

و واحدهاي ميديريت ريسيک ايين برناميه را هيدايت       اداره مرکزيداري  زانهخکه  يا آن

 کنند؟ مي

نقدينگي حاصل  بحراندر مواقع ( اداره مرکزي) چه نور حمايتي از طرف شرکت مادر - 

 از تاکتورهاي بازار يا تاکتورهاي مخت  نهاد، براي عمليات اسلامي وجود دارد؟

، چيه  وجود داشيته باشيد  مشکلات نقدينگي در بخش عمليات اسلامي  که در مواردي -1

ي بتوانيد  واحدهايي از پشتيباني نظارتي برخوردار خواهند شد؟ اگر واحد عملييات اسيلام  

اداره داري  مستقيماً از تأمين مالي مقام نظارتي بر اساس شريعت برخوردار گردد، خزانيه 

 اي داشته و نقش حمايتي خود را چگونه ايفا خواهد کرد؟ در اين ميان چه وظيفهمرکزي 

 اداره مرکيزي هايي براي انتقال نقدينگي بين واحد عملييات اسيلامي و    چه محدوديت-9

 شت؟وجود خواهد دا

نقدينگي مورد نياز مقامات نظارتي خواهيد  سپر بخش از عمليات مسئول حفظ  کدام-81

 بود؟

                                                 
تاوا  در ترايباي از سااختارهاي     دهنده خدمات مالي اسالامي، ايان پارامترهاا را ماي     ائهبسته به ساختار سازماني مؤسسات ار -32

   .متمراز و غيرمتمراز به اار گرفت
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 چه نهادي در صورت نياز وثايق منطبق با احکام شريعت را نگهداري کرده و بيه آن  -88

 دسترسي دارد؟

، و ييا  بيانکي متعيارف  مسأله عمده در انتقال نقدينگي از يک گيروه اسيلامي بيه گيروه       .22

هاي قيانوني در انجيام ايين نيور انتقيال، و       مسئله جداسازي منابع، محدوديتبالعکس، 

گيذاري منيابع    منظور تسهيل سپرده  هاي مربوط با شريعت به انطباق ساختارها و مکانيزم

منطبيق بيا    سلامي به سياختارهاي دهنده خدمات مالي ا بسياري از مؤسسات ارا ه. است

ذاري منابع از ناحيه گروه متعارف نزد مؤسسيه را  گ اند که، وديعه دست پيدا کرده يشريعت

. نماييد  پذير مي و معامله مرابحه کالايي امکان عمول با استفاده از مضاربه، وکالتطور م به

متعارف از طريق عمليات  سرپرستي بانک/گذاري منابع مازاد نزد گروه با اين حال، سپرده

به ويژه در ارتباط با پرداخت سود بيه   نظر تطابق با شريعت، و اسلامي مسا لي را از نقطه

 . ها، ايجاد خواهد کرد اين سپرده

. اسلامي چند ويژگي کلييدي دارد  گذاري سرمايههاي  مديريت ريسک نقدينگي در بانک- .26

هيا و   اسيلامي، هماننيد همتاهياي متعيارف خيود، بيه سيپرده        گيذاري  سرمايههاي  بانک

گذاري مشتريان دسترسي نداشته و اغلب نيز شايستگي برخورداري  هاي سرمايه حساب

دهنده نهايي منطبق با شريعت را، چيه در شيرايط    از حمايت مقامات نظارتي در قالب وام

هيا، بخياطر نيور ميدل      انکاين ب. کنند عادي و چه در موقعيت بحران نقدينگي، پيدا نمي

کل معاملات مرابحه کالايي شدت بر منابع تأمين مالي بازار، که غالباً به ش تجاري خود، به

اسيلامي کيه    گيذاري  سرمايههاي  براي آن دسته از بانک. باشند است، متکي مي و وکالت

گروهي نقش کلييدي در سيلامت و    بخشي از يک گروه بانکي هستند، تأمين منابع درون

کند که بحران نقدينگي در سطح گروه يا کل  البته مشکل زماني بروز مي. 9 بات آنان داردث

هاي گروه وجود نداشته و يا بسيار  سيستم مطرح بوده و نقدينگي مازاد نيز در ساير بخش

هاي گيروه   علاوه، هر نور پشتيباني در زمينه نقدينگي از ناحيه ديگر بخش به. ناچيز باشد

                                                 
اه به تازگي بحارا  ماالي    اي حوزه شوراي همکاري خليج فارساسلامي واقع در اشوره گذاري سرمايههاي  بسياري از بانک -32

جهاني را پشت سر گذاشتند، بخشي از يک گروه مالي بوده و بنابراين در شرايط ساخت از ناحياه منشاأ خاود در زميناه سارمايه و       
و تأمين ماالي ايمان ااه توساط      (sticky deposit base)اي چسبنده  ترايب پايه سپرده. نقدينگي از حمايت برخوردار بودند

اسالامي را   گاذاري  سرمايههاي  شد، اين دسته از بانک ارائه مي( يافته عبارت از يک بانک خرد اسلامي ااملاً تکامل)منشأ قدرتمند 
 .تري با شکاف غيرمنتظره در چرخه اقتهادي انار بيايند نمود به شيوه ساده قادر مي
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هياي منطبيق بيا     ها در زمينه انتقال نقدينگي با استفاده از مکيانيزم  نايي آنبه تمايل و توا

هاي مديريت  ها، و رويه بنابراين، همزمان با تدوين راهبرد، سياست. شريعت بستگي دارد

هاي توسعه اسلامي، هيأت مديره و ميديريت ارشيد در سيطح     ريسک نقدينگي در بانک

ده خدمات مالي اسلامي را به دقت در نظر گرتته دهن گروه بايد مدل تجاري مؤسسه ارا ه

هاي احتمالي در انتقال نقدينگي به دلايل خارج يا داخل سازماني را ميد نظير    و محدوديت

هاي تسيويه و   دلايل خارج سازماني نظير مقتضيات حقوقي، قانوني، و نظام)داشته باشند 

 (.گروهي ريسک درون ها، يا حدود ها، سياست دلايل داخل سازماني نظير محدوديت
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41کيفيت حفظ سپر نقدينگي با
 

 9اصل 

مشتمل بر وجوه نقد  نقدينگي،  سپر بايدکننده خدمات مالي اسلامي  ارايهمؤسسه 

به منظور ايستادگي  شريعت را احکام شوندگي بالا و منطبق با  هاي با درجه نقد و يا دارايي

به ايين منظيور باييد    . ي بلندمدت بالقوه، نگهداري نمايدبحرانر برابر شرايط د و مقاومت

هيايي در   تروش يا توثيق اين چنين دارايي برايي، اجرايي و قانوني مقرراتحداقل موانع 

و ترکييب ايين   اندازه . وجود داشته باشد بازاري در شرايط بحران نقدينگي ايجادراستاي 

کننده خدمات مالي اسلامي و الزامات  ريسک مؤسسه ارايه ميزان پذيرشها بايد با  دارايي

  .متناسب باشد بحران،هاي  آزمون برآورد شده از طريق نقدينگي

نقدينگي را به عنوان اولين خط دتاعي  سپردهنده خدمت مالي اسلامي بايد  مؤسسه ارا ه .22

سپر نقدينگي متشکل از پول نقد . بروز اختلال نقدينگي نگهداري نمايد براي شرايطخود 

 بازاربوده و در شرايطي که آزاد و منطبق با شريعت با نقدشوندگي بالا هاي  داراييسايرو 

شرايطي است  بازارمنظور از اختلال در . گردد دچار اختلال است ابزاري مهم محسوب مي

ي زميان شيود در ييک بيازه     دهنده خيدمات ميالي اسيلامي مجبيور ميي      که مؤسسه ارا ه

اي نيسيت کيه    تهي شده و يا به اندازهعادي ع تأمين مالي منابولي  تأمين وجه کندکوتاه،

اي باشيد کيه مؤسسيه     ، ايين سيپر باييد بيه انيدازه     نمايد لازم را ايجادبتواند نقدينگي 

نقدينگي، مطابق  بحرانطولاني دهنده خدمات مالي اسلامي بتواند در برابر يک دوره  ارا ه

هياي   برناميه تجياري ييا تعالييت     با ميزان تحمل ريسک خود و بدون هر گونه تغييير در 

نيازي  شود که مؤسسه  ميموجب  8 وجود نقدينگي مازاد. عملياتي معمول، مقاومت نمايد

 . ابتدايي بحران و تشار نداشته باشدهاي  العاده طي دوره به اتخاذ اقدامات توق

                                                 
40- High-Quality Liquidity Buffer 

اگرچاه  . زا باوده اسات   هااي مختلاف مشاکل    دهنده خدمات مالي اسلامي در حوزه بسياري از مؤسسات ارائه هاي اخير، نقدينگي مازاد براي طي سال -41
دهنده خدمات مالي اسلامي را در برابر اثرات مضيقه مالي اخير در سطح جها  محافظت ارده است، در عين حال سبب شده  نقدينگي مازاد مؤسسات ارائه

بدهي را تضعيف نماوده و   -گذاري ااهش يابد؛ در ضمن مديريت داريي هاي سرمايه پرداخت به دارندگا  حساب ود قابلميزا  بازده بالقوه يا به عبارتي س
دهنده خادمات ماالي    تواند سبب گردد اه مؤسسه ارائه نقدينگي مازاد همچنين مي. دهنده خدمات مالي اسلامي ااسته است پذيري مؤسسات ارائه از رقابت

. روي ارده و منابع را به سمت معاملات برخوردار از اهرم مالي نظير معاملات مرابحه ااالايي منحارف نماياد    هاي پرخطر زياده اريگذ اسلامي در سرمايه
باراي جاذب تباديل سررسايد در حادود       آ  دهنده خدمات مالي اسلامي بايد مطمائن باشاد ااه عادم تطاابق سررسايد، فراتار از ظرفيات         مؤسسه ارائه
 .باشد نميهاي موجود  زيرساخت
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ر خيود را بي  مورد نياز سپر نقدينگي  حجمدهنده خدمات مالي اسلامي بايد  مؤسسه ارا ه  .22

ي زميان هياي   طيي اتيق   هاي بحيران  آزمونو نقدينگي  شکاف اطلاعات مربوط به اساس 

هايي دارد که بر  شدت بستگي به ترعيه تنظيم ميزان سپر نقدينگي به. خاص تنظيم نمايد

ها ترکيبي از عواملي چون الزاميات   اين ترعيه. شود تعريف مي بحراناساس آن شرايط 

ي هيا  جرييان ي مختلف را در بر گرتتيه و  زمانهاي  ر ظرفتأمين منابع خال  و انباشته د

ها همچنين بايد عواملي  اين ترعيه. شود شامل ميقراردادي را  از نقدي قراردادي و خارج

گيذاران و   ، خروج منابع مالي از مؤسسيه توسيط سيپرده   بحرانچون طول مدت و شدت 

ت بيدون  عاملامبناي م گذاري، و عدم دسترسي به منابع بر هاي سرمايه دارندگان حساب

طور باوثيقيه   و همين( ت مرابحه کالاييعاملا، و مبانکي، وکالت از جمله مضاربه بين)وثيقه 

از محيل  ( با استفاده از ساختارهاي جايگزين قرارداد بازخريد که با شريعت تطيابق دارد )

هييأت ميديره و ميديريت ارشيد     . هايي با قدرت نقدشوندگي متوسط را بکار گيرد دارايي

نظير تيوان بيشيتر     سپر نقدينگي را، از نقطهحفظ اين  "هزينه"مؤسسه بايد تلاش کنند 

 "منياتع حاصيل از ايين کيار    "شرايط احتياطي ناشي از وجود آن، با  ي ازبرخورداربراي 

تحمل ريسک مؤسسه قابل توجيه نباشد  طريقسپر نقدينگي بزرگتر که از . متعادل نمايند

تواند بر توانايي تأمين مالي آن اثرگذار بوده، هزينه تيأمين ميالي را اتيزايش داده، و     مي

 . منجر به کاهش تعاليت اقتصادي گردد

مختليف   مرحليه منظيور پوشيش سيه     دهنده خدمات مالي اسلامي بايد، به مؤسسه ارا ه  .22

 سيپر ايين پوشيش ييا    ميزان  ،اول مرحلهدر . باشدسپر نقدينگي  داراي ،شرايط بحراني

که بيين   بحران جدي بازارقدري باشد که با الزامات نقدينگي در شرايط  بايد بهنقدينگي 

در دوم، سيپر باييد بتوانيد     مرحلهدر . انجاميد مقابله نمايديک تا دو هفته به طول خواهد 

که از شدت کمتري برخوردار است و براي مدت دو تا چهار هفته بيه طيول   مقابل بحراني 

ي آغياز  زميان نقيدينگي   جيدي سوم از مشکلات ميداوم و  مرحله . مقاوم باشدانجامد  مي

از  مرحليه در هير  . رود تر ميدوم ترا مرحلهدري  شده شود که مشکلات از دوره تعريف مي

شده کيه در   تعيين هاي از پيش طبق گامبايد بحران نقدينگي، اقدامات عملياتي و اجرايي 

در گيام آخير مؤسسيه    . برنامه تأمين مالي احتياطي مؤسسه گنجانده شده اتخياذ گيردد  
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سيبد  مجيدد  تري همچيون تغييير ميدل تجياري ييا تعيديل        تواند اقدامات راهبردي مي

 . ترازنامه را در نظر بگيرد( پورتفوي)

هيايي بيا قيدرت     هياي نقيدي و داراييي    سپر نقدينگي در مؤسسه باييد شيامل داراييي     .20

بيه   بيازار تواند به تروش رسيده و يا در شيرايط اخيتلال    باشد که مي 1 نقدشوندگي بالا

باشيد،   خريد، که منطبق بيا شيريعت نييز ميي    بازاي براي جايگزين قرارداد  عنوان وثيقه

 نيز ها بالا است، ابزارهاي ديگري علاوه بر ابزارهايي که نقدشوندگي آن.   استفاده گردد

بيه شيرط    ،تري براي نقدشوندگي نياز داشته باشيند  که ممکن است زمان نسبتاً طولاني

دهنده خدمات مالي اسلامي توان ايجاد نقدينگي از چنين ابزارهايي  که مؤسسات ارا ه آن

. نظر گرتيت سپر نقدينگي درتوان در  نيز مي رد تواتق داشته باشند رارا در دوره زماني مو

وثيقه بيراي تولييد نقيدينگي از ناحييه مقيام      داراي شرايط يک جزء اصلي اين سپر بايد 

دهنده خيدمات ميالي اسيلامي     مؤسسات ارا ه. نظارتي بر اساس شريعت را داشته باشد

شيرط  ه بير قانوني نزد مقام نظارتي را ذخاتوانند، در محاسبه سپر نقدينگي،  همچنين مي

، در نماينيد  برداشتقانوني  منعگونه  اين ذخاير را در صورت نياز بدون هيچ بتوانندکه  آن

: معيارهاي تشخي  قابليت يک ابزار به عنيوان سيپر نقيدينگي عبارتنيد از    . نظر بگيرند

نظير شيريعت، و گسيتره     نقطيه پذيري آن از   ، و مبادلهبازارناشر، اندازه، سررسيد، عمق 

دهنيده خيدمات ميالي     مؤسسه ارا يه . را در اختيار دارند گذاراني که چنين ابزاري سرمايه

اسلامي بايد از اين مسئله اطمينان حاصل نمايد که سيپر نقيدينگي آن از تنيور معقيول     

اده يا عملياتي براي اسيتف  و مقرراتي گونه محدوديت حقوقي، قانوني برخوردار بوده و هيچ

                                                 
هاي  بندي ارد بايد ويهگي شدت نقدشونده طبقه هاي به صکوک را در زمره دارايي/براي آنکه بتوا  ابزارهاي منطبق با شريعت -42

بنادي اعتبااري باالا؛ ساهولت و قطعيات       هاا؛ رتباه   ريسک اعتباري پايين؛ ريسک بازار پايين؛ نوسا  پايين قيمات : زير برقرار باشد
ويسي در يک بورس معتبر؛ حضور بازارسازا  متعهد، تمراز بازار پايين؛ حجم تجارت بالا؛ وز  ريسک پاايين طباق   ن ارزيابي؛ پذيره

هااي وابساته؛ صاکوک منتشاره توساط       هاي مالي ياا هار اادام از ساازما      رويکرد استاندارد ريسک اعتباري؛ عدم بدهي سازما 
هااي بخاش دولتاي و     هاي شراتي برخوردار از رتبه بالا يا شارات  سازما /لاهاي برخوردار از رتبه با ارگآ / هاي چندجانبه سازما 
دهناده   هاي اميتي مديريت ريسک نقدينگي در مؤسسات ارائاه  راهنماي هيأت خدمات مالي اسلامي درباره شاخص يادداشت. غيره

 . خدمات مالي اسلامي بيشتر در اين زمينه راهگشا خواهد بود
هاي مرازي نقش چشمگيري در تضمين وجود نقدينگي اافي در بازار بار عهاده    ، بانک"سيستمي"در مورد بحرا  نقدينگي  -43
هااي تاأمين ماالي در     هاي پولي باشد اه بر تأمين منابع نقد افزوده و از نرخ تواند دربرگيرنده استفاده از سياست اين نقش مي. دارند

دهناده   تاوا  از مؤسساه ارائاه    مشاکل ماي  . دهاد  هاي تأمين مالي را افزايش مي پويايي بازار نرخدر غير اين صورت . ااهد بازار مي
خدمات مالي اسلامي انتظار داشت سپر نقدينگي را براي چنين منظوري نگهداري اند چرا اه هزينه نگهداري از چناين ساپري در   

ش هزينه تاأمين مناابع در طاول دوره بحارا  ياک تاا چهاار        طور الي بسيار بيشتر از ميزا  افزاي تواند به يک دوره نامشخص مي
 . اي و يا بيش از آ  باشد هفته
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مي باييد همچنيين   دهنده خدمات مالي اسيلا  مؤسسات ارا ه. ها وجود ندارد از اين دارايي

و بيه خصيوص در   مهم  يارزهابر اساس  با نقدشوندگي بالا ها دارايي ي ازنگهداري سپر

 . مواردي که پول داخلي قابليت تبديل ندارد را در دستور کار داشته باشند

 بيا  منطبيق  هيايي  داراييي  که را هاييبازار بايد اسلامي مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسه  .21

 در و نميوده  ارزييابي  نمايد مي نگهداري ها آن در نقدينگي سپر عنوان به را خود شريعت

 در ابزارهيا  ايين  نقيدينگي  دربياره  ترتييب  بدين مؤسسه. باشد داشته تعال حضور ها آن

 نيز را خود هاي ترعيه تا ياتت خواهد ترصتي و نموده حاصل اطمينان بازار مختلف شرايط

 کيه  رابر شهرت مؤسسيه   نامساعد اثرات بود خواهد قادر صورت، اين در نمايد؛ امتحان

 خطيا   علاييم  ارسيال ناشيي از   يا و بوده بازار سخت شرايط در تعاليتتواند ناشي از  مي

 کاهش راباشد   مختلف ذينفعان به خود مالي سلامت و شرايط و نقدينگي وععيت درباره

 داراي کيه  باشيد  گروهيي  از بخشيي  اسلامي مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسه اگر. دهد

اين که متکيي بير انتقيال نقيدينگي ييا       يا و استگروه  نقدينگي ريسک مديريت راهبرد

 از حيال  عيين  در باييد  ،دارايي نقد از شرکت يا نهاد مادر خود در شرايط بحيران باشيد  

 آگاه نقدينگي انتقالمرزي در خصوص  بين بخشي و برون قانوني و حقوقي هاي محدوديت

 همچنيين  مؤسسه. باشد انديشيده ها آن بررسي و شناخت براي را لازم تمهيدات و بوده

در تأمين نقدينگي حميايتي تغييير    زمان طول در که ممکن است ينظارت الزامات به بايد

 .کنند، توجه نمايد

 زمينيه  در کشيورها بسيياري از   در تعيال  اسيلاميِ  ميالي  خيدمات  دهنده ارا ه مؤسسات  .22

با ها  تعداد و حجم کاتي دارايي از يبرخوردار و شريعت با منطبق هايي دارايي به دستيابي

 مشکلاتي با کرد استفاده نقدينگي سپر عنوان به ها آن از بتوان که بالا نقدشوندگي قدرت

 براي که است هايي دارايي ياتتن ها حوزه اين در برانگيزتر چالش مسئله. باشند مي مواجه

 مناسيب  نظيارتي  مقام از نقدينگي پشتيباني به کردن پيدا دستبراي  گرتتن قرار وثيقه

 کيه  ورزد مي تأکيد نکته اين بر الذکر توق مشکلات به توجه با راهنما يادداشت اين. باشد

 روبيرو  هيا  محيدوديت  ايين  با که اسلامي مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسات از دسته آن

 ابزارهيا  ايين اطمينان حاصل کنند  تا دهند انجام دارند توان در چه هر است لازم هستند
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تحميل   رابحيران   ميدت  طيولاني  هاي دوره بتوانند آن کمک بهمورد استفاد قرار گرتته تا 

 و عميده،  هياي  شيرکت  صينعت،  عرصيه  بيازيگران  بيين  همياهنگي  و همکياري . نمايند

. اسيت  مسيئله  حل کليد ،کشور آن در نظارتي مقام همچنين و دولتي، بخش هاي شرکت

 و بيازار هياي   در برابير تکانيه   باييد  ،بازار در مانع وجود با حتي شرايطي، هر در مؤسسه

 کننيدگان  تيأمين  به خود اماني هاي مسئوليت ايفاي براي و بودهمقاوم  نقدينگي مشکلات

 . باشد آماده ،  دسو شريک در گذاري سرمايه هاي حساب دارندگان خصوص به وجوه،

 45احتياطي مالي تأمين برنامه سازي آماده و تهيه

 01 اصل

نظير از ماهييت و    صيرف  ،کننده خدمات مالي اسلامي مؤسسات مالي ارايه تمامي

برناميه  و  هيا  رويه باشند که يتأمين وجوه احتياطيبرنامه بايد داراي ، خودهاي  پيچيدگي

 بايداحتياطي   برنامه. معين نمايدرا ي نقدينگي ها بحران مواجهه بامؤسسات در عملياتي 

مشتمل بير تحلييل    بحرانهاي  نتايج آزمونهمه کارکردهاي مرتبط مؤسسه و  با توجه به

هياي پشيتيبان    ها و تعالييت  برنامه بايد وظايف، مسئوليتاين . تهيه گردد آنسناريوهاي 

وقيايع  بيه منظيور بررسيي و شيناخت     و خارجي  برنامه ارتباط داخليبه همراه کليدي را 

عوامل محرک منظم پايش بايد  همچنين اين برنامه .کندبه وعوح تعيين  ،مختلف يبحران

 .مورد بازنگري قرار گيردو تجارت  بازارتغييرات محيطي  مرتبط را شامل بوده و همگام با

بوده بيه   احتياطي مالي تأمين برنامهبايد داري  اسلامي مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسه  .23

 موقعييت  بيا  برخيورد  براي آن هاي روش و ها، سياست عملي، طرح که اين برنامه اي گونه

 بير  که شرايطي اساس بر معمولاً برنامه اين. نمايد ترسيم دقت به را نقدينگي اعطراري

 ييا  ،بيازار  اخيتلال  وييژه،  و تيرد   به منحصر هاي شوک دليل به مؤسسه نقدينگي موقعيت

 احتيياطي  مالي تأمين برنامه اصلي اهداف. گردد مي تعديل است اثرگذار ها اين از ترکيبي

 بير  مبنيي  بيازار  بيه  علاييم  ارسال و ،  تعاليت تداوم نقدينگي، هاي شوک اثرات کاهش

  :از عبارتنيد  احتيياطي  ميالي  تيأمين  برناميه  اصيلي  اجزاء. است مؤسسهمنطقي  سلامت

                                                 
44- PSIA: Profit-sharing investment account 

45- Contingency Funding Plan (CFP)  

46- going-concern status 
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 برناميه  حاکمييت ( 1 کنيد؛  ميي  تعال را احتياطي مالي تأمين برنامه که وقايعي تعريف( 8

هيا و   از جمليه توصييف نقيش    ؛يبحراني  وقيايع  مختليف  مراحل طي احتياطي مالي تأمين

 چگيونگي  و زميان  که تعديلي ترآيندهاي(   ؛هاي مختلف ها و کميته هاي بخش مسئوليت

 هياي  طيرح (   دهنيد؛  مي توعيح را منابع توليد برايو کليدي  هاي اعاتي اصلي شاخ 

 دارنيدگان  مشيتريان،  ،تجاري هاي طرفارتباط با  شامل يسازمان برون و درون ارتباطي

و  بيازبيني  دتعات( 9 نظارتي؛ مقامات و ها رسانه حسابرسان، گذاري، سرمايه هاي حساب

 مجموعيه (   و احتيياطي  ميالي  تيأمين  برناميه معيارهاي مورد اسيتفاده بيراي بيازبيني    

ارجيار بيه    ترآيندهاي از استفاده با برنامه کردن غيرتعال براي معيارهايي از يا نهامحتاط

 .مناسب مقامات ماتوق

 کليي  هياي  روييه  و ها، سياست راهبرد، بابه اندازه کاتي  بايد احتياطي مالي تأمين برنامه  .24

 محصيولات،  ماهييت  انيدازه،  بيا  عمن، در يکپارچه بوده و بايد نقدينگي ريسک مديريت

 سبتنا اسلامي مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسه ريسک تحمل سطح و ريسک، وععيت

 منيابع  بيه  دسيتيابي  بيراي  کيه  هايي محدوديت بايدهمچنين  برنامه اين.   باشد داشته

را مد نظر داشته باشد  دارد وجود نظارتي، مقام همچنين و بازار منابع محل از شريعت، با

 در را 1 آزاد و ميانع  بيدون  منيابع  و دسترس قابل مالي تأمين منابع واعح طور  هب بايدو 

 جمله از گردد، ايجاد محل اين از تواند مي که منابعي ميزان اعاته به بحران مختلف مراحل

 باييد  برنامه. نمايد مشخ  را اعاتي منابع از برداري بهره براي لازم و انتظار مورد زمان

 پيييش از هيياي يييهرو از برخييورداري اهميييت بييين و داشييته انعطيياف معقييول نحييو هبيي

 گويي پاسخ براي پذيري انعطاف لزوم و اختلالشناسايي و بررسي   براي شده ريزي برنامه 

. نماييد  برقيرار  تعيادل  غيرمنتظره،مورد انتظار و  مختلف، هاي موقعيت در تر سريع چه هر

 ظيرف  مهم هاي پرداخت که باشد طرحي شامل بايد احتياطي مالي تأمين برنامه علاوه، به

 الزاميات  و تسيويه  و پرداخيت  نظيام  متعيارف  هياي  روش بر کامل اشراف با ،را روز  يک

 ميالي  تأمين برنامه سازي آماده و تهيه ترآيند طول در. برساند انجام به مربوطه، اي وثيقه

                                                 
 و منساجم  بنحوي بايد آ  احتياطي مالي تأمين برنامه باشد، گروه يک از بخشي اسلامي مالي خدمات دهنده ارائه مؤسسه اگر -42

 . يابد توسعه گردد، مي ايجادساير نهادهاي گروه  از اه اي بالقوه نقدينگي ريسک گرفتن نظر در با و يکپارچه

 . گيرد قرار استفاده مورد داراي پوشش منابع بسيج براي وثيقه عنوا  به تواند مي آزاد و مانع بدو  هاي دارايي -42
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 نهادهياي  و هيا  از هميه بخيش   باييد  اسلامي مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسه احتياطي،

 و ريسک مديريت واحدهاي و داري، خزانه ارشد، مديريت ناحيه از همه از تر مهم و مربوط

 رسيماً  آوري جمع از پس بايد اطلاعات اين. نمايد کسب اطلاعات( مالي تأمين) تاينانس

 از برخيي . گييرد  قيرار  اسلامي مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسه مديره هيأت تأييد مورد

 مرحليه  طيي  نظارتي مقام يا ارتباطات و اطلاعات هاي سيستم واحدهاي با هم مؤسسات

 . کنند مي مشورت سازي آماده

 سيبب  آن نظر از که را شرايطي و اتفاقات بايد اسلامي مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسه  .22

 ايين . نماييد  تعرييف  گردنيد  ميي  احتيياطي  مالي تأمين برنامه مختلف مراحل سازي تعال

 ارزش کياهش  ييا  آن اعتبياري  رتبه اتت نظير مؤسسه با مرتبط مواردتوانند  مي اتفاقات

 محصيولات  به مربوط مسا ل است، آن کننده تأمين يا و نموده ايجاد مؤسسه که صکوکي

 به منجر که بازار از مهمي بخشبر  تأثيرگذار يبحرانها منل) کار و کسب خطوط يا خاص

 وصيول  مشکلات و مشتريان دادن دست از دليل هورودي مؤسسه ب نقدي جريان کاهش

 را موارد ديگر و است، مؤسسه اختيار در که صکوکي رتبه اتت يا صکوک نکول ،(شود مي

 ميالي  تيأمين  برناميه  سيازي  تعال سبب توانند مي نيز بيروني عوامل برخي. گيرد مي بر در

 صيکوک  پرتفيوي  در نکول يا رتبه اتت از عبارتند عوامل اين. گردند مؤسسه در احتياطي

 متغيرهياي  ييا  بازار کلي شرايط وخامت شريعت، با منطبق بهادار اوراق ساير يا مؤسسه

 انطبياق  مييزان  دربياره  منفي تبليغات ،گذارند تأثير مي کشوري ريسکبر  که ملي اقتصاد

 توانيد  مي که مالياتي و حسابداري، حقوقي، مقررات در تغييراتي يا شريعت، با آن عملکرد

 دهنده ارا ه مؤسسات رود مي انتظار. باشد داشته منفي تأثير مؤسسه نقدينگي وععيت بر

 تيأمين  برنامه اجراي که را بحران کننده تحريک عوامل منظم طور به اسلامي مالي خدمات

 اختيار در را مربوط هاي گزارش و داده قرارپايش  مورد بخشد سرعت مي را احتياطي مالي

 .دهند قرار 9 ها بدهي و ها دارايي کميته مانند تبطمر هاي کميته و ارشد مديريت

 هياي  مسيئوليت  و هيا  نقيش  شفاف طور به بايد اسلامي مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسه  .26

 بحيران  از دوره هير  طيي  احتياطي مالي تأمين برنامه مديريت بخش در مختلف کارکنان

 حيدود  و نموده تعريف را بحران مراحل بندي طبقه بايد همچنين نمايد؛ معين را نقدينگي
                                                 

49- ALCO: Assets and Liabilities Committee  
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 کيه  زمياني  مختليف  کننيده  تحريک اتفاقات شناسايي( 8: کند معين ذيل شرح به را ها آن

 تنگنياي ( 1 نيسيت؛  برخيوردار  بيني پيش قابل الگوي از مشتريان توسط ها سپرده خروج

 است لازم و بوده دسترسي غيرقابل حدي تا وثيقه بدون منابع تأمين که درجايي نقدينگي

 شديد شوک وععيت(   و ؛به نقد تبديل شوند منظم اي شيوه به ها سرمايه يا ها دارايي که

 کيار  منيابع  اطمينان از تيأمين  و نبوده دسترس در وثيقه بدون منابع که درجايي نقدينگي

 اسلامي مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسه شده، تعريف ي مرحله هر طول در. باشد مشکلي

 ديگير  طيور  همين و ارشد مديريت و مديره هيأت هاي کميته هاي مسئوليت و ها نقش بايد

 آنيان  وظيايف  دربياره  نادرسيت  تصور يا اشتباه گونه هر از تا نمايد مشخ  را کارکنان

 تييم  ييک  ايجياد  تواننيد  ميي  اسيلامي  مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسات. گردد اجتناب

 اتيزايش  منظيور  بيه  شفاف طور به مديريتي هاي نقش آن در که نيز، را 91بحران مديريت

 نظير  در اسيت،  مشيخ   نقدينگي اختلال دوره طي گيري تصميم و داخلي هاي هماهنگي

 بيه  مربيوط  گزارشيات  داشيتن  نظير  در بيا  تواند مي بحران مديريت گروه. باشند داشته

 هياي  گيزارش  ،بيازار  اطلاعات پايش همچنين و بحران هاي آزمون و سناريو سازي شبيه

 تأيييد  را ارتبياطي  هاي طرح سقم و صحت و نموده تحليل را نقدينگي وععيت به مربوط

 پشيتيباني  منظور به را ها مسئوليت بايد اسلامي مالي خدمات دهنده ارا ه مؤسسات. نمايد

 . نمايند تعيين بحران دورهطول  در خود کارکنان کليدي هاي بخش از

نشيان دهنيده   دهنده خدمات مالي اسلامي بايد  برنامه تأمين مالي احتياطي مؤسسه ارا ه  .22

باييد   هاتراينيد ايين  . باشيد طي مراحل مختلف بحران نقدينگي   گيري تصميم هايترآيند

در  رانقيدينگي  بحيران  مديريت انجام شده توسط کارکنان بندي اقدامات  زمانماهيت و 

 عاتبراي انتقال موعو مهم تعيين نمايد؛ همچنين بايد پارامترهاي وظايف محولهراستاي 

در هير مرحليه از   توعيح داده و وععيت مديران ارشيد را کيه باييد    را به مديريت ارشد 

شده در اين طرح بايد ماهييت و   هاي ارا ه ، روشوارد شوند را تعريف و تعيين کند بحران

هياي گونياگون مؤسسيه، و     احيدها، بخيش  بيين و  عاملي، تسازمان درون ارتباطاتميزان 

                                                 
 . شود مراجعه 22 بند اسلامي، مالي خدمات دهنده ارائه مؤسسات ريسک مديريت رهنمود به -20
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دقيت   را بيه  ذينفعيان ها، مقامات نظارتي و سياير   ي با رسانهسازمان همچنين روابط برون

 . توصيف نمايند

گونه که در برنامه تأمين مالي احتياطي تعريف شده اسيت،   طرح ارتباطي مؤسسه، همان  .22

نمايد اطمينان حاصل و منظم  شفاف، بهنگامطور  بهي سازمان ارتباطات درون از وجودبايد 

درباره  و از هر نور برداشت نادرستبه موقع انجام شود هاي  گيري سبب آن، تصميم تا به

هياي مختليف    نقشي که کارکنيان بخيش  طور در خصوص  و همينمناسب  انجام اقدامات

هيدف از ارتبياط   . بر عهده خواهند گرتيت اجتنياب گيردد    بحرانمؤسسه در طول دوره 

، بيازار مختليف از جمليه بيازيگران     نفعيان  ذيي ارا ه حيداقل اطمينيان بيه    انسازم برون

گيذاران، مقاميات    ، کارکنان، بسيتانکاران و سيرمايه  سهامدارانيا و کنندگان وجوه  تأمين

و سلامت مؤسسه از نظر وعيعيت   صحتها درباره  رسانه و کنندگان سپرده نظارتي، بيمه

، مشتريان، و مقاميات  بازاربا بازيگران  مناسبارتباط . نقدينگي و موقعيت مالي آن است

هاي نيامبرده نسيبت     اي برخوردار است چرا که عدم اطمينان گروه نظارتي از اهميت ويژه

ران آن طيي دوره بحي  معميول  تواند سبب اخلال در عملکرد  مؤسسه مي بازاربه وععيت 

 . گردد

دهنده خدمات مالي اسلامي باييد برناميه تيأمين ميالي احتيياطي خيود را        مؤسسه ارا ه  .22

اطمينيان  مرتب مورد سنجش و بازبيني قرار داده و  طور بهآن  اثربخشي ارزيابيمنظور  به

تواند ميزان  مؤسسه مي. حاصل کند که در شرايط در حال تغيير بازار به روز و مرتبط باشد

اگير  . سازي شرايط بحراني مورد ارزيابي و قضاوت قيرار دهيد   رنامه را طي شبيهکاربرد ب

گردد بيا حيداقل اسيتانداردهاي     شده حاصل مي سازي هاي شبيه نتايجي که از اين آزمون

اتزايش تيوان  شده همخواني نداشته باشد، مؤسسه بايد تعييرات لازم را در جهت  تنبيت

دهنده خدمات مالي اسيلامي همچنيين باييد     ات ارا همؤسس. اعمال نمايدو کاربرد برنامه 

هياي   ريسيک و به حساب آوردن منظور شناسايي  منظم و به طور بههاي احتياطي را  آزمون

ها  همچنين با استفاده از اين آزمون. اي که مؤسسه با آن مواجه است برگزار نمايند عمده

شيده و انتظياري کيه     ناختهشدرستي  هاي احتياطي به روشبايد اطمينان حاصل گردد که 

 مشيخ  در موقعيت بحيران وجيود دارد    ها واحدها و بخشنسبت به عملکرد هر يک از 
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هاي اصيلي مؤسسيه تعييين     رابط قابليت اعتمادميزان بايد ها  به وسيله اين آزمون. باشد

خطيوط اعتبياري، و قابلييت     ي به، دسترساثربخشي مستندهاي عملياتي و قانونيشده و 

 اي  هاي منطبق با شريعت از طريق تروش يا هر گونه مکيانيزم وثيقيه   داراييسبد  تروش

مديريت ارشد مؤسسه بايد برنامه تأمين ميالي احتيياطي را بير    . شود ديگر، سنجيده مي

اساس آزمون و بررسي ترعيات و اجزاي مختلف برنامه مورد بازبيني دقييق قيرار داده و   

بازبيني برنامه تيأمين  . ني برنامه را اخذ نمايدهيأت بازبي تصويبسپس درصدد برآيد که 

مالي احتياطي بايد، تارغ از مدل تجاري مؤسسه و ماهيت عملکرد آن، حداقل سالي ييک  

يا مدل تجاري ميورد اسيتفاده در    بازارليکن اگر شرايط . انجام پذيردتوسط مؤسسه بار 

بيش از ييک  )دتعات بيشتر توان برنامه تأمين مالي احتياطي را به  مؤسسه اقتضا کند، مي

 . نمودبه روز نيز ( بار در سال

هيايي مواجيه اسيت کيه ميانع از       دهنده خدمات مالي اسلامي با محدوديت مؤسسه ارا ه  .100

ايين  . گيردد  عملکرد مؤثر برنامه تأمين ميالي احتيياطي در طيول بحيران نقيدينگي ميي      

صکوک، تقدان يا /يعتهاي منطبق با شر ها عبارتند از مشکل در تروش دارايي محدوديت

و منطبق با شريعت کيه بتيوان از   اوراق مشارکت بانک مرکزي /کمبود اوراق بهادار دولتي

بيه  يا کمبود خطوط پشتيبان، محدوديت در تبيديل   نبودآن به عنوان وثيقه استفاده کرد، 

، کمبود منابع منطبق بيا  تأمين مالي ها به عنوان منبع جايگزين داراييکردن  بهادار اوراق

در نياظران   يهيا  استفاده از نقشو  روزانهشريعت براي برآورده نمودن الزامات نقدينگي 

اگرچه ماهيت بسياري از مشکلات . بحران زماندر ها   نتأمين حمايت نقدينگي از جانب آ

 برقيراري ارتبياط و همياهنگي    طريقمديران مؤسسه بايد از  امانامبرده ساختاري است، 

بين بازيگران مختلف صنعت خدمات مالي اسلامي در کشور و حوزه مربوطيه و همچنيين   

. داشيته باشيند  غلبيه بير ايين مشيکلات      سعي درهمکاري تنگاتنگ با مقامات نظارتي 

با هر گونيه   رويارويي، همراه با آمادگي براي مستحکمروز و  يِ بهسازمان ترآيندهاي درون

عملکرد موتق مؤسسه در زمينيه برناميه تيأمين ميالي      اختلال در وععيت نقدينگي، کليد

قابليت سيوددهي ميدل تجياري    و عملکرد روان اطمينان از  بنابراين احتياطي آن بوده و 

 . دنماي تراهم ميشده را  بکارگرتته
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 مديريت وثيقه منطبق با شريعت

 00اصل 

قادر باشد تا نياز خود به وثيايق و   بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه 

هاي  محدوديتو  ودهنمشناسايي ي مختلف زمانهاي  تضمينات منطبق با شريعت را در اتق

عملياتي، قانوني و احکام شريعت را در خصوص استفاده از اين وثايق مورد بررسي قيرار  

زمان خود را در وثايق   تعالانه وععيت بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه . دهد

 .نماييد ميديريت  ( در رهين )هياي غييرآزاد    هاي آزاد از دارايي دارايي( شناسايي)تفکيک 

اي باشد که قادر به شناسيايي وثيايق    ي مؤسسه بايد به گونههاي اطلاعات  نظام همچنين،

 .ها در شرايط عادي و بحراني باشد ارز و مکان آن آزاد از نظر نور، 

دهنده خدمات مالي اسيلامي عميدتاً بيه     منابع براي مؤسسات ارا ه بانکي تأمين بازار بين .101

، و بيانکي، وکاليت   اربه بيين ، نظير معاملات مرابحه کالايي، مضي 98محصولات بدون وثيقه

دهنده خيدمات   با اين وجود، دليل اصلي اتکاي پايين مؤسسات ارا ه. غيره، متمرکز است

از کشورهاي محل عمليات خود، پيشيرتت  بازارهاي بازخريد در بسياري مالي اسلامي به 

قبيول بيراي    هاي قابيل  از نظر شريعت در خصوص جايگزين ييها نامحسوس و مخالفت

ها،  با اين حال، با تمرکز زياد به توسعه و پيشبرد اين جايگزين. باشد ميقرارداد بازخريد 

منظيور   هدهنده خيدمات ميالي اسيلامي، بي     رود با گذشت زمان، مؤسسات ارا ه انتظار مي

ايين  کيه    ،مديريت نقدينگي، عملکرد خود را در بازار تأمين منابع با وثيقه گسترش دهند

هاي بدون ميانع و   به نوبه خود بر اهميت حفظ و پايش وثيقه باکيفيت در قالب داراييامر 

 . اتزايد آزاد مي

                                                 
مؤسسات مالي متعارف در سراسر جها  روز به روز بيشتر بر استفاده از تأمين مالي باوثيقه از طريق قراردادهاي بازخريد متکي  -21

وثيقه و استفاده مانظم از آ ،   وجود. شده و بنابراين اهميت حفظ وثيقه باايفيت براي اين دسته از مؤسسات چندين برابر شده است
هاي عملياتي  ها، و گسترش چشمگير تواناييبازارهاي تأمين منابع خرد، پيچيدگي روزافزو  اين بازارر به دليل تحولات ساختاري د

اه ايان  . ، به عنهر مهمي در تأمين منابع و ساختار نقدينگي بسياري از مؤسسات مالي فعال در سطح جها  تبديل شده استها آ 
گيار در ظرفيات    ين مالي خرد و پيچيدگي در حاال افازايش و توساعه چشام    امر به واسطه تغييرات ساختاري مرتبط با بازارهاي تأم

عمدتاً بر  ها آ دهنده خدمات مالي اسلامي را اه مدل تجاري  با اين حال، اين تغيير نتوانسته مؤسسات ارائه. باشد ها مي عملياتي آ 
هااي تاأمين   بازارتکي بوده و ذاتاً نسابت باه   ها م سود و ديگر حسابدر  شريک گذاري هاي سرمايه تأمين مالي خرد از محل حساب

دهنده خدمات مالي اسالامي در برابار    پذيري مؤسسات ارائه از آسيب موضوعاين . مالي عمده ثبات بيشتري دارد، چندا  متأثر نمايد
 . افزايد مي ها آ تأمين منابع و ااسته و بر سلامت ساختار ترازنامه  بازارهاي نقدينگي  شوک
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هنيده  د جانبه وثيقه منطبق بيا شيريعت، مؤسسيات ارا يه     براي اطمينان از مديريت همه  .102

هيايي را بيراي اطمينيان از تيأمين      ها و روييه  خدمات مالي اسلامي بايد راهبرد، سياست

بيروز   زميان ي منظم، هم در شرايط عادي و هيم در  زماناي خود در تواصل  وثيقه نيازهاي

طيور   هاي مرتبط بيا شيريعت و هميين    اين مؤسسات بايد محدوديت. دندارا باش، بحران

ياتي در استفاده از وثيقه و نقل و انتقيال آن بيين کشيورها و    قانوني و عمل هاي يتدودمح

ايين مؤسسيات   . هيا، تعييين نماينيد    واحدهاي مختلف پولي را، بر اساس ماهيت دارايي

همچنين بايد ميزان وثيقه را بر حسب الزامات سپر نقدينگي آن و بيا توجيه بيه مراحيل     

تعريف شده است مورد برآورد  مختلف بحران نقدينگي که در برنامه تأمين مالي احتياطي

کيه  مورد نگهداري  وثايقگسترش دامنه هاي  ترصتبايد  اتمؤسسقرار دهند؛ همچنين 

  .دنمي تواند متنور باشد را بدست آور ت آتيعاملام بازارور و از نظر واحد پولي کشور، ن

 ي کيه حيال  دهنده خدمات مالي اسلامي بايد تعالانه وععيت وثيقه خود را در مؤسسه ارا ه .103

مؤسسه بايد داراي  .مديريت کند  شود، ميهاي بامانع و بدون مانع تمايز قا ل  بين دارايي

مستحکم باشد کيه بتوانيد الزاميات ميديريت ريسيک       91يک سيستم اطلاعات مديريت

نقيدي ميورد    اتهمچنيين جرياني  و  هاي آن را بشناسد را رعايت کرده و چالشنقدينگي 

هيا، و اقيلام خيارج     ها، بدهي مرتبط با داراييو قراردادهاي  ها يتواقعانتظار را با توجه به 

که  حقوقي و موقعيت تيزيکينهاد اين سيستم همچنين بايد بتواند . کند اي دنبال  ترازنامه

مؤسسه بايد در گستره  ..تعيين کندو يا مورد رهن است را  شود ميوثيقه در آن نگهداري 

منظور تأمين نيازهياي   وثيقه مورد استفاده قرار گيرد، به تواند به عنوان هايي که مي دارايي

ميديريت   سيسيتم اطلاعيات  . تر، تنور ايجياد کنيد   مدت ، شبانه، و يا بلندروزانهنقدينگي 

بيراي نقيد کيردن     بيرآوردي  زميان عادي کسيب و کيار،    جريانهمچنين بايد بتواند در 

بيا توجيه بيه    . هاي بامانع را، در شرايط اعطرار و يا در سررسيد، محاسبه نماييد  دارايي

هاي منطبق با شيريعت و   پذيري انوار مختلف دارايي  هعاملهايي که در مقبوليت و م تفاوت

اخ  مقبولييت   طور بهدهنده خدمات مالي اسلامي بايد  صکوک وجود دارد، مؤسسه ارا ه

ميورد   ،اي هداراي پوشيش وثيقي  تيأمين منيابع   منتخب هاي بازاردر را هاي موجود  يداراي

گيذاري   دهنده خدمات مالي اسلامي باييد رونيد قيميت    مؤسسات ارا ه. قرار دهد ارزيابي
                                                 

52- Management Information System (MIS) 



مؤسسات ارايه دهنده خدمات مالي اسلاميبراي رهنمود مديريت ريسک نقدينگي   

ت 
ررا
مق
 و 
ت
لعا
طا
ه م
دار
ا

کي
بان

 

86 

ايين  . دارد، دا مياً بررسيي نماينيد    بازاررا، که بستگي زيادي به تقاعاي ايق وثمجموعه 

هيا   بر قيميت  ها دارايي طول عمر مفيدتشار اوليه و هم در ان زمانتواند هم در  تقاعاها مي

قابيل  هر گونه کاهش عمده قيمتي در وععيت وثيقه بير مقيدار نقيدينگي    . اثرگذار باشد

 . و بنابراين سودآوري مؤسسه را متأثر خواهد کرد تأثيرگذاردهتأمين مؤسسه 

 دهنده خدمات مالي اسلامي همکاري بين مؤسسات ارائه

 02اصل 

هاي مختلف  کشورهاي بين بانکي اسلامي توسعه ياتته در بازار کمبودبه  توجهبا 

يد خدمات مالي اسلامي با دهنده ارايهبه منظور مديريت مؤثر ريسک نقدينگي، مؤسسات 

منطبق بيا   هماهنگي و تواتقاتتر و تنگاتنگي داشته تا بتوانند،  يکديگر همکاري نزديک با

بيه خيوبي   به منظور مديريت نقدينگي کارهاي تجاري را  زوها و سا حل احکام شريعت، راه

هيايي در صينعت    ارتباط و ايجاد انجمنتواند مشتمل بر  اين همکاري مي. توسعه بخشند

بيه منظيور    تواند مي در کنار ترتيبات ديگر،ها  همکاري قبيلاين . بانکداري اسلامي باشد

تجيارت تعيال مييان     بيراي گ تواتقاتي هماهني اعمال مطمئن و  ،ايجاد جايگاهي محکم

ابزارهيا و  بازارسيازاني بيراي   بيا  هميراه  خيدمات ميالي اسيلامي     دهنده ارايهمؤسسات 

 .کارهاي تجاري مختلف، به وسيله مقامات نظارتي حمايت گردد سازو

هاي عميده در ميديريت ميؤثر ريسيک نقيدينگي توسيط مؤسسيات         يکي از محدوديت .104

هياي  بازارها و کشورها آن است کيه   اري از حوزهدهنده خدمات مالي اسلامي در بسي ارا ه

شيمار، حجيم محيدود، و     ياتته داراي بيازيگران انگشيت   بانکي اسلاميِ کمتر توسعه بين

ميدت   خصيوص در کوتياه   گيذاري و تيأمين منيابع، بيه     هاي معدود براي سرمايه مکانيزم

بنابراين، مديريت مؤثر نقدينگي براي مؤسسات واقع در اين کشورها مشيکل  . باشند مي

ظرتييت   همچنيين پذيري و مقاوميت و   نايي رقابت، انعطافبوده و اين به نوبه خود بر توا

علييرغم ايين   . و نقدينگي تأثيرگذار خواهد بيود  بازارها براي مقابله با وععيت بحران  آن

ها، مؤسسات نبايد از وظيفه خود در رابطه با مديريت مؤثر منابع شيانه خيالي    محدوديت

هيايي کيه    ه عنوان نماينيده گيروه  هاست و ب اين مسئوليت بر عهده آن در هر حال، ،کنند
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، (گيذاري  هياي سيرمايه   دارندگان حساب خصوص به)نمايند  منابع مؤسسات را تأمين مي

 .پذيري و سودآوردي خود را حفظ نمايند قدرت رقابت با وجود تمام مشکلات، بايد

مؤسسات  سايردهنده خدمات مالي اسلامي بايد با  با توجه به موارد توق، مؤسسات ارا ه  .102

، بيه وييژه واقيع در محيدوده هميان کشيور و ترجيحياً در سيطح         خدمات مالي اسلامي

همکاري نزديک ( البته اگر در آن حوزه موجود باشد)هاي صنعت بانکداري اسلامي  انجمن

تواند مؤسسات واقع در محيدوده خيود را بيا رعاييت      مقام نظارتي نيز مي. داشته باشند

هاي تبادلي منطبق با شيريعت   ها و مکانيزم حل ات، راهمنظور دستيابي به ترتيب عدالت و به

. با يکديگر براي مديريت مؤثر نقيدينگي، مسياعدت نماييد    عاملهمکاري و ت منظورو به 

بيراي  دهنده خدمات مالي اسلامي همچنيين باييد بيا همکياري يکيديگر       مؤسسات ارا ه

بيا  بق بيا شيريعت   ت منطعاملاانوار مختلف مدر خصوص انجام   9قراردادهاي استاندارد

را کياهش  ت عاملاو هزينه م زمان ،ريسک مربوط به اسناديکديگر تواتق کرده تا بتوانند 

مؤسسات بايد امکان گسترش دامنه و انوار وثيقه مورد قبول در حوزه خيود را نييز   . دهند

تأسييس آن   توانند اگر مؤسسات داراي يک انجمن در کشور نباشند، مي  9.تعيين نمايند

چنين انجمني نقش مهميي در بهبيود همکياري بيين بيازيگران      . ظر داشته باشندرا در ن

 . نمايد ي مختلف را تسريع ميعاملصنعت خدمات مالي اسلامي داشته و اقدامات ت

براي مديريت ريسک  ذينفعانکاران، و ديگر  يشنهاداتي توسط اتراد دانشگاهي، صنعتپ .106

بانکي، علاوه بر  دهنده خدمات مالي اسلامي در سطح بين نقدينگي توسط مؤسسات ارا ه

برخيي از  . اين مجموعه ذکر شد، ارا ه شده اسيت   هاي موجود که در توعيح بند  گزينه

ها و کشورهاي مختلف به اجرا درآمده و يا مورد آزمون قيرار   در حوزهقبلاً اين پيشنهادات 

تسيهيلات تيأمين ميالي متقابيل تحيت      جايگزين دربرگيرنده هاي  گزينه. 99تته استگر

                                                 
هااي   ساازي آ  باراي اشاور مربوطاه، تالاش      نمود  قراردادها و مناساب استاندارد گرفته براي  هاي صورت علاوه بر اوشش -23

 International)المللاي  مالي اسلامي بين مانند بازاراننده استاندارد  ي تعيينها سازما المللي توسط  منسجمي نيز در سطح بين

Islamic Financial Market) در حال انجام است. 
ت بازخرياد  عااملا بر اساس ماه دهنده خدمات مالي اسلامي،  ت تأمين مالي باوثيقه بين مؤسسات ارائهعاملااين وثيقه انجام م -24

 .اند ميتسهيل پذيرد را  انجام مي،(Repo)منطبق با شريعت 
دهناده خادمات ماالي اسالامي و ديگار       شنهادات ممکن است توساط مؤسساات ارائاه   برخي از اين ترتيبات و پيبا اين وجود  -22

تنها براي آ  است ااه   ارجاعات مربوط به اين ترتيبات. ه دارند مطرح شده باشدبازيگرا  عرصه صنعت اه نفع تجاري در اين قضي
مشکلات مرتبط با نقدينگي وجاود دارد آگااه   ها اه در صنعت خدمات مالي اسلامي براي غلبه بر  حل خواننده را نسبت به برخي راه
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تمهيداتي براي تطابق ؛ (مضاربه يا مشارکت)دهاي تسهيم سود قرارداترتيبات مربوط به 

مشترک وجوه براي تأمين  مجموعه؛  9دوجانبه با استفاده از خال  صفر طي دوره ترعي

هياي تهياتري در    گذاري حسياب  شود؛ سرمايه ميکه توسط ناظر اداره   9تطابق دوجانبه

خرييد مسيتغلات   ؛ 91با ارزشگذاري روزانه بر اساس ارزش خال  داراييي همراه  سهام

بسيته بيه تعيداد و    . باشيد  و غيره ميي  1 ندزمانههاي متقابل چ وام؛ 99براي دوره مشخ 

نطبيق بيا   دهنده خدمات ميالي اسيلامي و همينطيور الزاميات کياربردي م      مؤسسات ارا ه

هيا و   حيل  منظيور کياربرد راه   بيه تجهييز متقابيل   شريعت، مؤسسات بايد امکان همکاري 

منطبق بيا شيريعت بيراي اتيزايش حجيم،       جديدهاي  حل راه سايرقراردادهاي مذکور و 

هاي  ابزارها و مکانيزمبراي  انيوجود بازارسازبانکي اسلامي و  هاي بينبازاراندازه، و عمق 

  .را شناسايي نماينداي  مختلف مبادله

 

 

 

                                                                                                                                      
بوده و اشااره  مؤسسات خدمات مالي اسلامي خارج از حدود و وظايف  ،تأييد اين نظريات و پيشنهادات به هر شکل و صورت. نمايد

 . نيستپيشنهاد به هيچ عنوا  به معناي تأييد آ  رهنمود به آ  در اين 
را به منظور توسعه، تجهياز و  بانکي  همکاري بينترتيبات توانند  خدمات مالي اسلامي مي دهنده در اين مکانيزم، مؤسسات ارائه -26
. در نظار بگيرناد  از ايان تساهيلات طاي دوره فرضاي باه صافر برساد        نهاايي  به شرط آنکه اساتفاده   سازي متقابل يکديگر آماده
 .شده را خنثي اند افقمدت زما  تو تواند تأمين مالي متقابل طي گيري دوطرفه مي ترتيب، وام بدين
مشترک وجوه ااه توساط مقاام    تواند به مجموعه  مي دهنده خدمات مالي اسلامي در يک اشور ، مؤسسه ارائهسازوااردر اين  -22

، از ايان  مفاد اين نوع از تجهيزتواند در صورت نياز، با اعمال نظارت توافقي بر مقدار و  مؤسسه مي. اند شود امک  نظارتي اداره مي
 . منابعي را تقاضا نمايدمجموعه نقدينگي 

هايي از سهام  و مجموعه دريافت اردهبه صورت روزانه  را تهاتري مشتري هاي حساب بستانکار ماندهاين محهول ساختارمند  -22
 Net) اين سهام بهورت روزاناه و باا مراجعاه باه ارزش خاالص داراياي      . نمايد مشاراتي در يک شرات تهاتري را خريداري مي

Asset Value (NAV)) اراياه دهناده   اگر سهام مشتري در شرات از نظر ارزش سقوط اناد، مؤسساه   . شود ارزشگذاري مي
در صاورت بازخرياد   . اناد  فسخ و غيرمشروط ارائه ماي  هاي غيرقابل نامه ، به عنوا  شخص ثالث، ضمانتخدمات مالي اسلامي مادر

بنابراين، سهام مشتري در برابر سقوط ارزش ساهام شارات   . دريافت خواهد اردشده مبلغي را  سهام، مشتري معادل قيمت پرداخت
 .  شود پوشش داده ميتهاتري 

  .گردد استفاده مي به پشتوانه مستغلات با شريعت منطبق( مدت اوتاه)در اين روش، از مکانيزم منابع شبانه  -22
باين دو گاروه، شاامل     (Time Multiple Counter loan (TMCL)) هاي متعدد در يک دوره زماني ت وامعاملام -60

مقادار و   حاصال ضارب  مقدار و دوره يک وام معاادل  ضرب  حاصلطوريکه  هاست؛ بشده در يک زما   عاوضه مدو وام بدو  بهره 
هااي   ا دورهبا مقادير اوچک، اه با متعدد هاي  دهي بدو  بهره با مقادير بزرگ را در ازاي وام اين مکانيزم، وام. دوره وام ديگر است

تواناد وام   سال دارد مي 1ميليو  دلاري براي مدت  10براي مثال، اارفرمايي اه نياز به وام . نمايد دارد، تسهيل مي  طولاني تناسب
ميليو  دلاري به مؤسسه براي  1سال را در برابر ارائه وام بدو  بهره  1براي ( معمولاً در ازاي وثيقه)ميليو  دلاري بدو  بهره  10
برطارف شاده و مؤسساه قاادر خواهاد باود باا         مورد نظرترتيب، نياز مشتري به منابع براي دوره  بدين. سال، دريافت اند 10ت مد

 . وام، اسب سود اند مبلغگذاريِ بلندمدت  سرمايه
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 عمل به تعهدات نظام پرداخت و تسويه

 03اصل 

خيدمات ميالي اسيلامي از کيداميک      دهنيده  نظراز اين که مؤسسيه اراييه   صرف

قادر باشيد تيا    بايدنمايد،  استفاده ميخال  يا ناخال  تسويه و پرداخت  هاي سيستماز

ع تعهدات مربيوط بيه پرداخيت و    مدت نقدينگي خود را به منظور ايفاي به موق نياز کوتاه

هاي داخلي و ارتباطات دروني بين   با لحاظ وابستگي .تسويه در تمام شرايط مديريت کند

هميشيه از   بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده پرداخت و تسويه، مؤسسه ارايه هاي سيستم

 بيه منظيور جليوگيري و ممانعيت از اخيتلالات      هاي مهم و حياتي به موقع پرداخت انجام

هاي پرداخت در  روش مناسب و صحيح سايراز عملکرد مانع  تواند بالقوه که مي سيستمي

 .گردد، اطمينان حاصل کند هاي پولبازار

دهنده خدمات مالي اسلامي با نظام پرداخت و تسويه  ارايهريسک نقدينگي در مؤسسات  .102

. دارداسيت ارتبياط محکميي     ت عمدهعاملام محل انجامکه مورد استفاده اين مؤسسات 

دهنده خدمات مالي اسيلامي   ارايهميزان نقدينگي مورد نياز براي پرداخت توسط مؤسسه 

 –هاي ديگر روش. گردد  هاي معمول نظام تسويه متأثر مي طور معمول از سرعت و روش هب

 با تأخيرناخال ، پردازش  يا 8 ه و تسويه، اعم از خال عاملتعداد روزهاي بين م همانند

تسيهيلات اعتبياري بيين روز و منطبيق بيا       به  يي و دسترسزمانهاي  يا آني، محدوديت

هاي مديريت  ها، و رويه براي راهبرد، سياست پيامدهايي راتواند  نيز مي -شريعت اسلامي

دهنده خدمات مالي اسلامي به کار گرتتيه   ارايهکلي ريسک نقدينگي که توسط مؤسسات 

 . شود، داشته باشد مي

اي در  دهنده خدمات مالي اسلامي با مشکل عمده ارايهتا به امروز، بسياري از مؤسسات  .102

  هاي مديريت ريسک نقدينگي با نظام تسويه ها و رويه تطبيق و تعديل راهبرد، سياست

نسيبتاً کوچيک    ها آناند چرا که اندازه و حجم عمليات  مورد استفاده خود برخورد نکرده

                                                 
اي است اه در آ  تسويه نهايي دستورهاي مربوط به انتقال به صورت خاالص و   ، نظام تسويه"نظام تسويه خالص"منظور از  -61

باه لغتناماه عباارات و اصاطلاحات     )افتد  شده طي يک روز پردازش اتفاق مي در يک يا چند مقطع زماني مشخص و از پيش تعيين
 (BIS)المللاي تساويه    هاي پرداخت و تسويه بانک بين ، چاپ اميته نظام2003مارس هاي پرداخت و تسويه،  شده در نظام استفاده

 (.  مراجعه شود
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ت، عياملا رو به اتيزايش م  با اين حال اندازه تزاينده عمليات وحجم و اندازه. بوده است

اي   هاي پرداخت و تسيويه  هاي معمول نظام آنان را ملزم خواهد کرد که عملکرد و روش

عيلاوه، بسيياري از ايين     هبي . اي قيرار دهنيد   کنند، مورد توجه وييژه  را که با آن کار مي

مؤسسات گسترش دامنه عملکرد خود به مرزهايي تراتر از حيوزه معميول اولييه را در    

هياي پرداخيت و تسيويه     ت ترامرزي بيشتر و نظيام عاملااشته و به تدريج در مدست د

اند که مؤسسات  ها و تحولات سبب شده اين دسته از پيشرتت. شوند تر درگير مي متنور

دهنده خدمات مالي اسلامي به اهميت روزاتزون پذيرش و انطبياق کاميل راهبيرد     ارايه

  .سويه پي ببرندهاي ت مديريت ريسک نقدينگي خود با نظام

هاي پرداخت و تسويه آثار مسيتقيمي بير ميديريت وثيقيه و نقيدينگي بيين روز        نظام  .102

دهنده خدمات مالي اسلامي دارند، که ايين خيود مسيا لي را در حيوزه      ارايهمؤسسات 

تير از هميه    مهم. نظر سنديت و عملکرد در بر خواهد داشت حقوقي، و همچنين از نقطه

دهنده خدمات مالي اسلامي در مديريت مؤثر نقيدينگي   ارايهسه آنکه عدم توانايي مؤس

موقع گردد، که ايين بيه نوبيه     تواند منجر به عدم موتقيت آن در پرداخت به روز مي بين

چنيين  . تأثيرگيذار خواهيد بيود    آنخود بر وععيت نقدينگي مؤسسه و ديگر همتاييان  

که نظام ميورد   نظر از آن فصر. تغييراتي بازخوردهايي سيستمي را در پي خواهد داشت

دهنده خدمات مالي اسلامي بايد بتوانيد   ارايهاستفاده، ناخال  يا خال  باشد، مؤسسه 

ت خيود حفيظ نماييد،    عياملا ميزان کاتي نقدينگي را در طول روز و به منظور تسيويه م 

در اختييار   را شيريعت احکيام  نقدينگي منطبق بيا   ايجادهمچنين بايد وثيقه لازم براي 

روز و شيبانه، مؤسسيه    براي تسيهيل محاسيبه الزاميات نقيدينگي بيين     . داشته باشد

هاي بدون مانع و آزاد،  هاي خزانه و دارايي دهنده خدمات مالي اسلامي بايد حساب ارايه

کار  هنقدينگي ب ايجادتواند به عنوان وثيقه  خود را، که مي 1 با درجه بالاي نقدشوندگيو 

دهد  ها به مؤسسه امکان مي اين بررسي. طور آني بازرسي نمايده يوسته بگرتته شود، پ

را دنبال  ها آنهاي مهم و غيرمهم در هر روز مطلع بوده و  بندي پرداخت زماناز حجم و 

بيا هيم   ي نقدي خود را بهتر ميورد اسيتفاده قيرار داده و    ها جريانوسيله  نمايد، و بدين

                                                 
نظر از الزام يا عادم الازام مقرراتاي آ ،     صرفهاي نقد را   دهنده خدمات مالي اسلامي بايد درصد خاصي از دارايي مؤسسه ارايه -62

 . مايدروز نگهداري ن براي بدست آورد  نقدينگي شبانه و بين
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هيا و   دمات مالي اسلامي باييد قيادر باشيد ورودي   دهنده خ ارايهمؤسسه . نمايد مطابق

بيني نميوده   ريزي و پيش به شيوه مناسب برنامه ،هاي نقدي خود در طول روز را خروجي

و از قابل دسترس بودن وجه نقد و وثيقه براي عمل به تعهدات کليدي خود در همه حال 

 . اطمينان حاصل نمايد

روز در نظر گرتتيه شيود همياهنگي بيين      بيننقدينگي نکته مهمي که بايد در مديريت  .110

ارايه دهنده خدمات ميالي اسيلامي   خزانه مؤسسه    و پشتيباني   عملياتي هاي بخش

هاي مهم نقدينگي بيا يکيديگر تعاميل     جريان پايشبايد به منظور  بخشهر دو . است

. داشته و در صورت هرگونه تأخير در پرداخت مستقيماً با همتايان خود مکاتبيه نماينيد  

ها را با توجه  ها و مسئوليت دهنده خدمات مالي اسلامي همچنين بايد نقش مؤسسه ارايه

بيا توجيه بيه    . اي شفاف تعريف و تخصي  دهيد  روز به شيوه بيننقدينگي به مديريت 

روز از ماهيتي برخوردار اسيت کيه در آن، زميان اهميتيي      بيننقدينگي که مديريت  اين

گيري و  ه خدمات مالي اسلامي بايد بتواند ترآيند تصميمدهند کليدي دارد، مؤسسه ارايه

اي رسميت بخشد که ترآيندهاي تسويه به طور پيوسته  هاي بعدي آن را به گونه جريان

سيسيتم  . ها مورد بررسي قرار گيرنيد  مسئوليت تقسيمهاي مناسب داخلي و  با بازرسي

کننده باشد کيه بتوانيد ميديريت     اي تسهيل مؤسسه بايد به اندازه 9 اطلاعات مديريتي

ارشد و ديگر کارکنان مربوطه را از وععيت نقدينگي و وثيقه مؤسسه مطلع نميوده و در  

 بحرانيي تر در زمان مقتضي و به خصيوص در شيرايط    عمن براي ارايه اطلاعات دقيق

دهنده خدمات مالي اسلامي باييد   همؤسسه اراي. پذيري لازم را داشته باشد بازار انعطاف

هياي تجياري و    مربوط به نظام براي کاهش مشکلات در حوزه عملکرد، نظير مشکلات

 ،هيا و غييره   هاي اطلاعاتي، دسترسيي غيرمجياز بيه سيسيتم     هاي نظام تسويه، شبکه

مؤسسه همچنين بايد مسا ل مربوط به نقيدينگي  . نمايد را اتخاذ معيارهاي حمايتي لازم

در نظر گرتته و نتيجه آن را  هاي مربوطه  و تحليل سناريو آزمون بحرانز خود را در بين رو

دهنده خدمات ميالي اسيلامي    ارايهمؤسسه  .احتياطي به کار گيرد   تأمين مالي  در برنامه

                                                 
63-  Front office 

64-  Back office  

65- Management Information System (MIS)  

66- Contingency Funding Plan (CFP) 
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روز را  ي نقيدينگي بيين  هيا  جرييان نشده در  بيني بايد امکان بروز هر گونه اختلال پيش

 . ريسک نقدينگي خود در نظر داشته باشد ريزي همواره در برنامه

شوند نييز   ناميده مي   "مرکزي گذاري سپرده"هاي تسويه اوراق بهادار که اغلب  نظام .111

. باشيند  مؤثر ميدهنده خدمات مالي اسلامي  ارايهبر مديريت ريسک نقدينگي مؤسسه 

در بسيياري از   1 "صکوک"شريعت اسلامي يا احکام با معرتي اوراق بهادار منطبق بر 

ذخاير قانوني را داشته و از طيرف مقاميات    به عنواناين اوراق قابليت نگهداري)ها  حوزه

، (گيرنيد  نقدينگي ميورد اسيتفاده قيرار ميي    کمبود پشتيباني از   نظارتي به عنوان وثيقه

هاي متعيارف و   دهنده خدمات مالي اسلامي بايد بيشتر به رتتارها، روش ارايهمؤسسات 

گييرد، توجيه    انجيام ميي  ( صکوک)ي که براي تسويه اين دسته از اوراق بهادار اقدامات

هاي تسويه اوراق بهادار دربرگيرنده انطبياق و تأيييد    طور معمول نظامه ب. داشته باشند

ه توسط طرتين، محاسبه مبلغ تهاتر يا تسويه، و تهاتر نهيايي  عاملجز يات مربوط به م

بيه  . باشند توسط تروشنده و پرداخت توسط خريدار ميپرداخت، با انتقال اوراق بهادار 

تي، تروشنده بايد بتوانيد اوراق بهيادار   عاملامديريت ريسک نقدينگي در چنين ممنظور 

ه بيه انجيام   عاملي ه داشته و خريدار بايد بتواند تعهدات خود را طي دوره مارا نگ 9 پايه

 . رساند

  

                                                 
67- Central depository  

68- Sukuk  

69- Underlying security 
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 ريسک نقدينگي ارزي -3-8

 04اصل 

سيازوکارهاي سينجش،    داراي باييد خدمات مالي اسيلامي   دهنده ارايهمؤسسه 

در خصوص ارزهايي باشد که داراي ريسک مهم و قابل پايش و کنترل وععيت نقدينگي 

ات جرياني اندازه عدم تطابق  بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه  .توجه هستند

صيورت کليي و جمعيي و      بيه عيين  مي زميان هاي  را در اتقناشي از ارزهاي خارجي نقدي 

گيرد با توجه بيه   به صورت انفرادي براي هر ارز مهمي که مورد استفاده قرار ميهمچنين 

جايي که مناسب است اين عيدم  ارزيابي و پايش نمايد و حتي  (عملياتي)ارزش پول ملي 

 حيران بهاي  آزمون بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه . محدود نمايدتطابق را 

منطبق با احکام شيريعت   ريسک هاي پوشش  راهبردکار گيرد و همچنين از  را به مناسبي

کيه   خصوصياً ايين  . در محدود نمودن و کنترل ريسک نقدينگي انوار ارزها استفاده نمايد

انيوار  کمتير خيود را در معيری ريسيک     خدمات مالي اسلامي بايد  دهنده ارايهمؤسسه 

 .قرار دهد و قابليت تبديل پاييني دارند کمتري برخوردار بودهشوندگي  ارزهايي که از نقد

، و پيايش دهنده خدمات مالي اسلامي باييد سيازوکاري بيراي سينجش،      ارايهمؤسسه  .112

ميديريت  . هياي پيولي داشيته باشيد     کاهش ريسک نقدينگي ارزي خود و عدم تطابق

بيه دلييل    کنيد  اي که با واحدهاي پولي مختلف کيار ميي   ريسک نقدينگي براي مؤسسه

و  1 گيذاري ارزي  هياي سيرمايه   گذاران يا دارندگان حساب پذيري بيشتر سپرده آسيب

نقيدينگي  بحران در شرايط . شود تر مي پيچيده ،هاي ارزبازاراتکاي آن بر عملکرد روان 

. شيود  هاي ارز، توليد نقدينگي داخلي به منظور تأمين تعهدات ارزي مشکل ميي بازاردر 

دهنده خيدمات ميالي اسيلامي بيا      ارايهپولي که مؤسسه مختلف نقدينگي کل واحدهاي 

 . تواند مديريت ريسک نقدينگي را پيچيده نمايد کند مي کار مي ها آن

ي که بدون تطيابق و ييا بيدون پشيتيباني باشيد،      زمان، 8 ارز منفي يا منبت بازوععيت  .113

دهنده خدمات ميالي اسيلامي در    ارايهتواند منجر به ريسک نقدينگي براي مؤسسه  مي

به طريق مشابه، هر گونه تغيير . هاي ارز مربوطه گردد شرايط تحولات نامطلوب در نرخ

                                                 
70- Foreign exchange depositors or IAH (Investment account holders) 

71-Long or short position in a foreign currency  
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هاي ارزي ممکن است بر ريسک نقدينگي مؤسسيه از طرييق    دارايي بازاردر نقدينگي 

هياي   هياي ارزي بيه قيميت    هاي نقدينگي موجود که تروش دارايي اتزايش عدم تطابق

ريسک ارزي ممکن است به دلييل  . کند تأثيرگذار باشد ول را با مشکل مواجه ميقب قابل

هياي   ها و حوزهبازارتحولات در ياتته از داخلي و يا اثرات انتقال  بازارعوامل اقتصادي و 

 . ديگر بروز نمايد

دهنيده خيدمات ميالي     اراييه اهميت مديريت نقدينگي ارزي به ماهيت عملکرد مؤسسه  .114

برخيي  . دارد بستگي ،تعال است ها آنهايي که مؤسسه در بازاراسلامي و محصولات و 

اسيتفاده از  هياي غييرارزي را بيا     داراييي ارايه دهنده خدمات مالي اسلامي، مؤسسات 

، يا خطوط اعتباري تيأمين  1 سودشريک در گذاري  هاي سرمايه تعهدات ارزي، حساب

هاي ارزي خود را با تعهدات غييرارزي،   سسات ديگر، عمدتاً داراييبرخي از مؤ. کنند مي

در ايين  . کننيد  سود، يا خطوط اعتباري تأمين مي شريک درگذاري  هاي سرمايه حساب

، از جمله مشتقات مالي منطبق بيا شيريعت،     ريسک دهنده موارد، نقش تنون پوشش

ميديريت ايين   در  کلييدي  نقيش  ،(سيوا   بيازار اخي    طور به) وجودالبته در صورت 

دهنده  ارايهدر مؤسسات  بحرانکلي  آزمونبه عنوان بخشي از . نمايند ايفا ميها  ريسک

بيازار ميورد   بحرانيي  خدمات مالي اسلامي، نقدينگي ارزي بايد تحت شرايط عيادي و  

 . تحليل قرار گيرد

کنيد، بيا    ميي  ارايهدهنده خدمات مالي اسلامي تسهيلات ارزي  ارايهکه مؤسسه  درجايي .112

هياي کليي    هايي مواجه خواهد بود که بايد به عنوان بخشي از راهبرد و سياست ريسک

گرتتيه   مؤسسه بايد آثار تغييرات صيورت . مديريت ريسک نقدينگي در نظر گرتته شود

ها را در صيورت نيياز در    در نرخ تبديل ارز در برابر پول داخلي و قابليت تبديل اين پول

در صورت کاهش ناگهاني و غيرمنتظره ارزش پول، مشتريان داخليي  . نظر داشته باشد

قادر نخواهند بود بازپرداخت تسهيلات ارزي درياتتي را انجام داده و يا اين امير بيراي   

نقيدي    اتجريانمنجر به بروز مشکلاتي در موعور اين . بسيار مشکل خواهد بود ها آن

مؤسسيه  . نه تأمين مالي خواهد شيد دهنده خدمات مالي اسلامي در زمي ارايهمؤسسات 

                                                 
72- Profit-sharing investment account (PSIA)  

73-Hedging techniques  
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دهنده خدمات مالي اسلامي به عنوان بخشي از راهبرد نقيدينگي ارزي خيود باييد     ارايه

وکار و منابع درآمدي خود کيه بير     مشخصات مشتريان خود را با توجه به ماهيت کسب

 .توان آن براي تسويه تأمين مالي ارزي اثرگذار خواهد بود مورد ارزيابي قرار دهد

شده به پول داخلي، از محل پول خيارجي   ارايهکه بخش مشخصي از تسهيلات  درجايي .116

گرتتيه بيه    نرخ ارز و نرخ سيود تعليق  در گردد، در صورت تحولات نامطلوب  تأمين مي

در مؤسسيه را  اين امير   ،در سود شريکگذاري  هاي سرمايه هاي ارزي و حساب سپرده

توانيد منجير بيه آن     أثيرات نامطلوب مياين ت. دداخواهد قرار معری ريسک نقدينگي 

هاي خود را  سود سپرده شريک درهاي  گذاران ارزي و دارندگان حساب گردد که سپرده

، منيابع    تواند به عنوان يک ابزار کياهش ريسيک   مؤسسه مي. از مؤسسه خارج کنند

بيه   .و تعهدات ارزي خود را بازپرداخت نماييد  را پيدا کردهجايگزين براي تأمين منابع 

ت ارزي سيروکار دارنيد   عياملا دهنده خدمات مالي اسلامي که با م ارايهعلاوه مؤسسات 

تواند براي مقاصد تسويه  هاي ارزي و با کيفيت بالا را که مي بايد درصد خاصي از دارايي

نقدينگي مورد اسيتفاده قيرار گييرد نگهيداري      بحراندر وععيت  9 يا به عنوان وثيقه

از شيريعت  احکام منطبق با توان براي جذب حمايت مالي  اي مي از چنين وثيقه. نمايند

هياي   حيل  توانيد بيا اسيتفاده از راه    مؤسسه همچنين مي. مقامات نظارتي، استفاده کرد

شريعت نيز هست، از مييزان ريسيک   احکام جايگزين براي سوا  ارزي، که منطبق با 

ي مرتبط و قابل استفاده خواهنيد بيود کيه    زماناين اقدامات کاهنده ريسک تنها . بکاهد

. قابل تبيديل باشيند     بازاربروز اختلال در  زمانو در  دسترس بوده هاي ارزي در بازار

کننيدگان وجيوه ارزي    بايد مشخصات تأمينارايه دهنده خدمات مالي اسلامي مؤسسه 

بيروز   ميان زتروشان، خطوط اعتباري و رتتار آنيان در   تروشان، عمده خود، اعم از خرده

هر نور شايعه درباره عيدم  . تغييرات غيرمنتظره در نرخ ارز را کاملاً در نظر داشته باشد

احکيام   رعاييت شهرت مؤسسه يا مباح  مربوط به توانايي در بازپرداخت وجوه ارزي، 

توانيد بير عيدم اعسيار      شريعت، و يا بروز هر گونه چالش جدي براي واحد پيول، ميي  

 . ها از آن، تأثيرگذار باشد خروج سپردهمؤسسه، درصورت اتزايش 

                                                 
74- Mitigation tool  

75- Liquidation or collateral purposes 

76- Market disruption 
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هياي مناسيبي را بيراي عيدم      دهنده خدمات مالي اسلامي بايد محدوديت ارايهمؤسسه  .112

و تحلييل   بحيران هياي   آزميون ارزهياي مختليف، بير اسياس      هاي ها و وععيت تطابق

توانيد بير اسياس     ها ميي  معمول اين محدوديت طور به. کار گيرده سناريوهاي مقتضي ب

 تعييين  بيازار و بهترين عملکردهاي (   حدود وعع باز ارزينظير ) دهاي مقرراتيرهنمو

 ايجادبراي را توانايي خود  ،هاي ارزي عدم تطابق ارزيابيبا  زمانمؤسسه بايد هم. گردد

منابع ارزي و تسهيلات پشتيبان براي تيأمين منيابع ارزي از محيل عملکيرد داخليي و      

توانايي خود براي تبديل ميازاد   بايددر نهايت، مؤسسه . مد نظر داشته باشد را بالعکس

در . هاي مختلف را در نظير بگييرد   نقدينگي از يک واحد پول به واحد پول ديگر در حوزه

هاي بازارهايي که  و ريسک نقدينگي موقعيت بازاراين حالت، مؤسسه بايد به مختصات 

ياتته وجود خارجي ندارنيد، توجيه    کاملاً توسعه شريعت واحکام  سوا  ارزي منطبق با

هياي ارزي و  بازارمؤسسه همچنين بايد امکان از دست دادن دسترسي به . داشته باشد

در نظير   بيازار عدم توانايي يا وجود مشکل در سوا  ارز را در شرايط بروز اخيتلال در  

 . بگيرد

براي  متناظرهاي تسويه  دهنده خدمات مالي اسلامي از روش بسياري از مؤسسات ارايه .112

هياي بسيياري از ايين     تعالييت . کنند هاي تجاري ارزي خود استفاده مي تسويه تعاليت

بيا   9 هاي منطبق با عقد وکاليت  گذاري و سرمايه 1 مؤسسات در عمليات مرابحه کالايي

تواند بر  برد که اين به نوبه خود مي المللي نيز ريسک تسويه ارزي را بالا مي شرکاي بين

توانيايي ايفياي   و حتي بير  ارايه دهنده خدمات مالي اسلامي عيت نقدينگي مؤسسه وع

کند که مؤسسه خود  ريسک تسويه ارزي زماني بروز مي. مالي آن تأثير بگذاردتعهدات 

هيا، در وعيعيت غيرمنتظيره     موقع پرداخت را، به دليل ناتواني طرف مقابل در تسويه به

، کل مبلغ تسويه تا زماني که طرف مقابل به تعهدات در تسويه متناظر ارزي. ارزي ببيند

دهنيده خيدمات    مؤسسه اراييه . ارزي خود عمل نکرده باشد با ريسک مواجه خواهد بود

                                                 
77- Open position limits 

78- Commodity Murabahah Transactions (CMT)  

79-  Wakalah 
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هاي ارتباطي مؤثري را به منظور کياهش   هاي کنترلي و کانال مالي اسلامي بايد شاخ 

 . 11هاي تسويه اتخاذ نمايد ريسک

 نقدينگيدهي و افشاي ريسک گزارش -9 -3

 05اصل 

، سيستم اطلاعات يکپارچيه داراي  بايدخدمات مالي اسلامي  دهنده ارايهمؤسسه 

بتوانيد  که اين سيستم  اي گونه بهمتناسب با ماهيت، اندازه و پيچيدگي عمليات خود باشد  

بيراي   ،ريسک نقدينگيصحيحي در خصوص هاي  به طور واعح، دقيق و به موقع گزارش

سيستم اطلاعاتي مزبور . ارشد در مؤسسه تراهم آورديت و مديرمربوط واحدهاي اجرايي 

ي مناسب، منابع در معری ريسک نقدينگي، وعيعيت انطبياق بيا    هاي زمان دورهبايد، در 

مؤسسيه  توسيط ميديريت ارشيد     شده تعيينهاي  و محدوديتاتخاذ شده هاي  سياست

 با توجه بههاي مديريت  هبردو همچنين مناسب بودن راخدمات مالي اسلامي دهنده  ارايه

ميديره اراييه    هيأتارشد و يت به مديرقابل تهم ، به طور را نوسانات ريسک تعيين شده

اطلاعات کمي و کيفيي در خصيوص    بايدخدمات مالي اسلامي دهنده  مؤسسه ارايه. نمايد

وععيت نقدينگي و اقدامات انجام شده پيرامون مديريت ريسيک نقيدينگي را بيه طيور     

  .اتشاء نمايدهاي مناسبي  از طريق روشو منظم مناسب 

کاميل،   بايد از يک سيستم اطلاعات مديريتدهنده خدمات مالي اسلامي  ارايهمؤسسه  .112

هياي   بيا زيرسياخت  متناسيب  با ماهيت، اندازه، و پيچيدگي عملکرد مؤسسه و  متناسب

هياي   د گيزارش باييد بتواني   اين سيستم اطلاعات ميديريت . برخوردار باشد ،داريبانک

روز را درباره مديريت ريسک نقدينگي و وععيت نقدينگي مؤسسه،  موقع، جامع، و به به

 سياير مديره، مديريت ارشيد، و   هيأت، به بحرانهم در شرايط عادي و هم در شرايط 

                                                 
هااي   ريساک پوشاش   يدهد اه امباود ابزارهاا   نشا  مي "اارگروه مديريت ريسک نقدينگي"گرفته توسط  مطالعات صورت -20

دهنده خدمات ماالي اسالامي در    اي است اه مؤسسات ارايه هاي عمده منطبق با شريعت يکي از محدوديت  (ابزارهاي مشتقه) ارزي
هاي ارزي اسلامي  توجهي از اين مؤسسات از سواپ اگرچه تعداد قابل. دينگي ارزي خود با آ  مواجه هستندمديريت مؤثر ريسک نق

محادود   چناا   ريسک هام حجم و مقبوليت اين ابزارهاي ااهنده  اما انند، براي پوشش ريسک ارزي استفاده مي قراردادهاي آتيو 
هاي صانعت بانکاداري    دهنده خدمات مالي اسلامي، انجمن ارايه اتيش مؤسسانتظار دارد اه با تمراز رو به افزارهنمود اين . است

منطباق باا شاريعت باه منظاور پوشاش       ريساک  اننده استانداردهاي توسعه براي ابزارهاي پوششاي   ي تعيينها سازما اسلامي و 
ريساک  اين ابزارهااي پوشاش   . شوند تر در آينده معرفي تر و با مقبوليت وسيع ها، ابزارهاي نوآورانه ريسکساير هاي ارزي و  ريسک

 .ي مختلف را در نظر داشته باشندها در حوزه اتيو عمليمقرراتي  قانوني،هاي  موجود در بخش هاي همچنين بايد تفاوت
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براي مؤسسه را،  ايجاد ريسکاين سيستم بايد تمام منابع . نمايد ارايهکارکنان مربوط 

هاي بيشتري را نيز  ، پوشش داده و تحليل18اي ترازنامه رخط و بالاي خطاقلام زياعم از 

از جمليه  )گروهي  هاي درون بر حسب واحد پول، محصولات، منابع تأمين مالي، و انتقال

(  1و دتتر مرکيزي  11اسلامي هاي بخش/هر گونه انتقال وجوه و منابع بين شرکت تابعه

 بحيران پذير باشد کيه، در صيورت بيروز     قدري انعطاف اين سيستم بايد به. کند تراهم

را در اختييار   تفصييلي ، اطلاعيات  (سيستمي) بازارکل  بحرانيا  غيرسيستمينقدينگي 

مديريت و کارکنان مربوطه قرار داده، و به اين ترتيب به مؤسسه کمک کند که برناميه  

 . ر به اجرا درآوردنحو مؤثه تأمين مالي احتياطي خود را ب

 انيدازه دهنده خدمات مالي اسلامي بايد بيه   ارايهدر مؤسسه سيستم اطلاعات مديريت  .120

روز، شيبانه، و   هاي بين ي را در وععيتزمانهاي  اتقها  در آنکاتي گزارش تهيه کرده و 

را  بحيران شيرايط  دربرگيرنيده   متفاوتکوتاه تا بلندمدت، در نظر گرتته، و سناريوهاي 

هياي   در حيال تغييير شيکاف     اين سيستم بايد درباره وعيعيت . قرار دهد بررسيمورد 

نمييوده و بييا  را ارايييه ياطلاعييات 19يهيياي مختلييف سررسيييد دوره طييي  1نقييدينگي

هاي مختلف در رابطه بيا   وععيت. باشد منطبقمختلف  مقرراتيهاي داخلي و  محدوديت

ز طرييق سيسيتم اطلاعيات    الزامات قانوني نقدينگي و سپر نقدينگي مؤسسيه، باييد ا  

توعييح داده شيد،    88طيور کيه در اصيل     لاوه هميان بع. مديريت قابل دسترسي باشد

ي نقدي مورد انتظار را با توجه بيه مشخصيات   ها جريانسيستم اطلاعات مديريت بايد 

ايين  . دنبيال نماييد    ترازناميه زييرخط  ها، و اقلام  ها، بدهي داراييي مورد انتظار و رتتار

در رهين قيراردادن   و مکان نگهيداري ييا    نهاد قانونيسيستم همچنين بايد قادر باشد 

 .وثيقه را مشخ  کند

دهنده خدمات مالي اسلامي بايد انوار، محتيوي، دامنيه و    مديريت ارشد مؤسسه ارايه  .121

 ز جمليه کميتيه  شده به سطوح مختلف مديريت و هيأت ميديره، ا  تناوب گزارشات ارايه

                                                 
81- On- and off-balance sheet 

82-  Islamic subsidiary/window 

83-  Parent/head office 

84- Liquidity gaps 

85-Maturity buckets 
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گزارشيات مربيوط بيه    . ، را تعريف نمايدکميته مديريت ريسکو   1ها ها و بدهي دارايي

باشيد   کاتيتکميلي  هاي بخشريسک نقدينگي بايد دربرگيرنده اطلاعات کلي همراه با 

کنندگان بتوانند وععيت ريسک نقدينگي مؤسسه را در شرايط در حال تغيير  تا درياتت

  زودهشيداردهنده    يم علا"ها بايد هر گونيه   اين گزارش. رار دهندمورد سنجش ق بازار

گييري آگاهانيه و ايجياد     را شناسايي کرده و اطلاعات کياتي بيراي تصيميم     1"هنگام

کنندگان قرار  مربوط را در اختيار درياتت  حدودها و  ها، رويه تغييرات مناسب در سياست

منطبيق بيا    اين گزارشات همچنين بايد نشان دهند کيه مؤسسيه تيا چيه حيد      . دهند

. ميوارد تخليف  و اسيتنناء را مشيخ  کننيد     هاي خود بوده، و دقيقاً  ها و رويه سياست

نگي اي باشد که مديريت را قادر نمايد روندهاي ريسک نقيدي  دهي بايد به گونه گزارش

موقيع و    گييري بيه   وسيله زمينه تصميم کل و اجزاء آن را مورد ارزيابي قرار دهد تا بدين

 . تراهم گردد 11اتخاذ اقدامات اصلاحي

وکار و محصولات و  به ماهيت کسب با توجهدهنده خدمات مالي اسلامي،  ارايهمؤسسات  .122

اده در داخيل  خود، گزارشات مختلفيي را بيراي اسيتف    مقرراتيو محيط  عملياتگستره 

و ( ميديره  هييأت هاي مديريت اجرايي و  مديره، مديريت ارشد، و کميته هيأت)مؤسسه 

 هياي  شيرکت مقاميات نظيارتي، حسابرسيان مسيتقل،     )استفاده در خارج از مؤسسيه  

تعداد و تراواني اين گزارشات از روزانه تا سالانه متغير  .کنند مي تهيه( بندي و غيره رتبه

 الگوهياي تجيويزي   اراييه ول راهنميا قصيد نيدارد کيه بيا      ايين مجموعيه اصي   . است

صادر کند، چرا کيه گيزارش    "براي تمام مؤسساترويکرد واحدي را "نويسي  گزارش

بيا ايين وجيود، انتظيار     . بايد در حقيقت بسته به شرايط ويژه هر مؤسسه تنظيم گيردد 

و  رود که مؤسسيات شيرايطي را کيه در ايين اصيول راهنميا آميده دنبيال نميوده          مي

و اطلاعاتي خود را بر اساس مفاد پيشنهادي اين دستورالعمل  دهي هاي گزارش سيستم

 . تنظيم نمايند

دهنده خدمات مالي اسلامي بايد اطمينان داشته باشد که اتشاي اطلاعات  ارايهمؤسسه  .123

ميديريت ريسيک نقيدينگي بيه     امور مربوط به کمي و کيفي درباره وععيت نقدينگي و 

                                                 
86- Assets and Liabilities Committee (ALCO) 

87- Early warning signals 

88- Corrective actions 
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از جمله عموم مردم  بازارکنندگان  اطلاعات به مشارکت. گيرد نجام مياي مناسب ا شيوه

قيرار  ارزييابي  کند ظرتيت هر مؤسسه براي مديريت مؤثر نقيدينگي را ميورد    کمک مي

 مقرراتيي اين مؤسسات بايد اتشاي اطلاعات را در راستاي الزامات حسابداري و . دهند

. هاي خود در مديريت ريسک به انجام رسيانند  و همچنين در رابطه با راهبرد و سياست

شيود برخيي    باعي  ميي  است که ي عاملبا اين حال بايد به يک نکته توجه داشت و آن 

برخي . ها را اتشا کرد تر از آن باشد که بتوان آن بسيار محرمانهاطلاعات از نظر مؤسسه 

ممکن است اتشاي اطلاعات حساس بيه  ات مالي اسلامي دهنده خدم ارايهاز مؤسسات 

قيرار   هيا  آن بازاررا در اختيار رقباي  19اطلاعات اختصاصي را که [شرايط بازار]ها  قيمت

اتشياي  )خيدمات ميالي اسيلامي     هييأت دستورالعمل چهيارم  . نمايند دهد، محدود  مي

هاي مختلف درباره  هموعوعات و ديدگا( بازاراطلاعات به منظور ارتقاي شفاتيت و نظم 

اين دستورالعمل بير ايين نظير    . دهد اتشاي اطلاعات اختصاصي را مورد بح  قرار مي

و حفاظت از اطلاعيات   معقولبين مطلوبيت اتشاي  بايد مناسبياستوار است که توازن 

 موقعييت  ،و خياص  تفصيليدر شرايطي که اتشاي . محرمانه و اختصاصي برقرار باشد

کنيد، اطلاعيات را باييد بيه صيورت کليي، لييکن         اوان مواجه ميمؤسسه را با خطر تر

عيلاوه بير اطلاعيات    . نميود  اراييه  ناظراندهنده، و همراه با احتياط و صلاحديد  آگاهي

هيا و   آمييزي از روش  اختصاصي، درباره اتشاي اطلاعاتي کيه تصيوير منبيت و مبالغيه    

اطلاعيات  " توانيد جنبيه   کيرده و ميي   اراييه هاي ميديريت ريسيک مؤسسيه     سياست

 . هايي وجود دارد پيدا کند، نگراني 91"نادرست

هياي مختليف، از نظير اتشياي      دهنده خدمات ميالي اسيلامي در حيوزه    ارايهمؤسسات  .124

هيا،   وشرسياير  هياي ميالي و    هاي مديريت ريسک در گيزارش  اطلاعات درباره روش

تيرين   ان اصليهاي سالانه همچن اي با يکديگر دارند، بنابراين گزارش  هاي عمده تفاوت

اي  ها به دليل بسياري از عوامل درون مؤسسه اين تفاوت. منبع اتشاي اطلاعات هستند

هياي ميديريت ريسيک، الزاميات      از جمله اندازه و پيچيدگي عمليات، ترهنيگ و روش 

                                                 
 دربرگيرنده اطلاعاتي است اه به رقابت حساس بوده و در صاورت   (proprietary information)اطلاعات اختهاصي -22

باه دساتورالعمل   )انادازد   دهنده خدمات مالي اسلامي را به خطر مي ايهشد  با ديگرا  وضعيت رقابتي مؤسسه ار  به اشتراک گذاشته
  (.مراجعه گردد 12و  12، بندهاي (IFSB)چهارم هيأت خدمات مالي اسلامي 

90- Misinformation  
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ي، و تلسيفه و نگياه ميديريت بيه     بيازار قانوني، نظام حسابداري مورد استفاده، رقابت 

دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي      اراييه اکنير مؤسسيات   . کنند موعور شفاتيت بروز مي

هياي ميرتبط، و اطلاعيات     هاي کميته ها و مسئوليت اطلاعات مربوط به عملکردها، نقش

در سررسيد، و وععيت شکاف نقيدينگي    هاي نقدينگي، عدم تطابق کمي درباره نسبت

 . کنند مي ارايههاي سالانه  انباشته را در گزارش

دهنده خدمات مالي اسيلامي همچنيان در برخيي     ارايهبا اين حال بسياري از مؤسسات  .122

هيا شيامل تنيون     ايين بخيش  . کننيد  هاي مهم از اتشاي اطلاعات خودداري مي بخش

شيده بيراي حفيظ     کار گرتتيه  هاي به شده در کاهش ريسک نقدينگي، سياست استفاده

ريسک نقيدينگي،   بحران آزمون شده در ، سناريوهاي اصلي امتحان98هاي نقدينگي سپر

سيازي   درجه تمرکز يا عدم تمرکز عملکرد مديريت ريسک نقدينگي، راهبردهاي متنور

شده توسط مديريت ارشيد، تراوانيي و    پايشهاي کليدي  تأمين منابع، شاخ  ياساس

نظيارتي، طيرح    ساز و کاردهي نقدينگي در داخل مؤسسه، تعيين حدود و  انوار گزارش

. باشيند  گروهي وغيره مي تأمين مالي احتياطي، راهبردهاي تأمين مالي درونکلي برنامه 

کمي و کيفي  91هاي اتشاي روش برخيخدمات مالي اسلامي  هيأتدستورالعمل چهارم 

توسيط   باييد اطلاعات براي مديريت ريسک نقدينگي را به شرح ذيل پيشنهاد داده که 

ن حداقل الزامات اتشاي اطلاعات به دهنده خدمات مالي اسلامي به عنوا ارايهمؤسسات 

 :کار گرتته شود

  ميديريت ريسيک نقيدينگي در برخيورد بيا بيروز ريسيک در         چهيارچوب اي از  خلاصيه

 شريکگذاري  هاي سرمايه هاي جاري، حساب حساب)هاي مختلف تأمين منابع  بندي طبقه

 و بر پايه کلي؛(  9نشدهو محدودشده سود محدود در 

  هاي مديريت و کاهش ريسک نقدينگي با در نظير گيرتتن    سياستاطلاعات کلي درباره

 سهولت دسترسي به وجوه و منابع منطبق با شريعت و تنور منابع تأمين وجوه؛

                                                 
91- Liquidity buffers 

 . مراجعه گردد 24و  23هاي  ، بند3-1، بخش (IFSB)به دستورالعمل چهارم هيأت خدمات مالي اسلامي  -22

93- Unrestricted and restricted PSIA 
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  هياي   ميدت بيه بيدهي    هاي کوتياه  هاي بروز ريسک نقدينگي، منل نسبت دارايي شاخ

ييا نوسيان     9شيونده هاي نقد هاي دارايي گذاري، نسبت هاي سرمايه مدت و حساب کوتاه

 ؛ 99در تأمين منابع و وجوه( تراريت)

 حسياب جياري،   )هياي مختليف تيأمين منيابع      بنيدي  تحليل سررسيد تأمين مالي و طبقه

 هياي  در طييف (نشيده  و محيدود شده سود محدود  در شريکگذاري  هاي سرمايه حساب

 مختلف سررسيد؛

 هاي نقدينگي؛ سياست نگهداري سپر 

 درباره نقدينگي در داخل مؤسسه؛دهي  تراواني و انوار گزارش 

  مديريت ريسک نقدينگي؛ چهارچوبدر  بحران آزموناز  در باره استفادهتوعيح 

 هاي آزمايشي برنامه تأمين مالي احتياطي؛ و  ها و طرح اي از ويژگي خلاصه 

 ها، در صورت وجود شده بر انتقال نقدينگي بين گروه هاي نظارتي اعمال محدوديت. 

  

                                                 
94- Liquid assets   

 .شوند هاي اه به آساني قابل تبديل به پول نقد هستند و براي پرداخت ديو  جاري در نظر گرفته مي دارايي
گاذاري، و   اي سارمايه ها  گاذارا ، دارنادگا  حسااب    حساسايت ساپرده   "در تأمين مناابع و وجاوه  ( فراريت)نوسا  "منظور از  -22

. ها از مؤسسه توسط آناا  گاردد   تواند از اعتماد آنا  ااسته و منجر به خروج سريع سپرده بستانکارا  نسبت به اتفاقاتي است اه مي
منهاي  فرارهاي  هاي نقد به تأمين منابع ال، نسبت بدهي اي نظير نسبت دارايي هاي ترازنامه توا  با انواع شاخص اين نوسا  را مي

، و باا اساتفاده از برآوردهااي مرباوط باه جرياا  نقادي باا         (illiquid assets)سايال   هااي غيار   هاي نقد به ال دارايي دارايي
 44به دستورالعمل چهارم هيأت خدمات مالي اسالامي، پااورقي   )اندازه گرفت ( اين برآوردها وجوددر صورت )سررسيدهاي مختلف 

 (.  مراجعه گردد
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 صول راهنما براي مقامات نظارتيا: بخش چهارم

 مسئوليت نظارت بر وضعيت و ريسک نقدينگي -4-0

 06اصل 

 چهارچوبنقدينگي و کلي هاي  ارزيابي منظمي از وععيت بايد  9مقامات نظارتي

 نماينيد، اي کيه اطمينيان حاصيل     به گونه انجام دهندمديريت ريسک نقدينگي مؤسسه 

خدمات مالي اسلامي به مييزان کياتي حفيظ     دهنده ارايههميشه سطح نقدينگي مؤسسه 

نقيدينگي، سيطح نقيدينگي مزبيور قابلييت پوشيش        بحيران گرديده و در صورت وجود 

 .نقدينگي مورد نياز مؤسسه را خواهد داشت

مديريت  چهارچوبنقدينگي و  يکپارچهمقامات نظارتي بايد ارزيابي منظمي از وععيت   .126

دهنده خدمات مالي اسلامي در حوزه خود داشته باشند تا  ارايهريسک نقدينگي مؤسسه 

 (مشيکلات ) تسيري  احتميال وسيله از عدم موتقيت مؤسسه جلوگيري شيده و از   بدين

مؤسسات ميالي  ساير دهنده خدمات مالي اسلامي و  ارايهبه ديگر مؤسسات   9نقدينگي

ميديريت   وبچهيارچ مقامات نظارتي بايد برخوردار بودن مؤسسه از يک . کاسته گردد

، برناميه تيأمين ميالي    91دهنيده نهيايي   ريسک نقدينگي جامع که عواملي همچون وام

مورد سنجش  را دهد را به يکديگر پيوند مي رتع مشکلهاي بازيابي و  احتياطي، و برنامه

داخليي و   هياي  کنتيرل همچنيين باييد دربرگيرنيده نقيش      چهيارچوب اين . قرار دهند

طيي  . ريسک و حسابرسي داخلي در مؤسسه باشيد  عملکردهاي مستقل مانند مديريت

توانيد بير شياخ      هاي مؤسسات را کيه ميي   اين ترآيند، مقامات نظارتي بايد ويژگي

در بخش سوم اين  89تا  8اصول )اثرگذار باشد در نظر بگيرند  ها آنريسک نقدينگي 

، متفاوتالي اختار تأمين مس:ها عبارتند از برخي از اين ويژگي(. مجموعه از اصول راهنما

سيود، ماهييت    در شيريک گيذاري   هياي سيرمايه   جيذب ريسيک حسياب    هاي ويژگي

منطبيق بيا شيريعت و ماهييت خياص ابزارهياي        تأمين ميالي هاي  ترد شيوه به منحصر

همچنييين مقامييات نظييارتي بايييد . گييذاري منطبييق بييا شييريعت و صييکوک سييرمايه

                                                 
96- Supervisory authorities 

97- Liquidity contagion 

98- Lender of last resort (LOLR)  
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ي اسيلامي در ميديريت   دهنده خدمات مال ارايههاي مختلفي را که مؤسسات  محدوديت

مؤثر ريسک نقدينگي در اين حوزه با آن مواجيه هسيتند، بيه خصيوص بيا توجيه بيه        

مقاميات  . که در بخش دوم توعيح داده شد، ميد نظير داشيته باشيند     بازارزيرساخت 

بيه   811و غيرحضيوري  99هياي حضيوري   ها را از طريق نظارت اين ارزيابي بايدنظارتي 

شيده و   هر گونه نق  مشياهده  بايد منعکس کننده ها نتايج اين ارزيابي. انجام رسانند

مديريت  از سوي  و اتخاذ اقدامات اصلاحي انتظار مقامات نظارتي نسبت به رتع نواق

 . باشدمديره مؤسسه  هيأتارشد و 

دهنيده خيدمات ميالي     اراييه مقامات نظارتي بايد شاخ  ريسک نقيدينگي مؤسسيه     .122

مييزان و قابلييت   نظر مورد سنجش قرار دهند؛ اول، مقامات باييد   سلامي را از دو نقطها

يي و قابلييت  اتواني تحمل ريسک مؤسسه را ارزيابي نموده و اطمينان حاصل نمايند که 

وکار آن، ترکيب ساختارهاي تأمين مالي، دامنه و   تحمل ريسک مؤسسه با ماهيت کسب

هياي   مالي مطابقت داشته و در عين حال محيدوديت گذاري و تأمين  محصولات سرمايه

دوم، . با شريعت را در نظير داشيته باشيند    انطباق با لحاظمربوط به مديريت نقدينگي 

، سيهم  ارايه دهنده خدمات ميالي اسيلامي   مؤسسه عمليات مقامات نظارتي بايد اندازه

 نيور  و هياي آن بيراي رشيد، نقيش آن در نظيام پرداخيت و تسيويه        آن، برنامه بازار

مقامات نظيارتي در حيين   . مورد ارزيابي قرار دهند سيستمينظر  را از نقطه 818مشتري

 بازار تعالانانجام اين ارزيابي، بايد امکان هر گونه تسري نقدينگي از مؤسسه به ديگر 

ريسک نقدينگي با ديگير   عاملمقامات نظارتي همچنين بايد ت. را مورد آزمون قرار دهند

، ريسک عملياتي، ريسک نيرخ بيازده،   بازارها، از جمله ريسک اعتباري، ريسک  ريسک

شريعت، و ريسک شهرت را سنجيده و از اين امکان کيه  احکام ريسک عدم انطباق با 

بيه ريسيک    بيازار  بحيران توانند در شرايط مختليف و در موقعييت    ها مي ديگر ريسک

 . غاتل نباشندنقدينگي تبديل شوند 

مقامات نظارتي بايد بسنجند که آيا هيأت ميديره و ميديريت ارشيد مسيئوليت کاميل        .122

مديريت سالم ريسک نقدينگي را بر عهده گرتته و نظارت و راهنميايي کياتي را بيراي    

                                                 
99- On-site inspections 

100- Off-site inspections 

101- Client base 
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اين مقامات باييد ترآينيد شناسيايي    . کنند يا خير هماهنگي مديريت و کارکنان ارايه مي

دهنده خدمات مالي اسلامي را مورد تحليل قرار داده و  سسه ارايهريسک نقدينگي در مؤ

گونه تمرکز منابع تأمين مالي، سطح انتقال سررسيد، اتکيا   مطمئن شوند که مؤسسه هر

و ساختارهاي منطبق با احکام شريعت محصولات تيأمين ميالي و    عمدهبر تأمين مالي 

هياي ريسيک    کنند که آييا سياسيت  اين مقامات بايد بررسي . دنگير غيره را در نظر مي

شوند، تا به اين وسييله از   نقدينگي مؤسسه بين وظايف عملي و نظارتي تمايز قا ل مي

هياي ريسيک نقيدينگي     راهبرد و سياست. هر گونه تعاری مناتع ممانعت به عمل آيد

روز، شيبانه،   مؤسسه بايد دامنه کامل سررسيدها از جمليه ريسيک تيأمين وجيوه بيين     

و بلندمدت را پوشش داده و تعامل بين تأمين منابع و نقيدينگي بيازار را در    مدت، کوتاه

 .نظر بگيرد

مقامات نظارتي بايد ترآيند سنجش و کاهش ريسک نقدينگي مؤسسه را نيز ارزييابي    .122

بايد ترکيب سپر نقدينگي مؤسسه را سنجيده و اطمينان حاصل نمايند که،  ها آن. نمايند

دهنده خدمات مالي اسلامي بر صينعت   ارايهموتقيت مؤسسه  با توجه به اثر منفي عدم

نقدينگي کاتي کل، مؤسسه قادر خواهد بود  طور بهو نظام مالي  811خدمات مالي اسلامي

هياي   قابليت عرعه دارايي .نقدينگي تأمين نمايد بحرانهاي مختلف بروز  در موقعيترا 

مقامات نظارتي . بايد مورد ارزيابي قرار گيرد بازارشريعت و صکوک در احکام منطبق با 

هيا و   دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي سياسيت      ارايهبررسي نمايند که آيا مؤسسه  بايد

اين مقامات باييد بيه   . آماده کرده است يا خير بحرانهاي خاص را براي مديريت  رويه

دهند تا نتايج  اي مبذول داشته و تمهيداتي به خرج توجه ويژه بحرانهاي  آزمونانجام 

ريسک نقدينگي، از جمله برنامه تأمين مالي احتياطي، اندازه  چهارچوبها در  آزموناين 

همچنين ترعيات زيربنايي . ار گرتته شودک ه و ترکيب وثيقه منطبق با شريعت و غيره ب

به منظور  بايد( خال )و برآورد الزامات آتي تأمين منابع  بحران آزمونشده در  استفاده

، و به دلييل تغيييرات در تضياي    بحرانيمينان از تداوم اعتبار آن در شرايط عادي و اط

 آزميون مقامات نظارتي بايد تحقيق کنند کيه  . داخلي و خارجي، مورد آزمون قرار گيرند

وسييعي از  ييا گسيتره   دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي محيدوده       ارايهمؤسسه  بحران
                                                 

102- Islamic financial services industry (IFSI)  
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گيرد يا خير و همچنين بايد در صورت لزوم  مي قبول و گسترده را در بر سناريوهاي قابل

اين مقامات بايد روش ترکيب نتيايج  . عما مي را نيز براي اين سناريوها پيشنهاد دهند

ريسک نقدينگي را ارزيابي کرده و اطمينان حاصل نمايند که  چهارچوببا  بحران آزمون

تيأمين وجيوه و    هاي مربوطه از جمله سپر نقدينگي، شاخ  اصلاحات مناسب در حوزه

 . گيرد منابع، برنامه تأمين مالي احتياطي و وثيقه انجام مي

دهنده خدمات مالي اسلامي از  ارايهمقامات نظارتي بايد هوشيار باشند که آيا مؤسسات   .130

کيه   د يا آننگير عملکرد مديريت ريسک نقدينگي خود براي مديريت نقدينگي بهره مي

ري بلندمدت وجوه و منيابع بيه عنيوان روشيي کياملاً      کارگيه از آن به منظور تأمين و ب

دهنيده خيدمات    اراييه مديريت ريسک نقدينگي در مؤسسات . کنند انتفاعي استفاده مي

ي انجام گرتته، و بيه قيميت   سازمانو مقاومت   مالي اسلامي بايد با هدف اصلي انعطاف

مقامات . ه نگرددهاي سودجويان مديريت ريسک احتياطي، درگير تعاليت( ناديده گرتتن)

هياي   دهنده خدمات مالي اسلامي در حوزه ارايهنظارتي همچنين بايد از حمايت مؤسسه 

وسيله در ابزارهاي ميديريت نقيدينگي خيود     تحت اختيار خود برخوردار باشند تا بدين

گوناگوني مشکل باشد، اتکاي بيش تنور و که دستيابي به اين  درجايي. تنور ايجاد کنند

بيا   باييد ( ت مرابحيه کيالايي  عياملا منيل م )ک ابزار خاص مديريت نقدينگي از حد بر ي

عملکيرد معميول و تعليي    . هياي حياکميتي هميراه باشيد     مديريت ريسک قوي و روش

ت مرابحه عاملادهنده خدمات مالي اسلامي که عبارت از اتکاي شديد بر م ارايهمؤسسات 

کالايي بلندمدت به عنوان ابزار انحصاري مديريت ريسيک نقيدينگي و در ميواردي اخيذ     

هميانطور کيه در   . تواند منجر به استفاده بيش از حد از اهرم مالي گيردد  سپرده است، مي

، مرتبط با مديريت ريسک و اسيتانداردهاي کفاييت سيرمايه    1يادداشت راهنماي شماره 

توانيد منشيأ نگرانيي بسييار بيوده و       ميي امر ، اين  81آمده است ييت مرابحه کالاعاملام

به خصوص در شيرايطي کيه   )نظر احتياطي باشد  مستلزم دخالت مقامات نظارتي از نقطه

ت مرابحه کالايي با اصول مناسب مديريت ريسک و حاکمييت شيرکتي   عاملااستفاده از م

 (.گردد پشتيباني نمي
                                                 

103- GN-2: Guidance Note in Connection with the Risk Management and Capital 

Adequacy Standards: Commodity Murabahah Transactions 

 . مراجعه شود 52و  52هاي  براي توضيح بيشتر به بند
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بيه   ،سيستم اطلاعات ميديريت که نمايندان حاصل اطمينمقامات نظارتي همچنين بايد   .131

دهنده خدمات مالي  ارايهکاتي مطابق با ماهيت، اندازه، و پيچيدگي عملکرد مؤسسه طور 

کامل با رويکرد بانکي کلي مؤسسه  طور به بايد سيستم اطلاعات مديريت. سلامي استا

شده درباره مديريت  موقع، جامع، آني، و تنبيت هاي به يکپارچگي داشته و بتواند گزارش

. نماييد  اراييه ريسک نقدينگي مؤسسه و وععيت نقدينگي آن را به کارکنيان مربوطيه   

د، که دهنده خدمات مالي اسلامي در کشور خو ارايهمقامات نظارتي معمولاً به مؤسسات 

دهند از رويکردي ساده، متعارف، و مبتنيي بير کمييت،     اندازه کوچکتري دارند، اجازه مي

. ريسک نقدينگي استفاده کننيد  پايشبراي مديريت و   81هاي نقدي مانند حفظ نسبت

الملليي اجيازه    به مؤسسات بزرگتير و تعيال در سيطح بيين    نظارتي اين وجود، مقامات 

در اين شيرايط ايين مقاميات    . ل داخلي خود استفاده کنندها و اصو خواهند داد از روش

روش مناسيب و   ،حاکمييت کياتي   از ها و اصيول داخليي   بايد بسنجند که آيا اين روش

براي مؤسسه انعطاف لازم که مؤيد قوي  بحران آزمونموقع و  درست، ترآيند بررسي به

دهنيده   ارايهمؤسسات  برخي. باشد برخوردار هستند يا خير با بحران نقدينگي ميمقابله 

هياي   کنند کيه هزينيه   گذاري انتقالي استفاده مي قيمت کار سازوخدمات مالي اسلامي از 

در اين . کند گذاري داخلي را با يکديگر ترکيب مي ها در قيمت نقدينگي، مناتع، و ريسک

صورت مقامات نظارتي بايد تأييد کنند که اين ترآيند دربرگيرنده سنجش عملکردهاي 

هاي تجاري مهم  تأييد محصول جديد در تمام تعاليت جريانلف مؤسسه بوده و در مخت

 بيازار دهنده شيرايط رو بيه تغييير     اين ترآيند بايد شفاف بوده و نشان. باشد دخيل مي

 . باشد

  

                                                 
104- Liquid ratios 

 ي جاري به بدهي جاريينسبت دارا
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 دهنده خدمات مالي اسلامي نظارتي براي مؤسسات ارايه مقرراتنياز به  -4-2

 07اصل 

تيأمين  ها و مشخصات مرتبط با سياختار   با توجه به ويژگي بايدمقامات نظارتي 

بهادار منطبيق بيا احکيام     به اوراق رسي، دستگذاري ابزارهاي تأمين مالي و سرمايه، مالي

هياي اجراييي    هاي پولي اسلامي در حيوزه و همچنين ميزان توسعه ياتتگي بازارشريعت 

 دهنده ارايهدينگي مؤسسه مديريت ريسک نقرا در خصوص ي يو رهنمودها مقررات ،خود

  .تهيه نمايند خدمات مالي اسلامي

تحيت  ي هيا  نهادبا توجه به نقش کلي خود در تضمين امنيت و سلامت  مقامات نظارتي .132

 819سزايي در جلوگيري از کمبود نقدينگيه و نظام مالي، به دلايل متعدد، سهم ب نظارت

اين دلايل . مالي اسلامي دارنددهنده خدمات  ارايهدر مؤسسات مالي از جمله مؤسسات 

بازتياب   ،گيذاري  هياي سيرمايه   گذاران و دارنيدگان حسياب   شامل محاتظت از سپرده

عدم موتقيت مؤسسه و يا کمبود نقدينگي در يک مؤسسه مالي بيراي ديگير    سيستمي

نسبت به سلامت و ثبيات نظيام ميالي     ذينفعانو جلب و حفظ اعتماد کلي  بازار تعالان

ريسک نقدينگي بخشي از ابزار مورد استفاده مقامات نظيارتي   ، مقرراتبنابراين. است

در مؤسسات مالي و حفاظت در   81نقدينگي تشارهايدر جهت کاهش تراواني و شدت 

دهنيده   اراييه نقدينگي در مورد مؤسسيات   مقرراتاهميت . است سيستمي بحرانبرابر 

ريسيک   و هيا  ري از حيوزه با توجه به تازگي اين صنعت در بسيا ،خدمات مالي اسلامي

حتيي از ديگير    ،که براي صينعت خيدمات ميالي اسيلامي وجيود دارد      شديدي شهرت

ييک مؤسسيه    نياتواني در پرداخيت  به دلييل آن کيه   . بيشتر است نيز مؤسسات مالي

تجياري ميانع بزرگيي در راه ايين      الگوينظر  دهنده خدمات مالي اسلامي از نقطه ارايه

اتکياي بسيياري از    ،توعييح داده شيد   نييز  کيه پيشيتر   همان گونه. صنعت خواهد بود

 شيريک در گيذاري   هاي سيرمايه  دهنده خدمات مالي اسلامي بر حساب ارايهمؤسسات 

نيز بر ريسک نقدينگي آنان تأثيرگذار است چرا که در اصيل،    81مضاربه سود مبتني بر

                                                 
105- Iliquidity 

106-  Liquidity strains 

107- Mudarabah 
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شيده از   نهاي تأمي گذاري ريسک تجاري مرتبط با دارايي هاي سرمايه دارندگان حساب

دهنيده خيدمات ميالي     اراييه بنيابراين مؤسسيات   . شوند محل منابع آنان را متحمل مي

 شيريک در گذاري  هاي سرمايه گذاري منابع حساب اسلامي مسئوليت مديريت سرمايه

دار بيوده و بيه صيورت امياني متعهيد بيه حفاظيت از منياتع دارنيدگان           سود را عهده

هاي سالم و احتيياطي در ميديريت    ن سياستگذاري از طريق تدوي هاي سرمايه حساب

هير  . گذاري هسيتند  هاي سرمايه شده از محل منابع دارندگان حساب هاي تأمين دارايي

توانيد منجير بيه متضيرر شيدن       مديريت ريسک مؤسسه مي چهارچوبگونه نق  در 

گذاري گردد که اين به نوبه خود به شهرت آن مؤسسه و  هاي سرمايه دارندگان حساب

 . کل آسيب خواهد رساند طور بهخدمات مالي اسلامي  ارايهر صنعت اعتبا

هياي مربيوط بيه ميديريت ريسيک در       و دسيتورالعمل  مقيررات مقامات نظارتي باييد    .133

دهنده خدمات مالي اسلامي، از جمله مسا ل مربوط به ريسک نقدينگي،  ارايهمؤسسات 

ختار تيأمين منيابع،   هاي خياص هير ييک را در رابطيه بيا سيا       را تعيين کرده و ويژگي

گذاري، دسترسي به اوراق بهادار منطبق با شريعت، و  محصولات تأمين مالي و سرمايه

برخي از مقامات نظارتي . در نظر داشته باشند ها آنپول اسلامي در حوزه  بازاروععيت 

کننيد، ييک نظيام     گذاري مي مقررهدهنده خدمات مالي اسلامي  ارايهکه براي مؤسسات 

اي از شيرايط   براي نظارت بر مديريت ريسک نقدينگي، با استفاده از مجموعهکميتي را 

هياي قيراردادي و رتتياري     بر اساس شاخ  811وجوه نقد جريانبيني  مربوط به پيش

هياي نقيدينگي، ذخييره نقيدي      ، نسيبت 819ي عمدهها سپرده و براساس اجزاء ترازنامه

، (اعم از منبت و منفيي )ها در سررسيد  ، حدود عدم تطابق881قانوني و الزامات نقدينگي

بدين . شريعت و صکوک در اختيار دارنداحکام گذاري در اوراق بهادار مبتني بر  سرمايه

دهنيده خيدمات ميالي اسيلامي را مليزم بيه        اراييه مؤسسيات  نظارتي منظور، مقامات 

ي زميان تواصل . نمايند يشده م با شرايط تعيين ها آندهي منظم درباره هماهنگي  گزارش

 . اين گزارشات از هفتگي تا تصلي متغير است ارايه

                                                 
108- Cash-flow 

109- Core deposits 

110- liquidity requirements 

الزاماات  اوراق بهادار مناسب و منطبق با شريعت يا صکوک در حاوزه تحات اختياار خاود،      امبودبرخي مقامات نظارتي، به دليل  -
  .دهند دهنده خدمات مالي اسلامي را ااهش مي ذخاير نقدينگي براي مؤسسات ارايه
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برخي مقامات نظارتي در اولين قدم و به عنوان مکمل الزامات کيفي، رويکيردي کمييي     .134

 ،خاص، رويکرد کمي ياين مقامات بر اين نظر هستند که تراتر از سطح. کنند اتخاذ مي

دهنده خيدمات   ارايهريت ريسک در مؤسسات مدي چهارچوبچنان در تحليل کيفيت  آن

در نتيجه، بسيياري از ايين مقاميات الزامياتي را بيراي      . مالي اسلامي مؤثر نخواهد بود

مديره و ميديريت   هيأتهاي مديريت ريسک نقدينگي، نقش  تدوين راهبرد و سياست

بيودن   و تحليل سناريو، دارا بحران آزمونها، اجراي  ها و بازرسي ارشد، اهميت سيستم

کلي در هر دو حالت، الزامات  طور به. اند برنامه تأمين مالي احتياطي، و غيره تعيين نموده

به شمار  888سنتيهاي  بانکاز که  نظر از آن صرف- يمؤسسات يکمي و کيفي براي تمام

ريسيک   مقيررات که مشمول -باشند دهنده خدمات مالي اسلامي ارايهو يا مؤسسه  آيند

کنيد   اين رويکرد به مقامات نظارتي کميک ميي  . شوند کار گرتته مي هنقدينگي هستند، ب

 . هاي سودمندي بين اين دو نور مؤسسه مالي انجام دهند مقايسه

هياي   هيا و محيدوديت   هاي خود به ويژگي با اين حال، تعداد مقاماتي که در دستورالعمل .132

هيا و   ن ويژگيي ايي . اند، زياد نيست دهنده خدمات مالي اسلامي پرداخته ارايهمؤسسات 

هياي مختليف، از جمليه     و محيدوديت در حيوزه    ها عبارتند از اجزاء ترازنامه محدوديت

سازي پايه تأمين وجوه، دسترسي به اوراق بهادار منطبق با شيريعت و صيکوک،    متنور

هيايي کيه در    تهيه يک برنامه تأمين مالي احتياطي، حفظ سپر نقدينگي و ديگير حيوزه  

رود تعداد بيشيتري   انتشار اين مجموعه اصول راهنما، انتظار ميبا . بخش قبلي ذکر شد

دهنيده   اراييه از مقامات نظارتي به تحليل کامل شرايط ويژه و محيطيي کيه مؤسسيات    

و  مقيررات  تيري از  خدمات مالي اسلامي در آن تعال هستند پرداخته و مجموعه جيامع 

 . کنند ارايهرا به مؤسسات خود  رهنمودها

کمي و کيفيي خياص، مقاميات نظيارتي      مقرراتشايان توجه است که علاوه بر تعيين   .136

ي برخوردارنيد اجيازه دهنيد از    بيشيتر توانند به مؤسساتي که از پيچيدگي عملياتي  مي

در اين صورت، قبل از بيه رسيميت شيناختن ايين     . هاي داخلي خود بهره بگيرند روش

 ها آنسنجش قرار داده و استحکام و کفايت  را مورد ها آنها، مقامات نظارتي بايد  روش

                                                 
111- Conventional banks  
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 ارزييابي ترآينيد  . به نظارت بر ريسک نقدينگي تحليل نماينيد  مقرراتيرا در رويکردي 

 .مشخ  شده است، پوشش دهد 8 8هايي را که در بند  بايد حداقل حوزه

 چهيارچوب ، بيه عنيوان بخشيي از اصيلاحات کليي در      881کميته نظيارت بيانکي بيال    .132

را در دسيامبر   مقيررات اي از  المللي براي مؤسسات بيانکي، مجموعيه   نگذاري بي مقرره

يکيي از  . شناسيند  مي  88 رساني کرد، که آن را به اختصار تحت نام بال  روز به 1181

الملليي بيراي    چهارچوب بين:  بال "هاي منتشرشده اين مجموعه تحت عنوان  نسخه

المللي و هماهنيگ   دو استاندارد بين  88"پايشريسک نقدينگي، استانداردها، و مديريت

گيذاري   مقيرره  چهيارچوب براي نقدينگي را، با هدف تبديل شدن بيه اجيزاء عيروري    

بر اسياس ايين نسيخه، ايين     . المللي و مشابه الزامات کفايت سرمايه، معرتي کرد بين

 سازي المللي يکسان استانداردها حداقل الزامات را تعيين کرده و قوانين را در سطح بين

استانداردهاي نقيدينگي را هميراه بيا    اين  889خدمات مالي اسلامي هيأت. خواهند نمود

دهنده خدمات مالي اسيلامي در   ارايهشده توسط مؤسسات  ي استفادهمديگر ابزارهاي ک

هاي مختلف، به منظور اقدام به پذيرش و اجراي آن، مورد مطالعه قرار داده و خود  حوزه

کميته نظيارت بيانکي بيال همچنيين     . منتشر خواهد کرد يا نهايادداشت راهنماي جداگ

هاي رايج را توسعه داده اسيت کيه در حقيقيت معيادل حيداقل       اي از شاخ  مجموعه

گذاري  گذاري خود را بر آن پايه  مقررهو  نظارتياطلاعاتي است که مقامات نظارتي ابزار 

ه مؤسسيات  هيا را بيراي اسيتفاد    مجموعه حاعر برخي از ايين شياخ   . خواهند کرد

 . دهنده خدمات مالي اسلامي تعديل نموده است ارايه

  

                                                 
112- Basel Committee on Banking Supervision (BCBS)  

113- Basel III  

114- Basel III: International Framework for Liquidity Risk Measurement, Standards 

and Monitoring 

115- Islamic Financial Services Board (IFSB)  
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 پشتيبان نقدينگي کنندگان تأمين نقش ناظران به عنوان -4-3

 08اصل 

در خصوص وظيفه و نقيش خيود   را بايد بالاترين ميزان شناخت  مقامات نظارتي

احکام شريعت کنندگان نقدينگي در شرايط عادي و بحراني که منطبق با  به عنوان تأمين

منطبق بيا  توسعه وثايق ايجاد هماهنگي و به دنبال  زمانداشته و به طور هم ،باشد نيز مي

خيدمات   دهنيده  ات اراييه آوردن چنين حمايتي از مؤسس  به منظور تراهماحکام شريعت 

 .اسلامي باشند مالي

دهيد کيه تسيهيلات ميديريت نقيدينگي       تجربيات کشورهاي مختلف دنيا نشيان ميي    .132

گيردد، از   ميي   ارايه بازار بحرانيکه توسط مقامات نظارتي در شرايط عادي و   88هشبان

توان با اخيتلالات موقيت    پذيري ارزشمندي برخوردار است که از طريق آن مي انعطاف

 بحرانبروز  زمانبعلاوه در . مقابله کرد بازارنقدينگي در يک مؤسسه خاص يا در سطح 

هاي خود  مؤسسات مالي که قادر به بازپرداخت بدهي ، حتي آن دسته ازبازارو تشنج در 

هستند نيز با مشکل نقدينگي روبرو خواهند بود، که البته نياز به پشتيباني نظارتي خواهد 

دهنده نهايي که در اختييار مقاميات نظيارتي     که تسهيلات وام تر از همه آن مهم. داشت

 بازار نامساعداطر وحشت از شرايط خ  گذاران به شود که سپرده قرار دارد مانع از آن مي

هياي   ترتييب از دارنيدگان حسياب    هاي خود را از مؤسسه خارج نمايند و بيدين  سپرده

همچنيين، از بيروز اخيتلال در    . گذاران محاتظيت خواهيد شيد    گذاري و سپرده سرمايه

تواند ناشي از سقوط يک يا چنيد مؤسسيه در    کل اقتصاد، که ميکارا به مساعدت مالي 

ها، تسهيلات نظيارتي   در برخي از حوزه. باشد، ممانعت به عمل خواهد آمد حرانب زمان

دهنيده خيدمات ميالي     اراييه پشتيباني از نقدينگي، بر اساس شريعت، براي مؤسسات 

اسلامي تراهم نيست و يا مفاد و شرايط آن به روشني توسط مقامات نظيارتي تعرييف   

دارند، اين تسهيلات به وسيله  ارها وجودکه اين ساخت با اين وجود، درجايي. نشده است

اغليب صيکوک   )قبول  ت مرابحه کالايي، تروش و بيع متقابل وثيقه قابلعاملامضاربه، م

                                                 
116- Standing liquidity facility 

  .گيرد به بخش تنزيل اطلاق شده و تسهيلات تأمين و جذب نقدينگي شبانه را در بر مي ،در منطقه يورو
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ايين   باييد مقامات نظيارتي  . شود ، و غيره تأمين ميبدون بهرههاي ، قری يا وام(دولتي

مؤسسات نيست، براي موجود منطبق با شريعت  تسهيلاتکه  جاهاييتسهيلات را، در 

البته، شناسايي سياختار مناسيب بيراي    . دهنده خدمات مالي اسلامي تراهم نمايند ارايه

 . تأمين چنين تسهيلاتي همواره مشکل بوده و نيازمند تحقيق و بررسي بيشتر است

دهنيده   اراييه تسهيلات پشتيباني نقدينگي منطبق با شريعت به مؤسسيات   ارايهبراي   .132

ست که مقامات نظارتي شفاتيت بيشتري براي نقش خيود  خدمات مالي اسلامي، لازم ا

. ، قا يل شيوند  بيازار در  بحيران در اين مهم، چه در شرايط عادي و چه در صورت بروز 

دهنيده نهيايي در اختييار مقيام      کلي، بهتر است که دسترسي به تسيهيلات وام  طور به

کننده اين تسهيلات بوده و وجوه و منابع مورد نياز بير اسياس شيروطي     نظارتي تأمين

هياي   وسييله از اسيتفاده   از جذابيت اين تسهيلات کاسته و بيدين  تعمداًگردد که  ارايه

. اخلاقي نيز کاهش خواهد ياتتمخاطرات ت در اين صور طلبانه جلوگيري نمايد؛ ترصت

گيرند کيه ايين حماييت را بيه صيورت       بنابراين بسياري از مقامات نظارتي تصميم مي

براي مؤسسه مورد  "حق مسلم"ترتيب اين تسهيلات جنبه  نموده و بدين ارايه يمورد

اييد در  با اين وجود، به منظور برقراري تعادل، مقاميات نظيارتي ب  . نظر را نداشته باشد

تر عمل کنند؛ به عنوان منال، نور وثيقه منطبق  نقدينگي، شفاف بحرانمقابله با موقعيت 

با شريعت را که جنبه رهن و گرو خواهد داشت، حدود مربوط به انيوار مختليف وثيايق    

پذير تأمين ميالي را بيه درسيتي     هاي امکان شريعت، و دورهاحکام  قبول منطبق با قابل

 اراييه شيريعت و  احکيام  ل دسترس بودن بيمه سيپرده منطبيق بيا    قاب. تعريف نمايند

 ،دهنده نهايي يا در اشکال ديگر پشتيباني نقدينگي از ناحيه مقامات نظارتي در قالب وام

بر مسئوليت مقامات نظارتي نسبت به مقابله بيا کياهش اسيتاندارد ميديريت ريسيک      

دينگي توسط مؤسسات ععيف براي مديريت ريسک نق چهارچوباتخاذ يا نقدينگي و 

 . اتزايد دهنده خدمات مالي اسلامي، مي ارايه

دهنيده نهيايي    وامبه عنوان يک جنبه بسيار مرتبط با تسهيلات نقدينگي نظارتي، چه   .140

قبيول   قابل  وثيقه قابليت دسترسي، بازارشريعت و چه در شرايط عادي احکام منطبق با 

هيايي   در حقيقت در بسياري از حوزه. تو منطبق با شريعت براي اخذ اين پشتيباني اس
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دهنده خدمات مالي اسلامي در آن تعال هستند، ابزارهاي منطبيق بيا    ارايهکه مؤسسات 

بسييار کيم   ها يا مقامات نظارتي ييا   شده توسط دولت شريعت يا صکوک منتشراحکام 

هاي منطبق با اگرچه در بسياري از موارد، انتشار ابزار. ندارداصلاً وجود که  انو يا  بوده 

شريعت يا صکوک جديد و يا گسترش دامنه و حجم موجود اين اوراق خيارج از  احکام 

توانند گستره وثيايق   حيطه مسئوليت مقامات نظارتي است، با اين حال اين مقامات مي

دهنده خدمات مالي اسلامي را  ارايهقبول براي تأمين پشتيباني نقدينگي مؤسسات  قابل

شيريعت ييا   احکيام  قدامات شامل پذيرش ابزارهاي منطبيق بيا   اين ا. وسعت بخشند

، ليي ماشيخاص حقيوقي اصيلي    هاي بخش دولتيي،   صکوک منتشرشده توسط شرکت

هياي   و بانيک  881هيا  منل بانک توسعه اسلامي، يا ديگر دولت  88مؤسسات چندمنظوره

 .استمرکزي 

گذاري اسلامي و ديگير مؤسسيات تيأمين ميالي      هاي سرمايه در بسياري موارد، بانک  .141

گذاري،  هاي خرد و وجوه و منابع سرمايه اسلامي تخصصي، به دليل عدم پذيرش سپرده

شايسته درخواست براي درياتت پشتيباني نقيدينگي بير اسياس احکيام شيريعت از      

بيه تجربييات بسيياري از کشيورهاي     با اين حيال، بيا توجيه    . مقامات نظارتي نيستند

ياتته و در حال توسعه، انوار مختلف مؤسسات مالي، بيه دلييل ماهييت در حيال      توسعه

منجر بيه ريسيک   وابستگي اين . تغيير نظام مالي، به شدت به يکديگر پيوسته هستند

سيستمي بالاتر و تغييرات بيشتر در سرايت مسا ل مربوط به اعتبار و شيهرت از ييک   

گيذاري   هياي سيرمايه   به علاوه، بسياري از بانيک . سسه به مؤسسه ديگر استنور مؤ

اسلامي و ديگر مؤسسات مالي اسلامي تخصصي بخشي از يک گيروه هسيتند، و هير    

تواند به ديگر اعضياي گيروه منتقيل     گونه مشکل ترعي يا حقيقي با اين مؤسسات مي

تسهيلات پشتيباني نقدينگي با توجه به اين نکته، مقامات نظارتي بايد گسترش . گردد

خود به چنين مؤسساتي را، چه در شرايط عادي و چه در زمان بيروز بحيران، در نظير    

 . داشته باشند

                                                 
117-Multilateral institutions  

قباول قارار    تواند در فهرست وثاايق قابال   نيز مي (IILM)المللي مديريت نقدينگي  در آينده، صکوک منتشره توسط شرات اسلامي بين -112
 .گيرد
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 (کلي)در سطح تلفيقي نظارت بر ريسک نقدينگي  -4-4

 09اصل 

هاي اسلامي به عنوان بخشي از يک گيروه ميالي تعالييت     شرايطي که بانکدر 

از طريق بخش اسيلامي  عمليات بانکي اسلامي را  ،يک بانک سنتيچه  نمايند، يا چنان مي

در هيم  مديريت ريسيک نقيدينگي را    چهارچوب بايدمقامات نظارتي  نمايد خود ارايه مي

مقامات . اسلامي، به دقت ارزيابي نمايندبانک در سطح هم سطح گروه يا شرکت اصلي و 

ن منابع مالي ميورد نيياز در شيرايط    اطمينان حاصل نمايند که به منظور تأمي بايدنظارتي 

مقامات نظارتي . الاشاره موجود باشد نقدينگي کاتي در هر دو سطح توق ،يبحرانعادي و 

ريسک شهرت عمليات بيانکي  سرايت بايد اطمينان حاصل نمايند که ريسک نقدينگي و 

تته و ، به طور صحيح و به دقت مد نظر قرار گرو بالعکسساير عمليات بانکي به اسلامي 

  .است به نحوي مناسب کاهش ياتته

اسيلامي تيلاش    تأمين ماليکننده استانداردهاي  ي تدوينها سازمانمقامات نظارتي و  .142

الملليي، بيا در نظير گيرتتن      کنند صنعت خدمات مالي اسلامي را با صنعت مالي بين مي

با توجه به اتزايش اين انسجام و سيهم رو  . کامل ترکيب نمايند طور بههاي آن،  ويژگي

در بخش مالي اسلامي در سراسر جهان، صنعت خدمات مالي اسلامي  بازاربه اتزايش 

نظر مقامات نظارتي، بهم  از نقطه. است بازارها در حال کسب سهم  در بسياري از حوزه

با توجيه بيه    بايدبخش اسلامي پيوستگي و ارتباط تنگاتنگ بين بخش متعارف مالي و 

هياي ايين ارتبياط     يکي از بخيش . کامل مورد تحليل قرار گيرد طور به سيستميريسک 

عبارت از ( 8: يا دهنده خدمات مالي اسلامي است که ارايهتنگاتنگ مربوط به مؤسسات 

از جمليه بانيک تجياري    )ياتته و بخشي از گروه بيانکي   هاي اسلامي کاملاً تکامل بانک

هاي تيأمين  ، بانک 818، بانک عمده اسلامي811گذاري اسلامي ، بانک سرمايه889مياسلا

عبارت از عمليات اسلامي در يک بانک ( 1هستند؛ و يا ( و غيره 811اسلاميمالي کوچک 

ريت ريسک نقدينگي، مقامات ينظر مد از نقطه. باشند مي( اسلامي بخشعمليات ) سنتي

                                                 
119- Islamic commercial bank 

120- Islamic investment bank 

121- Islamic wholesale bank 

122- Islamic microfinance bank 
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ات مقتضيي از امکيان تسيري نقيدينگي و     نظارتي بايد با تحليل موعور و اتخاذ اقدام

دهنده خدمات مالي اسلامي و ديگر  ارايهبين مؤسسات   81شهرتي و اعتبارياثرپذيري 

 . ها در حالت اول، و بين عمليات اسلامي و منشأ در حالت دوم بکاهند گروه

مقامات   دهنده خدمات مالي اسلامي بخشي از گروه بانکي است، ارايهکه مؤسسه  يزمان  .143

ارتي بايد اندازه، اهميت، ماهيت عمليات، و سهم کلي مؤسسه در گروه بانکي را مورد نظ

معمول، اگر گروه بانکي هم شامل مؤسسات متعارف ميالي و   طور به. سنجش قرار دهند

شيريعت،  احکيام  هم دربرگيرنده مؤسسات اسلامي باشد، به دليل ملاحظات مربوط به 

بيه  دهنده خدمات مالي اسيلامي   ارايهسسات مسئوليت مديريت ريسک نقدينگي در مؤ

مديره و مديريت ارشيد مؤسسيه، در محيدوده     هيأتشده و  صورت غيرمتمرکز انجام

از طيرف  . هاي گروه، مسئول مديريت نقدينگي آن قلمداد خواهند شد راهبرد و سياست

متشکل از مؤسسات اسيلامي باشيد، مسيئوليت ميديريت     صرتاً ديگر، اگر گروه بانکي 

کيه بيه صيورت     ايين ييا   بيوده و در سطح گروه متمرکيز   ممکن استنقدينگي  ريسک

را  ها آنها مبذول داشته و  الگومقامات نظارتي بايد توجه کامل به اين . باشدغيرمتمرکز 

هاي مؤسسيات   در ارزيابي و مراقبت خود دخيل نمايند، همچنين بايد راهبرد و سياست

منظيور جليب حماييت از     هيا بيه   دهنده خدمات مالي اسلامي در اتکا بر ديگر گروه ارايه

 بحرانيي شريعت را، هم در شرايط عيادي و هيم در شيرايط    احکام نقدينگي منطبق با 

اين مقامات بايد، بر اساس آمار و اطلاعات عددي قبليي و  . ، مورد آزمون قرار دهندبازار

ها را، در صورت نياز، ميورد   باني از ناحيه ديگر گروهساير شواهد، ميزان اعتبار اين پشتي

آنان بايد امکان سيرايت مسيا ل مربيوط بيه شيهرت و اعتبيار در       . ارزيابي قرار دهند

ها، و يا بالعکس، در صورت بروز مشيکلات نقيدينگي را، تحلييل     مؤسسه به ديگر گروه

ين مقامات بايد توجه ا. نموده و براي کاهش آن اتخاذ اقدامات مناسب را پيشنهاد دهند

هاي شيديد در حيوزه نقيدينگي و     ها با نگراني ي که ديگر گروهزمانداشته باشند که در 

دهنده خدمات ميالي   ارايههاي خود مواجه هستند، مؤسسه  بازپرداخت بدهيناتواني در 

                                                 
123- Reputational contagion 
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ترتييب   ها صدمه ديده و بيدين  حاصل از شکست ديگر گروه  81اسلامي از اثر دومينوي

 .هاي اقتصادي بروز خواهد کرد دار شده و نااطميناني کنندگان منابع خدشه ناعتماد تأمي

دهنده خدمات مالي اسلامي مختلف را،  ارايههاي مؤسسات  مقامات نظارتي بايد ويژگي  .144

در ميورد  . کاميل در نظير بگيرنيد    طيور  بيه ي که بخشي از گروه بانکي هسيتند،  زماندر 

معمولاً ثابت است زيرا بيه   ها آناتته، پايه منابع ي هاي تجاري اسلامي کاملاً تکامل بانک

سيود محيدود    در شريکگذاري  هاي سرمايه و حساب 819سودهاي جاري بدون  حساب

هياي   بانيک / گيذاري اسيلامي   هاي سيرمايه  از طرف ديگر، بانک. دسترسي دارندنشده 

گيذاري مشيتريان دسترسيي     هاي سيرمايه  ها و حساب تروشي اسلامي به سپرده عمده

بسيياري از  .  81متکي هستند بازارارند و بنابراين براي تأمين مالي به شدت به منابع ند

معاملات مرابحه کيالايي و وکاليت   منابع، عمدتاً از ساختارهاي  ايجادها، براي  اين بانک

ها معمولاً براي جلب پشتيباني نقيدينگي از   به طريق مشابه، اين بانک. کنند استفاده مي

در شرايط عيادي و   شريعت،احکام دهنده نهايي منطبق با  قالب وامدر مقامات نظارتي 

بروز اختلال  زمانبنابراين در . شايستگي ندارند بازار بحرانيشرايط  زماندر چنين  هم

هيا تکييه    ها ممکن است به شدت بر جلب پشتيباني ديگر گيروه  در نقدينگي، اين بانک

 زماندر  ها آنترين پشتيباني قابل دسترس براي  تواند به مهم ها مي کنند و اين حمايت

هاي مهم اين ارتباط تنگاتنگ را سنجيده  مقامات نظارتي بايد ويژگي. بدل گردد بحران

از ناحييه ديگير   را  هيا  آندر سطح پشتيباني نقدينگي دسترسي سريع به  امکانعدم و 

اين مقامات بايد بيه  . کاهش منابع نقدي و اتزايش تقاعا ارزيابي کنند زمانها در  گروه

الزامات حقوقي، )ها به دلايل خارجي  هاي ممکن در انتقال نقدينگي بين گروه محدوديت

هيا،   محيدوديت )و دلايل داخلي ( شريعتاحکام با هاي تسويه يا انطباق  قانوني، و نظام

 .توجه داشته باشند( ها و حدود بروز ريسک در داخل گروه سياست

اسيلامي در    بخيش خدمات و محصولات اسلامي را از طريق  سنتيکه يک بانک  يزمان  .142

طبيعي با کارکنيان   طور بهکند، مسئوليت مديريت ريسک نقدينگي  مي ارايههمان حوزه 

سطح دتتر مرکزي و همچنين برخي از ديگر کارکنان شاغل در بخش عمليات  شاغل در
                                                 

124- Domino effect 

125- Unremunerated current account 

  .منبع اصلي تأمين منابع براي اين مؤسسات حقوق صاحبا  سهام آ  است -652



مؤسسات ارايه دهنده خدمات مالي اسلاميبراي رهنمود مديريت ريسک نقدينگي   

ت 
ررا
مق
 و 
ت
لعا
طا
ه م
دار
ا

کي
بان

 

008 

اطمينان حاصل نماينيد کيه راهبيرد و     مسألهمقامات نظارتي بايد از اين . اسلامي است

دهنده خدمات ميالي اسيلامي، در سيطح     ارايههاي مديريت ريسک مؤسسات  سياست

گيذاري در   ع، تأمين مالي، و سرمايهکل، با نگاه به ماهيت خاص تأمين مناب طور بهبانکي 

اين مقامات بايد وععيت نقدينگي را هم در . اند سبد مالي عمليات اسلامي تدوين شده

سطح مديريت و هم در سطح عمليات اسلامي تحليل نموده و اطمينان حاصل کنند کيه  

ده دهني  اراييه که بانيک اصيلي    درجايي. برخوردارند زمانهر دو از نقدينگي کاتي در هر 

در حوزه ديگري واقع شيده اسيت، بسيته بيه     ( سنتيبانک در )اسلامي  بخشعمليات 

ه مرکيزي  ، مسئوليت مديريت ريسک نقدينگي با کارکنيان ادار مؤسسهاندازه و ماهيت 

در حالت اول، مسيئوليت ارزييابي بيا نياظر     . شود سلامي واگذار ميو يا به بخش ابوده 

در هير ييک از ايين دو    . اسيت  811مقصد؛ و در حالت دوم، با ناظر کشور  81مبدأکشور 

اسيلامي،   بخيش حالت، در صورت وجود مانع بر سر راه انتقال وجوه بين بانک اصلي و 

 . دقت اتخاذ گردد بايد اقدام مقتضي به

منطبق اسلامي، يک خط تأمين وجوه اختصاصي  بخشمعمول، در مورد عمليات  طور به  .146

  به منظيور بيرآورده نميودن کاسيتي     بخش سرپرستياز ناحيه خزانه عت شرياحکام  با

ايين  . وجود خواهد داشت، بازاربحراني نقدينگي، چه در شرايط عادي و چه در شرايط 

ها که مقاميات   توجه دارد که در بسياري از حوزه مسألهمجموعه از اصول راهنما به اين 

بانيک قا يل    سينتي عمليات اسلامي و  گونه الزامي براي تفکيک وجوه بين نظارتي هيچ

مديريت ريسک  جرياندهنده خدمات مالي اسلامي، در  ارايهاند، برخي مؤسسات  نشده

هيا،   در برخيي حيوزه  . دهنيد  کامل مد نظر قرار نمي طور بهنقدينگي خود، اين الزامات را 

 طيور  بيه قيانوني نقيدينگي    الزاميات هاي اسلامي تدوين شده تيا   بخشالزاماتي براي 

ها در سررسييد و غييره    ها در مورد عدم تطابق جداگانه برقرار مانده و ديگر محدوديت

 طيور  بيه در اين موارد، مقامات نظارتي بايد الزامات را هم جداگانيه و هيم   . اعمال شود

 . مورد سنجش قرار دهند مشترک

 

                                                 
127- Home supervisor  

128- Host supervisor  
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 گردآوري اطلاعات درباره نقدينگي و اقدامات اصلاحي -4-5

 21اصل 

هاي ريسک نقدينگي و چهيارچوب   نظارتي بايد به منظور ارزيابي ويژگيمقامات 

دهنده خدمات مالي اسلامي در حيوزه   ريسک نقدينگي اتخاذ شده توسط مؤسسات ارايه

. ها را به ارايه اطلاعات کمي و کيفيي دقييق و بيه موقيع مليزم نماينيد       عملياتي خود، آن

ود عميده در وعيعيت نقيدينگي ييا     گونيه عيعف ييا کمبي     چه مقامات نظارتي از هر چنان

دهنده خدمات مالي اسيلامي مطليع    چهارچوب مديريت ريسک نقدينگي مؤسسات ارايه

ها را به اتخاذ به موقع اقدامات اصلاحي به منظور مرتفع نمودن مشيکلات   گردند، بايد آن

اي مقامات نظارتي مکلفند با استفاده از ابزارهي . و مسايل تشخي  داده شده ملزم نمايند

ها و تراينيدهاي مناسيب ميؤثر، از اعميال اقيدامات       مختلف در اختيار خود به همراه رويه

دهنده خيدمات ميالي اسيلامي اطمينيان حاصيل       اصلاحي مناسب توسط مؤسسات ارايه

 .نمايند

اطلاعيات   اراييه دهنده خدمات مالي اسلامي را بيه   ارايهمقامات نظارتي بايد مؤسسات  .142

دهد سطح ريسيک نقيدينگي    اجازه مي ها آناطلاعاتي که به  کمي و کيفي ملزم نمايند؛

 چهيارچوب گيري کيرده، وعيعيت نقيدينگي آن را تحلييل نميوده، و       مؤسسه را اندازه

ميوارد   نياظران باييد حيداقل   . مديريت ريسک نقدينگي آن را مورد ارزيابي قرار دهنيد 

دهنيده   اراييه  مختليف مؤسسيات   انيوار براي ، دهي الزامات گزارش دنظر را به عنوانم

هياي   ياتتيه، بانيک   هاي تجاري اسلامي کياملاً تکاميل   نظير بانک)خدمات مالي اسلامي 

اين نور . تهيه نمايند( هاي اسلامي بخشهاي تابعه يا   گذاري اسلامي، و شرکت سرمايه

هياي محصيولات و سياختار     دهي بايد حاوي تعياريف شيفاف بيوده و ويژگيي     گزارش

دهنده خدمات مالي اسيلامي را بيه انضيمام نيور ابزارهياي       ارايهاي مؤسسات  ترازنامه

 هيا  آنگذاري در  که اين مؤسسات مجاز به سرمايه يشريعت و صکوکاحکام منطبق با 

به آن اشاره شد، مؤسسات بزرگيي   8 8که در بند  همان گونه. در نظر بگيردرا هستند

اجيازه اسيتفاده از    هيا  آنو مقاميات نظيارتي بيه    )که پيچيدگي عملياتي بالايي دارنيد  
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شيده   از پييش تعرييف   شکلتوانند اطلاعات را در  مي( اند داخلي را داده هاي چهارچوب

 .  نمايند ارايه ،خود

سک نقدينگي کيه در اختييار   يدهي، يکي از ابزارهاي مهم نظارت بر ر علاوه بر گزارش  .142

عميوم   بيه ه در دهنده خدمات مالي اسلامي قرار دارد اطلاعاتي اسيت کي   ارايهمؤسسه 

هياي  بازارتوانند بر اطلاعات مربوط به وععيت  مقامات نظارتي مي. شود ارايه ميمردم 

هاي سوا  منطبق بيا  بازارهاي ارز، از جمله بازارسهام و صکوک، انتشار صکوک جديد، 

اين مقامات همچنين بايد با استفاده از . هاي کالايي نظارت کنندبازارشريعت، و احکام 

ور، اطلاعات مخت  به هر مؤسسه را اعيم از قيميت سيهام آن، نيرخ سيود      منابع متن

 تعالانهاي پول اسلامي با سررسيدهاي مختلف، اعتماد کلي ديگر بازارشده در  پرداخت

بايد بيراي  نظارتي مقامات . آوري نمايند به تأمين منابع براي مؤسسه و غيره جمع بازار

 انيدازه و  از نظر مشابه و همتااده مؤسسات هاي مورد استف تحليل اين اطلاعات از روش

 . نمايندکار استفاده  و  کسب هاي مدل

وکيار و ريسيک     دهي ناظران بايد مطابق با ماهييت کسيب   تراواني و پوشش گزارش  .142

گيذاري اسيلامي    هاي سيرمايه  براي منال، مجوز برخي از بانک. مرتبط با مؤسسه باشد

هاي خود را از طرف  اي است که تعاليت گونه به ها آنوکار  کسب يالگومحدود است و يا 

به همين ترتييب، در صيورت وجيود ييک بانيک تابعيه       . دهند انجام مي اشخاص ثال 

متمرکيز   شرکت اصلياسلامي که در آن مديريت ريسک نقدينگي در  بخشاسلامي يا 

 .دهي واحد عمليات اسلامي بايد از شدت کمتري برخوردار باشد است، الزامات گزارش

نقدينگي، در صورت لزوم، اتزايش تراواني  بحرانمقامات نظارتي بايد در شرايط بروز 

در وعيعيت  ممکن اسيت  همچنين . دهي معمول را در نظر داشته باشند يا عمق گزارش

اي را کيه   دهنده خدمات مالي اسلامي بخواهند اطلاعات تازه ارايهاز مؤسسات  ي،بحران

 . نمايند ارايهبه آنان  نظراتي نبوده است را مورد مطالبه مقاماتپيش از اين 

شده، مشکلات بيالقوه   آوري هاي جمع مقامات نظارتي بايد بر اساس اطلاعات و تحليل  .120

شيده در ييک    مشکلات شناسيايي . نقدينگي در يک يا چند مؤسسه را شناسايي نمايند

باييد در   خدمات مالي اسيلامي   ارايهمؤسسه يا گروهي از مؤسسات و يا در کل صنعت 
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ي که يک مشيکل بيالقوه   زمان. و کاملاً محتاطانه مورد ارزيابي قرار گيرد سيستميسطح 

ييا ييک گيروه از    )شود، مقامات نظارتي بايد انعطاف و مقاومت مؤسسيه   شناسايي مي

. ترين اقدام را انجام دهند هاي آتي را ارزيابي کرده و مناسب در برابر شوک( مؤسسات

شيده مطيابق بيوده و     داده ي تشخي  بايد با سطح ريسک بالقوهاين اقدامات اصلاحي 

خدمات مالي اسلامي و همچنين نظيام   ارايهاندازه و اهميت مؤسسه از نظر کل صنعت 

بيراي شيرور، مقاميات نظيارتي از مؤسسيه      . کلي را در نظر داشته باشيد  طور بهمالي 

کيه   يطيور  بيه خشيد  خواهند که حاکميت داخلي خود بر ريسک نقدينگي را بهبيود ب  مي

را  بيازار هياي   پيذيري  داخلي قادر باشند تضاي رو به تغيير و آسيب کنترل هاي سيستم

دهي بيه ميديريت ارشيد و     هاي داخلي و گزارش ها و رويه شناسايي کرده و در سياست

دهنده خيدمات   ارايهمقامات نظارتي از مؤسسه . هايي به وجود آورند مديره تعديل هيأت

 هياي  طييف تظار دارند هر گونيه شيکاف اساسيي منبيت ييا منفيي در       مالي اسلامي ان

مختلف را کاهش داده و يا سپر نقدينگي خود را اتيزايش   (هاي زماني دوره)ي سررسيد

هاي تأمين ميالي   توانند تعاليت حاد نقدينگي، مقامات نظارتي ميبسياردر وععيت . دهد

هاي خود را متوقف  گذاري مؤسسه را محدود نموده و يا از آن بخواهند که برخي سرمايه

اگر مقامات نظارتي تشخي  دهند کيه وعيعيت نقيدينگي مؤسسيه از وعيعيت      . کند

درباره ثبات مؤسسيه و   بازارر سرمايه رو به زوال آن تأثير منفي گرتته و شايعاتي نيز د

تواننيد از مؤسسيه بخواهنيد کيه      به راه اتتاده اسيت، ميي   ناتواني در پرداخت مؤسسه

که نقيدينگي، بيه دلييل تسيري      به طريق مشابه، درجايي. سرمايه خود را اتزايش دهد

و  بحيران هاي ديگير، تحيت    مسا ل مربوط به شهرت و اعتبار ناشي از مشکلات گروه

توانند از مؤسسه بخواهند ميزان و تأثيرگيذاري ارتبياط    قامات نظارتي ميتشار است، م

 . مختلف را اتزايش دهد ذينفعانخود با 

به سيرعت   بايددهنده خدمات مالي اسلامي  ارايهنقدينگي در مؤسسه  بحرانموقعيت   .121

 و ارتباط نزديک بين مقامات نظارتي، عاملمنظور بايد ت مورد رسيدگي قرار گيرد و بدين

مقاميات  . ي ملي مرتبط برقيرار باشيد  ها سازمانهاي ماليه و دارايي، و ديگر  خانه وزارت

 سيسيتمي ويژه بر مشکلات نقدينگي در مؤسساتي کيه از اهمييت    طور بهنظارتي بايد 
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مشتري وسيع دارند متمرکيز شيده و اطمينيان     نوربزرگ و  بازاربرخوردار بوده و سهم 

درنگ مورد توجه لازم قيرار خواهيد    مؤسساتي بي حاصل نمايند که مشکلات در چنين

به علاوه مقامات نظارتي باييد برناميه پيگييري مناسيبي را بيراي آن دسيته از       . گرتت

اين مقامات باييد  . مؤسسات که ملزم به اتخاذ اقدامات اصلاحي هستند در نظر بگيرند

را برطيرف   سطح بازرسي را ارتقا داده و اگر مؤسسه نتوانست مشکلات نقدينگي خيود 

ي مشخصيي  زميان هاي داخلي و مديريت ريسک نقدينگي را در قاليب   کنترلنموده و يا 

 .عت در پيش گيردسر بهبود بخشد، از آن بخواهند که اقدامات اصلاحي را به

 

 ريسک نقدينگي مرزي برونو نظارت  ميهمان -ميزباننظارت کشور  -4-6

 20اصل 

خدمات مالي اسلامي در خيارج از سيرزمين اصيلي     دهنده ارايهچه مؤسسه  چنان

همان و ميزبان باييد بيا   يکشورهاي م هاي مالي داشته باشد، مقامات نظارتي تعاليت خود

ميديريت   چهيارچوب و   نقيدينگي  (تلفيقيي )کلي  ارزيابيهمديگر همکاري کرده و جهت 

تواتيق  ه و ات مربوط با همديگر در ارتباط بودتوسط مؤسس اتخاذ شدهريسک نقدينگي 

هايي باشيند   داراي شاخ  بايدهاي دوجانبه  مقامات نظارتي عمن تعاليت .به عمل آورند

برابر مشيکلات نقيدينگي ناشيي از    هاي مالي خود را در  سيستمها بتوانند  که به کمک آن

مقاميات  . تظيت کننيد  محاحاصل از شرايط خاص مؤسسه يا بيازار  ي بحرانهاي  موقعيت

خيدمات ميالي اسيلامي را     دهنيده  ارايهط تجاري مختلف مؤسسه که خطو داخلينظارتي 

سيطوح ريسيک ايين مؤسسيات،     خصوص وععيت نقدينگي و در  بايدنمايند  پايش مي

 .هماهنگي را انجام داده و اطلاعات مربوط را به اشتراک بگذارنداقدامات 

اسيلامي، بسيياري از مؤسسيات     تيأمين ميالي   اتزايشو  رشد قابليت قبولهمگام با   .122

اي تراتر از مرزهاي کشيور   دهنده خدمات مالي اسلامي عملکرد خود را به محدوده  ارايه

برخي از مؤسسات بزرگ نيازهياي روزانيه نقيدينگي خيود را بيه      . دهند خود توسعه مي

اي متقابيل  هي  وابسيتگي . کننيد  هاي مختلف مديريت ميي  اي متمرکز در طول حوزه شيوه

هياي ميالي   بازارهيا و   تواند بير سيسيتم   ل نقدينگي را که ميانداز اختلا ، چشمترامرزي
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با در نظر داشتن اين عوامل، مقاميات نظيارتي   . کند مختلف تأثيرگذار باشد، تقويت مي

منظيور درک بهتير    هياي خيود را بيه    مؤسساتي که عمليات ترامرزي دارند بايد تعاليت

تيزايش تبيادل اطلاعيات در موقعييت     هاي ريسک نقدينگي اين مؤسسات و ا شاخ 

توسيط  مينظم   طور بهدهنده خدمات مالي اسلامي  ارايهمؤسسه . هماهنگ نمايند بحران

در سيطح   مقصيد کشيور  توسيط مقيام نياظر    در سطح تلفيقي و  مبدأکشور مقام ناظر 

هياي   بين اين دو مقيام نظيارتي نييز حيوزه    . شود مينظارت شخصيت حقوقي مستقل 

پوشياني داشيته    هيم بسياري وجود دارند که ممکن است بيا يکيديگر    پايشو  ينظارت

هاي نظارتي وجود داشته  چهارچوبهاي ديگري نيز ممکن است بين  ناهماهنگي. باشند

هاي  دهي درباره نقدينگي، تمرکز بر جنبه باشد؛ ناهماهنگي از نظر نور و تراواني گزارش

شيريعت از نظير   احکيام  نطبيق بيا   قبول بودن ابزارهاي صيکوک م  کمي و کيفي، و قابل

توانيد بيا    ها مي با اين حال، اين تفاوت. باشند از موارد مي مقصدو  مبدأمقامات نظارتي 

. با يکديگر برطرف گيردد  ها آندرک مناسب رتتارهاي نظارتي دو طرف و ارتباط منظم 

از  دهنده خدمات مالي اسلامي بايد مقاميات نظيارتي خيود را    ارايهبه علاوه، مؤسسات 

 . هاي متفاوت آگاه نمايند هاي خود در حوزه چگونگي از بين بردن اختلاف بين روش

تواننيد انيوار و مييزان مختليف      ميي  (مقصيد )ميهمان و ( مبدأ) ميزبانمقامات نظارتي   .123

هياي مليي ميرتبط     اطلاعات را، بسته به ماهيت اطلاعات و شرايط نقدينگي، در حيوزه 

طيور معميول توسيط مقيام      ععيت نقدينگي مؤسسه بهارزيابي کلي و. 819مبادله نمايند

شود،  ارايه مي ويطور منظم به  طور يکپارچه، و بر اساس اطلاعاتي که به نظارتي مبدأ به

در يک ساختار غيرمتمرکز مديريت ريسک نقدينگي در مؤسسه، مقام . آيد به اجرا درمي

لاعيات يکپارچيه   عمده بر عهده خواهد داشت؛ بيا ايين حيال، اط    نظارتي مقصد نقشي

در سياختار ميديريت   . همچنان مهيم خواهيد بيود    مبدأاز ناحيه مقام نظارتي ( تلفيقي)

هياي ميرتبط باييد ميورد      ريسک نقدينگي متمرکز در يک گروه، راهبرد نظارت بر گروه

 1 8اين امر براي مقابله با تليه نقيدينگي  . باشد مقصدو  مبدأتواتق هر دو مقام نظارتي 

                                                 
هاي مختلف، تحولات تاازه و   بين گروه  هاي نظارتي، مسائل و وابستگي تواند شامل دغدغه اين تبادل اطلاعات همچنين مي -122

  .هاي مختلف همکاري و غيره باشد مسائل نوظهور، حوزه

130-Trapped liquidity 
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ه بي  8 8نقدينگي محدوديت شديدو  بحران زمانبه خصوص در ( تتادها نقدينگي به دام)

گردد که ارتبياط و   يم اطلاعات با توجه به اين موعور تنظيم ميهاصول تس. رود کار مي

روز بيوده و محرمانيه بيودن     هنگام و به بايد به مقصدو  مبدأتبادل اطلاعات بين ناظران 

 . شده نيز حفظ گردد اطلاعات تبادل

بيه  ترعيي  دهنده خدمات مالي اسيلامي   ارايههاي کمي و کيفي توسط مؤسسه  گزارش .124

صيورت سيالانه، و ييا بير      تواند به اي از آن مي شده و خلاصه ارايه مقصدمقام نظارتي 

قيرار   مبدأتر، در اختيار مقام نظارتي  ي کوتاهزماناساس تواتق بين دو مقام، در تواصل 

تواند  مي مقصدهاي حضوري يا ويژه توسط مقام نظارتي  هاي اصلي بازرسي ياتته. گيرد

نقيدينگي   بحيران با اين حال، در ميورد  . پس از انجام بازرسي به اطلار ديگران برسد

و يا در صورت وجود مشکلات نقيدينگي   مقصديا  مبدأدر حوزه  بازارسطح در  گسترده

ات نظيارتي  ، مقامي شرکت اصيلي و يا  (داخلي)محلي مخت  به يک مؤسسه، در سطح 

بايد به سرعت و با ارتباط بيشتر وارد عمل شده و هرگونه مشکل در تيوان بازپرداخيت   

 .هاي مؤسسه را خنني نمايند بدهي

 از قبييل دهنده خدمات مالي اسلامي انوار مختليف خيدمات    ارايهبسياري از مؤسسات   .122

مديريت منابع هسيتند و بنيابراين    مرتبط با که شده گذاري محدود هاي سرمايه حساب

کننيد کيه    مي ارايهرا  شونداوراق بهادار تنظيم  بازارتوسط مقامات نظارتي  ممکن است

برخي از اين مؤسسات  .باشد کشورمرزهاي نظارتي واقع در يک تراتر از  ممکن است 

وانيد  ت دهند که مي مي ارايهگذاري اسلامي جمعي يا عمليات تکاتل را  هاي سرمايه طرح

. مورد نظارت قرار گييرد  کشوري نظارتي ديگر واقع در همان ها سازمانتوسط برخي از 

گذاري اسلامي به  هاي سرمايه بانکداراي ياتته  هاي اسلامي کاملاً تکامل برخي از بانک

هيا توسيط مقاميات     که اين تعالييت  کشورهاييدر . هستندهاي تابعه خود  عنوان بانک

گيرند، مشکلات مربوط به مديريت ريسيک   ورد نظارت قرار ميم ديگري طور بهنظارتي 

اگر به درسيتي توسيط مقاميات    در مؤسسه مربوطه يا اصلي در سطح شرکت نقدينگي 

. شيوند به سمت ديگر منتقل ممکن است مربوطه مورد هماهنگي و نظارت قرار نگيرند 

                                                 
131- Liquidity ring-fencing 
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ريسيک   بايد ريسيک کيل، از جمليه   پايش شرکت مادر است مسئول که مقام نظارتي 

 . قرار دهد ارزيابيمورد در سطح تلفيقي نقدينگي را 

، بيراي  1 8همان گونه که در دستورالعمل پنجم هيأت خدمات مالي اسلامي آمده اسيت   .126

دهنيده   اتزايش هماهنگي بين مقامات نظارتي که بر نهادهاي مختلف يک مؤسسه ارايه

. اقدامات متنوعي را انجام دادتوان  خدمات مالي اسلامي در يک کشور نظارت دارند، مي

اين اقدامات، که تا سطح مقامات نظارتي کشورهاي مبيدأ و مقصيد قابلييت گسيترش     

هاي تفاهم  هاي دو يا چندجانبه بر سر يادداشت نامه دارد، شامل گفتگوهاي مکرر، تواتق

هاي مربوطه در شرايط عادي و انتظيارات   هاي گروه ها و مسئوليت منظور تعيين نقش به

نقطيه مرکيزي   "تواننيد ييک    مقاميات نظيارتي همچنيين ميي    . در زمان بحران اسيت 

اي از اتراد رسمي مقام نظارتي مسيئول   به وجود بياورند که شامل مجموعه   8"ارتباط

ها و تسهيم اطلاعات با ديگر  آوري اطلاعات مربوط به مؤسسه تحت نظارت آن در جمع

 تير، ارتباطيات   هاي ارتباطي رسيمي    راهبه علاوه . مقامات نظارتي در صورت لزوم است

تواند  نيز مي حضوري، ويديو کنفرانس، و جلسات   8گفتگوي کنفرانسي از قبيل شفاهي

، لازم است مقامات نظارتي وجودبا اين . در شرايط خاص وسيله ارتباطي مناسبي باشد

علاوه،  به. يم اطلاعات، چه کتبي و چه شفاهي، انعطاف به خرج دهندهست نحوهدر مورد 

دهنده خدمات مالي اسلامي، بايد  ارايهمقامات نظارتي، بسته به اندازه و اهميت مؤسسه 

يم اطلاعات را مورد بح  و بررسيي قيرار   ههاي ممکن براي ارتباط و تس بهترين گزينه

 .دهند

  

                                                 
 21و  20بندهاي  -132

133- Central point of contact  

134- Conference call  
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 دهنده خدمات مالي اسلامي ريزي احتياطي ناظران براي مؤسسات ارايه برنامه -4-7

 22اصل 

نقيدينگي   بحراناي جهت تشخي  و رويارويي با  از برنامه بايدمقامات نظارتي 

کلان براي بخش احتياطي  بخشي از چهارچوبخدمات مالي اسلامي به عنوان  بخشدر 

ي الزامي است تيا مقاميات   چهارچوبدر چنين . نقدينگي برخوردار باشندمالي در خصوص 

منابع در معری ريسک ترازناميه   ،سطح کلان در بحرانهاي  نظارتي با استفاده از آزمون

عواميل   به همراهشده است را ايجاد که توسط مؤسسه ارايه کننده خدمات مالي اسلامي 

  .کلان اقتصادي، جغراتيايي و سياسي مدنظر قرار دهند

منظور تقويت نظارت احتياطي کلان و تضمين سلامت و ثبات نظيام ميالي، مقاميات     به .122

نقيدينگي در ييک مؤسسيه     مديريت وععيت بحراناحتياطي براي  نظارتي بايد برنامه

خيدمات ميالي    اراييه بايد بخش  طور همين .داشته باشند کل بازارخاص و يا در سطح 

برنامه احتياطي براي مقابله قبلاً تي که نظار مقام. در اين برنامه بگنجانندنيز اسلامي را 

بيانکي خيود داشيته لييکن بيه دلييل برخيي        / هياي ميالي  بازارنقيدينگي در   بحرانبا 

اند،  دهنده خدمات مالي اسلامي را در برنامه خود نگنجانده ارايهها، مؤسسات  محدوديت

 .ريزي در نظر داشته باشند در اين برنامهنيز را مؤسسه آن  بايد

 أتهيي   8همانطور که در تعدادي از اصول مربوط به مقامات نظارتي در دسيتورالعمل    .122

مطرح شد، مقامات نظيارتي باييد    (اصول راهنماي آزمون بحران)خدمات مالي اسلامي 

هاي مؤسسات  در سطح کلان را با در نظر داشتن بروز ريسک در ترازنامه بحران آزمون

دهنده خدمات مالي اسيلامي، و ديگير عواميل اقتصيادي،      ارايهمالي، از جمله مؤسسات 

ي تدوين سناريوهاي مناسب لازم است، بيه انجيام   جغراتيايي و سياسي مربوط که برا

احتياطي نقيدينگي بخيش ميالي در     چهارچوببايد مبناي  بحران آزموننتايج . رسانند

 آزميون ي و تراوانيي  زميان با اين حال مقامات نظارتي بايد اتيق  . باشد کل کشورسطح 

ت تعيين اس آزموناجراي منطق شده و  داده هاي پوشش را که متناسب با ريسک بحران

مقاميات نظيارتي   اين امکان را براي نظارتي همچنين بايد  بحران آزمونبرنامه . نمايند

مقتضيي و پييش از    زميان را در و سريع موردي  بحرانهاي  آزمون ايجاد کند که بتواند
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 معين،هاي  نظمي مالي به انجام رسانده و مشخ  نمايند که آيا شوک بروز هر گونه بي

دهنيده خيدمات ميالي     اراييه از جمله مؤسسيات  )را در کل نظام مالي گيري  چشمتغيير 

 . در پي خواهد داشت يا خير( اسلامي

ايجياد  براي يکي از عوامل لازم ، به عنوان بحران در سطح کلان آزموندر حين انجام   .122

آن را نيز در هاي  پيچيدگيبرنامه احتياطي نقدينگي در سطح کلان، مقامات نظارتي بايد 

 :هستند ها پيچيدگيهايي از اين  موارد ذيل نمونه. رندنظر بگي

بررسيي موعيوعات مربيوط بيه ثبيات      هر مؤسسه بيراي   خاصهاي  استفاده از داده( 8

 ؛سيستمي

 بين بخش واقعي و بخش مالي؛ عاملمتقابل و توابستگي گيري  اندازه( 1

شيده توسيط مؤسسيات     ايجياد  هاي  ريسک و حداکنرسازي اکنرتلاش براي ترکيب (  

 دهنده خدمات مالي اسلامي؛  ارايهمالي، از جمله مؤسسات 

هيا تأثيرگيذار    تواند بير ترازناميه   توجه به همبستگي بين عوامل مختلف ريسک که مي(  

 باشد؛

هاي متنيور،   با تعاليتمهم از نظر سيستمي ي مالي ها سازمانگيري ميزان تأثير  اندازه( 9

 دهنده خدمات مالي اسلامي؛ و ارايهاز جمله مؤسسات 

توانيد   دهنده خدمات مالي اسلامي که مي ارايهماهيت ترابخشي بسياري از مؤسسات (   

هاي مختليف بخيش    مالي بين قسمتمسا ل و  مربوط به تعهداتمنجر به تسري مسا ل 

 . مالي گردد
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 نقدينگي  نقش ناظران در توسعه زيرساخت -4-8

 23اصل 

مديريت ريسک نقدينگي به وسيله  برايمحيطي مساعد  نمودنتراهم به منظور 

همکياري نزديکيي بيا     باييد مقامات نظارتي  خدمات مالي اسلامي،  دهنده ات ارايهمؤسس

 (هياي عيمانت سيپرده    همچون وزارت اقتصاد و صيندوق )ساير مقامات رسمي يا دولتي 

اراييه  وسيط دوليت و   تصکوک منطبق با احکام شريعت داشته باشند تا انتشار ابزارهاي 

مقاميات نظيارتي همگيام بيا     . منطبق با احکام شريعت را تسهيل نمايند يها بيمه سپرده

ابزارهاي منطبق با احکيام شيريعت در   / بازارسازي براي صکوک بايدساير ارکان مرتبط 

اين موعور بدان دليل است که ايجاد بازارهاي ثانوييه بيراي   . کشور خود را تسهيل کنند

  .ها اتزايش پيدا کند ها تسهيل شده و ميزان نقدشوندگي آناين ابزار

مقامات نظارتي بايد توجه داشته باشند که با اتيزايش انيدازه صينعت خيدمات ميالي       .160

بنيابراين،  . گيرنيد  هاي کلان اقتصادي قيرار ميي   شوکها بيشتر در معری  آناسلامي، 

ي ها سازمانمقامات نظارتي بايد سعي کنند با اهرم نمودن اثرگذاري مؤسسات با ديگر 

ها براي کاهش  ن اين اطمينان را حاصل نمايند که آ ،کشوربخش رسمي يا دولتي در آن 

موانع موجود بر سر راه مديريت ريسيک نقيدينگي اثيربخش، وظيفيه خيود را انجيام       

نقش اصلي مقاميات  به اين موعور آگاه است که از اصول راهنما اين مجموعه . اند داده

، وجيود حمايتي براي محقق نمودن هدف توق نيسيت؛ بيا ايين    زيربناي نظارتي تأمين 

نقيش  تواننيد   ميکه در بخش دوم اين مجموعه عنوان شد، مقامات نظارتي  گونه همان

دهنيده   اراييه ات حماييت از مؤسسي  براي ي مربوطه ها سازمان ترغيببسيار مهمي در 

اين مجموعه، در بنيدهاي بعيدي، برخيي از موانيع     . داشته باشندخدمات مالي اسلامي 

دهنده خدمات مالي اسيلامي   ارايهعمده بر سر راه مديريت ريسک نقدينگي مؤسسات 

 .دهد توعيح مي را ي برطرف گرددتواند با حمايت تعالانه و ارتباط مقامات نظارت که مي

شريعت و صکوک منتشرشده توسط دولت به چنيدين دلييل   احکام با ابزارهاي منطبق   .161

دهنده خدمات مالي اسلامي مهم دانسيته   ارايهبراي مؤسسات  اندازهبيش از توانند  نمي

دهنيده   اراييه اوراق بهيادار در مؤسسيات   اولين اول آنکه صکوک دولتي به عنوان . شود
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از طيرف  تعييين شيده   دينگي خدمات مالي اسلامي به منظور حفظ الزامات قيانوني نقي  

هسيتند کيه   از ابزارهياي اصيلي   دوم، ايين صيکوک   . شود مقامات نظارتي استفاده مي

از حمايت آخرين مرجيع وام دهنيده   يا حمايت نقدينگي به عنوان وثيقه براي  ندتوان مي

پيول اسيلامي،    بيازار  مبادلاتسوم، در . گيرند طرف مقامات نظارتي مورد استفاده قرار 

خدمات مالي اسلامي کميک   مؤسسهقبول بوده و به   داخلي قابل بازارصکوک دولتي در 

چهارم، صيکوک دولتيي ييک    . مديريت نمايد يکند نقدينگي خود را به نحو مؤثرتر مي

دهنده خدمات مالي اسيلامي   ارايهگذاري با ريسک پايين را براي مؤسسه  سرمايه شيوه

 بيازار ، اسياس  تعييين الگوهياي لازم تجيارت   صکوک دولتي بيا  پنجم، . کند تراهم مي

يل، مقامات نظارتي بايد با وزارت دارايي به همين دلا. دهند سرمايه اسلامي را شکل مي

صکوک با سررسيدهاي مختلف و  برنامه منظمهاي ملي دولتي براي انتشار  و اداره بدهي

. باشيند  ارتباط داشيته شريعت کام احساختارهاي منطبق با اي از  با استفاده از مجموعه

نهيايي کيردن سياختار صيکوک،      کميک در  اراييه توانيد بيه شيکل     اين همکاري ميي 

هيا شيايد بيه     دوليت . باشد اين اوراق بندي انتشار زمانسررسيدهاي ممکن و حجم و 

 تير  سيخت  اتها به دليل مازاد مالي و يا الزامبازارگيري از  دلايلي چون عدم نياز به وام

. با اوراق قرعه، تمايل به انتشار صکوک نداشته باشيند  مقايسهشار صکوک در انت رايب

 اراييه توانيد نقشيي کلييدي در     صکوک دولتي مي بازارها يادآوري کرد که  بايد به دولت

هيا در   بسيياري از دوليت  . سرمايه اسلامي بازي کند بازاري ها بخشبراي ساير الگويي 

خود را تنها بيراي هميين منظيور حفيظ     مرسوم و اوراق قرعه دولتي  بازارسراسر دنيا 

 . اند کرده

دهنيده خيدمات ميالي     اراييه ، بيمه سپرده يا کلاً براي مؤسسات کشورهادر بسياري از   .162

از . گييرد  شريعت انجام نمياحکام آن منطبق با  ارايهنکه ايشود، و يا  نمي ارايهاسلامي 

در شيبکه ايمين   يک  ارايهکه پذيرتته شده است نظر بانکداري متعارف، اين نکته  نقطه

نسيبت بيه ايين    به حفظ اعتماد عمومي  ،پذير قالب طرح بيمه سپرده مؤسسات سپرده

دهنيده   اراييه در ميورد مؤسسيات   موعيور  اين . کند ، کمک ميمؤسسات، و نظام مالي

هياي   هاي جاري و حساب خدمات مالي اسلامي که در جستجوي منابع از طريق حساب
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مقاميات نظيارتي باييد بيا     . اسيت صحيح باشند نيز  مي شريک در سودگذاري  يهسرما

 بتواند بر اسياس  مشخ مقامات بيمه سپرده هماهنگ باشند تا يک طرح بيمه سپرده 

مقاميات  . گيردد  اراييه دهنده خدمات ميالي اسيلامي    ارايهشريعت به مؤسسات احکام 

هياي مختليف ذييل     ه در بخيش بيميه سيپرد  ملي توانند به مقامات  نظارتي همچنين مي

 :مساعدت نمايند

ها و  سپردهبيمه گيري درباره حداکنر ميزان پوشش بر اساس طرح  تصميم( الف  

 سود؛  در شريکگذاري  هاي سرمايه حساب

اخلاقيي و بيميه نميودن وجيوه      کياهش مخياطرات  هايي براي  ياتتن روش( ب 

احکيام  مسيا ل مربيوط بيه     تسيويه سود همراه با  در شريکگذاري  هاي سرمايه حساب

 شريعت؛ 

مربوط به مؤسسات  رتع مشکلاتترآيند هايي براي  و رويه ها تدوين سياست( ج 

 دهنده خدمات مالي اسلامي که توان پرداخت ديون خود را ندارند؛  ارايه

هياي   گيذاري جداگانيه حيق بيميه     هاي مناسيب بيراي سيرمايه    توصيه روش( د 

 ؛ و سنتيهاي  دهنده خدمات مالي اسلامي و بانک ارايهشده از مؤسسات  درياتت

احکام نظر  کنندگان مختلف منابع از نقطه توصيه روشي براي برخورد با تأمين( هي 

 . دهنده خدمات مالي اسلامي ارايهشريعت و قانون در صورت ورشکستگي مؤسسات 

نقي    ييک  ،ابزارهاي منطبق با شريعت يا صکوک بازارعدم دسترسي به گردانندگان  .163

دهنده خدمات مالي اسيلامي در بسيياري از    ارايهعمده در مديريت نقدينگي مؤسسات 

گيذاران در   مسيري خروجي را هم براي سيرمايه  بازاروجود گردانندگان . ها است حوزه

به مؤسساتي که  بازارگردانندگان . کند صکوک و هم براي منتشرکنندگان آن تراهم مي

کنند که از نقش خود به عنيوان ناشير تراتير     دازند کمک ميپر به انتشار اين ابزارها مي

مؤسسيات  . کننيد  ايجياد رتته و بتوانند نقدينگي را از طريق تروش يا رهن اين ابزارها 

دهنده خدمات مالي اسيلامي در ييک حيوزه باييد بيراي قابيل دسيترس نميودن          ارايه

 عاميل بيا يکيديگر ت  شريعت در حوزه خيود  احکام ابزارهاي منطبق با  بازارگردانندگان 
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بيه  . به آنيان کميک کننيد    خصوص توانند در اين  مقامات نظارتي نيز مي. داشته باشند

قادر به ايفياي چنيين    مستقل که  سازمان، يک مؤسسه يا عنوان يک راهکار جايگزين

 . توسط مقامات نظارتي تشکيل گرددتواند  ميباشد، نقشي 
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 تعاريف

تعاريف زير به منظور کمک به خوانندگان محتيرم بيراي آگياهي کليي آنيان از عبيارات       

شايان ذکر اسيت  . شده است ارايهشده در اين مجموعه از اصول راهنما تنظيم و  استفاده

 . که اين تعاريف به هيچ عنوان کامل نيستند

 تعريف عبارت

مديريت 

 دهيب -دارايي

هاا   هاا و بادهي   نظارت، و بازبيني راهبردهاي مربوط به داراييفرآيند مداوم تدوين، اجرا، 
براي دستيابي به اهاداف ماالي، باا توجاه باه ميازا  تحمال ريساک مؤسساه و ديگار           

 .ها محدوديت

 مشارکت کاهشي
(Diminishing 

Musharakah) 

نوعي از مشارات اه در آ  يکي از شراا متعهد مي گردد سهم شريک ديگر را طي يک 
. طور اامل به نام شريک خريدار منتقل شاود، خرياداري نماياد    اه به دوره زماني تا وقتي

شاريک ديگار باه     ساهم شود؛ پس از آ  خريد و فاروش   معامله با يک شراات آغاز مي
 "خرياد و فاروش  ". افتاد  زما  عقد قرارداد اتفاق ميارزش بازار و يا به قيمت توافقي در 

مستقل از قرارداد مشارات بوده و نبايد در قرارداد قيد گردد زيرا شريک خريدار تنها مجاز 
همچنين مجاز نيست اه عقد يک قرارداد به عناوا  شارط عقاد    . باشد به تعهد خريد مي

 .قرارداد ديگر تعيين شود

گوناه ارزش متقابال از    مالکيت اموال يا منافع آ  به ديگري بدو  هايچ جانبه  انتقال يک (Hibah)هبه
 .اننده طرف دريافت

ه ياک داراياي   دهنده خدمات مالي اسلامي باراي اجاار   قراردادي اه توسط مؤسسه ارايه (Ijarah)اجاره
 (بهاا  اجااره )اي توافقي و در ازاي اقسااط معلاوم    ، براي دورهشده توسط مشتري مشخص
قرارداد اجاره با تعهد اجاره اه پيش از عقد اجاره بر عهده مساتأجر اسات   . گردد منعقد مي
 .شود آغاز مي

 تمليک اجاره به شرط 

Ijarah 

Muntahia 

Bittamlik (or 

Ijarah wa 

Iqtina) 

دهد در پايا  دوره اجاره، يا با خريد دارايي از  نوعي قرارداد اجاره اه به مستأجر اختيار مي
به، دارايي را مالک ه يا پرداخت ارزش بازار، يا به وسيله قرارداد شده ات انجامتوافق قطري
 .شود

ذخيره ريسک 

گذاري  سرمايه
(IRR) 

دهنده خادمات ماالي اسالامي از محال درآماد دارنادگا         اه توسط مؤسسه ارايه مبلغي
 ، پس از تخهيص ساهم مضاارب، باراي مقابلاه باا     (IAH)گذاري  هاي سرمايه حساب

گاذاري   هااي سارمايه   گذاري و حفظ سرمايه دارنادگا  حسااب   هاي آتي در سرمايه  ازي
 .يابد تخهيص مي

طرح 

گذاري  سرمايه

جمعي اسلامي 
(ICIS) 

 :دهد طور اساسي تمام معيارهاي زير را پوشش مي هر گونه طرح مالي ساختارمند اه به
احادها و ياا ساهام باا ارزش     ک شد  در ويشرهاي خود را با  گذارا  سرمايه سرمايه( الف

چه اين صندوق يک ماهيت حقوقي جداگانه باشد چه به )اند  برابر، در يک صندوق ريخته
طاور عملاي مشاتمل بار      اين واحدها يا سهام باه (. باشد  دنبال عقد قرارداد به وجود آمده

 هااي ماالي و   تواند شامل داراياي  اه مي)نشده صندوق  هاي تقسيم ادعاي مالکيت دارايي
هاا   بوده، و حق يا تعهد نسبت به سهم در سود و زيا  حاصل از آ  دارايي( غيرمالي باشد
 دانند؛ را صحيح مي

 تشکيل و مديريت صندوق مطابق با قوانين و اصول احکام شريعت است؛ و( ب
اننده آ  مديريت  دهنده و حمايت نظر از آنکه اين طرح توسط مؤسسات تشکيل صرف( ج
از نظر مالي، به تنهايي و جدا از اين مؤسسات، البته به استثناي صاکوک،  شود يا خير،  مي

 (.هاي خود را دارد ها و بدهي يعني شاخص دارايي)شود  مسئول شمرده مي

اختهاص يا واحد   تواند شعبه اه مي)بخش اسلامي بخشي از مؤسسه مالي متعارف است  بخش اسلامي
و هام  ( گاذاري  هااي سارمايه   حساب)يت منابع اه هم مدير( از آ  مؤسسه باشد اي يافته

 .رساند گذاري را مطابق با شريعت به انجام مي تأمين مالي و سرمايه
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استصناع
(Istisna) 

 

استهناع قرارداد فروش االاهاي خاص است اه قرار است توليد ياا سااخته شاوند؛ ايان     
پس از تکميل باه مشاتري   اند اه اين االاها را  قرارداد توليداننده يا سازنده را ملزم مي

 .تحويل دهد

مبارات
(Mubara’at) 

دهنده خدمات مالي اسلامي و مشتري او ااه باه موجاب آ      قراردادي بين مؤسسه ارايه
 .پوشي خواهد ارد گذاري چشم مشتري از بخشي از سود خود حاصل از دوره سرمايه

مضاربه
(Mudarabah) 

( مضارب) عاملو يک ( رب المال)  اننده سرمايه مضاربه يک قرارداد مشارات بين تأمين
اننده سرمايه، سارمايه خاود را در اختياار ياک شارات ياا        است اه به موجب آ  تأمين

سودهاي حاصال  . دهد مديريت شود قرار مي عاملفعاليت اقتهادي اه قرار است توسط 
شاده در قارارداد تقسايم شاده      درصاد مشاخص   از آ  شرات يا فعاليت اقتهادي طباق 

باشد مگار آنکاه زياا  باه      اننده سرمايه مي هاي حاصله تنها متوجه تأمين  ادرحاليکه زي
 .از مفاد قرارداد حاصل شده باشد ويو يا غفلت و تخلف عاملدليل سوءرفتار

مرابحه
(Murabahah) 

هناده خادمات ماالي    د مرابحه يک قرارداد فروش است اه به موجاب آ  مؤسساه اراياه   
اسلامي نوع خاصي از دارايي را اه در اختيار دارد با حاشيه سود توافقي به اضاافه هزيناه   

 .فروشد به مشتري مي( قيمت فروش)

مرابحه براي 

دهنده  سفارش

 (MPO)خريد 

دهنده خدمات مالي اسلامي ناوع خاصاي از    قرارداد فروش اه به موجب آ  مؤسسه ارايه
ط مؤسسه خريداري و ااتساب شده به قيمت هزينه باه اضاافه حاشايه    دارايي را اه توس

آور باشاد   تواند الازام  ، بر اساس تعهد خريد از مشتري، اه مي(قيمت فروش)سود توافقي 
 .فروشد يا نباشد، به مشتري مي

دهنده خدمات مالي اسلامي و مشتري است ااه   مشارات نوعي قرارداد بين مؤسسه ارايه مشارکت
آ  هر دو طرف در فعاليت اقتهادي، چه موجاود و چاه جدياد باشاد، و ياا در       به موجب

گذاري  يا به صورت موقت و يا دائمي سرمايه نقولمالکيت املاک و مستغلات يا دارايي م
 داراياي طباق مفااد قارارداد مشاارات     / سودهاي حاصل از اين فعاليت يا ملک. انند مي

 .گردد م سرمايه هر يک از شراا تقسيم ميها به نسبت سه  اتقسيم شده درحاليکه زي

ذخيره 

 برابرسازي سود
(PER) 

دهنده خدمات ماالي اسالامي از    يافته توسط مؤسسه ارايه عبارت است از مقدار تخهيص
محل درآمد مضاربه، قبل از تخهيص سهم مضارب، به منظور حفظ سطح معيني از بازده 

 .گذاري و افزايش سهم مالکا  سرمايه هاي سرمايه براي دارندگا  حساب

دهد از وجوه براي مدتي استفاده نماياد، باا    گيرنده اجازه مي يک وام بدو  بهره اه به وام (Qard)قرض
 .آگاهي از اين نکته اه بايد در پايا  دوره اين وجوه را بازپرداخت نمايد

هاي  حساب

 گذاري  سرمايه

 شده محدود

دهناد ااه    دهنده خدمات مالي اسلامي اين اختيار را مي ارايهدارندگا  حساب به مؤسسه 
هااي خااص دربااره     ها را بر اساس مضاربه يا قراردادهاي عامليت با محادوديت  وجوه آ 

 .گذاري نمايد گذاري اين وجوه، سرمايه محل، چگونگي، و هدف سرمايه

 يا سلف سلم
(Salam) 

حال حاضر در اختيار فروشنده نيسات، باه   قراردادي براي خريد نوع خاصي از االا اه در 
شده، اه قرار است در تاريخ مشخهي در آينده باا مقادار و ايفيات     قيمت از پيش تعيين
دهناده خادمات ماالي اسالامي، باه عناوا  خريادار،         مؤسسات ارايه. معلوم تحويل گردد
تواناد در   مياالا . دهد انجام مي خريد را پس از انعقاد قرارداد سلف پرداخت اامل قيمت

 .بازار بورس و يا بازار فرابورس مورد معامله قرارگيرد

شريعت
(Shari`ah) 

گونه اه در قرآ  و سنت پيامبر ماورد وحاي    آ  (شرع مقدس اسلام) قانو  اسلامي الهي
 .قرار گرفته است

هيأت نظارت بر 

 شريعت

دهنده خدمات مالي اسلامي براي نظارت بار سيساتم    ويهه اه توسط مؤسسه ارايه هيأتي
 .هاي آ  با احکام شريعت تعيين شده است حااميت آ  و تطابق فعاليت

: مفرد)صکوک 

 ((Sakk)(صک

هااي   داراياي ( مشااع )ي  نشده دهنده حق مالکيت متناسب و تقسيم هايي اه نشا  گواهي
 .هاي منطبق با شريعت است دارايياي از  ، يا مجموعهشهودم

تکافل
(Takaful) 

مشتق شده اسات ااه باه موجاب آ       اشتراک منافع تکافل از يک المه عربي به معناي
انناد متحاداً از يکاديگر در برابار زياا        انندگا  بين خود توافق مي گروهي از مشارات

و ياا بخشاي از    انندگا  ال وجه پول در عقد تکافل، مشارات. شده حمايت انند تعريف
انند اه باراي مسااعدت متقابال     به يک صندوق مشترک واريز مي( ، اهداييئاًتبر)آ  را 

 .شود شده بکار گرفته مي اعضا در برابر زيا  يا آسيب تعريف
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هاي  حساب

گذاري  سرمايه

 نشده محدود

دهند وجاوه   ميدهنده خدمات مالي اسلامي اختيار  ها به مؤسسه ارايه دارندگا  اين حساب
گوناه محادوديت،    ، بادو  هايچ  (عامليت)ها را بر اساس قراردادهاي مضاربه يا واالت  آ 

توانند اين وجوه را با  دهنده خدمات مالي اسلامي مي مؤسسات ارايه. گذاري نمايند سرمايه
 .گذاري انند ها را در يک پورتفوي مشترک سرمايه وجوه خود ادغام ارده و آ 

وديعه
(Wadi`ah) 

 
 

فرد محافظ در قرارداد وديعاه، امنيات االاهاا ياا     . يا حفاظت است امانتمنظور از وديعه 
تواند مبلغي را براي حفاظت از اين االاهاا   محافظ مي. نمايد وجوه نزد خود را تضمين مي

 .پرداخت نمايد( هديه)به هيا وجوه مطالبه نموده و يا به فرد اصلي 

 وکالت
(Wakalah) 

مؤسساه  ( فارد اصالي  )ارداد عامليات اسات ااه باه موجاب آ  مشاتري       واالت يک قر
وااار از   باراي انجاام اساب   ( وايال )دهنده خدمات مالي اسلامي را به عنوا  عامل  ارايه

ياا  )گيارد   اي به موجب قرارداد بر عهده مشتري قارار ماي   طرف خود، و درجاييکه هزينه
 .نمايد تعيين مي( گيرد نمي

 


