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 يها نهيهز اما نموده، رشد يشخص يها درآمد شيافزا كنار در كنندگان مصرف اعتماد شاخص چند هر كايامر در

 رشد نرخ اما. است نموده افت ،يمصرف يكالاها خصوصه ب بادوام يكالاها سفارش يحت و نداشته يرشد يشخص مصرف

 .گرفت قرار نظر ديتجد مورد درصد 4/1 به 1/1 از دوم فصل ياقتصاد

آقاي دراگي در . درصد رسيد 4/0به  2016مطابق آمار مقدماتي منتشره، نرخ تورم در منطقه يورو در ماه سپتامبر  

بيني بانك مركزي اروپا از رشد پيش. هاي بهره حمايت كرددر كاهش نرخ هاي خود از اقدامات بانك مركزي اروپاسخنراني

 .درصد اعلام شد 7/1معادل  2016سالانه توليد ناخالص داخلي حقيقي براي سال 

نرخ تورم در ماه . درصد افزايش يافت 1/0به  2016مطابق آمار مقدماتي منتشره، نرخ تورم در ايتاليا در سپتامبر 

 . طي هفت ماه گذشته تورم ايتاليا همواره منفي بوده است. بوده است -1/0اوت معادل 

. درصد رشد مواجه شد 7/0نسبت به فصل قبل  با   2016در انگلستان، توليد ناخالص داخلي فصل دوم سال 

 .رسيد) ميليارد دلار 37(ميليارد پوند  7/28به 2016كسري حساب جاري انگلستان در فصل دوم سال 

قيمت خرده فروشي، شاخص هزينه هاي خانوار و شاخص قيمت مصرف كننده پايه در دوازده  در ژاپن شاخص

 . ماهه منتهي به اوت، هر سه بيشتر از ميزان مورد انتظار كاهش يافت

اي عمل كرد كه شاخص دلار در انتهاي هفته نسبت  برآيند نيروهاي تأثيرگذار در بازار ارز در هفته گذشته به گونه

تنها . افت ارزش سهام دويچه بانك هم نتوانست يورو را در برابر دلار تضعيف نمايد. آن تغيير چنداني نداشتبه ابتداي 

توافق نفتي اوپك توانست ارزهاي وابسته به كالا را تقويت نمايد كه البته بخشي از سود اين ارزها در روزهاي پاياني هفته 

 .اصلاح شد

از سوي وزارت دادگستري آمريكا به پرداخت آلمان ه بانك دويچمحكوميت خبر  تأثيرطلا در هفته گذشته تحت 

 .صعود شاخص دلار و انتشار آمارهاي مثبت از اقتصاد آمريكا مانع افزايش قيمت طلا شد. بودخسارت ميليارد دلار  14

اما در  .با اعلام توافق اوليه كشورهاي عضو اوپك در خصوص كاهش عرضه نفت، قيمت نفت روند صعودي گرفت

با كاهش هيجان بازار از توافق اوليه اعلام شده و پديد آمدن ترديد هايي در خصوص نحوه اعمال كاهش در اواخر هفته 

توليد نفت و ميزان تأثير اين اقدام بر قيمت نفت، افزايش تعداد سكوهاي نفت امريكا براي چهاردهمين هفته متوالي و 

 . دتر شدتقويت دلار روند افزايشي قيمت نفت كن

 
 

 

 خلاصه
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 امريكا

 يمصرف اعتماد

 و افتهي شيافزا سپتامبر ماه در واحد 1/104 به اوت ماه در واحد 8/101 سطح از كنندگان مصرف اعتماد شاخص

 ماه نيدوم نيا. است گرفته قرار نظر ديتجد مورد واحد 8/101 به واحد 1/101 از زين اوت ماه به مربوط شاخص نيهمچن

 سطح در مناسب شيافزا يمعن كه گرفته قرار واحد 100 از بالاتر يسطح در كنندگان مصرف اعتماد شاخص كه است يمتوال

 ندهيآ نيهمچن و اقتصاد يكنون تيوضع به اعتماد در شيافزا گذشته، ماه دو در رسد يم نظر به. است كننده مصرف اعتماد

 ارقام بر يچندان تأثير كنندگان مصرف اعتماد شيافزا كه دهند يم نشان ياقتصاد ارقام ريسا البته. است داده يرو اقتصاد

 . است نداشته يمصرف

 بادوام يكالاها سفارش

 واقع در كه بوده كنندگان ديتول يحت و كنندگان مصرف نيب در اعتماد وجود يها نشانه از يكي اموباد يكالاها سفارش

 يشيافزا بادوام يكالاها سفارشات هيژوئ ماه با سهيمقا در اوت ماه در. باشد يم زين كار بازار تيوضع دهنده انعكاس ينوع به

 نگران نكته. شد واقع نظر ديتجد مورد درصد 6/3 به درصد 4/4 از زين هيژوئ ماه سفارشات رشد زانيم نيهمچن. نداشت

 پرنوسان اقلام گرفتن نظر در بدون آن يدرصد 4/0 افت اوت، ماه در اموباد يكالاها سفارش گزارش خصوص در تر كننده

 به ،يرنظاميغ و ينظام يماهايهواپ سفارش گرفتن نظر در به توجه با ونقل حمل به مربوط اقلام.  بود ونقل حمل به مربوط

 در اوت ماه در زين يا هيسرما بادوام يكالاها سفارش است ذكر انيشا. شود يم كل سفارشات شدن بزرگ سبب معمول طور

 زانيم نيهمچن. باشد يم زين كنندگان ديتول نيب در اعتماد كمبود بر يا نشانه كه داشته افت درصد 1/0 آن از قبل ماه با سهيمقا

 شيافزا يبرا ها ديام اوت، ماه گزارش مجموع در. است داشته كاهش مدت نيهم در درصد 1/1 زين شده ساخته يكالاها حمل

 .است داده كاهش يحدود تا را دسامبر ماه در يديكل بهره نرخ

 كنگره در لني ينظارت گزارش

 به انتقاد خصوص در يو. نمود دفاع رزرو فدرال ينظارت عملكرد از كايامر كنگره در خود گزارش در لني خانم

0Fفارگو ولز بانك عملكرد پيرامون رزرو فدرال يريگ سخت

 فدرال داشته عنوان ،كايامر يتجار يها بانك نيبزرگتر از يكي،  1

1Fسقوط عدم يبرا يعامل بودن بزرگ" نانوشته قانون به رزرو

 خصوص در يگزارش جلسه نيا در لني خانم. ندارد ياعتقاد "2

                                                           

1 Wells Fargo 
2 Too Big To Fail 
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 سكير به قبل يها آزمون با سهيمقا در آزمون نيا. داد ارائه كنگره اعضا به  2F1يبانك فشار سالانه آزمون در شده اعمال راتييتغ

 قيتطب تيوضع ،ندهيآ آزمون در. باشد داشته تأكيد ها بانك هيسرما در شيافزا لزوم بر است ممكن و داشته يشتريب تيحساس

 از بعد رزرو فدرال ميتصم نيا. گرفت خواهد قرار تأكيد مورد يبانك يالملل نيب ديجد نيقوان با ييكايامر بزرگ يها بانك طيشرا

 .است اتخاذ شده كامل، اطلاعات وجود بدون  فارگو ولز بانك نزد يبانك حساب ونيليم 2 شدن مشخص

 شتريب نهيهز جاديا بازار، در ينگينقد كاهش موجبرا  رزرو فدرال ديجد كرديرو نيا ،كنگره خواه يجمهور ءاعضا

 منظور به يقانون بيتصو يبرا تلاش در آنها. دانند يم كشور نيا  يها بانك يده وام قدرت كاهش و كوچك يها بانك يبرا

 . هستند نهيزم نيا در رزرو فدرال ينظارت قدرت كاهش

 يشخص يها نهيهز و درآمد

 زانيم است ذكر انيشا. است داشته شيافزا درصد 2/0 يشخص يها درآمد زانيم هيژوئ ماه با سهيمقا در اوت ماه در

 ها درآمد رشد سرعت افت موجب ،دستمزدها و حقوق رشد كاهش اوت ماه در. است بوده درصد 4/0 هيژوئ ماه در درآمدها رشد

 . داشت اشاره كار بازار طيشرا يسخت به كه شده

 كنندگان مصرف نيب در يكاف اعتماد نبود. نداشت رشد يشخص يها نهيهز زانيم هيژوئ ماه با سهيمقا در اوت ماه در

 يدرصد 1/0 كاهش يشخص يها نهيهز ها، متيق شيافزا اثر نمودن خارج با. است بوده ها نهيهز رشد عدم ليدل نيمهمتر

 4/0 به 3/0 از هيژوئ ماه يشخص يها نهيهز رشد در نظر ديتجد شده، خصوص نيا در ينگران كاهش سبب آنچه البته. داشت

 فصل ياقتصاد رشد نرخ رشد كاهش سبب ،مصرف افت است ممكن هستند معتقد نظران صاحب از يبرخ اما. است بوده درصد

 .شود سوم

 ياقتصاد رشد نرخ در نظر ديتجد

 قرار نظر ديتجد مورد قبل سال مشابه فصل با سهيمقا در درصد 4/1 به 1/1 از كايامر دوم فصل ياقتصاد رشد نرخ

 يخصوص يگذار هيسرما رشد نرخ در نظر ديتجد دوم، فصل ياقتصاد رشد نرخ در يصعود نظر ديتجد ليدل نيتر مهم. گرفت

 4/4 از مصرف رشد نرخ كه بود يحال در نيا. است بوده درصد -7/1 به -9/1 از يدولت يها نهيهز و درصد -9/7 به -7/9 از

 در مصرف يبرا گان كنند مصرف اقياشت ،يمصرف اعتماد در بهبود وجود با رسد يم نظر به. است افتهي كاهش درصد 3/4 به

 .است كاهش حال

 

                                                           

1 Stress Test 
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 منطقه يورو

از سوي وزارت دادگستري آمريكا به دليل اقداماتش در بازار اوراق رهني آمريكا، ه بانك آلمان دويچ گذشتهدر هفته 

ه بانك در خارج دويچاقدام بعضي از مشتريان بزرگ و خبر اين انتشار در پي . ميليارد دلار جريمه محكوم شد 14به پرداخت 

اين . ترين سطح چند سال گذشته سقوط كرد روز جمعه به پاييندر آلماني بانك ارزش سهام اين از اين بانك،  منابعكردن 

صدر اعظم آلمان اعلام كرده در اين رابطه  .بروز بحران بانكي در اروپا گرديدنسبت به  ييهانگرانيافزايش به منجر موضوع 

 .است كه دولت آلمان  قصد حمايت از اين بانك را ندارد

 آمارهاي اقتصادي

بالاترين نرخ  درصد رسيد كه 4/0به  2016ه سپتامبر منطقه يورو در مامطابق آمار مقدماتي منتشره، نرخ تورم در 

شاخص خدمات داراي . باشدافزايش شاخص قيمت خدمات دليل اصلي اين افزايش مي. باشدتا كنون مي 2014تورم از اكتبر 

درصد  2/0عادل م 2016همچنين نرخ تورم در ماه اوت . استدرصد در شاخص كل مصرف كننده  41ضريب اهميتي معادل 

 .  گزارش شده بود

ها حاكي از افزايش بينيپيش. درصد گزارش شده است 8/0نرخ تورم پايه براي منطقه يورو در ماه سپتامبر  معادل 

 . گزارش شده بود 8/0نرخ تورم پايه در ماه اوت نيز معادل . درصد بود 9/0اين نرخ به 

ه اين درحالي است ك. درصد گزارش شده است 1/10اه پيش، معادل نرخ بيكاري در ماه اوت بدون تغيير نسبت به م

 . بيني شده بودپيشدرصد  10در ماه اوت قبل از اين كاهش نرخ بيكاري 

 بانك مركزي اروپا رييس هايسخنراني

ايشان از اقدامات بانك . سپتامبر  در پارلمان آلمان سخنراني كرد 28بانك مركزي اروپا، روز  رييسآقاي دراگي، 

اند، بوده  به زودي نتايج اين اقدامات در كشورهايي كه از كاهش نرخ بهره تحت فشار  مركزي اروپا حمايت و اعلام كرد

انداز ، منجر به افزايش منافع پساقتصادي بيشتر شرايط اين اقدامات با ايجاد اشتغال و  بهبود همچنين. مشاهده خواهد شد

ايشان از تمامي سياستگذاران اتحاديه اروپا درخواست  .ر اتحاديه اروپا خواهد شدبگيران در آلمان و سراسگان و مستمريكنند

 .كرد تا از اين فرصت براي انجام اصلاحات استفاده نمايند

وي . باشد، نتيجه اقدامات اين بانك اعلام كردوظيفه بانك مركزي اروپا مي ترينها را  كه اصليايشان ثبات قيمت

گذاري و مصرف منجر به اذعان كرد بانك مركزي اروپا با كاهش نرخ بهره، تسهيل شرايط تامين مالي و تحريك سرمايه

ها استفاده در كنار ساير سياست از ابزار خريد دارايي اين بانك،. گذاري شده استحركت افزايشي نرخ تورم به سمت نرخ هدف

اين . افزايش دهد 2017و  2016نرخ تورم را نيم واحد درصد در سال  اين اقدامات بتواند بيني كردايشان پيش. خواهد كرد
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، در مجموع منجر به افزايش يك و نيم درصدي توليد ناخالص داخلي منطقه يورو 2018الي  2015هاي اقدامات طي سال

 . خواهد شد

تصادي پارلمان اروپا در كميته پولي و اق 2016سپتامبر  26روز  همچنين در بانك مركزي اروپا رييسقاي دراگي، آ

داشت كه بهبود شرايط اقتصادي اروپا با سرعت پايداري در حال افزايش  نايشان اذعادر اين سخنراني . دسخنراني كرده بو

اين تصميم همچنان بر  اثر. اندكي افت كرده استبه دليل تصميم انگليس به خروج از اتحاديه اروپا بوده، اما از ماه ژوئن 

  .العمل شديد بازارهاي مالي كاهش يافته استبازارهاي مالي وجود دارد اما عكس

با افت رشد  ااتحاديه اروپ به دليل كاهش قابل توجه تقاضاي خارجي از ماه ژوئن، رودميانتظار : ايشان عنوان كرد

بيني بانك پيش. اين موضوع در كنار ساير عوامل، منجر به كاهش رشد اقتصادي منطقه يورو خواهد شد. مواجه شودصادرات 

 2018و  2017هاي درصد و براي سال 7/1معادل  2016مركزي اروپا از رشد سالانه توليد ناخالص داخلي حقيقي براي سال 

 .باشددرصد مي 6/1معادل 

 لياايتا

درصد  1/0 نسبت به ماه مشابه سال قبل به 2016ورم در ايتاليا در سپتامبر مطابق آمار مقدماتي منتشره، نرخ ت

طي هفت ماه شايان ذكر است . بوده است -1/0معادل نسبت به ماه مشابه سال قبل، نرخ تورم در ماه اوت . افزايش يافت

 . گذشته تورم ايتاليا همواره منفي بوده است

ماه اوت اين شاخص در . درصد كاهش يافت 2/0مصرف كننده در ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل،  قيمت شاخص

 .افزايش يافته بوددرصد  2/0معادل  نسبت به ژوئيه

اين شاخص در ماه قبل معادل . واحد كاهش يافت 7/108به  در ماه سپتامبر شاخص اعتماد مصرف كننده ايتاليا

 . ه بودواحد گزارش شد 1/109

اين شاخص در مدت مشابه . درصد كاهش نسبت به ماه قبل مواجه شد 3/0فروشي در ماه ژوئيه با شاخص خرده

 .  درصد افزايش يافته بود 3/0قبل سال 

 

 انگلستان

 ۱/۲نسبت به دوره مشابه سال قبل معادل  2016نرخ رشد توليد ناخالص داخلي انگلستان در سه ماه دوم سال 

بررسي توليد ناخالص داخلي از سمت . بيني بازار بوده استواحد درصد كمتر از پيش 1/0اين افزايش، . يافت درصد افزايش

درصدي مصرف موسسات غيرانتفاعي،  3/2درصدي مخارج خانوارها، افزايش  3ها حاكي از اين است كه افزايش هزينه
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عوامل اصلي افزايش توليد ناخالص داخلي انگلستان  درصدي صادرات از 3درصدي هزينه هاي دولت و افزايش  1/1افزايش 

  .در دوره مذكور بوده است

اين رشد . درصد رشد داشت 7/0نسبت به فصل قبل، معادل  2016توليد ناخالص داخلي انگلستان در فصل دوم سال 

 2016فصل اول (وره قبل نرخ رشد توليد ناخالص داخلي در د.  بيني بازار بوده استواحد درصد بيشتر از پيش 1/0معادل 

 . درصد بود 4/0معادل ) 2015نسبت به فصل چهارم 

ارزش توليد ناخالص داخلي انگلستان در حدود . باشدانگلستان ششمين اقتصاد بزرگ دنيا و دومين اقتصاد اروپا مي

 .ميليارد دلار بود 76/2848معادل  2015توليد ناخالص داخلي انگلستان در سال . استدرصد از توليد ناخالص دنيا  6/4

اين كسري . رسيد) ميليارد دلار 37(ميليارد پوند 7/28به  2016كسري حساب جاري انگلستان در فصل دوم سال 

ميليارد پوند گزارش  27كسري حساب جاري در دوره قبل معادل . باشددرصد توليد ناخالص داخلي انگلستان مي 9/5معادل 

ميليارد پوند  30به  2016يش بيني كرده بودند كه اين كسري براي سه ماهه دوم سال پيش از اين كارشناسان پ. شده بود

تصميم به خروج از اتحاديه اروپا هاي مالي انگلستان بعد از گذاران خارجي براي خريد داراييكاهش تمايل سرمايه. افزايش يابد

 . باشد، عامل اصلي افزايش كسري حساب جاري ميدر ماه ژوئن

اين شاخص در . درصد افزايش يافت 3/0ت مسكن در انگلستان در ماه سپتامبر نسبت به ماه اوت معادل شاخص قيم

ها بوده بينياين تغييرات منطبق بر پيش. نشان مي دهددرصد افزايش  3/5ماه سپتامبر نسبت به ماه مشابه سال قبل معادل 

 . است

ها بينيپيش. درصد افزايش مواجه شد 1به فصل قبل با نسبت  2016گذاري كسب و كار در فصل دوم سال سرمايه

 .درصدي براي اين دوره بوده است 5/0حاكي از افزايش 

 

 ژاپن

اين . درصد كاهش يافت 1/2براي ششمين ماه متوالي شاخص خرده فروشي در دوره دوازده ماهه منتهي به اوت 

در بخش . خرده فروشي در شش ماه گذشته بوده استكاهش كه بيش از ميزان پيش بيني شده بود، بيشترين افت شاخص 

روند نزولي شاخص هزينه . شي، فروش منسوجات و پوشاك و زيورآلات مصنوعي بيشترين كاهش را داشته استوخرده فر

درصد كاهش، بيشتر از  6/4اين شاخص با . هاي خانوار در دوازده ماهه منتهي به اوت براي ششمين ماه متوالي ادامه يافت

درصد كاهش يافت كه سه برابر  7/3هاي خانوار در ماه اوت نسبت به ماه قبل از آن نيز  هزينه. ان پيش بيني افت داشتميز

برخي از تحليل گران بدي آب و هوا و رشد كند دستمزدها را علت كاهش هزينه هاي خانوار مي  .بيشتر از افت مورد انتظار بود
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درصد كاهش يافت كه بيش از ميزان  5/0در دوره دوازده ماهه منتهي به اوت  شاخص قيمت مصرف كننده پايه نيز. دانند

در . بيش از ميزان مورد انتظار بود درصد 1/0درصد افزايش يافت كه  1/3 به نرخ بيكاري در ماه اوت. بيني شده بود پيش

رشد داشت كه كمتر از ميزان  درصد 5/2بخش مسكن نيز ميزان شروع به ساخت خانه در دوره دوازده ماهه منتهي به اوت 

اين شاخص براي . تنها نشانه مثبت در اقتصاد ژاپن در هفته گذشته، تخمين اوليه شاخص توليدات صنعتي بود. مورد انتظار بود

  . درصد افزايش داشت كه بيش از ميزان مورد انتظار بود 5/1ماه اوت نسبت به ماه قبل از آن 

 

 چين 

 اما افته،ي شيافزا دوم ماهه سه در يصنعت بخش ياقتصاد رشد نرخ كه دهد يم نشان ياقتصاد فعالان از ينظرسنج

 زين مسكن يتقاضا نشان مي دهد زين مسكن يبها در شيافزا. گردد يم ينيب شيپ يمحسوس افت مصرف و خدمات بخش در

 نيآخر در زين پول يالملل نيب صندوق. است كرده كمك كشور نيا ياقتصاد رشد به كه باشد داشته قرار يمطلوب سطح در

 . است نموده اعلام را درصد 6 رقم 2016 سال يبرا كشور نيا ياقتصاد رشد نرخ از ينيب شيپ

 تقاضا در كاهش علت به 2016 سال انيپا تا يتجار يشركا با كشور نيا تجارت كاهش احتمال از نيچ تجارت ريوز

 قبل سال به نسبت درصد 7/1 تنها يجهان تجارت 2016 سال در نموده ينيب شيپ يجهان تجارت سازمان. گفت سخن يجهان

 داتيتول يريپذ رقابت شيافزا با گرفته ميتصم نيچ دولت طيشرا نيهم در تجارت شيافزا يبرا اما. باشد داشته رشد آن از

 يساختار راتييتغ جاديا يبرا دلار ارديليم 5/52 معادل دارد قصد دولت راستا نيهم در. دهد شيافزا را صادرات زانيم ،يداخل

 .دينما نهيهز آنها يريپذ رقابت شيافزا جهت در دولت به وابسته كارخانجات و ها شركت در

 

 جنوبي كره

از  يالبته بخش. درصد كاهش يافت 4/2در ماه اوت نرخ رشد اقتصادي بخش صنعتي كره در مقايسه با ماه قبل از آن 

رسد با وجود كاهش  به نظر مي. اين افت به علت بالا بودن تعداد روزهاي تعطيل و اعتصابات كارگري در ماه اوت بوده است

نمايند اجراي  بيني مي كارشاسان پيش. درصد هنوز رشد اقتصادي اين كشور با كندي همراه است 25/1نرخ بهره كليدي به 

منفي بر نرخ رشد اقتصادي  تأثيرگذاري شده و  تواند سبب كاهش مصرف و سرمايه د فساد جديد در كره جنوبي ميضقوانين 

 .مدت داشته باشد اين كشور در ميان
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 روسيه

. اكتبر بررسي افزايش مناسبات تجاري با روسيه را در دستور كار خواهند داشت 20سران اتحاديه اروپا در نشست 

در تصميم  نظرسبب شده تا سران اروپا بخواهند تجديد ،روسيه  علت تحريمافزايش نارضايتي در بين كشورهاي اروپايي به 

مسئله كريمه را مرتفع نمايد و اين ناشي از هاي  رسد اتحاديه اروپا قصد ندارد تحريم البته به نظر مي. خود را بررسي نمايند

البته اختلاف . ش مناسبات تجاري با روسيه هستنداما سران اتحاديه اروپا به دنبال راهي براي افزاي. ها باقي خواهند ماند تحريم

سبب پيچيدگي موضوع شده اما كشورهاي نظير آلمان، فرانسه، ايتاليا، يونان و  اروپا بين روسيه و اتحاديهاوكراين بر سر مسئله 

 . نمايند چند كشور ديگر از افزايش مناسبات تجاري حمايت مي

 

 تركيه

با دو پله كاهش به  Baa3مدت دولتي تركيه را از سطح  سنجي موديز رتبه اعتباري اوراق قرضه بلند اعتبار هسسؤم

اين اقدام . شود محسوب مي Junkگذاري يا  كاهش داده كه سطح جديد از منظر فني سطح غيرقابل سرمايه Ba1سطح 

3Fسسه موديزؤم

 يرسد از عواقب كودتا ته كه به نظر ميصورت گرف S&P بندي رتبهسسه ؤدر پي اقدام مشابهي از سوي م 1

4Fسسه فيچؤالبته م. نافرجام ماه ژوئيه در تركيه است

هاي  المللي هنوز رتبه اعتباري بدهي معتبر بين بندي رتبهسسه ؤ، ديگر م2

سسه وضعيت ؤاين م. رسد نمي  گذاري حفظ نموده كه احتمال تغيير آن نيز بعيد به نظر در سطح قابل سرمايهرا دولتي تركيه 

 . بررسي خواهد نمودبار ديگر   2017اعتباري تركيه را در ابتدا سال   رتبه

در كاهش سطح اعتباري اوراق قرضه دولتي را  بندي رتبه مؤسسه 2تركيه اقدام اخير  جمهور طيب اردوغان رييس

 جانبداري از كودتاچيان متهم سسه را به ؤم دوغان اين وارد. سياسي خوانده و نسبت به اين تصميم انتقاد نموده است

سسه چشم خود را به روي واقعيات اقتصادي و تغييرات ؤمعاون اول نخست وزير تركيه نير عنوان داشته اين دو م. نموده است

درصد در مقايسه با مدت مشابه سال  1/3 تركيهاقتصاد  2016در سه ماهه دوم . اند ساختاري صورت گرفته در اين كشور بسته

اين . رسد چندان مطلوب به نظر نمي 2011رقمي سال  2اين نرخ رشد اقتصادي در مقايسه با نرخ رشد . داشته استقبل رشد 

تواند استقراض خارجي تركيه را در شرايطي كه با افت رشد اقتصادي رو به رو است، بسيار مشكل نموده و بهاي  شرايط مي

 . دهد غان به شدت افزايشوبراي دولت ارد را استقراض خارجي

 

                                                           

1 Moody’s 

2 Fitch 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره          

9 

 

 

و در  تقويـت  1/0 و 32/0 به ترتيـب  فرانك و ين در برابرارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن 

يورو هفته گذشته هر  ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه  .تضعيف گرديددرصد  11/0و  07/0به ترتيب  و يورو پوندبرابر 

همچنـين هـر دلار نيـز در    . دلار در نوسان بود 2967/1-3024/1دلار و هر پوند در محدوده  1215/1-1255/1 محدوده در

  .ين متغير بود 33/100-34/101دامنه 

 

 

 
 دلار در برابر ساير ارزها ضعيفعوامل ت

هاي پولي از زبان كورودا  اظهار ناتواني بانك مركزي ژاپن براي تضعيف ين از طريق سياست •

 .عامل تقويت ين در برابر دلار در ابتداي هفته بودژاپن، مركزي بانك 

   تحولات بازار ارزهاي عمده 
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نگراني و نا اطميناني از نتيجه مناظره انتخاباتي كلينتون و ترامپ قبل از برگزاري آن به ضرر دلار  •

 ..عمده همچون ين و يورو عمل كردبر ارزهاي در برا

توافق اعضاي اوپك براي كاهش توليد نفت روز چهارشنبه ارزهاي وابسته به كالا مثل دلار كانادا  •

 .و كرون نروژ را در برابر دلار تقويت نمود

بانك، به ريسك گريزي در  هصندوق پوشش ريسك با خدمات كارگزاري دويچ 10قطع همكاري  •

 .ر ارزها به ويژه دلار شديباعث تقويت ين و فرانك سوئيس در برابر سا بازار ارز دامن زد و

 دلار در برابر ساير ارزها تقويتعوامل 

ناشي بانك به دليل برخي مشكلات در بازپرداخت مطالبات مشتريان  هكاهش ارزش سهام دويچ •

تضعيف يورو در برابر دلار  ،ترس از گسترش بحران بانكي در منطقه يورو از جريمه اعمال شده و

 .را به همراه داشت

هاي پس از برگزاري مناظره انتخاباتي به نفع دلار  پيشي گرفتن كلينتون از ترامپ در نظرسنجي •

 .در برابر ساير ارزها عمل كرد

ترديد در امكان اجراي توافق اوپك براي كاهش توليد نفت افزايش اوليه ارزهاي وابسته به كالا  •

 .لار را در روزهاي پاياني هفته خنثي نموددر برابر د

يكي توافق اعضاي اوپك . هفته گذشته دو موضوع باعث ايجاد نوسانات شديد در بازارهاي مالي به ويژه بازار ارز شد

درصدي قيمت نفت در روز چهارشنبه و در نتيجه تقويت  5براي كاهش سقف توليد پس از هشت سال بود كه باعث افزايش 

البته روز بعد ترديد در اجراي توافق كاهش . و دلار كانادا در اين روز شد ارزهاي وابسته به كالا مثل كرون نروژ قابل توجه

موضوع قابل توجه ديگر در هفته گذشته افزايش نگراني . سقف توليد توسط اعضاي اوپك باعث اصلاح قيمتي در بازار ارز شد

اين موضوع بيش از آنكه . بانك، بزرگترين بانك آلمان بود هارزش سهام دويچ و اضطراب در بازار مالي امريكا به دليل افت

تا  نگراني مذكور. يورو را در برابر دلار تضعيف نمايد باعث تقويت ين و فرانك سوئيس در برخي ساعات در برابر دلار شد

بهبود شاخص . تحت تأثير قرار دادحدي پررنگ بود كه اخبار اقتصادي مثبتي كه از امريكا طي هفته گذشته منتشر شد را 

كننده، تقويت بخش خدمات، افزايش سفارشات صنعتي و تجديد نظر صعودي در رشد اقتصادي سه ماهه دوم از  اعتماد مصرف

افت . جمله مهمترين اخبار اقصادي بود كه احتمال افزايش نرخ بهره در ماه سپتامبر را بيش از هر زمان ديگري افزايش داد

اين . ميليارد دلاري اين بانك توسط دستگاه قضايي بود 14دويچ بانك در بازار بورس امريكا به دليل جريمه  ارزش سهام
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. استريت گذاشت جريمه چند هفته قبل به بانك آلماني تحميل شده بود اما هفته گذشته اثر خود را روي سهام اين بانك در وال

ز دريافت كمك از دولت اين كشور بي نياز دانستند اما انتشار خبر فاصله گرفتن با اينكه مقامات بزرگترين بانك آلمان خود را ا

ن آريسك نقدينگي آن را افزايش داد و به افت بيشتر ارزش سهام  ،پوشش ريسك از خدمات كارگزاري اين بانك مؤسسه ده

5Fتجربه بانك لمن برادرز آژير تكرار ،هاي اروپايي با اين بانك بزرگ با توجه به در هم تنيدگي بانك. دامن زد

امريكا در سال  1

احتمال افزايش  ،در صورت شعله ور شدن بحران بانكي به ساير نقاط اروپا و جهان. گران به صدا درآمد در ذهن معامله 2008

 . دوش نرخ بهره كليدي توسط بانك مركزي امريكا تضعيف مي

 
 13/0نه تنها در برابر دلار تضعيف نشد بلكه به ميزان  دهد يورو در هفته گذشته همانطور كه نمودار فوق نشان مي

آلمان در برابر نرخ بازدهي اوراق قرضه تواند به دليل افزايش نرخ بازدهي اوراق قرضه  اين موضوع مي. درصد تقويت شد

 .ددضمن اينكه بسياري بر اين باورند كه اين بانك بزرگتر از آن است كه دچار مشكلات اساسي گر. امريكا باشد

اي كه دلار پيشروي چنداني  لير در هفته. هفته گذشته لير تركيه بدترين ارز به لحاظ عملكرد در برابر دلار امريكا بود

رتبه بندي موديز رتبه اعتباري دولت تركيه را به سطح غير قابل  مؤسسه. درصد در برابر آن تضعيف شد 12/1نداشت به ميزان 

6Fگذاري سرمايه

موديز علت اين كار خود را اوضاع سياسي پس از كودتاي نافرجام، ريسك ناشي از تأمين مالي . تنزل داد 2

با اينكه اين اقدام مورد انتقاد شديد دولت تركيه قرار گرفت و . خارجي و كاهش رشد اقتصادي اين كشور عنوان كرده است
                                                           

بسياري از افراد از بحران مالي . به طور كامل ورشكست شد 2008هاي رهني در سال  هاي امريكا بود كه درجريان بحران وام اين بانك يكي از بزرگترين بانك ۱

 .كنند بحران لمن برادرز ياد ميبه  2007
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اين كشور از اين پس مجبور است براي تأمين مالي خارجي هزينه اما  ،كاري متهم نمود بندي موديز را به سياسي نهاد رتبه

 .بيشتري پرداخت نمايد

درصد در  03/0پوند استرلينگ همچنان در هفته گذشته تحت فشار قرار داشت به طوريكه تنها به ميزان بسيار ناچيز 

7Fبود با اين حال يكي از مقاماتهفته گذشته از نظر اخبار اقتصادي هفته آرامي براي جزيره . برابر دلار تقويت شد

بانك  1

با توجه به اينكه بانك . مركزي اين كشور بر اين نكته تأكيد كرد كه نرخ بهره ممكن است نياز به كاهش بيشتر داشته باشد

ارد، هاي رهني قرار د بانك از سوي سيستم قضايي امريكا در رابطه با وام هنيز با احتمال جريمه مشابه دويچ زانگليسي باركلي

نظام مالي انگليس هم وارد بحران شده و از اين منظر ريسك نزولي براي  ،اين احتمال وجود دارد كه در صورت تشديد بحران

 . پوند وجود دارد

بانك مركزي ژاپن هفته گذشته از ناتواني اين بانك در تضعيف ين سخن گفت اين موضوع تأثير  رييسكورودا 

بانك نيز بستر را براي تقويت ين فراهم  هريسك گريزي ايجاد شده در پي افت ارزش سهام دويچ. مثبتي روي ين داشت

 .در برابر دلار تضعيف شد درصد 34/0با اين حال ين نتوانست از فضاي ايجاد شده استفاده كند و . ساخت
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1 Shafik 

 بهره نرخ/ارز نام

 )درصد(
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3

 55178/1 - 23972/1 85367/0 دلار

 -08186/0 - -21214/0 -32200/0 يورو

 75650/0 - 53325/0 38275/0 پوند

 -50160/0 - -65740/0 -75000/0  فرانك

 09929/0 - 00336/0 -02593/0 ين

 80700/1 - 50543/1 27114/1 امارات درهم

 35/4 - - - مرجع  يوآن

 5500/9 5100/9 3384/9 1285/9 لير تركيه
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    حولات بازار طلات

نوسانات هفته گذشته . يافت كاهشدرصد  55/1بهاي طلا در جمعه هفته گذشته نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، 

 .ي پاياني ثبت شدها نرخدلار براي هر اونس در  32/1316-40/1337قيمت طلا در بازار نيويورك در محدوده 

پس از پيروزي هيلاري كلينتون در نخستين مناظره انتخابات رياست جمهوري آمريكا در برابر  گذشته،هفته در 

كننده در آمريكا به كاهش همچنين رشد شاخص اعتماد مصرف. قيمت طلا حدود يك درصد كاهش يافتدونالد ترامپ، 

 .بيشتر قيمت طلا كمك كرد

كننده براي اولين بار طي هفت ماه گذشته، در هاي مصرفهزينهدر حالي كه طبق آمارهاي منتشره از اقتصاد آمريكا، 

علاوه برآن، نرخ رشد توليد ناخالص داخلي امريكا در فصل دوم . نرخ تورم در حال افزايش است. ماه اوت با كاهش همراه بود

تواند فدرال رزرو را بيش از پيش براي اين آمار مي. ها افزايش يافته استبينينسبت به فصل قبل، بالاتر از پيش 2016سال 

 .افزايش نرخ بهره آمريكا آثار كاهنده بر قيمت طلا خواهد داشت. نمايد هاي آتي مصممهاي بهره در ماهافزايش نرخ

اين بانك . بودبانك آلمان  دويچههاي خبري از احتمال تنزل رتبه تمركز اصلي بازار در اواخر هفته جاري به گزارش

ميليارد دلار جريمه  14آلماني از سوي وزارت دادگستري آمريكا به دليل اقداماتش در بازار اوراق رهني آمريكا به پرداخت 

شان از اين هايبانك در خارج كردن پول دويچهاقدام بعضي از مشتريان بزرگ و خبر اين انتشار در پي . محكوم شده است

هاي ايجاد شده مانعي براي كاهش بيشتر قيمت طلا در هفته نگراني .افزايش يافت آينده اين بانكها نسبت به نگراني بانك،

 .گذشته بود

بروز ها نسبت به نگرانيالبته  .مواجه شدصعود ارزش دلار با كاهش  تأثيرآمريكا تحت پايان هفته طلا در معاملات 

 .داشت و قيمت طلا را به سمت بالا تحت فشار قرار داددر اروپا همچنان وجود بحران بانكي 
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  تحولات بازار نفت

 
 ـ افـزايش درصـد   45/8جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به بـه   .تياف

 دلار معاملـه گرديـد و   67/44-24/48ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكـا در محـدوده   ها نرخ

 جمعـه بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 74/46 بهاي هر بشكه آن در سطح متوسط هفتگي 

-24/49  دامنـه هاي پايان وقت بازار مـذكور در   خام برنت به نرخ هر بشكه نفت .يافت افزايشدرصد   91/6قبل آن، هفته ما

ي پايان وقت بازار نيويورك، بهـاي  ها نرخبه  .دلار رسيد 06/48تگي هر بشكه آن به دلار معامله گرديد و متوسط هف 97/45

 75/42بهاي هر بشكه آن در سطح  متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 16/42-34/44هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده 

 افـزايش درصد  38/3آن، نسبت به جمعه هفته ماقبل ) روز پنجشنبه(كه در مقايسه آخرين نرخ هفته گذشته  دلار قرار گرفت

 .يافت

عودي در خصوص مشورتي بودن جلسه روز چهارشنبه اوپك براي كنترل ساظهارات وزراي نفت ايران و عربستان 

نفت، سبب شد تا بازار دستيابي به توافق بر سر يك برنامه مشخص براي كاهش توليد نفت را دور از انتظار ببيند و قيمت 

اما با اعلام توافق اوليه كشورهاي عضو اوپك و ساير . همين امر سبب كاهش قيمت نفت در روز سه شنبه گذشته شد

، قيمت نفت روند صعودي به لام حمايت روسيه از كاهش توليدو همچنين اع كشورهاي توليد كننده نفت در روز چهارشنبه

كشورهاي شركت كننده در اجلاس . درصد افزايش داشت 6به نحوي كه نفت برنت در روز چهارشنبه نزديك به . خود گرفت

يليون بشكه در روز م 5/32تا  33ميليون بشكه در روز به  5/33روز چهارشنبه در الجزاير توافق نمودند كه توليد نفت از روزانه 

سهم توليد هر يك از كشورها  و ساير جزئيات مربوط به اين توافق اوليه قرار است در نشست بعدي سران اوپك . كاهش يابد

با كاهش هيجان بازار از توافق اوليه اعلام شده و پديد آمدن ترديد هايي در خصوص نحوه . نوامبر در وين اعلام گردد 30در 

افزايش تعداد سكوهاي خبر  .كندتر شد آناين اقدام بر قيمت نفت، روند افزايشي قيمت  تأثيرليد و ميزان اعمال كاهش در تو

به نحوي كه در روز جمعه قيمت . نفت امريكا براي چهاردهمين هفته متوالي و تقويت دلار نيز سبب تضعيف قيمت نفت گرديد

 .درصد كاهش يافت 37/0نفت برنت 
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چهار شنبه پنجشنبه    جمعه    سه شنبه دوشنبه  ط   جمعه   

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به 1395/07/09 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
2016/09/30

درصد تغييرات ج ب ج پ ب ر چه ب ب و ج

***هفتگي **نقطه به نقطه 30 سپتامبر 29 سپتامبر 28سپتامبر  27سپتامبر 26 سپتامبر 23 سپتامبر

010 002 95507 95449 95518 95451 95609 95300 شاخص دلار 95602 95472

012 030 13157 13130 13148 13081 13199 13228 13142 دلار  كانادا 13170

متوسط هفته  عنوان
متوسط هفته
گذشته

يير ر

12 3 13157 1313 13148 13 81 13199 13228 ا لار 13142 1317

038 032 10077 10134 10103 10070 10043 10033 10115 ين  ژاپن 10102

036 011 11230 11240 11223 11219 11215 11255 * 11190 يورو 11228

050 010 09697 09714 09661 09710 09708 09691 فرانک سوئيس 09745 09704

021 007 12992 12976 12967 13019 13024 12974 * انگل ه ل 13019 12967021 007 12992 12976 12967 13019 13024 12974 13019 ليره  انگليس  12967

011 0222 139861 139581 139830 139910 140022 139962 SDR 139712 به دلار   139891

008 155 132540 131632 132361 132222 132746 133740 132646 طلاي نيويورک (هراونس) 133701

003 121 132612 132250 131810 132250 132700 134050 132650 طلاي  لندن (هر اونس) 133865

339 691 48 6 49 6 4924 4869 4597 4735 انگل نت ب نفت 4648 4589339 691 4806 4906 4924 4869 4597 4735 4648 نفت برنت انگليس 4589

482 845 4674 4824 4783 4705 4467 4593 4460 نفت پايه آمريکا  4448

009 026 18223 18308 18143 18339 18228 18095 DOW-30 18240 (بورس وال استريت)  18261

070 182 16567 16450 16694 16465 16684 16545 NIKKEI-225 16685 (بورس توكيو )   16754

 2 15 6859 6899 6919 6849 68 8 6818 ( لند ) FTSE 100 686 69 9002 015 6859 6899 6919 6849 6808 6818 بورس لندن) ) FTSE-100 6860 6909

075 109 10422 10511 10406 10438 10361 10394 DAX-30 10501 (بورس فرانكفورت) 10627

شماره 29 *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي
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