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 را آينده بهتري ،شاخص پيشنگر اقتصادي. گذشته افزايش يافت بيش از ماهتورم در ماه سپتامبر  در امريكا

مقامات فدرال رزرو از احتمال افزايش نرخ . بيني كرده و نرخ رشد توليدات صنعتي ماه سپتامبر بهبود قابل توجهي يافت پيش

 .بهره در ماه دسامبر با توجه به بهبود شرايط سخن گفتند

نس، هاي بهره ريفاينانرخ تصميم گرفتند تا 2016اكتبر  20شوراي حكام بانك مركزي اروپا در نشست روز 

برنامه خريد همچنين . درصد باقي بمانند -4/0درصد و  25/0تسهيلات و سپرده بدون تغيير به ترتيب در سطح صفر درصد، 

ادامه خواهد  2017ميليارد يورو در ماه تا پايان ماه مارس  80در سطح ) اوراق قرضه بخش خصوصي و دولتي(ها دارايي

 يافت

همچنين . بر بودن خروج اين كشور از اتحاديه اروپا خبر دادكشور از زماندر انگليس، خانم مي، نخست وزير اين 

 .ها از تاثير بريكسيت بر اقتصاد اين كشور افزوده استانتشار آمارهاي اقتصادي جديد بر  نگراني

ايش شاخص توليدات صنعتي در ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل از آن، عليرغم آنكه پيش بيني شده بود افزدر ژاپن، 

 . درصد اعلام شد 3/1يابد، در مقايسه با ماه اوت بدون تغيير و 

درصد تقويت  5/3اين شاخص در يك ماه گذشته . در بازار ارز شاخص دلار براي چهارمين هفته متوالي تقويت شد

اي پولي عامل ه گيري تعيين نرخ بهره و سياست هاي مركزي عمده با فدرال رزرو امريكا در جهت واگرايي بانك. شده است

 .  اصلي تقويت دلار در اين مدت بوده است

هاي هاي بانكطلا در هفته گذشته تحت تاثير اظهارنظرهاي مقامات پولي، انتشار آمارهاي اقتصادي، نشست

درصدي قيمت  03/1مجموعه اين عوامل منجر به رشد . مركزي و مناظره كانديداهاي رياست جمهوري آمريكا قرار گرفت

 .يدطلا گرد

روزهاي دوشنبه و . متوسط قيمت نفت در هفته گذشته در مقايسه با هفته قبل از آن به طور تقريبي ثابت ماند

اما در ساير . شنبه گذشته قيمت نفت به ترتيب به دليل افزايش نگراني از ادامه مازاد عرضه و سودگيري كاهش يافت پنج

ويژه روسيه درخصوص اعمال محدوديت ثبت اعضاي اوپك بهترين آن اظهارات م روزها روند صعودي داشت كه مهم

 . درعرضه نفت بود

 

                               خلاصه
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 امريكا

 تورم 

درصدي در ماه اكتبر در مقياس ماهانه، در ماه سپتامبر نيز در  2/0شاخص بهاي كالاهاي مصرفي بعد از افزايش 

همچنين تورم در دوازده ماهه منتهي به ماه . رسد ميدرصد افزايش يافته كه بسيار مناسب به نظر  3/0مقايسه با ماه اكتبر 

 .درصد افزايش يافته بود 1/1اين شاخص در ماه اكتبر . رصد افزايش يافتد 5/1سپتامبر در مقايسه با مدت مشابه سال قبل 

درصدي بهاي سوخت به واسطه  8/5كننده در ماه سپتامبر، رشد  ترين عوامل افزايش شاخص قيمت مصرف يكي از مهم

 .افزايش در بهاي نفت جهاني بوده است

، در ماه سپتامبر در مقايسه با ماه اكتبر )پايه(نرژي بهاي كالاهاي مصرفي بدون در نظر گرفتن بهاي مواد غذايي و ا

 2/2درصد افزايش يافته و همچنين تورم پايه در دوازده ماهه منتهي به ماه سپتامبر در مقايسه با مدت مشابه سال قبل  1/0

در ماه سپتامبر رشد هر چند . درصد افزايش يافته بود 3/2اين در حالي بود كه در ماه اكتبر اين شاخص . درصد افزايش داشت

تواند اعضا فدرال رزرو را  اي بوده كه مي هاي اكتبر و سپتامبر به گونه تورم پايه كندتر شده اما روند افزايشي تورم كل در ماه

هاي  نظران معتقدند با توجه به شرايط بازار كار و افزايش هر چند برخي از صاحب. براي افزايش نرخ بهره كليدي ترغيب نمايد

 . گرفته در سطح دستمزدها، روند افزايش تورم بايد سرعت بيشتري داشته باشد صورت

 شاخص پيشنگر اقتصادي

درصد در ماه سپتامبر افزايش يافته  2/0به   وتدرصد در ماه ا -2/0از  LEIشاخص پيشنگر اقتصاد امريكا موسوم به 

ساختماني،   پروانهصدور افزايش در . هاي آتي است ماه هاي اقتصاد امريكا در كه نشان دهنده بهبود رشد در بسياري از بخش

البته در ماه . اي در بازارهاي مالي دليل رشد شاخص مذكور بوده است درآمد بهرهرشد كاهش در متقاضيان بيمه بيكاري و 

ادي سپتامبر كاهش بهاي سهام و افت در ميانگين ساعات كاري سبب شده تا حدي از شدت افزايش شاخص پيشنگر اقتص

رشد به ثبت رسيده در شاخص مذكور در ماه سپتامبر، احتمال بروز ركود در اقتصاد امريكا در چند ماه آتي را به . كاسته شود

 .شدت كاهش داده است

درصد در  1/0اي كه در هفته قبل منتشر شده، توليدات صنعتي در امريكا در ماه سپتامبر   بر اساس گزارش جداگانه

بر اين . درصد كاهش يافته بود 5/0نسبت به ماه قبل از آن  وتاين در حالي بود كه در ماه ا. افزايش داشت اوتمقايسه با ماه 

در مقايسه با مدت مشابه سال قبل، توليدات  2016اساس و با احتساب رشد به ثبت رسيده در ماه ژوئيه، در سه ماهه سوم 

تاكنون بوده  2016اين بالاترين نرخ رشد فصلي از ابتداي سال  .درصد رشد داشته كه مطلوب ارزيابي شده است 8/1صنعتي 
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در مجموع اين . رسد با توجه به افزايش بهاي نفت، توليدات معدني در ماه سپتامبر رشد مناسبي داشته است به نظر مي. است

 . گزارش نيز به نفع افزايش نرخ بهره در ماه دسامبر بوده است

 اهم سخنان مقامات فدرال رزرو 

در هفته گذشته آقاي ويليام دادلي رييس فدرال ررزو نيويورك و عضو دائمي كميته بازار باز، اعلام نمود در صورتي 

نرخ بهره كليدي را  2016كه اقتصاد امريكا به روند كنوني خود ادامه دهد به احتمال بسيار زياد فدرال رزرو تا پايان سال 

. ن كشور در حال حاضر در مسير مناسبي براي رشد قرار داردنمايد اقتصاد اي ير موي عنوان داشت كه تصو. افزايش خواهد داد

او تورم كنوني را در . درصدي نرخ بهره كليدي تا پايان سال ميلادي را چندان بزرگ ارزيابي نكرد 25/0وي همچنين افزايش 

اين بدان . يط حداكثر اشتغال ارزيابي نموددر شرارا درصدي فدرال رزرو دانسته و بازاركار  2حال نزديك شدن به نرح هدف 

 . معني است كه به احتمال زياد دومين فرد با نفوذ در فدرال رزرو از افزايش نرخ بهره در ماه دسامبر حمايت خواهد نمود

 آقاي ويليامز رييس فدرال رزرو سانفرانسيكو نيز عنوان داشت ماه دسامبر زمان بسيار مناسبي براي افزايش نرخ بهره

فدرال رزرو چندين مرتبه نرخ بهره كليدي را افزايش  2017بيني نمود در سال  وي همچنين پيش. در سال جاري خواهد بود

رسد ارقام اخير  به نظر مي. او نيز اظهارت مشابه آقاي دادلي در خصوص روند اقتصاد امريكا، تورم و اشتغال داشت. دهد

 . رزرو را براي افزايش نرخ بهره در ماه دسامبر ترغيب نموده استگذاران فدرال  اقتصادي امريكا اكثر سياست

 

 منطقه يورو

هاي بهره ريفاينانس، تسهيلات نرخ تصميم گرفتند تا 2016اكتبر  20شوراي حكام بانك مركزي اروپا در نشست روز 

شوراي حكام انتظار دارند تا نرخ . درصد باقي بمانند -4/0درصد و  25/0و سپرده بدون تغيير به ترتيب در سطح صفر درصد، 

تر از اين سطح براي بازه زماني بيشتري باقي بماند تا افق خريد بهره كليدي بانك مركزي اروپا در سطح فعلي و حتي پايين

  .هاي خالص بهتر گردددارايي

آن مربوط به اكتبر  درصد بوده كه بيشترين مقدار 2/2معادل  2016تا  1998متوسط نرخ بهره در منطقه يورو از سال 

 . معادل صفر درصد مي باشد 2016درصد و كمترين مقدار مربوط به مارس  75/4معادل  2000

با توجه به عنوان كرد كه  پس از جلسه شوراي حكامدر نشست خبري  ، رئيس بانك مركزي اروپا،آقاي دراگي

اوراق قرضه بخش خصوصي و (ها امه خريد داراييسياست پولي، شوراي حكام تاكيد كردند كه برن دمعيارهاي غيراستاندار

اين روند تا ايجاد يك تعديل پايدار در . ادامه خواهد يافت 2017ميليارد يورو در ماه تا پايان ماه مارس  80در سطح ) دولتي

 . داشت ادامه خواهد) درصد و يا نزديك به آن براي ميان مدت 2هدفگذاري تورم ( سازگاري مسير تورم با اهداف تورمي
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كه آمار و اطلاعات موجود، بهبود ملايم اما پايدار در اقتصاد منطقه يورو و افزايش تدريجي نرخ تورم را  وي گفت

پذيري خوبي نسبت به اثرات هاي پولي جامع بانك مركزي اروپا، انعطافاقتصاد منطقه يورو با تكيه بر سياست. كنندتاييد مي

ها اين امر منجر به ايجاد شرايط تامين مالي مناسب براي بنگاه. اقتصادي جهان نشان داده استنامطلوب نااطميناني سياسي و 

درصد  2يابي به نرخ تورم سطح پايداري از سياست انبساط پولي براي دست حفظمتعهد به  بانك مركزي. و خانوارها شده است

هاي اقتصادي بينيدر نشست ماه دسامبر از گزارش پيشكه شوراي حكام  وي تاكيد كرد. است و كمتر از آن براي ميان مدت

. گرفتخواهد  دهد، بهرهرا ارائه مي 2019ل كاركنان بانك مركزي اروپا كه يك ارزيابي جامع از وضعيت اقتصادي اروپا تا سا

  . باشدهاي اين بانك ميتسهيل سياست پولي بيشتر در برنامه ،همچنين در صورت لزوم

نسبت  2016درصد در فصل دوم سال  3/0كه نرخ رشد توليد ناخالص داخلي در منطقه يورو معادل  اضافه كرد دراگي

ل فصل دوم براي فصل ها حاكي از ادامه روند افزايش رشد اقتصادي معادهمچنين بررسي. به فصل قبل افزايش يافته است

 شود بيني ميپيش ودرصد رسيده  4/0سپتامبر به هاي يورواستات، تورم در ماه علاوه بر آن، مطابق گزارش. باشدسوم مي

 . ادامه داشته باشد 2018و  2017روند افزايش نرخ تورم در سال هاي 

 آمارهاي اقتصادي

واحد  21/100درصد افزايش در ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل، از  4/0در منطقه يورو، شاخص بهاي مصرف كننده با 

 4/0نسبت به مدت مشابه سال قبل به همچنين نرخ تورم در ماه سپتامبر . سپتامبر رسيدماه واحد در  6/100در ماه اوت به 

افزايش تورم در ماه سپتامبر بيشتر تحت تاثير افزايش . باشدتا كنون مي 2014اين، بالاترين نرخ تورم از اكتبر . درصد رسيد

 . باشدحمل و نقل ميهاي رستوران و كافه، اجاره بها، تنباكو و زيربخش قيمت شاخص

0Fايحرفه كنندگانبينيمطابق گزارش پيش

1(SPF)  نرخ تورم براي  ،توسط بانك مركزي اروپا منتشر شدهكه

مقطعي  نوسانات. بيني شده استدرصد پيش 4/1درصد و  2/1درصد،  2/0به ترتيب معادل  2018و  2017، 2016هاي  سال

 . دليل اصلي افزايش نرخ تورم عنوان شده است 2017و  2016بيني شده براي قيمت نفت در سال پيش

به سمت  2018به سمت بالا و براي سال  2016هاي قبلي براي رشد اقتصادي در سال بينيدر اين گزارش، پيش

درصد و براي  4/1معادل  2017درصد، براي سال  6/1معادل  2016نرخ رشد اقتصادي براي سال . پايين تعديل شده است

 . بيني شده استدرصد پيش 5/1معادل  2018سال 

                                                           

1 Survey of Professional Forecasters 
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درصد  3/9درصد و  7/9درصد،  1/10به ترتيب معادل  2018و  2017، 2016هاي همچنين، نرخ بيكاري براي سال

 .بيني شده استپيش

  

 ايتاليا

ماه مشابه  صادرات در اين ماه نسبت به. ميليارد يورو افزايش يافت 5/2معادل  2016مازاد تجاري ايتاليا در ماه اوت 

افزايش مازاد تجاري ايتاليا در  در موردها بينيپيش. درصد افزايش يافت 4/9درصد و واردات معادل  4/11سال قبل معادل  

ميليارد يورو و در  8/7معادل   2016شايان ذكر است كه مازاد تجاري ايتاليا در ماه ژوئيه . ميليارد يورو بود 25/4اين ماه معادل 

 . ميليارد يورو افزايش داشته است 8/1معادل  2015ماه اوت 

 

 انگلستان

برگزار در بروكسل  اكتبر 21و  20 و جمعه، پنجشنبه هايروز سران كشورهاي عضو اتحاديه اروپا،اجلاس دو روزه 

در حال  كرد، عنوان نمود كه كشورشاجلاس شركت مي اين براي نخستين بار دركه  انگلستانمي، نخست وزير  خانم .شد

بعد از . خواهد كردخود عمل ايف به وظ ،اتحاديه هست اين عضوانگليس با اين وجود تا زماني كه . ترك اتحاديه اروپاست

براي اقدامات  وي گفت .بود دخواهباقي قوي و مستقل براي اروپا  يمتحد جدايي از اتحاديه اروپا نيز ، انگليس به عنوان

ايشان ابراز تمايل كردند پس از خروج انگليس از اتحاديه . بينجامد طولبه ممكن است اندكي خروج كشورش از اتحاديه اروپا 

ها با همديگر روابط كارآمدي برقرار مانده و  با هدف خلق فرصتعضوي از بازار واحد اروپا باقي اروپا،  اين كشور به عنوان 

 . نمايند

 اقتصاديآمارهاي 

واحد در ماه اوت به  9/100افزايش در ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل، از  درصد 2/0شاخص بهاي مصرف كننده با 

اين نرخ بالاترين نرخ تورم از نوامبر سال . درصد رسيد 1همچنين نرخ تورم در ماه سپتامبر به . واحد در سپتامبر رسيد 1/101

-هاي پوشاك، اقامت در هتل و سوخت ميترين دليل افزايش نرخ تورم مربوط به افزايش قيمتعمده. باشدتا كنون مي 2014

 . درصد گزارش شده بود 6/0معادل  2016شايان ذكر است نرخ تورم در ماه اوت .  باشد

 4/0هاي بازار حاكي از افزايش بينيپيش. ن تغيير نسبت به ماه قبل باقي ماندفروشي در ماه سپتامبر بدوخرده

باشد كه خرده فروشي پايين تر از اين دومين ماه پياپي مي. ه قبل بوددرصدي خرده فروشي در ماه سپتامبر نسبت به ما
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و   درصد كاهش 2/0درصد كاهش، فروش بخش خوراكي با  2/0فروش بخش غيرخوراكي با . انتظارات بازار قرار گرفته است

علاوه بر آن، خرده . ددرصد افزايش دلايل عمده عدم تغيير خرده فروشي در ماه سپتامبر بو 7/3بخش كالاهاي خانگي با 

     بيني بازاردرصد افزايش داشته كه پايين تر از پيش 1/4نسبت به ماه مشابه سال قبل معادل  2016فروشي در ماه سپتامبر 

 . باشدبراي اين ماه مي) درصد 8/4( 

شاخص بهاي توليدكننده در ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل در حالي بدون تغيير گزارش شده كه انتظارات بازار از 

درصد  2/0اين شاخص در ماه اوت نسبت به ماه ژوئيه معادل . داشتدرصدي اين شاخص در ماه سپتامبر حكايت  4/0افزايش 

درصد  2/7نسبت به ماه مشابه سال قبل، معادل  2016ر ماه سپتامبر همچنين شاخص بهاي توليد كننده د. افزايش يافته بود

 .  ها بودبينيتر از پيشافزايش يافت كه اين رقم پايين

متقاضيان همچنين . درصد تثبيت شد 9/4نرخ بيكاري در انگلستان در ماه اوت بدون تغيير نسبت به ماه قبل در نرخ 

بيمه نفري متقاضيان  3000بازار كار انگلستان، افزايش . نفر افزايش داشت 700 استفاده از  بيمه بيكاري در ماه سپتامبر

نفر به متقاضيان دريافت بيمه بيكاري  7100شايان ذكر است در ماه اوت . بيني كرده بودبراي ماه سپتامبر را پيشبيكاري 

  . اضافه شده بود

 تحليل اقتصادي

اين آمار از اين جهت حائز . منتشر خواهد شد 2016اكتبر  27در روز   آمار مربوط به توليد ناخالص داخلي انگلستان

ي تاريخي مردم انگلستان به خروج أاهميت است كه نشان دهنده وضعيت اقتصادي انگلستان از ماه ژوئن تا سپتامبر، بعد از ر

بلي، حاكي از تاثير بريكسيت بر توليد آمارهاي منتشره در ماه سپتامبر، در كنار اطلاعات منتشره ق. باشداز اتحاديه اروپا مي

فروشي در همچنين خرده. توليدات صنعتي در ماه ژوئيه افزايش و در ماه اوت كاهش يافت. باشدناخالص داخلي انگلستان مي

 . ماه ژوئيه افزايش ، در ماه اوت كاهش و در ماه سپتامبر بدون تغيير باقي مانده است

تماعي در گزارش اخير خود، نرخ رشد توليد ناخالص داخلي انگليس براي فصل سسه ملي مطالعات اقتصادي و اجؤم

اما فعالان بازار، رشد توليد ناخالص داخلي در  .بيني كرده استدرصد پيش 4/0نسبت به فصل دوم را معادل  2016سوم سال 

پرسي همچنان در اثرات اين همهرسد به نظر مي. كنندميبيني درصد پيش 3/0فصل سوم نسبت به فصل دوم را معادل 

تري بر اقتصاد اين كشور داشته اقتصاد انگلستان ادامه داشته و با اجراي شدن جدايي انگلستان از اتحاديه اروپا، تاثير عميق

 .باشد
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 ژاپن

ر رغم آنكه پيش بيني شده بود افـزايش يابـد، د   ، عليدر ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل شاخص توليدات صنعتي ژاپن

هاي اقتصادي مهمي نظير شاخص قيمت مصرف  هفته آينده متغير. درصد اعلام شد 3/1 معادل ،مقايسه با ماه اوت بدون تغيير

كننده، تراز تجاري، شاخص مديران خريد صنايع و نرخ بيكاري اعلام خواهد شد كه بهتر مي توانـد وضـعيت اقتصـادي ايـن     

 .كشور را نشان دهد

بار ديگر تأكيد نمود كه اقتصاد ژاپن آرام آرام در حال بهبود است و در حال حاضر نيازي به رئيس بانك مركزي ژاپن 

 .مداخله بيشتر نيست

 

 چين 

درصد افزايش نسبت به ماه مشابه سال قبل به واحد  3/0با  اوتپس از آن كه نرخ رشد توليدات صنعتي چين در ماه 

عدم . درصد رسيد 1/6درصد افزايش يافت، در ماه سپتامبر نرخ رشد اين توليدات در مقايسه با ماه مشابه سال قبل به  3/6

هايي در خصوص روند اقتصاد چين  تداوم در سرعت رشد توليدات صنعتي به واسطه كاهش تقاضاي جهاني، سبب بروز نگراني

بها از جمله مس و  فلزات غيرگران  انتشار كاهش رشد توليدات صنعتي در چين سبب شد تا در هفته گذشته قيمت. شده است

 . فولاد كاهش داشته باشد

درصد رسيد و  7/10نرخ رشد خرده فروشي در ماه سپتامبر در مقايسه با سپتامبر سال گذشته به  ،اما در بخش مصرف

به . درصد قرار گرفته بود 6/10نرخ رشد خرده فروشي در مقايسه با ارقام سال قبل در سطح  اوتاه اين در حالي بود كه در م

هاي خريد اتومبيل و ساير تمهيدات دولت در جهت افزايش تقاضاي داخلي در اين كشور توانسته تاثير مثبتي  رسد يارانه نظر مي

 .بر روند تقاصاي خانوارها داشته باشد

 7/6در مقايسه با فصل سوم سال قبل از آن به  2016سال  رشد اقتصادي چين در فصل سومبر همين اساس نرخ 

هاي دولتي و رشد مطلوب  افزايش در هزينه. بوده است 2016درصد رسيد كه برابر با نرخ رشد اعلام شده براي فصل دوم 

دوم رشد اقتصادي بدون افت مطابق با نرخ  هاي غيرمنقول مانند مسكن، سبب شده تا در فصل ها از جمله دارايي قيمت دارايي

هر چند ارقام اقتصادي اخير از ثبات نرخ رشد اقتصادي خبر داشتند، اما اين رشد تا حد . مورد انتظار دولت ادامه داشته باشد

نظران  بسياري از صاحب. هاي دولتي و رشد قيمت مسكن وابسته بوده و چندان قابل اتكا نيست زيادي به افزايش در هزينه

درصد توليد  15دانند كه در حدود  هايي مي اقتصاد چين را احتمال تركيدن حباب دارايي يرو ترين ريسك پيش اقتصادي بزرگ

 .شود ناخالص داخلي اين كشور را شامل مي



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذكر منبع بلامانع است بهره          

8 

 

 جنوبي كره

بيني نموده كه افزايش نرخ بهره توسط فدرال رزرو امريكا سبب خروج سرمايه از  المللي پول پيش صندوق بين

المللي پول، بانك مركزي كره جنوبي معتقد است اين افزايش، خروج  اما بر خلاف صندوق بين. كشورهاي آسيايي خواهد شد

بر همين اساس بانك مركزي كره جنوبي مجبور به افزايش . د داشتمنابع عظيم مالي از اقتصاد اين كشور را به همراه نخواه

بانك مركزي كره معتقد است باتوجه به رتبه اعتباري . سريع نرخ بهره كليدي بلافاصله پس از فدرال رزرو نخواهد بود

ور روي نخواهد هاي دولتي اين كشور و همچنين ميزان مناسب ذخاير ارزي، خروج حجم بالايي از سرمايه از اين كش بدهي

اي از منابع ارزي كافي براي تحمل اين  هاي كره همچنين در صورت وقوع سناريو خروج سرمايه از اين كشور، بانك. داد

گذاري در توليد  بانك مركزي كره معتقد است سياست انبساطي كنوني سبب بهبود مصرف و سرمايه. شرايط برخوردار هستند

 . شده است

 

 روسيه

كاهش  است كهدرصد رسيده و اين در حالي  -8/0به  اوتات صنعتي در ماه سپتامبر در مقايسه با ماه نرخ رشد توليد

با توجه به ارقام اخير از ابتداي ماه ژانويه تا . اي سبب شده تا نرخ رشد توليدات صنعتي به شدت افت نمايد در توليدات كارخانه

 2016 در ماه سپتامبر. رسد د رشد نموده كه چندان مطلوب به نظر نميدرص 3/0پايان ماه سپتامبر، بخش صنعتي روسيه تنها 

 اوتاين شاخص در ماه  رشد در حالي كه. درصد افزايش يافت 1/5در مقايسه با ماه سپتامبر سال گذشته تورم توليدكننده به 

 يافزايش بهاي كالاهاي مصرفتواند سبب  افزايش در بخش توليد مي. درصد رسيده بود 1/3به ماه مشابه سال قبل نسبت به 

تورم به  2016بيني نموده در ادامه سال  اين در حالي است كه بانك مركزي پيش. كننده شود و در نهايت افزايش تورم مصرف

درصد  9/6با توجه به ارقام اخير ممكن است روند كاهش در تورم روسيه كه هم اكنون در سطح . درصد نزديك شود 4سطح 

 . يا متوقف شود قرار دارد كند و

 

درصـد   33/1 و 18/1  بـه ترتيـب   فرانـك  و يـن  در برابرارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن 

و  06/2دلار امريكا بـه ترتيـب    برابردر  روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن پوند انگليسارزش يورو و  .گرديد تقويت

 1008/1-4052/1 محـدوده  هفته گذشته هـر يـورو در   ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه . درصد تضعيف گرديد 99/1

   تحولات بازار ارزهاي عمده 
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ين متغير  50/103-20/104همچنين هر دلار نيز در دامنه . دلار در نوسان بود 2124/1-2362/1دلار و هر پوند در محدوده 

  .بود

 

 
 دلار در برابر ساير ارزها قويتعوامل ت

درصدي تورم سالانه و همچنين  5/1هاي اقتصادي مثبت امريكا از جمله رشد  ارقام و گزارش •

فروش مسكن هر دو مربوط به ماه سپتامبر شانس افزايش نرخ بهره وجوه فدرال در جلسه ماه 

 .حفظ نموددسامبر فدرال رزرو را افزايش داد و فشار صعودي روي دلار را 

هاي مركزي عمده جهان عامل بلند  گذاري بانك مركزي امريكا با ساير بانك واگرايي سياست •

 .تر هم شد مدتي براي تقويت دلار است كه در هفته گذشته اين واگرايي عميق

 دلار در برابر ساير ارزها ضعيفتعوامل 
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 14جمعه روز هاي خانم يلن در  پس از تقريبا يك ماه پيشروي دلار در برابر ساير ارزها، صحبت •

براي معكوس نمودن اثر بحران  پرفشار يهاي اقتصاد احتمال نياز به اجراي سياست پيرامون اكتبر

و همچنين برخي ارقام اقتصادي نه چندان اميدواركننده در روزهاي اخير  2007-2008مالي سال 

از جمله خرده فروشي ماه سپتامبر امريكا فرصتي را در اختيار دلالان بازار قرار داد تا در ابتداي 

اين موضوع ضمن ايجاد نوسان در بازار، عاملي براي . هفته اقدام به سودگيري از دلار نمايند

 .ابتداي هفته در برابر ساير ارزها بود تضعيف دلار در

افزايش يافته  مذكور اين سومين هفته متوالي بود كه شاخص. درصد افزايش يافت 9/0شاخص دلار در هفته گذشته 

 32/98ماه اخير يعني  9درصد افزايش ارزش داشته و به بالاترين سطح  5/3طي سه هفته متوالي شاخص دلار . است

ارقام اقتصادي امريكا و احتمال افزايش نرخ بهره توسط فدرال رزرو در ماه دسامبر انگيزه خريداران اخبار و . واحد رسيد

درصدي شاخص دلار در هفته گذشته، كاهش  9/0اما علت اصلي افزايش  .داد دلار را در مقابل ساير ارزها افزايش 

در هفته گذشته تضعيف شد كه دراگي رئيس بانك  يورو به اين دليل. درصد بود 8/0ارزش يورو در برابر دلار به ميزان 

هاي انبساطي تا ماه دسامبر سال  اي صحبت كرد كه از آن به افزايش سياست مركزي اروپا در اظهارات خود به گونه

براي خروج تدريجي از سياست  ECBاين در حالي بود كه چند هفته قبل حتي شايعه تصميم . جاري تعبير و تفسير شد

 . ري مطرح شده بودتسهيل مقدا

 
 

گران براي خريد دلار در  خورد و انگيزه مضاعفي را به معامله آنچه در هفته گذشته بيش از پيش به چشم مي

در . هاي مركزي عمده بود گذاري بين بانك مركزي امريكا و ساير بانك داد افزايش شكاف سياست برابر ساير ارزها مي
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كليدي توسط فدرال رزرو در ماه دسامبر همچنان بالاست اما در آن سوي آتلانتيك حالي كه احتمال افزايش نرخ بهره 

اي به خروج از سياست تسهيل مقداري حتي در زماني دور نكرد بلكه همچنان بر طبل  بانك مركزي اروپا نه تنها اشاره

ركزي كانادا نيز به طور جدي به ها حاكي از آن است كه بانك م خبر. ها به اميد افزايش تورم كوبيد افزايش اين سياست

بيني بانك مركزي اين كشور انطباق  واقعيات اقتصاد استراليا نيز با پيش. هاي پولي انبساطي است دنبال افزايش سياست

در . رفت اين بانك بتواند نرخ بهره كليدي خود را افزايش دهد گونه كه انتظار مي رسد آن ندارد و بنابراين به نظر نمي

گير عمل نمايد و  اخباري كه توانست به صورت ضربه. هاي گذشته نيست م خبري از اخبار مثبت اقتصادي ماهانگليس ه

بانك مركزي . مانع افت شديدتر پوند در مقابل دلار و ساير ارزها بعد از تصميم به خروج اين كشور از اتحاديه اروپا شود

ن باعث آموضوعي كه علاوه بر تضعيف يو. لار استن در برابر دآبخشيدن به تضعيف يو چين هم در حال سرعت

1Fاي مثل يورو در برابر دلار شده است تضعيف ارزهاي ذخيره

1. 

انداز مناسبي از اقتصاد امريكا  اشتغال، مخارج و مسكن چشم مانندهفته گذشته به لطف برخي ارقام اقتصادي 

اين موضوع در افزايش انگيزه خريد دلار در مقابل ساير ارزهاي عمده . گذاران ترسيم شد در مقابل ديدگان سرمايه

گر وضعيت دائم كميته بازار باز فدرال رزرو روز جمعه گفت ا عضودادلي رئيس فدرال رزرو نيويورك و . تأثير نبود بي

 .اقتصاد امريكا بر همين منوال باشد اين بانك ممكن است در ماه دسامبر نرخ بهره كليدي را افزايش دهد

يورو تحت فشار نزولي قرار داشت  ،در كل هفته. يورو يكي از عوامل اصلي حركت بازار ارز در هفته گذشته بود

ر روز پنجشنبه و به خصوص بعد از كنفرانس مطبوعاتي اما افت اين ارز پس از برگزاري جلسه بانك مركزي اروپا د

. رسد واكنش بازار به اين جلسه و سخنان دراگي بيش از حد طبيعي بود به نظر مي. دراگي رئيس اين بانك شدت يافت

رابطه با  هاي تسهيل مقداري به ميان نيامد و تنها مختصري در در جلسه مذكور صحبتي از كاهش يا افزايش سياست

به همين دليل حتي تا قبل از كنفرانس خبري . صحبت شد هاي منفي بهره و كمبود اوراق قرضه در بازار ناشي از آن نرخ

اما سخنان دراگي شرايط را تغيير داد و شهامت دلالان براي فروش اين ارز به خصوص در برابر  .يورو تقويت شد ،دراگي

رسد در صورت مثبت بودن اخبار  نسبت به سخنان دراگي، به نظر ميبا توجه به واكنش بيش از حد . افزايش داددلار را 

                                                           

در نتيجه بر هم خوردن توازن سبد ذخيره ارزي اين . شود تضعيف يوان باعث خروج سرمايه از اين كشور و لزوم تأمين دلار توسط بانك مركزي اين كشور مي ۱

ذكر است تنها رقيب عمده دلار به عنوان  لازم به. اي غير دلاري در مقابل دلار نمايد كشور بانك مركزي مجبور است براي جبران اين عدم توازن اقدام به فروش ارزهاي ذخيره

 .اي يورو است ارز ذخيره
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دلار  10/1اقتصادي منطقه يورو در هفته بعد و يا سخنراني مجدد دراگي، زمينه اصلاح قيمت و بازگشت يورو به سطح 

 . وجود داشته باشد

ها كاهش و مطالبات  مزدرشد دست. اخبار اقتصادي هفته گذشته انگليس نتوانست به پوند استرلينگ كمك نمايد

توجه عمده پيرامون پوند در هفته گذشته به برگزاري دادگاه ويژه خروج از اتحاديه اروپا . بيكاري به آرامي افزايش يافت

اين دادگاه اجازه لغو . ترين زمان نظر خود را اعلام خواهد كرد دادگاه مذكور اعلام كرده كه در سريع. اختصاص يافت

ا ندارد ولي احتمال دارد به پارلمان اين كشور اجازه دهد تا در مورد زمان و نحوه خروج از اتحاديه نتيجه همه پرسي ر

البته هنوز هيچ چيز معلوم نيست اما در صورت اعلام چنين رأيي و البته تأييد دادگاه عالي انگليس، . رأي گيري نمايد

آوري در قيمت  پوند هفته گذشته با اقدام دلالان به جمع. دتوان اميدوار بود پوند تا حدودي از فشار نزولي خارج شو مي

 .پايين رو به رو شد و به همين دليل اندكي در برابر دلار تقويت شد

 دلار كانادا بدترين عملكرد را در هفته گذشته داشت و در برابر دلار ،در بين ارزهاي عمده وابسته به كالا

ترين نرخ هفت ماه  دلار كانادا معامله شد كه پايين 3185/1ا در پايان هفته هر دلار امريك. درصد تضعيف شد 5/1 امريكا

بانك . خرده فروشي در اين كشور همچنان در حال كاهش است و تورم كمتر از مقدار مورد انتظار بود. گذشته بود

گذشته پولوز رئيس  هفته. را كاهش داده بود 2016بيني رشد اقتصادي و تورم سال  پيش از اين مركزي اين كشور قبل

 .هاي انبساطي پولي است اي در حال بحث براي گسترش سياست به صورت فعالانه BOCاين بانك اعلام كرد 

 اكتبر 21نرخ بهره لايبور ارزها در روز جمعه 

 بهره نرخ/ارز نام

 

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3
88178/0 دلار  25711/1  - 57178/1  

-32286/0 يورو  21571/0-  - 08143/0-  

40175/0 پوند  56381/0  - 80181/0  

-72400/0  فرانك  64300/0-  - 48400/0-  

00907/0 ين  01493/0  - 11729/0  

26486/1 امارات درهم  52957/1  - 82800/1  

35/4 - - - مرجع  يوآن  

1079/9 لير تركيه  4132/9  6378/9  6803/9  
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    حولات بازار طلات

نوسانات هفته گذشته . يافت افزايشدرصد  03/1بهاي طلا در جمعه هفته گذشته نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، 

 .ي پاياني ثبت شدها نرخدلار براي هر اونس در  60/1255-44/1268قيمت طلا در بازار نيويورك در محدوده 

هاي مركزي هاي بانكطلا در هفته گذشته تحت تاثير اظهارنظرهاي مقامات پولي، انتشار آمارهاي اقتصادي، نشست

 .قيمت طلا گرديد درصدي 03/1رشد مجموعه اين عوامل منجر به . و مناظره كانديداهاي رياست جمهوري آمريكا قرار گرفت

پشتوانه طلا و  باگذاري هاي سرمايهورود سرمايه به صندوققيمت طلا روز دوشنبه تحت تاثير ادامه افزايش روند 

تحت تاثير كاهش ارزش دلار، اندكي افزايش پيدا قيمت طلا روز سه شنبه  .ضعيف شدن ارزش دلار آمريكا اندكي صعود كرد

پيروز  ري كلينتونهيلاها، طبق نظرسنجي. نسبت كمتر بودبه آمريكا سومين و آخرين مناظره انتخاباتي  بهواكنش طلا  .كرد

 باشد كه اين موضوع منجر به محدود شدن افزايش قيمت طلا شدمناظره اخير مي

 قصد داردكه فدرال رزرو  در يك سخنراني اعلام كرديس فدرال رزرو روز دوشنبه ئاستنلي فيشر، نايب رآقاي 

يس ئاريك روزنگرن، رهمچنين . گيردتري قرار هاي بهره را افزايش دهد تا سياست پولي و اقتصاد آمريكا را در موقعيت به نرخ

هاي از آمادگي اقتصاد آمريكا براي افزايش نرخ بهره خبر داده و از افزايش نرخ گذشته بوستون شنبه هفته رزرو بانك فدرال

ذا فعالان ل. براي سومين ماه در چهار ماه گذشته رشد كرده است آمريكافعاليت بخش توليدي از طرفي  .بهره حمايت كرده بود

كه اين موضوع منجر به محدوديت در  كننددرصد برآورد مي 67هاي بهره آمريكا در دسامبر را احتمال افزايش نرخبازار 

  .شدهاي طلا افزايش قيمت

حمايت  انبساطي اين بانك  هاي فوقسياستاز ادامه روز جمعه  ،كورودا، رييس بانك مركزي ژاپن همچنين آقاي

 .كرد

 آقاي. تثبيت كردبانك مركزي اروپا در نشست روز پنج شنبه، سياست پولي خود را بدون تغيير  ها،بينيطبق پيش

 .دسامبر را مطرح كرد ماه ، احتمال تسهيل بيشتر سياست پولي درخود دراگي، رييس بانك مركزي اروپا در كنفرانس مطبوعاتي

به خصوص اظهاراتي كه نشان داد  .هاي بهره ارزيابي كردند ن نرخرا موافق پايين ماندفعالان اقتصادي، بانك مركزي اروپا 

شاخص دلار . ه استدهد و احتمال تمديد اين برنامه قوت گرفتمارس به برنامه خريد اوراق قرضه پايان نميماه اين بانك در 

افزايش يافت كه منجر به  درصد3/0آمريكا در واكنش به تصميم بانك مركزي اروپا، در برابر سبدي از شش ارز رقيب، حدود 

گذاري چين از افت بيشتر قيمت طلا در روزهاي پاياني از طرفي افزايش تقاضاي سرمايه. كاهش اندكي در قيمت طلا شد

 .هفته جلوگيري كرد
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  تحولات بازار نفت

 
 ـ افـزايش درصـد   99/0جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به بـه   .تياف

 دلار معاملـه گرديـد و   94/49-60/51ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكـا در محـدوده   ها نرخ

 جمعـه بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 50/66 بهاي هر بشكه آن در سطح متوسط هفتگي 

 دامنـه هـاي پايـان وقـت بـازار مـذكور در       م برنـت بـه نـرخ   هر بشـكه نفـت خـا    .يافت كاهشدرصد  33/0قبل آن، هفته ما

ي پايـان وقـت بـازار    هـا  نـرخ بـه   .دلار رسـيد  81/51تگي هر بشكه آن بـه  دلار معامله گرديد و متوسط هف 67/52-38/51  

بهاي هر بشـكه آن   متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 22/48-06/49هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده نيويورك، بهاي 

 25/0نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، ) روز پنجشنبه(كه در مقايسه آخرين نرخ هفته گذشته  دلار قرار گرفت 51/48در سطح 

 .يافت كاهشدرصد 

مازاد عرضه و عدم توانايي و نگراني بازار از افزايش اكتبر  14خبر افزايش تعداد سكوهاي نفتي امريكا در روز جمعه 

شنبه و چهارشنبه  در روزهاي سه. اوپك در كاهش توليد كشورهاي نفتي منجر به كاهش قيمت نفت در روز دوشنبه شد

تضعيف دلار، كاهش ذخاير نفت امريكا، كاهش توليد : ديگر روند صعودي گرفت كه علل عمده آن عبارت بود از ها بار قيمت

اي مثبت از اقتصاد چين و اظهار خوش بيني دبيركل اوپك در خصوص دستيابي به توافق در نشست ه نفت چين، انتشار آمار

اما اظهارات مثبت وزير انرژي روسيه در . ها شد شنبه سودگيري گردانندگان بازار سبب كاهش قيمت در روز پنج. ماه نوامبر

فت در روز جمعه شد هرچند تقويت دلار تا ها، سبب افزايش مجدد قيمت ن خصوص همكاري با اوپك براي كاهش قيمت
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عليرغم افت و خيزهاي فراوان، به طور كلي متوسط قيمت هفتگي نفت در . حدودي سبب كندي رشد قيمت نفت گرديد

  .ثابت ماند يتقريببه طور مقايسه با هفته ماقبل آن 
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 بيني  پيش

بازار به توان اوپك براي كنترل عرضه نفت و همچنين تغييرات قيمت نفت در هفته آتي متأثر از ميزان اطمينان 

به نظر مي رسد در صورت عدم وقوع عامل ديگري كه قيمت ها را تحت تأثير قرار دهد، بازار . كا خواهد بوديذخاير نفت امر

خصوص كاهش  نوامبر كه قرار است جزئيات توافق كشورهاي عضو اوپك در 30نفت تا نشست بعدي سران اوپك در تاريخ 

 .توليد مورد بررسي قرار بگيرد، شاهد افت و خيز قيمتي ناشي از دو عامل مذكور باشد

 )بهاي نفت به دلار(رو  بيني قيمت نفت در هفته پيش جدول پيش

 سه ماه آينده         يك ماه آينده )متوسط( هفته آتي 

48-55 نفت برنت  60-47  60- 45  

46-52 نفت امريكا  57-42  58-42  

 



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 21 اکتبر 20 اکتبر 19 اکتبر 18 اکتبر 17 اکتبر  14 اکتبر
050 090 98245 98813 98318 97895 97954 97862 شاخص دلار 97756 97935

020 150 13185 13339 13231 13116 13110 13130 13211 دلار  كانادا 13142

004 033 10380 10383 10395 10344 10387 10389 10384 ين  ژاپن 10417

084 080 10954 10884 10930 10975 10981 11002 * 11047 يورو 10972

032 032 09909 09936 09927 09891 09898 09891 فرانک سوئيس 09877 09904

019 035 12250 12231 12254 12286 12298 12183 * 12227 ليره  انگليس  12188

020 0371 137738 137353 137791 137907 137931 137707 SDR 138015 به دلار   137864

059 103 126410 126723 126640 126844 126284 125560 125668 طلاي نيويورک (هراونس) 125426

056  126343  127165 126905 125820 125480 125645 طلاي  لندن (هر اونس) 125175

088 033 5181 5178 5138 5267 5168 5152 5227 نفت برنت انگليس  5195

008 099 5066 5085 5063 5160 5029 4994 5062 نفت پايه آمريکا  5035

009 004 18152 18146 18162 18203 18162 18086 DOW-30 18168 (بورس وال استريت)  18138

108 195 17057 17185 17236 16999 16964 16900 NIKKEI-225 16874 (بورس توكيو )   16856

047 010 7003 7020 7027 7022 7000 6948 FTSE-100 7037 ( بورس لندن) 7014

090 123 10639 10711 10701 10646 10632 10504 DAX-30 10544 (بورس فرانكفورت) 10580

شماره 32 *

متوسط هفته 
گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

هفته منتهي به 1395/07/30 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
2016/10/21

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان
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