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. گفت سخن ندهیآ یها سال در آن یشیافزا کند روند و یدیکل بهره نرخ هنگام زود شیافزا از لنی خانم کا،یامر در

 .نداشت یرشد یصنعت داتیتول اما افتهی شیافزا اکتبر ماه در تورم و یفروش خرده

همچنین بر . های بانک مرکزی به منظور افزایش نرخ تورم حمایت کردآقای دراگی بار دیگر از سیاست ،در حوزه یورو

 .درصد رشد کرد 3/0اساس آمارهای مقدماتی منتشره، تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در فصل سوم نسبت به فصل دوم، 

درصد  9/1، معادل (درصد 4/0)فروشی در ماه اکتبر نسبت به ماه قبل با رشدی فراتر از انتظار بازار  خردهدر انگلستان، 

 .درصد کاهش داشت 8/4همچنین نرخ بیکاری در ماه سپتامبر به . افزایش یافت

با  2012تامبر همچنین مازاد تراز تجاری ایتالیا در ماه سپ. درصد رسید -2/0، نرخ تورم در ماه اکتبر به در ایتالیا

 .میلیارد یورو رسید 26/3درصدی نسبت به ماه مشابه سال قبل به  2/26افزایشی حدود 

 5/0در ژاپن، افزایش تقاضای خارجی سبب شد تولید ناخالص داخلی این کشور در فصل سوم، نسبت به فصل قبل 

 .بانک مرکزی و دولت این کشور کاستتقویت دلار در برابر ین نیز تا اندازه ای از فشارها بر . درصد رشد نماید

طلا، تحت تاثیر اعلام آمارهای اقتصادی مطلوب از اقتصاد امریکا و نیز اظهارات خانم یلن، رئیس فدرال رزرو در 

 .ترین سطح طی نه ماه گذشته رسید های بهره در آینده نزدیک، تحت فشار قرار گرفت و به پایینخصوص افزایش نرخ

بیشترین کاهش ارزها در برابر دلار به ترتیب . سال اخیر رسید 5/13دلار به بالاترین سطح  در بازار ارز، شاخص

تعداد محدودی از ارزهای عمده مثل روبل، رئال برزیل و دلار کانادا اندکی . مربوط به ین، لیر ترکیه، دلار استرالیا و یورو بود

 .در برابر دلار تقویت شدند

یش یافت که مهمترین عامل آن از سرگیری تلاش ها برای دستیابی به توافق در هفته گذشته قیمت نفت افزا

 .میان کشورهای عضو اوپک جهت کاهش تولید بود

 

               خلاصه
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 امريکا

 سخنرانی خانم يلن در کنگره امريکا

نمایندگان خانم یلن در نخستین سخنرانی پس از پیروزی ترامپ در انتخابات ریاست جمهوری امریکا در جمع 

در صورت عدم بروز تغییر . ارقام اخیر اقتصادی بر افزایش نرخ بهره در آینده نزدیک تاکید دارند ":مجلس امریکا عنوان داشت

وی اظهار  ".نرخ بهره کلیدی به کندی ادامه خواهد یافت رشدقابل توجهی در روند ارقام اقتصادی، پس از این افزایش، روند 

خانم یلن  ".انتخاب آقای ترامپ تاثیری بر نظر فدرال رزرو در افزایش زود هنگام نرخ بهره کلیدی نخواهد داشت ":نمود

در صورتی که دولت جدید اقدام به کاهش مالیات و افزایش مخارج دولت نماید، بانک مرکزی امریکا دیدگاه خود در  :"گفت

وی به دولت جدید امریکا هشدار داد به قرار گرفتن نرخ بیکاری در سطح  ".خصوص آینده اقتصاد امریکا را تغییر خواهد داد

پس از آخرین جلسه دیدار وی با نمایندگان مجلس امریکا  ":خانم یلن گفت. بیکاری طبیعی و احتمال افزایش تورم توجه نماید

  ".ته استدر ماه نوامبر، روند رشد اقتصادی و وضعیت بازار کار بهبود یافته و تورم افزایش داش

های  اطمینانی یکی از نا. های آتی فدرال رزور نااطمینانی حاصل شده است پس از انتخاب ترامپ، در خصوص سیاست

اما با وجود همه این . است 2018 ژانویهموجود احتمال عدم تمدید دروه ریاست خانم یلن پس از پایان دوره فعلی در 

پس از  .اند یر خانم یلن را به معنی افزایش نرخ بهره کلیدی در ماه دسامبر پنداشتهنظران بازار سخنان اخ ها، صاحب نااطمینانی

همچنین خانم یلن در سخنان خود . سخنان خانم یلن قیمت اوراق قرضه دولت امریکا در بازار کاهش و بازده آن افزایش یافت

و بدین ترتیب شایعه احتمال استعفای خود را  ادامه داده 2018اعلام نمود مصمم است به ریاست بر فدرال رزرو تا ژانویه 

 .تکذیب نمود

خصوص وضعیت  لوییس نیز در هفته گذشته با اشاره به عدم تغییر دیدگاه خود در آقای بولارد رییس فدرال رزرو سنت

د انتخاب ترامپ رس به نظر می. اقتصاد امریکا در کوتاه مدت، اعلام نمود در ماه دسامبر به افزایش نرخ بهره رای خواهد داد

 .تاثیری در رای آقای بولارد در این مقطع نداشته است

 خرده فروشی

درصد در مقایسه با ماه سپتامبر افزایش یافت و همچنین نرخ رشد خرده فروشی در  8/0خرده فروشی در ماه اکتبر 

افزایش صورت گرفته در ماه اکتبر و سپتامبر . درصد مورد تجدید نظر واقع شد 0/1به  2/0ماه سپتامبر در مقایسه با ماه اوت از 

ارقام خرده فروشی در ماه اکتبر بیانگر افزایش مصرف . تاکنون داشته است 2014ال بالاترین نرخ رشد دو ماهه را از اکتبر س

بخشی از کالاها که به طور مستقیم در ارقام مخارج . های کالایی بوده که بسیار رضایت بخش ارزیابی شده است  در اکثر گروه

تبر نسبت به ماه سپتامبر داشته که بالاترین نرخ درصدی در ماه اک 8/0، رشد (گروه کنترل)گیرد  شخصی مورد استفاده قرار می
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رشد در ارقام خرده فروشی ماه اکتبر در شرایطی . شود رشد ماهانه برای این گروه کالایی از آوریل گذشته تاکنون محسوب می

 . نموده بودند بینی نظران افت مصرف را پیش روی داده که به علت وجود نگرانی در خصوص نتایج انتخابات امریکا، اکثر صاحب

 

 تورم  

درصد رسید که بالاترین سطح  2/1تورم در دوازده ماهه منتهی به ماه اکتبر در مقایسه با مدت مشابه سال قبل به 

 4/0در ماه اکتبر در مقایسه با ماه سپتامبر نیز شاخص بهای کالاهای مصرفی . شود سال قبل تاکنون محسوب می 2تورم از 

البته بدون در نظر گرفتن . دهد واحد درصد رشد نشان می 1/0در مقایسه با رشد ماهانه ماه سپتامبر درصد افزایش یافته که 

درصد رسیده  1/2تورم در دوازده ماهه منتهی به ماه اکتبر در مقایسه با مدت مشابه سال قبل به  ،بهای مواد غذایی و انرژی

در مجموع گزارش تورم در ماه اکتبر، احتمال افزایش . کاهش یافته در ماه سپتامبر واحد درصد نسبت به ارقام مشاب 1/0که 

 .ی در ماه دسامبر را تقویت کردنرخ بهره کلید

 

 تولیدات صنعتی

در . بخش صنعت امریکا هنوز برای خروج از رکود که چند سالی است با آن دست به گریبان بوده، در تلاش است     

تر از آن، تجدید نظر نزولی در  اما نگران کننده. نداشت ییسه با ماه سپتامبر هیچ افزایشماه اکتبر تولیدات صنعتی امریکا در مقا

مورد تجدید  -2/0به  1/0نرخ رشد تولیدات صنعتی در ماه سپتامبر در مقایسه با ماه قبل از آن، از . ارقام ماه سپتامبر بوده است

گرم، مصرف و تولید انرژی  ودن هوا در فصل پاییز پس از تابستانیدر ماه سپتامبر و اکتبر با توجه به ملایم ب. نظر واقع شد

در مقیاس درصد  2/2و  3تولید آب، برق و گاز و سوخت در ماه سپتامبر و اکتبر به ترتیب . مایش کاهش یافته استبرای سر

اما در مقابل تولیدات درصد کاهش داشته  4/0 نسبت به سپتامبر، تولیدات معدنی در ماه اکتبر. کاهش یافته استماهانه 

 . درصد افزایش یافت 2/0ای به مدد افزایش در تولید خودرو در این ماه،  کارخانه

درصد در ماه  2/0از ( LEI)ای که در هفته گذشته منتشر شده شاخص پیشنگر اقتصاد امریکا  بر اساس گزارش جداگانه

های پایانی سال  های اقتصادی در امریکا در ماه درصد در ماه اکتبر کاسته شد که بیانگر احتمال افت فعالیت 1/0سپتامبر به 

ای موجب شد که این  ای و افزایش ساعات کار در بخش کارخانه های بهره گذاری، درآمد افزایش در مخارج سرمایه. بود 2012

، سبب ISMاما افزایش در تعداد متقاضیان بیمه بیکاری و کاهش سفارشات جدید در گزارش . از صفر  قرار گیرد شاخص بالاتر

 .شد LEIکاهش سرعت رشد شاخص 
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 منطقه يورو

های پولی سیاستبر ادامه  نوامبر در فرانکفورت  18در سخنرانی روز جمعه  دراگی، رییس بانک مرکزی اروپا آقای 

اولین سالی است که تولید ناخالص داخلی  2012دراگی گفت، پس از بحران مالی جهانی، سال  .کرد تاکید بانک مرکزی

 . باشدمنطقه یورو به سطح قبل از بحران برگشته و اکنون اقتصاد در مسیر پایدار و متعادل در حال بهبود می

ه تورم هدفگذاری شده ادامه خواهد وی گفت بانک مرکزی اروپا با تمام ابزارهای خود به اقدام در جهت دسترسی ب

تر از نرخ اما در عین حال بسیار پایین. باشددرصد رسیده که بیشترین میزان در دو سال اخیر می 5/0نرخ تورم در اکتبر به . داد

بانک مرکزی واقف هست که این اقدامات تحت درجه بالایی از نااطمینانی در حال : وی اضافه کرد. باشدگذاری میهدف

های تورم تنها در سایه سیاست پولی نبوده و سایر وی تاکید کرد که تحکیم بهبود اقتصادی و افزایش پویایی. انجام است

ترین دراگی گفت بازسازی یک مسیر معقول و ایجاد اعتماد، آسان. باشندهای بانک مرکزی در این خصوص سهیم میسیاست

 .  شدباو قدرتمندترین راه برای تحریک اقتصاد می

معادل نیم درصد افزایش  2016و  2012های بینی های بانک مرکزی، نرخ تورم طی سالدراگی گفت مطابق پیش

 2018تا  2015های درصد تولید ناخالص داخلی طی سال 5/1خواهد داشت و این تورم به صورت تجمعی منجر به افزایش 

 . خواهد شد

 آمارهای اقتصادی 

این افزایش . واحد رسید 8/100درصد افزایش به  2/0شاخص بهای مصرف کننده در ماه اکتبر نسبت به سپتامبر با 

قابل ذکر است که شاخص بهای مصرف کننده در ماه سپتامبر نسبت به ماه اوت . بود( درصد 3/0)پایین تر از انتظارات بازار 

 . درصد افزایش یافته بود 4/0معادل 

این بالاترین نرخ . درصد رسید 5/0تورم در ماه اکتبر به . طقه یورو برای ششمین ماه پیاپی افزایش یافتنرخ تورم من

دهد که شاخص خدمات با بررسی اجزای تشکیل دهنده شاخص مصرف کننده نشان می. باشدتا کنون می 2014تورم از ژوئن 

افزایش نسبت به ماه قبل، بیشترین سهم را از افزایش تورم در  4/0ها و تنباکو با ها، آشامیدنیدرصد افزایش و خوراکی 1/1

 .  درصد گزارش شده بود 4/0شایان ذکر است که تورم در ماه سپتامبر . این ماه داشتند

نسبت به فصل دوم  2012بر اساس آمارهای مقدماتی منتشره، تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در فصل سوم 

درصد  3/0رشد تولید ناخالص داخلی این منطقه در فصل دوم نسبت به فصل اول نیز . ته استدرصد افزایش یاف 3/0معادل 
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درصد  2/1معادل  2015نسبت به فصل سوم  2012همچنین تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در فصل سوم . گزارش شده بود

 . رشد داشته است

میلیارد یورو  5/22تامبر نسبت به ماه اوت، به رقم درصد در ماه سپ 44مازاد تجاری منطقه یورو با افزایش حدود 

درصدی واردات در این ماه نسبت به ماه قبل دلیل افزایش مازاد تجاری در ماه  2درصدی صادرات و کاهش  2افزایش . رسید

شابه سال درصد افزایش نسبت به دوره م 1/21با  2012ماهه سال  9همچنین مازاد تجاری منطقه یورو در . باشدسپتامبر می

 .میلیارد یورو رسید 8/204قبل، به  

به عنوان یک شاخص پیشرو سلامت اقتصادی، چشم انداز اقتصادی شش ماهه   1ZEWشاخص حساسیت اقتصادی 

واحد  8/15شاخص مذکور  به  طبق این گزارش،. منتشر شد 2012نوامبر  15این شاخص در . دهدمنطقه یورو را نشان می

 .  واحد گزارش شده بود 3/12این شاخص در ماه اکتبر . ها بودبینیواحد بیشتر از پیش 5/1که این میزان، حدود  رسید

 

 آلمان، موتور پیشران اقتصاد منطقه يورو

 2/0نسبت به فصل دوم معادل  2012بر اساس آمار مقدماتی منتشره، تولید ناخالص داخلی آلمان در فصل سوم 

 درصد رشد کرده بود 4/0تولید ناخالص داخلی آلمان در فصل دوم نسبت به فصل اول، . درصد رشد داشته است

بینی تر از پیش، رشدی پایین2015نسبت به فصل سوم  2012همچنین تولید ناخالص داخلی آلمان در فصل سوم 

اخلی این کشور در فصل دوم شایان ذکر است رشد تولید ناخالص د. درصد را تجربه کرده است 5/1معادل ( درصد 8/1)بازار 

 . درصد گزارش شده بود 1/3نسبت به دوره مشابه سال قبل، معادل  2012

واحد رسیده که این  8/13درصدی نسبت به ماه قبل، به  123در ماه نوامبر با رشد  ZEWشاخص حساسیت اقتصادی

 .  واحد گزارش شده بود 2/2بر این شاخص در ماه اکت. باشدها میبینیواحد بیشتر از پیش 6/5میزان، حدود 

 تحلیل اقتصادی

ای منطقه یورو و آلمان طبق برنامه، هفته آینده منتشر خواهد آمار مقدماتی از شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

ها به روند چنانچه این شاخص. واحد باقی بماند 50گران انتظار دارند این شاخص برای منطقه یورو و آلمان  بالای تحلیل. شد
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تر پشت سر توان امیدوار بود که بخش تولیدی مسیر بهبود خود را سریعهای گذشته، ادامه دهند، میبهبود خود مانند ماه

 .  انداز بهبود وضعیت تولیدی در منطقه یورو تضعیف خواهد شددر غیر این صورت، چشم. خواهد گذاشت

 

 ايتالیا

این در حالی است که . درصد کاهش یافت 1/0سبت به ماه قبل معادل شاخص بهای مصرف کننده در ماه اکتبر ن

 .درصد بود -1/0شایان ذکر است نرخ تورم در ماه سپتامبر . درصد گزارش شده است  -2/0نرخ تورم در ماه اکتبر معادل 

درصد  9/0نسبت به فصل قبل، معادل  2012مطابق آمار مقدماتی منتشره، تولید ناخالص داخلی ایتالیا در فصل سوم 

درصد  3/0معادل  2015نسبت به فصل سوم  2012همچنین تولید ناخالص داخلی این کشور در فصل سوم . رشد داشته است

 . افزایش یافته است

 26/3درصد نسبت به ماه مشابه سال قبل به  2/26حدود  یبا افزایش 2012پتامبر مازاد تراز تجاری ایتالیا در ماه س

شایان ذکر . درصدی واردات دلیل اصلی این افزایش بوده است 6/2درصدی صادرات و کاهش  1/3افزایش . میلیارد یورو رسید

ز تجاری ایتالیا برای در مجموع مازاد ترا. میلیارد یورو برآورد شده بود 49/2معادل  2012است مازاد تجاری ایتالیا در ماه اوت 

 .باشدمیلیارد یورو می 2/36حدود  2012نه ماهه سال 

 

 انگلستان

نوامبر خود در دانشگاه منچستر در  12آقای کانلیف، عضو کمیته سیاست پولی بانک مرکزی انگلیس در سخنرانی 

درصدی  15اقتصاد انگلیس تورم  میلادی وی گفت ما در دهه هفتاد. های بهره سخنرانی کردخصوص دلایل پایین بودن نرخ

سال اخیر تورم در حدود یک درصد و  های اخیر تورم کاملا تحت کنترل بوده به طوری که در دورا تجربه کرده، اما در سال

وی . های اخیر را در درجه نخست، مدیون استقلال عملیاتی بانک مرکزی دانستوی کنترل تورم در دهه. کمتر رسیده است

گذاری شده بانک مرکزی و اثرات آنها بر اقتصاد بهره واقعی، نرخ بهره طبیعی و نرخ تورم هدف ه بین نرخدر خصوص رابط

 .صحبت کرد

 آمارهای اقتصادی
این . واحد رسید 2/101درصد افزایش نسبت به ماه سپتامبر به  1/0شاخص بهای مصرف کننده در ماه اکتبر با 

شایان ذکر است افزایش شاخص بهای مصرف کننده در ماه سپتامبر نسبت . بود( درصد 3/0)تر از انتظارات بازار افزایش پایین

  .گزارش شده بوددرصد  2/0به ماه اوت، 
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های حمل و زیرگروه رشد شاخص. درصد رسید 9/0های بازار به بینینرخ تورم انگلیس در ماه اکتبر، پایین تر از پیش

. درصد افزایش نسبت به ماه مشابه سال قبل، بیشترین تاثیر را در تورم این ماه داشتند 6/4و  3/2ترتیب با  نقل و سوخت به

 .درصد گزارش شده بود 1شایان ذکر است نرخ تورم در ماه سپتامبر معادل 

د متقاضیان بیمه تعدا. درصد بود 9/4نرخ بیکاری در ماه اوت معادل . درصد رسید 8/4نرخ بیکاری در ماه سپتامبر به 

تعداد متقاضیان بیمه بیکاری در ماه . هزار نفر رسید 8/9به ( هزار نفر 2)بینی بازار بیکاری در ماه اکتبر بسیار بالاتر از پیش

 .هزار نفر گزاش شده بود 2/5سپتامبر 

بینی شده بود پیش .یافتدرصد افزایش  9/1معادل ، خرده فروشی در ماه اکتبر نسبت به ماه قبل فراتر از انتظار بازار

 5افزایش فروش در گروه پارچه، لباس و کفش به میزان  .درصد نسبت به ماه قبل افزایش یابد 4/0خرده فروشی در این ماه، 

شایان ذکر است خرده فروشی در ماه سپتامبر نسبت به اوت . درصد، بیشترین سهم را از افزایش خرده فروشی داشته است

ها بینیهمچنین خرده فروشی در ماه اکتبر نسبت به ماه مشابه سال قبل، بالاتر از پیش. ایش یافته بوددرصد افز 1/0معادل 

 . باشدتا کنون می 2002این افزایش بالاترین رشد خرده فروشی از آوریل . درصد افزایش یافته است 4/6معادل ( درصد 3/5)

 تحلیل اقتصادی

    از بریکسیت سپری شده، همچنان از طرف مصرف کنندگان تحریک اقتصاد انگلیس اکنون پس از پنج ماه که

این رشد بسیار بالاتر از انتظارات . درصد نسبت به ماه قبل رشد داشته است 9/1خرده فروشی در انگلیس در ماه اکتبر . شودمی

افزایش خرید کفش و لباس بروز  مربوط به سرد شدن غیرفصلی هوا باشد که درتواند میبخشی از این افزایش . بازار بوده است

 . در صورتی که این موضوع صحیح باشد، خرده فروشی در ماه آتی بایستی کاهش یابد . کرده است

 .گزارش نهایی در خصوص اجزای تشکیل دهنده تولید ناخالص داخلی در فصل سوم، هفته آینده منتشر خواهد شد

در این صورت  .باشدقوی باقی مانده  به طور نسبیهمانند فصل دوم در این گزارش، بخش مصرف در فصل سوم  دارد احتمال

های منتشره در خصوص خرده فروشی در ماه اکتبر، نویدبخش حمایت بخش مصرف خصوصی از افزایش تولید شاخص

 . باشدناخالص داخلی در فصل چهارم می

چنانچه . سوم را آشکار خواهد کردهمچنین بررسی این گزارش، دلایل اصلی کاهش تولید ناخالص داخلی در فصل 

گذاری در فصل سوم رخ داده باشد، به احتمال زیاد اقتصاد انگلیس در فصول آتی وارد رکود کاهش شدید در مخارج سرمایه

تواند رکود را می 2016این موضوع همزمان با شروع روند اجرایی بریکسیت از ابتدای فصل دوم سال . خفیفی خواهد شد



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

 

تواند ارزیابی نسبت به اثرات بریکسیت بر اقتصاد بریتانیا در فصول آتی را  گذاری میرات مخارج سرمایهیتغی .تشدید نماید

داری در خصوص بودجه، مسیر فعلی و بالقوه علاوه بر آن، این گزارش در کنار بیانیه پاییزی رئیس خزانه. تر نمایددقیق

 .    خواهد کردسیاست مالی دولت را  برای بازارهای مالی مشخص 

 ژاپن

درصلد   5/0تخمین های اولیه حاکی از آن است که تولید ناخالص داخلی ژاپن در فصل سوم، نسبت به فصلل قبلل   

برخلاف آنکه پیش بینی شده بود مصرف . افزایش تقاضای خارجی مهم ترین عامل پدیدآورنده این رشد بود. رشد نموده است

درصلد رشلد    1/0های سرمایه ای یک درصد رشد داشته باشد، مصرف خصوصی  بخش خصوصی ثابت باقی مانده و هزینه 

 در فصلل سلوم   در مقیاس سالانه نیز تولید ناخالص داخلی این کشور. داشت و  هزینه های سرمایه ای بدون تغییر باقی ماند

 . درصد رشد داشت 2/2

اخیر، تا اندازه ای از فشارها بر بانک مرکزی ایلن   هایرشد اقتصادی ژاپن در کنار تضعیف ین در برابر دلار در هفته

در این هفته همچنین گمانه زنی ها حاکی از آن بود که سیاست های تورمی ترامپ در امریکا ملی توانلد   . ه استکشور کاست

ضلا  ف اتا خرید اوراق قرضه را به آهستگی کاهش دهد تل  بدهدسبب تضعیف بیشتر ین شده و این فرصت را به بانک مرکزی 

رئیس بانک مرکزی ژاپن هفته گذشته اعلام نمود که سیاست . بازتر شود متقاضی این اوراق یهابرای مؤسسات مالی و بانک

درصدی این کشور ادامه خواهد یافت و خواستار افزایش دسلتمزد کارکنلان    2های پولی و مالی برای دستیابی به تورم هدف 

هفتله گذشلته   . ماندن تقاضای بخش خصوصی عدم افزایش دستمزدهاسلت  وی معتقد است علت راکد. توسط شرکت ها شد

همچنین نرخ عایدی اوراق قرضه ده ساله ژاپن افزایش قابل توجهی داشت که بانک مرکزی این کشور را در روز پلنج شلنبه   

ت گرم و مثبت ارزیلابی  فضای کلی این ملاقا. شنبه گذشته با ترامپ ملاقات نمود نخست وزیر ژاپن پنج. وادار به مداخله نمود

 .شده ولی جزئیات بیشتری از این ملاقات منتشر نشده است

 چین 

های بیشتر در  های اخیر اقتصادی چین و انتخاب ترامپ به ریاست جمهوری امریکا سبب بروز نگرانی شاخص

درصد  0/10به  پتامبرسدرصد در ماه  6/10فروشی این کشور از  نرخ افزایش خرده . خصوص وضعیت اقتصادی چین شده است

با توجه به اینکه ترامپ در جریان مبارزات انتخاباتی به وضع تعرفه بر . البته در مقیاس سالانه کاهش یافته است اکتبردر ماه 

کالاهای وارداتی از چین تاکید نموده بود، حال این نگرانی وجود دارد در صورت کاهش صادرات چین به امریکا و نبود تقاضا 

 . قتصادی این کشور با سرعت بیشتری افت نمایدکافی بر تولیدات چینی در داخل، نرخ رشد ا



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

 

درصد در ماه سپتامبر در مقایسه با سپتامبر سال قبل  3/4میانگین بهای مسکن در سطح کشور چین از  رشد همچنین

این مطلب نشانگر رشد سریع بهای مسکن در . درصد در ماه اکتبر در مقایسه با اکتبر سال قبل افزایش یافته است 3/12به 

نگرانی از ترکیدن حباب . های چینی ایجاد شده است است که در سایه افزایش تسهیلات به خانوار 2012های پایانی سال  ماه

تسهیلات نکول شده که در حال حاضر در سطح بسیار بالایی قرار دارد، نگرانی دیگر در خصوص  حجممسکن و افزایش در 

 ت لاضهای چینی و افزایش سطح تسهیلات غیرجاری به یکی از مع کتبدهی خانوارها و شر حجمافزایش . اقتصاد چین است

 .  های انبساطی برای تحریک اقتصاد این کشور نیز تبدیل شده است بانک مرکزی چین در اجرای سیاست

  

 جنوبی کره

السالوادور، وزیر تجارت کره جنوبی اعلام کرده این کشور با شش کشور امریکای مرکزی از جمله نیکارگوئه، 

درصد کالاهای صادراتی کره جنوبی به این  95های تجاری بر روی  کاستاریکا، هندوراس، گوآتمالا و پاناما برای لغو تعرفه

  گوشت کره و این توافق تعرفه واردات شکر، قهوه، میوه. کشورها از جمله اتومبیل، استیل و منسوجات به توافق رسیده است

. سال به صفر برسند 19البته مقرر شده تنها در خصوص گوشت تعرفه در مدت . نماید ده شده لغو میجنوبی را از شش کشور یا

 .ای را به امضا برساند نامه کره اولین کشور آسیاسی است که توانسته با شش کشور یاده شده چنین توافق

درصد در ملاه اکتبلر در    2/1به ( ال گذشتهدر مقایسه با سپتامبر س)درصد در ماه سپتامبر  3/8نرخ کاهش در صادرات کره از 

درصد در ماه اکتبر در مقیلاس   -2/0درصد در ماه سپتامبر به  -2/2نرخ رشد واردات نیز از . مقایسه با اکتبر سال گذشته رسید

هر چند با . ودافزایش در واردات و صادرات کره در ماه آینده امیدوار ب هتوان ب در صورت ادامه این روند می. سالانه رسیده است

 . رسد جهانی این مسئله بسیار بعید به نظر می یتوجه به افت تقاضا

 روسیه

درصد مورد تجدید نظر واقع  -4/0درصد به  -2/0از  2012افت نرخ رشد تولید ناخالص داخلی روسیه در فصل سوم 

ترین  مهم. درصد در ماه اکتبر در مقیاس ماهانه رسید -2/0درصد در ماه سپتامبر به  -8/0نرخ رشد تولیدات صنعتی نیز از . شد

 . بوده است 2012روسیه، افزایش در بهای نفت در فصل سوم دلیل کاهش سرعت افت رشد تولید ناخالص داخلی 

ترین  میلیون دلار رشوه از یکی از بزرگ 2وزیر اقتصاد این کشور را که متهم به دریافت  ،پوتین رییس جمهور روسیه

فروش  های این مسئله سبب شده تا قرارداد. از سمت خود خلع نمود ،سازی است های نفتی روسیه در جریان خصوصی شرکت

هر چند بعید . توسط اداره بازرسی روسیه مورد بازبینی قرار گیرد یدو شرکت بزرگ نفتی دولتی این کشور به بخش خصوص

 .هایش نیازمند است است این قراردادها لغو شوند، چرا که دولت روسیه برای جبران کسری بودجه به فروش دارایی
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 24/2 و 92/3به ترتیب فرانک سوئیس و ین ارزش دلار امریکا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در برابر 

در برابر دلار امریکا به ترتیب  روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آنارزش یورو و پوند استرلینگ در . گردید قویتتدرصد 

         محدوده هفته گذشته هر یورو در پایان وقت بازار نیویورک، دری ها نرخبه . شدند تضعیفدرصد  92/1و  45/2

 همچنین هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2342/1-2492/1پوند در محدوده دلار و هر  0636/1-0591/1

 .ین متغیر بود 90/110-42/108  

  

 

 

 دلار در برابر ساير ارزها قويتعوامل ت

 های مد نظر ترامپ رئیس جمهور بعدی امریکا، همچنان یکی از مهمترین دلایل تقویت  آثار تورمی سیاست

ها مستلزم تأمین منابع جایگزین  سیاست کاهش مالیات بر اشخاص و شرکت. دلار در برابر سایر ارزهاست

 
 
 
 
 
 
 (آخر وقت بازار نيویورک)نمودار قيمت روزانه دلار و یورو در برابر ین ین ژاپن 

 یورو دلار آمریکا

  

   تحولات بازار ارزهای عمده 
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ن دلار از طریق بیش از یک تریلیو 2016شود ترامپ در سال  بینی می پیش. درآمدی برای دولت است

 .تواند باعث افزایش سریع تورم شود این موضوع می. انتشار اوراق قرضه تأمین مالی نماید

 ها با درآمد ثابت را  بازار دارایی به پیروزی ترامپ های پر ریسک واکنش مثبت بازارهای سهام و سایر دارایی

کاهش قیمت اوراق قرضه، نرخ بازدهی اوراق قرضه امریکا را در دو هفته گذشته به . از رونق انداخته است

بیشتر شدن شکاف بازدهی اوراق امریکایی در مقایسه با اوراق ژاپنی و آلمانی . شدت افزایش داده است

 .دلار شده استباعث فروش بیشتر ین و یورو در برابر 

 رفت به دلیل افزایش سریع ارزش دلار، بانک مرکزی امریکا تا حدودی نسبت به احتمال  با اینکه انتظار می

اما سخنان هفته گذشته خانم یلن در کنگره امریکا نشان  ،افزایش نرخ بهره در ماه دسامبر عقب نشینی کند

سخنان . بت به سیاست نرخ بهره ایجاد نشده استداد تغییری در دیدگاه او و اعضای ارشد فدرال رزرو نس

 .دلار بود افزایش تقاضایخانم یلن چراغ سبزی به دلالان بازار ارز برای 

 ای که احتمال افزایش نرخ بهره در ماه دسامبر را  اخبار اقتصادی امریکا در هفته گذشته مثبت بود به گونه

دسامبر در مورد افزایش نرخ بهره  13-14رزرو در  قرار است فدرال. بیش از هر زمان دیگری افزایش داد

 .وجوه فدرال تصمیم گیری نماید

  سیاسی در منطقه یورو و قرار گرفتن اقتصاد در سایه این ریسک باعث فروش یورو در برابر  افزایش ریسک

پرسی  را همه  رفراندوم قانون اساسی در ایتالیا که ناظران آن. روز کاری گذشته شده است 11دلار در 

جمهوری در اتریش، انتخابات عمومی در فرانسه و  انتخابات ریاست. دانند ماندن یا رفتن دولت رنزی می

ها در این انتخابات موضوعاتی هستند که سایر تحولات منطقه را به حاشیه  آلمان و خطر پیروزی پوپولیست

 .رانده است

درصد  5/4دیک به زاند که در این مدت شاخص دلار ندلار دومین هفته متوالی تقویت را در حالی به پایان رس

شاخص دلار در این روز در . تاکنون دست یابد 2003روز جمعه شاخص دلار توانست به بالاترین سطح از آوریل . افزایش یافت

ته سخنان دلایل هفته ماقبل بود که الب  دلایل تقویت دلار در هفته گذشته همان. واحد بالا رفت 48/101برخی لحظات تا 

افزایش سریع و قابل توجه دلار در روزهای اخیر این شائبه را ایجاد . شنبه نیز به دلایل قبلی اضافه شد خانم یلن در روز پنج

اگر در سخنان خانم یلن در کنگره، . کرده بود که ممکن است فدرال رزرو از ادامه سیاست افزایش نرخ بهره منصرف شود

رفت که ارزش آن تعدیل سریعی را در  شد، این احتمال می رو از افزایش ارزش دلار مشاهده میعلامتی از نگرانی فدرال رز
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و وی  در سخنان خانم یلن اثری از نگرانی از افزایش شدید ارزش دلار در روزهای اخیر دیده نشد. برابر سایر ارزها تجربه کند

 .دیک محقق خواهد شدحتی به این موضوع اشاره کرد که افزایش نرخ بهره در آینده نز

 

 
در بعد سیاست پولی نیز این . صدد است تا کسر بودجه را افزایش دهد در بین کشورهای عمده تنها ترامپ در

تنها بانک مرکزی امریکاست که به احتمال بسیار زیاد در ماه دسامبر نرخ بهره خود را افزایش خواهد داد و سایر همتایان 

هستند و یا حداکثر حفظ وضعیت موجود را در  های پولی انبساطی یا در پی افزایش سیاستاین بانک در سایر نقاط جهان 

امریکا در ماه اکتبر نشان داد که مخارج مصرفی، مسکن و حتی تورم در هفته گذشته اخبار اقتصادی . دستور کار دارند

 .بازدهی اوراق قرضه امریکا متوقف شدبا اینکه در اواسط هفته افزایش . انداز رشد اقتصادی این کشور روشن است چشم

اما به سرعت روند افزایش نرخ بازدهی و افزایش شکاف بازدهی آن با سایر کشورها از جمله ژاپن و آلمان از سر گرفته 

افزایش شکاف بازدهی اوراق قرضه امریکا با سایر کشورها موج بزرگی از افزایش تقاضا برای دلار در برابر آن ارزها . شد

ساله این  10درصد و اوراق  12تنها در هفته گذشته نرخ بازدهی اوراق قرضه دو ساله امریکا  .ه همراه داشته استرا ب

 .درصد افزایش یافته است 10کشور نزدیک به 

موج فروش یورو در هفته گذشته فقط در برابر دلار نبود و این موضوع پول واحد اروپایی را در برابر پوند 

علاوه بر تقویت دلار، افزایش ریسک سیاسی در منطقه یورو بر سرعت تضعیف ارز واحد . نمود انگلیس نیز تضعیف

کند اخبار اقتصادی آن را در حاشیه  های سیاسی که در چند ماه آینده منطقه را تهدید می در واقع ریسک. اروپایی افزود

. کم کردن قدرت مجلس سنا برگزار خواهد شددسامبر همه پرسی اصلاح قانون اساسی ایتالیا برای  4. قرار داده است

هشدار داده در صورت عدم تمایل مردم به تعدیل قدرت سنا، از سمت خود استعفا خواهد  این کشور رنزی نخست وزیر

- 

- 

- 

 

 

 

 

 

 

دلار  فرانک وون يورو لير روبل ين رئال راند

 استراليا

 پوند يوان دلار کانادا روپيه کرون

 درصد تغييرات هر دلار در برابر ساير ارزها

 سالانه ماهانه هفتگی
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در اتریش در همین تاریخ دور دوم انتخابات ریاست جمهوری برگزار خواهد شد که یکی از دو رقیب حاضر در کارزار، . داد

. آلمان و فرانسه نیز در آستانه برگزاری انتخابات درون حزبی هستند. راست افراطی با شعارهای پوپولیستی استاز حزب 

 .دهند وجود دارد می خروج این کشور از اتحادیه اروپا هایی که حتی شعار در فرانسه ریسک قدرت گرفتن چهره

گرایانه ترامپ  های حمایت انگلیس با سیاستهای قبلی اشاره شد همنوایی نخست وزیر   همانطور که در گزارش

این . های سیاسی اقتصادی بین دو کشور امریکا و انگلیس را افرایش داده است  بر ضد تجارت آزاد، چشم انداز همکاری

ث شد تا پوند بیشترین مقاومت را در برابر اعب ،موضوع به همراه برخی اخبار مثبت اقتصادی این کشور در هفته گذشته

گفتنی است موج فروش یورو در برابر پوند طی سه . در بین ارزهای موجود در سبد شاخص دلار از خود نشان دهد دلار

علاوه بر قرار داشتن پوند در سطوح . درصدی یورو در برابر پوند استرلینگ شده است 5هفته گذشته باعث کاهش ارزش 

 .این موضوع بوده است نازل تاریخی، افزایش ریسک سیاسی در اروپا از عوامل اصلی

درصد  4دلار در هفته گذشته . ین بدترین عملکرد هفتگی را در برابر دلار از ماه آوریل تا کنون به ثبت رساند

افزایش شکاف نرخ بازدهی اوراق قرضه امریکا در مقابل اوراق ژاپنی علت تضعیف ین در برابر . در برابر ین تقویت شد

به طوری که بانک مرکزی ژاپن در تلاش برای ممانعت از افزایش . مقامات ژاپنی استموضوعی که خوشایند . دلار بود

 .نرخ بازدهی اوراق قرضه دولتی، در هفته گذشته اقدام به فروش این نوع از اوراق قرضه در بازار کرد

دلار کانادا . شدندارزهای وابسته به کالا یعنی دلار استرالیا و دلار نیوزیلند هفته گذشته در برابر دلار تضعیف 

ای گرفت و در نهایت  پایانی هفته جان تازه وزر نیز تسلیم قدرت نمایی دلار بود البته به لطف افزایش قیمت نفت در دو

 .هفته را با اندکی افزایش به پایان رساند

 گذشتههفته آخرين روز کاری  درنرخ بهره لايبور ارزها 

 بهره  نرخ/ارز نام

 (درصد)

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3

92211/0 دلار 19849/2  - 60806/2 

-31919/0 يورو 12400/0-  - 04246/0-  

39969/0 پوند  06606/0 -40900/0  

-93210/0  فرانک  66300/0-  -84610/0-  

-00319/0 ين 00999/0  - 22046/0 

39092/2 امارات درهم  69183/2  - 02928/1  

-- 30/8- مرجع  يوآن 

8919/9 ترکیهلیر   2060/20  2980/20  3080/20  



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

 

    حولات بازار طلات

 گذشته هفته نوسانات. ش یافتکاهدرصد  12/1ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 .شد ثبت پایانی های نرخ در اونس هر برای دلار 61/1208-02/1225 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت

 اینکه تر از همه مهم .دلار کاهش داشته است 130طلا از زمان اعلام نتیجه انتخابات آمریکا، بیش از هر انس قیمت 

  .بالاتری داشته باشد که باعث می شود در برابر کاهش بیشتر قیمت، آسیب پذیری را شکسته دلار 1250سطح حمایت کلیدی 

جانت یلن، رییس فدرال رزرو روز پنج شنبه در نخستین اظهارات رسمی پس از انتخابات آمریکا، اعلام کرد با تداوم 

انتخاب دونالد ترامپ به عنوان رییس وی گفت . های بهره نزدیک شده استرشد اقتصادی، بانک مرکزی به افزایش نرخ

  همچنین انتشار . های بهره در آینده نزدیک، تغییری نداده استجمهور آمریکا در برنامه فدرال رزرو برای افزایش نرخ

گران تحلیل. اه آینده را تقویت کردبهره درم هایآمریکا احتمال افزایش نرخ از اقتصاد مطلوباقتصادی  هایای از آمارمجموعه

 .درصد برآورد می کنند 92دسامبر را  14و  13های بهره در نشست احتمال افزایش نرخبازار 

پس از پیروزی دونالد ترامپ در انتخابات آمریکا که وعده داده با افزایش هزینه بر روی زیرساخت، به اقتصاد کشور 

این امر به  لذا. تشداخواهد رشد های استقراض د رشد اقتصادی حکایت دارند، هزینهرونق دهد و همچنین آماری که از بهبو

 . رشد دلار کمک کرده و در مقابل طلا با ریزش روبرو شده است

و انتظارات فزاینده برای افزایش  سال اخیر 13شاخص دلار به بالاترین سطح طی طلا روز جمعه تحت تاثیر صعود 

 .قرار گرفتماه اخیر  9قیمت  سطح تریندسامبر، کاهش یافت و در پایینهای بهره آمریکا در نرخ
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  بازار نفتتحولات 

بله   .تیافل  افلزایش درصلد   25/5جمعه هفته ماقبل آن،  بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به

 دلار معاملله گردیلد و   32/43-88/45ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکلا در محلدوده   ها نرخ

 جمعله بهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 45/22 بهای هر بشکه آن در سطح متوسط هفتگی 

 دامنله هلای پایلان وقلت بلازار ملذکور در       هر بشلکه نفلت خلام برنلت بله نلرخ       .یافت افزایشدرصد  62/4قبل آن، هفته ما

ی پایلان وقلت بلازار    هلا  نلرخ بله   .دلار رسلید  33/42تگی هر بشکه آن بله  دلار معامله گردید و متوسط هف 95/42-43/44  

بهای هر بشلکه آن   متوسط هفتگی . دلار معامله گردید 94/40-90/42هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده نیویورک، بهای 

 1/3نسبت به جمعه هفته ماقبلل آن،  ( روز پنجشنبه)که در مقایسه آخرین نرخ هفته گذشته  دلار قرار گرفت 13/42در سطح 

 .یافت افزایشدرصد 

با وجود اینکه کشورهای عربستان، ایران و عراق همچنان در مورد . درصد افزایش یافت 5گذشته قیمت نفت هفته 

های صورت گرفته توسط سایر اعضا برای دستیابی به توافق، امیدها را میزان تولید نفت به توافق نرسیده اند اما برخی تلاش

دبیرکل اوپک نیز تأکید نمود . الجزایر در صدر این تلاش ها قرار داشتندکشورهای ونزوئلا، قطر و . در بازار افزایش داده است

وی قرار است به دوحه سفر نماید تا در حاشیه کنفرانس انرژی، با . که دست یابی به توافق برای اعضای اوپک ضروری است

که وزرای نفت عربستان و روسیه  شنیده شده. برخی از اعضای اوپک از جمله ایران و ونزوئلا و همچنین روسیه ملاقات نماید

بینی به بازار بازگشته و قیمت نفت در روز سه شنبه ای خوشاین اخبار سبب شد تا اندازه. نیز قرار است در دوحه ملاقات نمایند

رغم  علی. تهدید گروه های نظامی به حمله به تأسیسات نفتی الجزایر نیز سبب تقویت قیمت نفت شد. درصد افزایش یابد 2

این افزایش، قیمت ها هنوز نسبت به زمانی که بازار اطمینان بیشتری به توافق اعضای اوپک داشت، فاصله دارد و برخی از 

به همین دلیل هرچند همه وقایع و اخبار مربوط به ملاقات  . است 50-50تحلیلگران معتقدند که احتمال توافق اعضای اوپک 

. نوامبر خواهند بود 30منتظر نتایج واقعی نشست فعالان بازار اما در عمل  .شودل میکشورهای تولیدکننده نفت از نزدیک دنبا

عددی تعداد سکوهای نفتی امریکا از جمله عوامل کاهنده  19از سوی دیگر تقویت دلار، افزایش ذخایر نفت امریکا، افزایش 

سطه نوسان قیمت دلار دچار تغییراتی شد، اما گران معتقدند هرچند قیمت نفت به وا تحلیل .قیمت نفت در هفته گذشته بود

وی در مبارزات انتخاباتی . ها نگذاشته استتبعات اصلی انتخاب ترامپ هنوز توسط بازار نفت تحلیل نشده و تأثیری بر قیمت

. تأمین نماید داخلیخود گفته بود با واردات نفت به شدت مخالف است و امریکا می تواند به راحتی تقاضای خود را از منابع 

ابهام در خصوص رویکرد وی و اینکه تا چه اندازه شعارهای خود را عملی خواهد نمود، باعث شده تا بازار نفت گزینه انتظار را 

 .توجه خود را بیشتر بر توافق اعضای اوپک معطوف دارد در حال حاضرانتخاب نماید و 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه 

هفتگي*** نقطه به نقطه**  نوامبر14 نوامبر15 نوامبر16 نوامبر17 نوامبر18

2.04 -- 100.708 101.250 100.940 100.420 100.220 100.100 شاخص دلار

0.59 -0.26 1.3497 1.3506 1.3523 1.3447 1.3448 1.3561  دلار  كانادا

3.58 3.96 109.55 110.90 110.13 109.08 109.20 108.42  ين  ژاپن

-2.48 -2.45 1.0674 1.0591 1.0627 1.0691 1.0723 1.0737 * يورو 

2.18 2.24 1.0038 1.0100 1.0071 1.0020 1.0018 0.9980 فرانک سوئيس

-0.29 -1.96 1.2430 1.2346 1.2418 1.2442 1.2454 1.2492 * ليره  انگليس  

-1.17 -1.228 1.36135 1.35583 1.36204 1.35916 1.36355 1.36619  SDR به دلار  

-3.48 -1.12 1218.32 1208.71 1215.50 1225.06 1223.41 1218.92 (هراونس) طلاي نيويورک 

-3.83 -2.06 1221.50 1211.00 1226.75 1229.20 1226.95 1213.60 (هر اونس) طلاي  لندن 

0.99 4.72 46.33 46.86 46.49 46.93 46.95 44.43  نفت برنت انگليس 

1.19 5.25 45.22 45.69 45.42 45.88 45.81 43.32  نفت پايه آمريکا 

1.72 0.11 18886 18868 18904 18868 18923 18869  DOW-30 (بورس وال استريت) 

4.35 3.41 17807 17967 17863 17862 17668 17673  NIKKEI-225 (بورس توكيو )  

-0.74 0.67 6773 6776 6795 6750 6793 6753  FTSE-100 ( بورس لندن)

2.48 -0.03 10689 10665 10686 10664 10735 10694  DAX-30 (بورس فرانكفورت)

36شماره 
دايره اخبار اقتصادي

1395/08/28هفته منتهي به   شاخص عمده سهام4قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا 
2016/11/18
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