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 يكالاها سفارش و مسكن فروش اما داده، خبر كينزد ندهيآ در تيوضع بهبود از ياقتصاد شنگريپ شاخص كا،يامر در

 نيتخم در زين 2016 يانيپا فصل ياقتصاد رشد نرخ. است افتهي كاهش نوامبر ماه با سهيمقا در دسامبر ماه در بادوام

 .شد اعلام درصد 9/1 يمقدمات

در اين نشست دومين گزارش برنامه تعديل . ژانويه برگزار شد 26نشست گروه اروپا روز سه شنبه در منطقه يورو، 

و بندي تر مذاكرات را جمعاعضا از مقامات يونان و نمايندگان گروه درخواست كردند هرچه سريع. اقتصادي يونان ارائه شد

 .در خصوص بسته اصلاحات سياستي توافق نمايند

نسبت به دوره مشابه سال  2016مطابق آمار مقدماتي منتشره، توليد ناخالص داخلي در فصل چهارم سال در انگلستان، 

م در مقياس فصلي نيز توليد ناخالص داخلي انگليس در فصل چهار. درصد افزايش يافت 2/2بازار، بيني قبل، فراتر از پيش

 .درصد رشد كرد 6/0گران اقتصادي، بيني تحليلبالاتر از پيش

 .درصد كاهش يافت 7/0بيني بازار، نسبت به ماه قبل برخلاف پيش 2016خرده فروشي در ماه نوامبر در ايتاليا، 

ت كه كمترين اف افتي كاهش درصد 2/0 دسامبر به يمنته ماه دوازده در كننده مصرف متيق هيپا شاخصدر ژاپن، 

درصد رشد  4/5صادرات براي اولين بار طي پانزده ماه گذشته در ماه دسامبر  .رود به شمار مي 2016شاخص مذكور در سال 

 . نمود كه بسيار فراتر از رشد مورد انتظار بود

ش بازده افزاي. فرانك سوييس كاهش يافتو در بازار ارز، ارزش دلار در مقابل يورو و ين ژاپن افزايش و در مقابل پوند 

اي اين كشور، تاكيد ترزا مي نخست وزير انگليس بر  اوراق قرضه امريكايي، گزارش بهتر از انتظار مديران خريد كارخانه

در خصوص نياز به افزايش  مونته دي پسكيمشكلات بانك ايتاليايي و  شروع برنامه خروج از اتحاديه اروپا از ماه مارس

 .لار بوده است، از مهمترين عوامل تقويت دسرمايه

 طلا يكيزيف يتقاضا كاهش ترامپ، يسخنران ناشي از شده جاديا ينانينااطم. افتي كاهش هگذشت هفته در طلا يبها

 كاهش ليدلا نيمهمتر دلار ارزش شيافزا تينها در و كايامر سهام بازار رشد و قرضه اوراق بازده شيافزا هند، و نيچ در

 .است بوده طلا ارزش

درصدي برنامه كاهش توليد نفت اوپك و افزايش توليد نفت در امريكا به  80تحقق . اي نداشت ر عمدهتغييقيمت نفت 

 .كننده قيمت نفت بودند كننده و تضعيف ترتيب مهمترين عوامل تقويت
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 امريكا

 شاخص پيشنگر اقتصاد امريكا

شاخص اقتصادي اين كشور وضعيت اقتصاد در آينده نزديك را  12شاخص پيشنگر اقتصاد امريكا كه با بررسي 

با احتساب . ستتر از انتظار بوده ادرصد افزايش داشته كه فرا 5/0بر نمايد، در ماه دسامبر در مقايسه با ماه نوام بيني مي پيش

شاخص پيشنگر اقتصاد  2016درصد، در فصل پاياني سال  1/0تجديد نظر در رشد ماهانه اين شاخص در ماه نوامبر از صفر به 

بعد از انتخاب ترامپ به رياست جمهوري امريكا بر خلاف انتظار . امريكا به طور مداوم رشد مثبت را تجربه نموده است

هاي  خبرگزاري. هاي اقتصادي كاهش نيافت اي و توليد در اكثر بخش ات جديد كارخانههاي سهام، مصرف، سفارش شاخص

زدند كه ارقام  ت انتخاب ترامپ دم ميربزرگ امريكايي قبل از انتخابات از بروز نااطميناني در سطح اقتصاد اين كشور در صو

قتصاد امريكا به خصوص در بخش مصرف و توليدات هاي ا بهبود در اكثر بخش ،در مقابل. واقعي چنين ادعايي را ثابت نكردند

هاي اقتصادي در اين  روند بهبود شاخص 2017رود در شروع سال  از اين رو انتظار مي. صنعتي به طور كامل مشهود بوده است

 .كشور ادامه داشته باشد

 

 بخش مسكن

وساز در ماه دسامبر در مقايسه با هاي نوساز و غير ن فروش خانه. افت نمود 2016فروش مسكن در ماه پاياني سال 

هر چند برخي از كارشناسان افزايش نرخ بهره در سطح اقتصاد به . درصد كاهش يافته است 8/2و  4/10ماه نوامبر به ترتيب 

دانند، اما هم زماني با ماه  واسطه افزايش نرخ بهره كليدي توسط فدرال رزرو را دليل كاهش فروش مسكن در اين كشور مي

شايان ذكر است ميزان درخواست پذيرفته شده . ي سال ميلادي نيز دليل ديگر براي كاهش معاملات مسكن بوده استپايان

درصد كاهش يافته بود كه  7/0و  7/9هاي قبل از آن به ترتيب  وام رهني مسكن در ماه نوامبر و دسامبر در مقايسه با ماه

هاي رهني را افزايش  وام يكارشناسان مربوطه دليل كاهش تقاضا. تنشان دهنده تاثير كاهش وام رهني بر فروش مسكن اس

دهد مقارن شدن  درصد افزايش داشته و نشان مي 5هاي رهني بيش از  اما در ماه ژانويه تقاضا براي وام. دانند در نرخ بهره مي

  .تواند به عنوان دليلي براي كاهش فروش مسكن مطرح باشد نيز مي 2016با ماه پاياني سال 

 

 رشد اقتصادي

يه زرشد اقتصادي امريكا در فصل چهارم در مقايسه با فصل مشابه سال قبل بر اساس تخمين مقدماتي اداره كل تج

 2/2(بيني شده  نرخ رشد اعلام شده براي فصل چهارم از ميزان پيش. درصد بوده است 9/1هاي اقتصادي امريكا،  و تحليل
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اما با توجه به رشد مناسب مصرف و توليدات صنعتي و . بسيار كمتر است) درصد 5/3(و نرخ رشد سالانه فصل گذشته ) درصد

از آنجايي كه . اعلام شود 2016هاي دوم و سوم نرخ رشد بالاتري براي فصل پاياني سال  رود در بازبيني خدماتي انتظار مي

اد امريكا نهايي نشده و با گذشت زمان در هاي اقتص  گذرد، آمار رشد تمامي بخش كمتر از يك ماه از پايان فصل مذكور مي

رود تجديد نظر صعودي رشد اقتصادي را به  تري در دسترس قرار خواهد گرفت كه انتظار مي هاي آتي اطلاعات كامل ماه

در مقايسه با سال  2016درصدي براي فصل چهارم، رشد اقتصاد امريكا در سال  9/1با در نظر گرفتن رشد . همراه داشته باشد

 2/1هاي دولتي  درصد و هزينه 5/2در فصل چهارم مصرف خصوصي  ،بر اساس آمارهاي اخير. درس درصد مي 6/1به  2015

با توجه به وضعيت بازار  2017رود در سال  درصد رسيد كه انتظار مي 7/2رشد مصرف به  2016در سال . درصد افزايش داشتند

درصد رسيد كه بسيار مطلوب  7/10گذاري خصوصي به  نرخ رشد سرمايهدر اين فصل . كار نرخ در همين حدود به ثبت برسد

 .شود ارزيابي مي

0Fهاي مصرف شخصي هزينهشايان ذكر است در گزارش مذكور، نرخ رشد 

در فصل چهارم در  PCEبه  موسوم 1

گذشته منتشره شده  هاي درصد اعلام شده كه بر گزارش افزايش تورم امريكا كه در هفته 2/2مقايسه با فصل مشابه سال قبل 

 . گذارد بود، صحه مي

 

 سفارش كالاهاي بادوام

اما ميزان اين سفارشات . درصد كاهش يافت 4/0سفارش كالاهاي بادوام در ماه دسامبر در مقايسه با ماه نوامبر 

ربوط به حمل و در واقع سفارش م. دهد درصد افزايش نشان مي 5/0بدون در نظر گرفتن اقلام پرنوسان مربوط به حمل و نقل 

در . هاي نظامي بوده است درصدي سفارش هواپيما 9/63درصد كاهش يافته كه مربوط به كاهش  2/2نقل در اين مدت 

درصد افزايش يافته اما اين افزايش در حدي نبوده كه بتواند افزايش كل  4/42همين مدت سفارش هواپيماهاي غيرنظامي 

البته در ماه دسامبر در مقايسه با ماه نوامبر، سفارش كالاهاي صنعتي و . اشته باشدسفارشات كالاهاي بادوام را به همراه د

پس از سفارش هواپيماهاي غيرنظامي، بيشترين افزايش مربوط به قطعات و لوازم الكترونيك . اي نيز افت نموده است سرمايه

ارقام به واحد درصد نسبت  2/0بر نيز از شايان ذكر است، ميزان كاهش سفارش كالاهاي بادوام در ماه نوام. بوده است

 . مقدماتي تجديد نظر صعودي شد

  

                                                           

1 Personal Consumption Expenditures Prices  
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 منطقه يورو

در اين نشست دومين گزارش برنامه تعديل اقتصادي يونان . ژانويه برگزار شد 26نشست گروه اروپا در روز سه شنبه 

بندي و در خصوص بسته ات را جمعر مذاكرتاعضا از مقامات يونان و نمايندگان گروه درخواست كردند هرچه سريع. ارائه شد

 . باشدكار، بازار توليدات و بخش انرژي يونان مي اين اصلاحات شامل بازار. لاحات سياستي توافق نماينداص

همچنين ششمين گزارش نظارتي پسا برنامه ايرلند و پنجمين گزارش نظارتي پسا برنامه پرتغال ارائه شد كه در اين 

  .شدهاي دريافتي اين دو كشور صحه گذاشته ايي بازپرداخت وامها بر توانگزارش

هاي اقتصادي منطقه يورو در سال ي در خصوص سياستروپا لايحه پيشنهادي وزيران دارايعلاوه بر آن، گروه ا

 . شتغال باشداند كه تمركز اصلي روي رشد اقتصادي و ايجاد ادر اين لايحه، وزيران دارائي توافق كرده. را بررسي كرد 2017

 

 آمارهاي اقتصادي

 6/53به  2016واحد در ماه دسامبر 7/53خريد بخش خدمات از  مطابق آمارهاي مقدماتي منتشره، شاخص مديران

 1/55واحد در ماه دسامبر به 9/54اي از همچنين شاخص مديران خريد بخش كارخانه. كاهش يافت 2017واحد در ماه ژانويه 

واحد در ماه دسامبر به  4/54از  ي ماركيت شاخص مديران خريد مركب موسسهعلاوه بر آن، . ايش يافتواحد در ماه ژانويه افز

 .واحد در ماه ژانويه كاهش يافت 3/54

واحد در  -9/4به  2016واحد در ماه دسامبر  -1/5طبق آمارهاي مقدماتي منتشره، شاخص اعتماد مصرف كننده از 

 . ماه ژانويه افزايش يافت

 

 موتور پيشران اقتصاد منطقه يورو آلمان،

 2/53به  2016واحد در ماه دسامبر 3/54خريد بخش خدمات از  مطابق آمارهاي مقدماتي منتشره، شاخص مديران

 5/56واحد در ماه دسامبر به 6/55اي از همچنين شاخص مديران خريد بخش كارخانه. كاهش يافت 2017واحد در ماه ژانويه 

واحد در ماه  7/54واحد در ماه دسامبر به  2/55از شاخص مديران خريد مركب علاوه بر آن، . فزايش يافتواحد در ماه ژانويه ا

 .ژانويه كاهش يافت

كاهش  2017واحد در ماه ژانويه  8/109واحد در ماه دسامبر به  111همچنين شاخص شرايط كسب و كار آلمان از 

 . واحد در ژانويه رسيد 2/103واحد در ماه دسامبر به  5/105علاوه بر آن شاخص انتظارات كسب و كار از . يافت

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .كر منبع بلامانع استبرداري از اين گزارش در صورت ذ بهره          

5 

 

 تحليل اقتصادي

ها حاكي از افزايش نرخ تورم در ماه بينيپيش .خواهد شدهفته آينده منتشر  2017در ژانويه  نرخ تورممقدماتي آمار 

تحقق اين . گزارش شده بوددرصد  1/1شايان ذكر است نرخ تورم در ماه دسامبر . باشددرصد مي 5/1به  2017ژانويه 

تر شدن نرخ بهره ممكن است از يك طرف منجر به منفي. بيني، چالش جدي براي سياست پولي بانك مركزي خواهد شد پيش

از طرفي . گرددافزايش اعتراض بيشتر اقتصادهاي قوي اين منطقه از جمله آلمان به تثبيت نرخ بهره  باعثحقيقي شده و 

در مقياس سالانه، رشد مصرف  .باشدتهديدي براي ادامه روند افزايشي مصرف بخش خصوصي مي افزايش آهنگ رشد تورم،

لذا . ترين مولفه افزايش توليد ناخالص داخلي فصل سوم بوددرصد مهم 7/1به ميزان  2016بخش خصوصي در فصل سوم 

بود رشد اقتصادي اين منطقه در سال تواند منجر به كندي رشد مصرف بخش خصوصي شده و ادامه روند بهافزايش تورم مي

 .  را تحت تاثير قرار دهد 2017

اين موضوع اقدام ماه . همچنين اين افزايش غيرمنتظره تورم ممكن است تسهيل پولي  بانك مركزي را محدود نمايد

اجراي برنامه . يدنماگذشته كميته سياست پولي بانك مركزي اروپا مبني كاهش برنامه خريد دارايي آن بانك را توجيه مي

ترين سطح نگه داشته و بازارهاي سهام خريد دارايي بانك مركزي اروپا طي سال گذشته، نرخ بازدهي اوراق قرضه را در پايين

 .منطقه يورو را رونق داده است

قه توليد ناخالص داخلي منطرشد . شودهفته آينده منتشر مي 2016آمارهاي مقدماتي از توليد ناخالص داخلي سال 

. درصد بود 7/1معادل  2015درصد و فصل سوم نسبت به فصل سوم  7/0نسبت به فصل قبل  2016يورو در فصل سوم 

چنانچه . اندمنتشر نكرده 2016فصل چهارم بيني از توليد ناخالص داخلي اين منطقه در بازارهاي مالي هيچ پيشتاكنون 

درصدي در مقياس ماهانه دست  5/1ها به رشد بينيه بسيار بالاتر از پيشكننده توليدات صنعتي در ماه نوامبر كعملكرد خيره

درصد در مقياس فصلي  1فراتر از  2016در فصل چهارم  يافت، در ماه دسامبر نيز تكرار شود، توليد ناخالص داخلي منطقه يورو

 . درصد در مقياس سالانه خواهد بود 2و بالاتر از 

  

 ايتاليا

فروشي در خرده. درصد كاهش يافت7/0بيني بازار، نسبت به ماه قبل برخلاف پيش 2016وامبر فروشي در ماه نخرده

 .درصد افزايش يافت8/0در مقياس سالانه، خرده فروشي در ماه نوامبر . درصد افزايش يافته بود2/1ماه اكتبر نسبت به سپتامبر 

اين . واحد گزارش شده است 8/104بيني بازار ز پيش، بالاتر ا2017شاخص اعتماد كسب و كار ايتاليا در ماه ژانويه 

 . واحد گزارش شده بود 7/103معادل  2016شاخص در ماه دسامبر 
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درصد  9/3درصد و نسبت به ماه مشابه سال قبل  4/2نسبت به ماه قبل  2016فروش صنعتي ايتاليا در ماه نوامبر       

 .افزايش يافت

 

 انگلستان

 يوي، اولين مقام دولتي جهان است كه ديدار. ي ديدار با آقاي ترامپ به امريكا سفر كردخانم مي، هفته گذشته برا

خانم مي، در اين ديدار به دنبال يافتن متحدي قوي براي جلوگيري از انزواي . رسمي با رئيس جمهور جديد امريكا برگزار كرد

امي تلاش خود را براي ماندن در بازار مشترك طي شش ماه گذشته، انگليس تم. باشدانگليس پس از اجراي بريكسيت مي

گيري تند سران در حالي كه ادامه دسترسي انگليس به بازار مشترك اروپا با مخالفت و موضع. اروپا پس از بريكسيت انجام داد

كره خانم مي خبرها حاكي از مذا. باشدساير كشورهاي اروپايي مواجه شده، اين كشور به دنبال يافتن متحدان تجاري جديد مي

تواند گران سياسي معتقدند نزديكي بيش از پيش انگليس به امريكا، ميتحليل. و آقاي ترامپ بر سر پيمان تجاري جديد بود

چرا كه آقاي ترامپ چندان طرفدار ماهيت وجودي اتحاديه اروپا نبوده و از خروج . تهديدي جدي براي بقاي اتحاديه اروپا باشد

هاي جدايي تواند منجر به قدرت گرفتن گروههمچنين تحكيم روابط اين دو كشور مي. يه حمايت كرده بودانگليس از اين اتحاد

 .  طلب در داخل اروپا شده و خطر فروپاشي اتحاديه اروپا را افزايش دهد

ژانويه طي سخنراني در بانك مركزي آلمان، گفت  25آقاي كارني، رئيس بانك مركزي انگليس، روز  چهارشنبه 

تواند به افزايش ريسك اما در كنار آن، اين ابداعات مي. شودها و بهبود كارايي تواند منجر به كاهش هزينهابداعات مالي مي

1Fهاي ماليآوريكارني گفت حمله فن. ثبات تامين مالي بانكي، كيفيت اعتباري و كل اقتصاد منجر گردد

به بخش كسب و كار  1

گذاران در مواجهه با  همچنين چالش سياست. اي نقدينگي را براي سيستم مالي افزايش دهدهتواند ريسكداري سنتي ميبانك

ها و حداقل كردن هاي مالي در راستاي حداكثرسازي فرصتآورياست كه اطمينان حاصل كنند گسترش فن آنپديده اين 

ر بانك فعاليت داشته و تحت عنوان صندوقداكارني گفت در دوران دانشجويي در كانادا، . باشدها براي جامعه مينااطميناني

اين همان خط مقدم بخش بانكي است كه در حال حاضر با . دادهاي بانكي را انجام ميها را قبول و پرداختمشتري سپرده

وژي هاي تكنولهاي مالي از مزيتآوريهاي ارائه دهنده فنكارني گفت شركت. هاي مالي تحت تاثير قرار گرفته استآوريفن

هاي بالقوه اين بخش نوپا به اما بايد توجه داشت كه ريسك. كنندهاي ارزان و قابل دسترس استفاده ميبراي ارائه سرويس

 .شودها را شامل ميمالي تروريسم و امنيت دادهتري همچون پولشوئي، تامينمالي محدود نبوده و مسائل مهمهاي ثباتريسك

                                                           

1 Financial Technology (Fintech) 
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 رهاي اقتصاديآما            

نسبت به فصل قبل بالاتر از  2016مطابق آمارهاي مقدماتي منتشره، توليد ناخالص داخلي انگليس در فصل چهارم 

همچنين توليد . باشداين رشد برابر با رشد اقتصادي فصل سوم نسبت به فصل دوم مي. درصد رشد داشت 6/0 ،انتظارات بازار

 .  درصد رشد كرد 2/2بيني بازار بالاتر از پيش 2015بت به فصل چهارم نس 2016ناخالص داخلي در فصل چهارم 

درصد بوده كه بيشترين ميزان آن مربوط به  46/2تاكنون  1956متوسط رشد توليد ناخالص داخلي انگليس از سال 

 . باشددرصد مي -1/6معادل  2009درصد و كمترين ميزان آن مربوط به فصل اول  8/9معادل  1973فصل اول سال 

 

 تحليل اقتصادي

رشد اقتصادي فصل چهارم . توليد ناخالص داخلي انگليس در فصل چهارم رشدي فراتر از انتظارات بازار را تجربه كرد

درصدي در  8/0در مقياس فصلي بخش خدمات با رشد . باشدكننده و رشد بخش خدمات ميهاي مصرفمديون افزايش هزينه

همچنين توليدات صنعتي در فصل چهارم نسبت به . ر افزايش توليد ناخالص داخلي داشتفصل چهارم، بيشترين سهم را د

درصدي در فصل سوم،  8/0اي در اين فصل، در مقايسه با افت درصدي توليدات كارخانه 7/0رشد . فصل سوم تغيير نكرد

همچنين در مقياس سالانه . ظ نمايدتوانست افت بخش معدن را جبران و سهم توليدات صنعتي از توليد ناخالص داخلي را حف

 . داشت 2016درصدي بيشترين سهم از افزايش رشد اقتصادي سال  3نيز بخش خدمات با رشد 

هاي مصرفي تاثير به سزايي در رشد اقتصاد كننده به واسطه افزايش وامهاي مصرفعلاوه بر آن، افزايش هزينه

انداز افزايش و چشم 2016ف به خاطر افزايش نرخ تورم در سال هاي مصرفي از يك طرافزايش وام. فصل چهارم داشت

هاي گذشته بانك مركزي انگليس طي هفته. بودن نرخ بهره صورت گرفته استو از طرفي به دليل پايين 2017بيشتر در سال 

ه عنوان يكي از را يك هشدار بزرگ عنوان كرده و افزايش اعتبارات مصرفي را ب 2016هاي مصرفي در سال رشد سريع وام

شايان ذكر است تسهيلات مصرفي انگليس بيشترين نرخ . كرده بودمعرفي 2017هاي بزرگ مالي انگليس در سال ريسك

 . تجربه كرده است 2016سال گذشته را در ماه نوامبر  11افزايش سالانه طي 

اين . درصد خواهد رسيد 7/2به  2017بيني خود اعلام كرده نرخ تورم در سال خرين پيشآبانك مركزي انگليس در 

افزايش نرخ تورم در . باشدمي مؤسسه ملي مطالعات اقتصادي و اجتماعيبيني تر از آخرين پيشواحد درصد پايين 1بيني، پيش

هر . ها شده و تقاضا براي تسهيلات مصرفي را نيز افزايش خواهد دادها از بانككنار تثبيت نرخ بهره، منجر به خروج سپرده

هاي بهره در مقابل انتقادهاي وارده دفاع هاي خود در پايين نگه داشتن نرخهاي گذشته بانك مركزي از سياستند طي ماهچ
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لذا . ناپذيري را به اقتصاد انگليس وارد خواهد كردبهره حقيقي منفي، ضررهاي جبران رسد ادامه روند نرخ، اما به نظر ميهنمود

 . هاي بهره خواهد بودافزايش نرخ  2017يته سياست پولي در جلسه دوم فوريه رشد چالش اساسي كمبه نظر مي

افت شديد . درصد كاهش يابد 4/1به  2017بيني كرده رشد اقتصادي در سال علاوه بر آن، بانك مركزي پيش

طبق آخرين آمار منتشره، . باشدمي 2017سال گذاري كسب و كار بزرگترين ريسك براي توليد ناخالص داخلي در سرمايه

اين . ه استدرصد كاهش مواجه شد 2/2نسبت به دوره مشابه سال قبل با  2016سرمايه گذاري كسب و كار در فصل سوم 

گذاري چنانچه آمار سرمايه. گذاري كسب و كار در مقياس سالانه با افت مواجه شده استسومين فصل متوالي بود كه سرمايه

 . خواهد بود 2017و كار در فصل چهارم نيز مطلوب نباشد، افت اين بخش، تهديد بزرگي براي رشد اقتصادي سال  كسب

اطلاعات كافي از كيفيت رشد  2016هاي آتي با انتشار گزارش جامع از رشد اقتصادي سال به هر حال، طي هفته

بررسي اين . مصرف بخش خصوصي منتشر خواهد شدگذاري كسب و كار در فصل چهارم و توليد ناخالص داخلي، سرمايه

 .كردمشخص خواهد را  2017انداز اقتصاد انگليس در سال گزارش چشم

 

 ژاپن

 ـيب شيپ كه يحال در .افتي كاهش درصد 2/0 دسامبر به يمنته هماه  دوازده در كننده مصرف متيق هيپا شاخص  ين

 رونـد  بيترت نيا به. بود 2016 سال در مذكور شاخص كاهش زانيم نيكمتر نيا. ابدي كاهشدرصد  3/0 اين شاخص شد يم

 ـن دسامبر ماه در ،بود شده آغاز 2016 سال دوم مهين از كه ها متيق افت شدن كندتر تخمـين اوليـه شـاخص     .افـت ي ادامـه  زي

احد رسيد كه بيشترين ميـزان از  و 8/52مديران خريد صنايع توليدي در ماه ژانويه براي سومين ماه متوالي افزايش يافت و به 

 . واحد بود 3/52بيني شده يعني  و بيشتر از ميزان پيش 2015نوامبر 

درصدي مورد  2/1درصد رشد نمود كه بسيار فراتر از رشد  4/5 نسبت به ماه مشابه سال قبل صادرات در ماه دسامبر

هر چند تضعيف ين نيز در افزايش صاردات . زايش يافته استكه صادرات اف بوداين اولين بار طي پانزده ماه گذشته . انتظار بود

عامل  ،افزايش تقاضا در چين براي كالاهاي ژاپني به ويژه قطعات خودرو. مؤثر بوده اما حجم صادرات نيز افزايش يافته است

 . عمده اين رشد بود

نسبت به  دسامبر ماهواردات در . ه يافتهم ادام در ماه دسامبر باز ،آغاز شده بود 2015روند افت واردات كه از فوريه 

هر چند اين افت بيشتر از ميزان مورد انتظار بود . ميليارد ين رسيد 8/5درصد كاهش يافت و به رقم  6/2 ماه مشابه سال قبل

 .رود سال به شمار مياين و همچنين بالاترين ميزان واردات در   2016اما كمترين ميزان افت واردات در سال 
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 كره

. درصد كاهش يافت 3/2به در مقايسه با مدت مشابه سال قبل  2016شد اقتصادي كره جنوبي در سه ماهه چهارم ر

بانك مركزي كره جنوبي علت كاهش . درصد اعلام شده بود 6/2در فصل قبل رشد اقتصادي اين كشور در مقياس سالانه 

در . ت و ساز مسكن و كاهش مصرف اعلام نموده استگذاري در ساخ شديد رشد اقتصادي در فصل چهارم را كاهش سرمايه

هاي بزرگ اين كشور از قبيل سامسونگ و هيونداي،  پي رسوايي سياسي در كره جنوبي و بروز مشكلاتي در برخي از شركت

نك با علامبر اساس ا. كنندگان افت نموده كه سبب كاهش در ارقام مربوطه شده است گذاران و مصرف اعتماد در بين سرمايه

درصد رشد داشته كه مطابق با نرخ رشد  7/2حدود  2015در مقايسه با سال  2016اقتصاد كره در سال  ،مركزي كره جنوبي

بيني  اين بانك پيش. بوده است 2015واحد درصد كمتر از رشد اقتصاد اين كشور در سال  1/0بيني شده اين بانك و تنها  پيش

 . هاي مصرف خصوصي ادامه داشته باشد كنندگان، روند افت هزينه اد مصرفبه واسطه كاهش اعتم 2017نموده در سال 

 

 روسيه

در كه  در حالي. درصد رسيد 2/3 به رشد توليدات صنعتي روسيه در ماه دسامبر در مقايسه با ماه دسامبر سال گذشته

د نـرخ انقبـاض اقتصـاد روسـيه در     رو يبر اين اساس انتظار م. ه بوددرصد رسيد 7/2ماه نوامبر رشد سالانه توليدات صنعتي به 

 و چرا كه در دو ماه از فصل سوم نرخ رشد توليدات صنعتي منفـي . درصدي فصل سوم باشد -57/0فصل چهارم كمتر از رقم 

درصد در مـاه دسـامبر كـاهش     3/5درصد در ماه نوامبر  به  4/5نرخ بيكاري نيز از . در يك ماه رشد بسيار اندكي داشته است

 .تيافته اس

  

 

فرانك ارزش و  تضعيف درصد 46/0امريكا  دلارهر در برابر  روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش ين

ارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در . گرديد قويتتدرصد  29/0 در برابر هر دلار امريكا سوئيس

هفته  ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه . شد ضعيفتدرصد  4/1 و در برابر هر پوند قويتت درصد 04/0 ويورهر برابر 

همچنين هر . دلار در نوسان بود 2521/1-2633/1دلار و هر پوند در محدوده  0684/1-0767/1 محدوده گذشته هر يورو در

  .ين متغير بود 71/112-13/115  دلار نيز در دامنه

   تحولات بازار ارزهاي عمده 
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 عوامل تضعيف دلار در برابر ساير ارزها

هايي كه امريكا را با  وجود آمده بعد از سخنراني ترامپ در روز تحليف رياست جمهوري و تاكيد وي بر سياستهاطميناني ب نا •

 .انزواي سياسي و تجاري رو به رو خواهد ساخت

 .اعتراض به رياست جمهوري ترامپ در امريكا و ساير نقاط جهان  •

 .در مقايسه با فصل گذشته 2016فروش مسكن در امريكا و كاهش نرخ رشد اقتصادي اين كشور در فصل چهارم  كاهش •

 .2016رشد بهتر از انتظار اقتصاد انگليس در فصل چهارم  •

 عوامل تقويت دلار در برابر ساير ارزها

 .روا در مقابل ساير اسعار جهان افزايش بازده اوراق قرضه امريكايي و در نتيجه افزايش اشتياق براي خريد دلار •

 .اي امريكا گزارش بهتر از انتظار مديران خريد كارخانه •

 .نخست وزير انگليس بر شروع برنامه خروج از اتحاديه اروپا از ماه مارس ،تاكيد ترزا مي •

2Fنا مشكلات بانك ايتاليايي مونته دي پسكي دي سي •

 .در خصوص نياز به افزايش سرمايه 1
                                                           

1 Banca Monte dei Paschi di Siena 
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درصد افت  69/1البته طي يك ماه گذشته شاخص دلار حدود . درصد افزايش يافت 43/0ص دلار هفته گذشته شاخ

روا از جمله يورو و ين افزايش ارزش داشت كه بيشترين آن در  در هفته گذشته دلار در برابر اكثر اسعار جهان. داشته است

درصد تضعيف شد كه بالاترين درصد تضعيف دلار  40/1 اما دلار در مقابل پوند. درصد به ثبت رسيد 99/2مقابل لير تركيه با 

هفته و پس از سخنراني ترامپ در روز تحليف رياست جمهوري،  يهر چند در ابتدا. در مقابل ارزهاي مورد بررسي بوده است

ل فدرال رزرو عمالهايي در خصوص آينده اقتصاد امريكا ايجاد شد، اما تشديد فشارهاي تورمي در امريكا و احتمال عكس  ترديد

در روز تحليف، ترامپ با تاكيد بر مصرف كالاهاي امريكايي . كمرنگ شود ها براي مهار تورم، سبب شد تا تاثير اين ترديد

ها و سخنان ترامپ در  انتقاد به سياست. توسط امريكاييان و كاهش واردات، سياست انزواي تجاري در اين كشور را تداعي كرد

مطرح  زدم عادي در امريكا، اروپا و حتي چين، احتمال ايجاد انزواي سياسي دولت جديد امريكا را نيمداران و مر سطح سياست

 .نموده است

هاي انقباضي از  مثبت اقتصادي در امريكا و افزيش احتمال اعمال سياست برخي آمار اما در مجموع به واسطه انتشار

لتي امريكا افزايش يافت كه اين مسئله دلار را در مقابل اسعار كم سوي فدرال رزرو براي مهار تورم، بازده اوراق قرضه دو

ونته مهمچنين نياز به تامين سرمايه جديد براي بانك ايتاليايي . تقويت نمود يوروهي همچون ين ژاپن و  ريسك و كم بازده

 . يورو در مقابل دلار شد نا به معضلي براي بانك مركزي اروپا و منطقه يورو تبديل شده كه سبب تضعيف دي پسكي دي سي

 

 
 .عدم مشاهده نوسانات برخي از اسعار در جدول فوق به علت ناچيز بودن ميزان اين تغييرات است: نكته

 

دادگاه  صدور حكم. اما پوند توانست بيشترين اقبال را نسبت به ساير اسعار مورد بررسي در مقابل دلار داشته باشد

 2/2كشور براي اعطاي مجوز خروج از اتحاديه اروپا به دولت خانم ترزا مي و همچنين رشد  پارلمان اين نفع عالي انگليس به

  . سبب تقويت پوند در مقابل دلار شدبه ماه مشابه سال قبل،  تنسب 2016درصد اقتصاد اين كشور در فصل چهارم 
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 حولات بازار طلات

   

 گذشته هفته نوسانات. ش يافتكاهدرصد  75/1ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 .شد ثبت پاياني هاي نرخ در اونس هر براي دلار 93/1187-33/1216 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت

 

از هم در روز پاياني هفته ب و در ابتداي هفته گذشته، بهاي طلا افزايش يافته اما در اواسط هفته روند معكوس شد

هاي  آنچه سبب شد تا در مجموع هفته گذشته بهاي طلا كاهش يابد، احتمال اعمال سياست. بهاي آن اندكي افزايش داشت

ترامپ بود كه در اين صورت بايد منتظر افزايش تورم و در نتيجه افزايش مالي انبساطي و افزايش تعرفه واردات از سوي دولت 

حساس است، اين مسئله بسيار از آنجايي كه بهاي طلا به افزايش نرخ بهره . نرخ بهره از سوي فدرال رزرو در امريكا بود

 گذشتههفته آخرين روز كاري  درنرخ بهره لايبور ارزها 

 بهره  نرخ/ارز نام

 

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3
 724/1-  35878/1 039/1 دلار

- 09614/0- - 24114/0 -345/0 يورو

 7745/0 - 52494/0 35713/0 پوند

- 50320/0 -- 6616/0- 7274/0  فرانك

 12814/0-  02029/0 -02529/0 ين

 07929/2 - 65571/1 386/1 امارات درهم

 35/4-  - - مرجع  يوآن

 135/12 8310/11 5470/11 2600/11 تركيه لير
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ضه امريكا و شاخص بازار سهام همچنين در هفته گذشته بازده اوراق قر. كاهش بهاي طلا در هفته گذشته را به همراه داشت

هاي گذشته ميزان  از سوي ديگر، بر خلاف سال. طلا كمك كرد يكه به كاهش تقاضا افزايش يافت ،به عنوان رقيبان طلا

فيزيكي طلا در هند نيز رو به كاهش  يچين در آستانه سال نو چيني رشد چنداني نداشته و تقاضا يفيزيكي طلا يتقاضا

 .هاي طلا بسيار موثر واقع شدگذاشته كه در افت ب

 

  تحولات بازار نفت

بـه   .تياف ـ كـاهش درصـد   09/0جمعه هفته ماقبـل آن،   بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به

 دلار معاملـه گرديـد و   75/52-78/53ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه آمريكـا در محـدوده   ها نرخ

 جمعـه بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 53/13 بهاي هر بشكه آن در سطح ط هفتگي متوس

 دامنـه در  نيويـورك هـاي پايـان وقـت بـازار      هر بشكه نفت خام برنت بـه نـرخ   .يافت افزايشدرصد  054/0قبل آن، هفته ما

ي پايـان وقـت بـازار    هـا  نـرخ بـه   .دلار رسـيد  50/55ه آن بـه  تگي هر بشكدلار معامله گرديد و متوسط هف 24/56-08/55  

بهاي هر بشـكه آن   متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 10/52-91/52هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده نيويورك، بهاي 

 14/2آن،  نسبت به جمعه هفته ماقبل) روز پنجشنبه(كه در مقايسه آخرين نرخ هفته گذشته  دلار قرار گرفت 42/52در سطح 

 .يافت افزايشدرصد 

 .هفته گذشته قيمت نفت دچار نوسانات زياد در دامنه كم شد و نسبت به هفته قبل تغيير قيمت چنداني نداشت

اعلام شد كه  ،خر هفته ماقبلآاوپك در  وزراي نفت در نشست .ترين عامل فزاينده قيمت نفت نشست اعضاي اوپك بود مهم

ميليون بشكه  8/1ميليون بشكه از  5/1درصد بوده و   80برنامه كاهش توليد نفت حدود  بهنده پايبندي كشورهاي مشاركت كن

كه  تصميم گرفته شددر اين جلسه همچنين . شده است محقق مقرر در برنامه كاهش توليد نفت اوپكتوليد روزانه كاهش 

هر ماه به كميته نظارتي  17فته و گزارش خود را آمار توليد روزانه كشورها را زيرنظر گر تاكميته فني مشتركي تشكيل شود 

مي در وين دو جلسه برگزار  25اين كميته همچنين موظف شده تا قبل از جلسه بعدي وزراي نفت اوپك در  .اوپك ارائه دهد

عوامل  شنبه در روز پنجامريكا و تضعيف دلار هاي توليدي  ه در بخش فعاليتژآمارهاي اقتصادي مثبت به ويانتشار   .كند

هفته گذشته عوامل ديگري نيز پديدار شد كه مانع از افزايش  ،در سوي مقابل. ديگري بودند كه سبب تقويت قيمت نفت شدند

عددي تعداد  29اعلام خبر افزايش  ترين عامل كاهنده قيمت نفت در هفته گذشته، مهم. قابل توجه قيمت نفت گرديد

ترس از . رفت به شمار ميماه اخير  14بيشترين ميزان افزايش هفتگي طي  كهبود  در جمعه ماقبلامريكا سكوهاي نفتي 
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افزايش ذخاير نفت امريكا . ها شد باعث كاهش قيمتو جبران كاهش عرضه ايجاد شده توسط اوپك افزايش توليد نفت امريكا 

 .مل كاهنده قيمت نفت بوداز ديگر عواو همچنين كمتر از انتظار بودن رشد اقتصادي امريكا  براي سومين هفته متوالي

 

 

 

 
 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .كر منبع بلامانع استبرداري از اين گزارش در صورت ذ بهره          

15 

 

 
 

  
  



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 27 ژانويه 26 ژانويه 25 ژانويه 24 ژانويه 23 ژانويه 20 ژانويه 
089 -- 100310 100600 100360 99928 100350 100160 شاخص دلار 101215 

063 125 13143 13153 13094 13070 13158 13239 13226 دلار  كانادا 13320

026 046 11389 11513 11453 11328 11378 11271 11418 ين  ژاپن 11460

059 004 10726 10699 10684 10747 10733 10767 * 10663 يورو 10703

066 029 09993 09992 10001 09994 10009 09967 فرانک سوئيس 10059 10021

227 140 12567 12549 12596 12633 12521 12536 * 12288 ليره  انگليس  12376

023  135834 135549 13587 13602 13593 135805 SDR 135528 به دلار   

076 175 119982 119006 118793 119679 120800 121633 120899 طلاي نيويورک (هراونس) 121130

052 131 119984 118485 118970 119500 121680 121285 (هر اونس) 120608 طلاي  لندن 120055

136 0054 5550 5552 5624 5508 5544 5523 5476 نفت برنت انگليس  5549

209 009 5313 5317 5378 5275 5318 5275 5204 نفت پايه آمريکا  5322

100 134 19995 20094 20101 20069 19913 19800 DOW-30 19798 (بورس وال استريت)  19827

062 1018 19121 19467 19402 19058 18788 18891 NIKKEI-225 19003 (بورس توكيو )   19138

108 019 7162 7184 7161 7164 7150 7151 FTSE-100 7240 ( بورس لندن) 7198

119 158 11722 11814 11849 11806 11595 11546 DAX-30 11584 (بورس فرانكفورت) 11630

شماره 46 *

دايره اخبار اقتصادي

2017/01/27
درصد تغييرات

متوسط هفته  عنوان
متوسط هفته 

گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به 1395/11/08 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
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