
مچنين انتخابات امسال اروپا در فضايي هاي فرانسه قبل از برگزاري انتخابات رياست جمهوري در ماه آوريل و ه ها پيرامون سياست روز دوشنبه، بازار تحت تأثير نگراني -وضع ارزهاي عمده و نرخ هاي بهره
سفارش توليدات . درصد كاهش به كار خود خاتمه داد 4/0رسيد و در نهايت با ) 0705/1(ژانويه  31ترين سطح از  در نتيجه، نرخ يورو در برابر دلار در مقطعي از معاملات به ضعيف. هاي سياسي بود مملو از نااطيمناني

بنا به گفته رئيس معاملات ارزي بانك وست دركاليفرنيا، تفاوت نرخ . اما آمار مذكور مورد توجه قرار نگرفت. سال اخير را تجربه نمود 5/2بيشترين افزايش ماهانه در   درصد رشد، 2/5سامبر با اي آلمان در ماه د كارخانه
هاي سياسي ناشي از اظهارات مارين لوپن  نامزد راست گراي افراطي حزب جبهه ملي در   اين امر در بازتاب افزايش ريسك .رسيد 2012ساله فرانسه و آلمان  به بالاترين سطح از اواخر سال  10بازده اوراق قرضه 

ترين سطح  لار در برابر ين در مقطعي از معاملات به پايينداري آمريكا، نرخ د به دليل افت نرخ بازده اوراق خزانه. انتخابات رياست جمهوري فرانسه، مبني بر مبارزه با جهاني شدن و خروج فرانسه از منطقه يورو، رخ داد
بدين . واحد درصد كاهش يافت كه كمترين ميزان طي دو ماه اخير بوده و عامل مثبتي براي ين محسوب مي گردد 36/1روز دوشنبه، تفاوت نرخ بازده اوراق قرضه دو ساله آمريكا و ژاپن به حدود . هفته اخير رسيد 2

  . درصد كاهش نشان داد 7/0ر در برابر ين در پايان معاملات، ترتيب، نرخ دلا
  

درنتيجه، بهاي نقدي طلا پس از افزايش به بالاترين سطح . گذاران به خريد طلا را افزايش داد انداز سياسي در آمريكا و اروپا، تمايل سرمايه ها پيرامون چشم دوشنبه، تضعيف شاخص دلار و نگراني روز -فلزات قيمتي
 1220پس از يك سلسله تلاش هاي ناموفق، در نهايت طلا توانست سطح مقاومت . درصد تقويت شدند 9/0و  1/1طلاي قراردادهاي آتي آمريكا به ترتيب بهاي و ) دلار در هر اونس 80/1233(حدود سه ماه اخيردر

تن  51/51به سطح  2016خالص واردات طلاي چين در دسامبر سال . سطح مذكور قرار گرفته، روند آتي بازار طلا صعودي خواهد بوددر حال حاضر، با توجه به اين كه بهاي طلا بالاتر از . دلار در هر اونس را بشكند
روز . درصد تنزل يافت 2/21بت به سال قبلنس 2016در حالي كه، تقاضاي خريد طلا در هند به دليل وضع قوانين جديد افت نمود و در سال . درصد كاهش داشته است 60رسيد كه نسبت به مدت مشابه سال قبل 

  .درصد افزايش داشتند)ژانويه  25بيشترين ميزان از ( 3/3و)بالاترين سطح سه ماه اخير (1، 5/1نقره، پلاتين و پالاديوم به ترتيب  بهاي دوشنبه،
  

شايان ذكر است؛ . هاي سياسي بين آمريكا و ايران، بركاهش توليد اوپك غلبه كرد و قيمت نفت كاهش يافت تنش روز دوشنبه، اثر عرضه بيش از حد نفت آمريكا، افزايش معاملات سوداگرانه و تشديد - نفت خام
روند نزولي بهاي « انرژي ريتربوش، بر اساس اظهارات كارشناسان اقتصادي شركت مشاوره اي . محدود شد) ژانويه 19كمترين سطح از(دلار 09/2فزوني بهاي نفت برنت نسبت به آمريكا در معاملات پاياني اين روز به 
كميسيون معاملات آتي كالاهاي اساسي آمريكا در روز جمعه اعلام .درصد كاهش داشت 8/2روز دوشنبه، بهاي بنزين قراردادهاي آتي آمريكا . نفت خام توام با تضعيف بهاي بنزين قراردادهاي آتي آمريكا بوده است

ژانويه سال جاري به طور خوش بينانه اي به بالاترين سطح  31هاي خود را پيرامون بهاي نفت خام معاملات اختياري و قراردادهاي آتي آمريكا در هفته منتهي به  زني ان گمانههاي پوششي و ساير سوداگر صندوق: نمود
هايي پيرامون احتمال تاثير اين تحريم ها بر توسعه بيشتر رشد صادرات نفت  فت اين كشور، نگرانيرغم عدم تاثيرگذاري تحريم هاي جديد دولت ترامپ بر ضد ايران بر ميزان توليد ن علي. تاريخي افزايش دادند

  . سنت افت نمودند 82دلار و 9/1در پايان معاملات، بهاي نفت برنت و آمريكا به ترتيب . ايجاد نموده است) سومين توليد كننده بزرگ اوپك(ايران
 

سازي  هاي بزرگ و شفاف درآمدهاي مالي شركت  گذاران پيرامون دور جديدي از گزارش درصدي شاخص سهام بخش انرژي در پي افت بهاي نفت و انتظار سرمايه 9/0فت شنبه، به دليل ا روز دو -وال استريت
ها پيرامون اتخاذ سياست  در انتخابات رياست جمهوري طي ماه نوامبر به دليل اميدواري شايان ذكر است، بازار سهام آمريكا پس از پيروزي ترامپ. هاي اقتصادي ترامپ، بازار سهام آمريكا تضعيف گرديد بيشتر سياست

از سال بيش  2018ساكس، احتمال تقويت شرايط مالي آمريكا در سال  بيني اقتصاددانان گلدمن اما طبق پيش. خواه رشد داشته است زدايي توسط دولت فدرال جمهوري هاي مالي انبساطي ،كاهش ماليات و مقررات
  هاي هاي تقويت رشد اقتصادي ترامپ به واسطه اثرات منفي اعمال محدوديت ، تا حدودي كمتر مثبت بوده و احتمال دارد نتايج سياست2017زيرا موازنه ريسك ها در يك ماهه نخست سال . جاري ميلادي مي باشد

پس از اعلان افزايش ) دومين شركت بزرگ توليدكننده عروسك در آمريكا(ارزش سهام شركت هاسبرو . بخش تضعيف گرديد 9ستريت ا بخش عمده بازار وال 11در اين روز، از . مهاجرت و تجارت، خنثي گردد
و دليل احتمالي آن را ادعاها پيرامون توطئه اين  شركت مواد غذايي تايسون اعلام كرد، احضاريه اي از مقامات آمريكايي دريافت كرده. درصد افزايش پيدا كرد 1/14درآمدهاي فصل چهارم به بالاترين سطح تاريخي؛ 

اندپي و شاخص تركيبي نزدك به ترتيب با  صنعتي داووجونز، شاخص اس  شنبه، متوسط شاخص روز دو. درصد تضعيف شد 5/3بدين ترتيب، ارزش سهام شركت مذكور . شركت براي تثبيت قيمت مرغ عنوان نمود
  . واحد رسيدند 55/5663و  56/2292، 42/20052ح درصد كاهش به سطو 06/0و  21/0، 09/0
  

 بهمن ماه 17يكشنبه  ه نسبت به شاخص كل روزرسيد ك واحد7/76678  مبه رق  1395 بهمن ماه 18دوشنبه  به گزارش سازمان بورس اوراق بهادار تهران شاخص كل قيمت سهام در روز -بورس اوراق بهادار تهران
  . يش داشتواحد افزا 7/62  به ميزان 1395
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 فلزات قيمتي، نفت خام و بهره بين بانكي، ارزهاي عمده ،SDRنرخ
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 آيا مؤسسه بانکداري اروپا به اهداف خود مي رسد؟

اعـلام   (EBA)، مؤسسه بانكداري اروپـا  )1391تيرماه  21( 2012ژوئيه  11براساس گزارش خبرگزاري رويترز مورخ 

اين بانكها تنها توانسـته انـد اولـين مـانع مقابـل خـود       . نكهاي اروپا قرار داردكرد؛ چالشهاي اصلي همچنان پيش روي با

 4/94بانك اين منطقه مجموع سرمايه هاي خـود را   27: مي گويد EBA. درجهت تقويت سرمايه را پشت سر گذارند

برآورده سازند و بـا پوشـش    افزايش دادند تا الزامات اين نهاد نظارتي را) ميليارد دلار 7/115معادل (ميليارد دلار يورو 

نهـاد  . ميليارد يورويي، خود را براي مقابله با بحران بدهيهاي حوزه يورو به ميزان كافي آماده سـازند  76كمبود سرمايه 

 9بانكهاي مذكور را ملزم كرده بود كه نسبت كفايت سرمايه درجه يك خود را بـه   (EBA)نظارتي بانكهاي اروپايي 

ار موزون شده خود به عنوان بخشي از كوششها در جهت بازگرداندن اعتمادها بـه ايـن بخـش    درصد داراييهاي ريسكد

بوده اسـت،  » مرحله مهم و ضروري«تشكيل سرمايه مجدداً بانكها : مي گويد EBAآندريا انريا رئيس مؤسسه . برسانند

بق بـا مقـررات جهـاني جديـد درپـيش      اما هشدار داد كه بانكها راه طولاني را براي بهبود از لطمات بحران مـالي و تطـا  

وي . هنوز اقدامات زيادي لازم اسـت كـه صـورت گيـرد    : وي در مصاحبه روز چهارشنبه خود به رويترز گفت. داشتند

بحرانـي كـه   . من كاملاً مي دانم كه اين راه حل معجزه آسايي براي حل وضعيت دشوار بانكهاي اروپايي نيسـت : افزود

طـرح  . سيار پيچيده است و ما نمي خواهيم دراين خصـوص زيـاد احسـاس خوشـبيني  نمـاييم     ما در آن قرار گرفته ايم ب

بخشي از فرآيند سه جانبه اي است كه محدوده خطر بدهيهاي دولتي و بهبـود دسترسـي    EBAتجديد سرمايه مؤسسه 

مع اقـداماتي اسـت كـه    ما هميشه گفته ايم اين يك جزء از طـرح جـا  « : وي افزود. به وجوه بانكي را نيز شامل مي شود

ايـن اقـدامات شـامل تلاشـهايي ازسـوي اتحاديـه اروپـا بـراي         . براي آوردن ثبات به بخش بانكي اروپا موردنيـاز اسـت  

ما خوب مي دانـيم كـه داشـتن    : انريا اظهار داشت. شكستن پيوند دوطرفه بين بانكهاي ضعيف و ديون زياد دولتي است

رهبـران حـوزه يـورو    » .ستيابي دوباره نداشتن به بازارهاي سرمايه را حل نمي كندسرمايه قوي براي بانكها و بدهيها و د

چون اين گام اولين مرحلـه  . همچنين توافق كردند كه براي بانكهاي حوزه يورو، سرپرستي بانكي واحدي ايجاد گردد

و بخـش مهمـي از اسـتراتژي    اتحاديه بانكي در حوزه يـورو  : انريا مي گويد. رفتن به سوي اتحاديه بانكي اروپايي است

  .سراسري بازگشت اعتماد به بخش مالي اروپاست
  

  

  :ي توسط دراگي هاي انبساط تداوم اتخاذ سياست

بعدازظهر به وقت محلي،  3ماريو دراگي، رئيس بانك مركزي اروپا روز دوشنبه ساعت  -)18/11/1395(06/02/2017خبرگزاري بلومبرگ مورخ  

نان نود نمايد با آگذاران را خش وي با آگاهي از آنكه نمي تواند تمام قانون. اي ارائه مي نمايد در كميته امور اقتصادي و پولي مجلس اروپا بيانيه

گرا براي خروج از منطقه يورو در صورت هاي منطقه و تعهد احزاب توده احتمال دارد در اين جلسه، از او پيرامون مشكلات بانك. كند ملاقات مي

  .  به دست آوردن قدرت، سؤال گردد

به تشديد نرخ تورم، افت نرخ بيكاري و رشد اقتصادي در   ،هاي اخير هاي انگيزشي در سال احتمال دارد دراگي براي اثبات مثمرثمر بودن سياست

هاي مذكور كه از رشد اقتصادي حمايت نشيني از سياست گذاران مبني بر عقب قانون  او براي مقابله با درخواست. فصل متوالي؛ استناد نمايد 15

ها و آشفتگي هاي سياسي منطقه اشاره به رشد ضعيف قيمتنموده و سبب شده اقتصاد منطقه يورو پابرجا باقي بماند؛ ممكن است مجبور شود 

  . نمايد

هاي شديد عليه حضور در اتحاديه اروپا دامن زده است؛ موج جديد نرخ تورم، شرايط نامطلوب مالي به واكنش  در حالي كه خروج كند از بحران

نگراني دراگي شده، وي بايد اعضاي كميته پولي مجلس اروپا را اگرچه اين امر منجر به. در برخي كشورها به ويژه آلمان را تشديد نموده است

دونالد ترامپ، رئيس جمهور آمريكا، در حال تهديد پاره. قانع نمايد كه بسياري از شيوه هاي بهبود اقتصاد احتمال دارد با مشكل مواجه گردد

  . فزايش احزاب افراطي بوده استكردن توافقات تجاري كشورها مي باشد و انتخابات اروپا در سال جاري شاهد ا

درصدي مواجه است كه احتمال دارد به روند افزايشي 8/1اكنون با نرخ تورم  پس از گذر منطقه يورو از ركود اقتصادي، بانك مركزي اروپا هم

مه خريد اوراق قرضه را حداقلدرصد است؛ اين بانك قصد دارد برنا 2عليرغم آنكه نرخ تورم هدف بانك مركزي كمتر اما نزديك به . ادامه دهد

  . هاي بهره را براي مدتي طولاني در پايين ترين سطح تاريخي باقي گذارد همچنين انتظار مي رود  نرخ. تا پايان سال جاري ادامه دهد

و كاهش تدريجي» دافزايش بسيار زياد نرخ تورم يك مشكل قابل ملاحظه ايجاد خواهد كر«: ژانويه اظهار داشت 19دراگي در كنفرانس خبري 

در مرحله. هاي انگيزشي رونمايي گردد نشيني از سياست معيار ارائه داد كه بايد قبل از عقب 4وي . خريد اوراق قرضه مورد بحث قرار نگرفته است

ز پيشرفت نرخ هاي بانك مركزي اروپا حاكي ا بيني آخرين پيش.مدت بايد به نرخ هدف بانك مركزي نزديك گردد نخست، نرخ تورم در ميان

  . مذكور بوده است

شكايات آلمان پيرامون آن كه . بانك مركزي اروپا در مجموع بر نرخ تورم منطقه يورو و نه تك تك كشورها تمركز دارد: دراگي همچنين گفت

تر از آن باشد، عقبتقويت اقتصاد به اتخاذ سياست انقباضي نياز دارد، در صورتي كه وضعيت اقتصادي بقيه كشورهاي عضو منطقه بسيار 

هاي بانك مركزي حاكي از بروز اختلافات مذكور ميان كشورها از زمان كاهش بحران بيني پيش. گذاران را تحت تأثير قرار نخواهد داد سياست

  . بدهي منطقه يورو مي باشد

ها، چگونگي روند سياستي  ترين نگراني بزرگهاي سياسي از بين برود كه در حال حاضر يكي از  احتمال دارد اين پيشرفت در مواجهه با ريسك

  .همچنين اين خطر وجود دارد كه افزايش اخير نرخ تورم گذرا باشد. باشد آمريكا مي
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