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خصي رشدي نداشت و رشد شاخص شمصرف  يها افزايش و هزينهدرصد  2/0هاي شخصي  در امريكا، درآمد

اي در ماه مارس در مقايسه با ماه قبل از  سفارش كارخانه. درصد در سال رسيد 8/1در ماه مارس به  مصرف شخصيقيمت 

 4/4هزار نفر افزايش يافته و نرخ بيكاري به  211اشتغال بخش غيركشاورزي در ماه آوريل . درصد افزايش يافت 2/0 آن

 .مجلس سنا به بررسي طرح بيمه درماني جديد ترامپ راي مثبت داد. درصد رسيد

، مطابق با 2016رشد توليد ناخالص داخلي در فصل اول سال جاري نسبت به فصل پاياني سال  در منطقه يورو،

درصد ثابت باقي  5/9نرخ بيكاري درماه مارس سال جاري نسبت به ماه قبل، در سطح  .درصد اعلام شد 5/0بيني بازار  پيش

 .ماند

 .واحد در ماه آوريل افزايش يافت 2/56واحد ماه مارس به  7/55اي از  شاخص مديران خريد توليدات كارخانه در ايتاليا،

ژوئن سال جاري، مجلس عوام روز چهارشنبه منحل و  8ال برگزاري انتخابات زودهنگام در به دنبدر انگلستان، 

 .هاي انتخاباتي ميان نمايندگان مجلس آغاز شد رقابت

رشد  هر دو بخش در ماه آوريل داد اي و خدمات نشان شاخص مديران خريد در بخش توليدات كارخانه در ژاپن، 

 . وقت افزايش يافته است ها در اين كشور به استخدام نيروي تمام د تمايل شركتده ها نشان مي بررسي. اند  داشته

 .واحد در ماه آوريل كاهش يافت 3/50واحد در ماه مارس به  2/51اي از  وليدات كارخانهشاخص مديران خريد تدر چين، 

 .ژاپن افزايش يافت ارزش دلار در مقابل يورو، پوند، و فرانك سوييس كاهش و در مقابل ين گذشته هفته در

در امريكا و افزايش احتمال پيروزي  ISMاي و شاخص  مصرف شخصي، سفارشات كارخانهكاهش رشد شاخص قيمت 

 . ماكرون در انتخابات فرانسه از جمله دلايل تضعيف دلار بود

در انتخابات  افزايش احتمال پيروزي ماكرون. افتي كاهش قبل ما هفته با سهيمقا در گذشته هفته در طلا يبها 

 .ل كاهش بهاي طلا در هفته گذشته بودنديترين دلا هاي بين امريكا و كره شمالي مهم فرانسه و عدم افزايش در تنش

كانادا و ايالات متحده و ضعف افزايش توليد نفت خام در ليبي، . در هفته گذشته كاهش يافتنيز بهاي نفت خام 

 .كاهش بهاي نفت خام بودندترين دلايل  ارقام اقتصادي امريكا از مهم

 

 

           خلاصه
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 امريكا

 هاي شخصي و شاخص قيمت آن درآمد و هزينه

هر چند در مقايسه با در ماه فوريه، . درصد افزايش يافت 2/0هاي شخصي ماه مارس در مقايسه با ماه فوريه  درآمد

ماه مارس حقوق و در . درصد رسيده بود 4/0به ، رشد ماهانه هاي شخصي دچار افت شده بود سه ماهه ماقبل آن رشد درآمد

 .دچار افت شديد شده استدر همين ماه نرخ رشد اشتغال غيركشاورزي  ودرصد افزايش يافته  1/0دستمزدها 

هاي شخصي در  البته رشد هزينه .ايسه با ماه فوريه افزايشي نداشتهاي شخصي در ماه مارس در مق هزينه ،در مقابل

ها به خصوص  در ماه مارس مصرف كالا. صفر درصد مورد تجديد نظر قرار گرفتبه  1/0ماه فوريه نسبت به ماه قبل از آن، از 

 .هاي مصرفي بر روي خدمات رشد مطلوبي داشته است م كاهش يافته اما هزينهاكالاهاي مصرفي بادو

 3/0درصد افزايش يافته كه  8/1شاخص قيمت مصرف شخصي در ماه مارس در مقايسه با ماه مارس سال گذشته 

همچنين نرخ رشد شاخص قيمت مصرف شخصي . د كمتر از رشد اين شاخص در ماه فوريه در مقياس سالانه استواحد درص

 2/0درصد رسيد كه  6/1بدون در نظر گرفتن موادغذايي و حمل و نقل در ماه مارس در مقايسه با ماه مارس سال گذشته به 

تواند  نرخ رشد شاخص قيمت مصرف شخصي در ماه مارس مي افت. واحد درصد كمتر از رشد به ثبت رسيده در ماه فوريه بود

چرا كه فاصله اين شاخص با سطح . بر تصميم فدرال رزرو براي افزايش نرخ بهره كليدي در ماه ژوئن تاثير منفي داشته باشد

 . درصدي مورد هدف اين بانك افزايش يافته است 2تورم 

 اي سفارش كارخانه

در حالي كه در ماه قبل رشد . درصد افزايش يافت 2/0در مقايسه با ماه قبل از آن  اي در ماه مارس سفارش كارخانه

درصد مورد تجديد نظر واقع شده  2/1درصد به  0/1البته نرخ رشد ماهانه در ماه فوريه نيز از . درصدي به ثبت رسيده بود 2/1

اما در مجموع تجديد نظر صعودي در ارقام . استدر ماه مارس سفارش كالاهاي سرمايه از رشد مناسبي برخوردار بوده . است

رسد كاهش اعتماد اقتصادي به واسطه ناكامي  به نظر مي. ماه فوريه در كاهش رشد سفارشات ماه مارس بي تاثير نبوده است

رس اي ماه ما ترين عامل كاهش سرعت افزايش در سفارش كارخانه دولت ترامپ در اجراي بخشي از شعارهاي انتخاباتي، مهم

 .باشد
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 اشتغال

هزار نفر افزايش يافته  211اشتغال بخش غيركشاورزي در ماه آوريل در مقايسه با ماه مارس فراتر از انتظار به ميزان 

البته ميزان افزايش اشتغال ماه مارس از . درصد در ماه آوريل كاهش يابد 4/4درصد در ماه مارس به  6/4تا نرخ بيكاري نيز از 

آمارها از افزايش اشتغال در مشاغل تمام وقت و كاهش در مشاغل . هزار نفر مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفت 79هزار به  98

هاي شغلي تمام وقت و  وقت به واسطه افزايش فرصت بخشي از كاهش روي داده در مشاغل پاره. وقت خبر داشته است پاره

 .ستتمايل افراد براي تغيير وضعيت شغلي به تمام وقت بوده ا

 تحليل اقتصادي 

هاي  شود اما در ماه مارس نرخ رشد درآمد  تواند سبب افزايش حقوق و دستمزدها هر چند سختي شرايط بازار كار مي

. هاي شخصي وجود ندارد انتظار افت درآمدلبته با توجه به شرايط بازار كار، ا. شخصي در مقايسه با ماه قبل از آن كاهش يافت

در گزارش اوليه از نرخ رشد . كنندگان به مصرف كاهش يابد فزايش تورم سبب شده تا تمايل مصرفرسد ا اما به نظر مي

درصد  7/0، نيز نرخ رشد مصرف در اين فصل در مقايسه با فصل مشابه سال قبل 2017اقتصادي امريكا در فصل نخست 

كنندگان انتظار بهبود مصرف  طح اعتماد مصرفاما بالا بودن س. بودنرخ رشد مصرف در فصل قبل  كمتر ازاعلام شده بود كه 

 . در فصل دوم را ايجاد كرده است

كاهش رشد سفارش كالاهاي بادوام كه در گزارش هفته ماقبل به آن اشاره شده بود و افت اين سفارشات بدون در 

بيني  ه نحوي پيشفوريه را ب اي در ماه مارس در مقايسه با ماه نظر گرفتن اقلام حمل و نقل، كاهش نرخ رشد سفارش كارخانه

اي اشاره شده كه از جمله نكات مثبت آن  اي به افزايش سفارش كالاهاي سرمايه ، در گزارش سفارش كارخانهالبته. نموده بود

واحد در ماه آوريل  8/54واحد در ماه مارس به   2/57اي از  كارخانه ISMاما آنچه موجب نگراني است، افت شاخص . است

 . اي در ماه آوريل را كاهش داده است كارخانه  د به رشد سفارشاست كه امي

واحد در ماه آوريل افت نموده كه نشان  8/54واحد در ماه مارس به  2/57از  ISMاي شاخص  در بخش غيركارخانه

 . هاي بخش خدمات هستند دهد مديران خريد در بخش خدمات نيز معتقد به افت سرعت رشد فعاليت مي

كه در سرعت رشد اشتغال بخش غيركشاورزي در ماه مارس ايجاد شد، در ماه آوريل اشتغال با سرعت  بعد از افتي

هر چند ارقام اشتغال ماه مارس مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفت، اما با توجه به رشد خوب آن در دو . مناسبي افزايش يافت

هزار نفر رسيده كه بسيار  180اورزي فصل نخست به بيش از غيركش  ، ميانگين افزايش اشتغال بخش2017ماهه ابتدايي سال 

هاي قبل از آن، افزايش  در مقايسه با سال 2017هاي ژانويه و فوريه  سرماي كمتر هوا در ماه. شود مناسب ارزيابي مي
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م ضعيف اشتغال شايد بتوان گفت يكي از دلايل ارقا. هاي ساختماني و رشد خوب اشتغال  اين بخش را به همراه داشت فعاليت

هر چند در ماه آوريل مشاركت نيروي كار در مقايسه با ماه . در ماه مارس، افزايش خوب آن در دو ماه ژانويه و فوريه بوده است

درصدي در ميانگين ساعاتي كاري در ماه آوريل در مقايسه با ماه مارس  3/0واحد درصد كاهش يافته اما افزايش  1/0مارس 

 . ي آن در مقايسه با ماه آوريل سال گذشته، اين افت را جبران نموده استدرصد 5/2و افزايش 

در . درصد حفظ نمود 0/1تا  75/0در هفته گذشته فدرال رزرو مطابق انتظار نرخ بهره كليدي را بدون تغيير در سطح 

اين كميته با موقتي دانستن افت روزه كميته سياست بازار باز منتشر شد، اعضا  2كه توسط فدرال رزرو پس از جلسه  اي بيانيه

اعضا بهبود وضعيت . خبر دادند 2017ارقام اقتصادي در چند هفته گذشته، به نحوي از ادامه روند افزايش نرخ بهره در سال 

گذاري در آينده نزديك و قرار گرفتن تورم در  بازار كار حتي در صورت كاهش  نرخ رشد اقتصادي، افزايش مصرف و سرمايه

ماه نخست سال  4در واقع بيانيه فدرال رزرو تاييدي بر ارقام اشتغال در . بيني كردند نرخ مورد هدف اين بانك را پيشنزديكي 

 .تاكيد داشت 2017بوده و بر ادامه راه افزايش نرخ بهره كليدي در سال  2017

 بيمه درماني اوباماكر تعليق

 "ديكيمد"ي موسوم به درمان مهيب ديجد قانون طرح بررسي ياندك اختلاف با پنجشنبه روز كا،يآمر ندگانينما مجلس

 سبقا جمهور سيير اوباما كه ياصلاحات از يا عمده يها بخش بر اين اساس .رساند بيتصو بههاي تخصصي  در كميته را

راي  213ابر راي موافق در بر 217خواهان با  جمهوري. به حالت تعليق درآمد ،ايجاد كرده بود يدرمان مهيب نظام درامريكا 

 نظر به گرچه .نمايند ارسال هاي تخصصي بررسي به كميتهبراي  را ديجد قانونها، موفق شدند  مخالف از سوي دموكرات

 با نمايندگان مجلس در طرح نيا رود يم انتظار .داشته باشد وجود قانون نياتصويب  يبرا يجد يموانع هم سنا در رسد يم

گيري اين طرح را حتي مطالعه نكرده  خواه قبل از راي ه بسياري از نمايندگان جمهوريچرا ك شود رو هروب عمده اصلاحات

 و داده دست از را خود مهيب نفر ها ونيليم خواهد شد باعث طرح در صورت تصويب نيا كه دادند اخطار ها كراتودم .بودند

 يدرمان مهيب را صاحب ييكايآمر ونيليم 20 دحدو اوباما دولت يدرمان مهيب انونق. يابد شيافزا شدت به درمان يها نهيهز

. ستين يالزام گريد مهيب داشتني، درمان مهيب ديجد قانونبر اساس . بار ناميد نموده بود كه ترامپ آن را بسيار پرهزينه و فاجعه

 درآمد كه يفرادا بخشي از ديكيمدالبته بر اساس قانون . ابدي يم كاهشدر مقايسه با اوباماكر  ديكيمدطرح  بودجه نيهمچن

داراي بيمه  ي كهعداد افرادتاما به طور حتم  .شوند  برخوردار يدرمان مهيب ازتوانند  مي با استفاده از تسهيلات دارند ياندك

هاي  عدم تصويب قانون جديد در كميته دوارنديام هنوز ها موكراتد. درماني خواهند بود، در مقايسه با طرح اوباماكر كمتر است

 . افزايش دهد كنگره آينده سال يا دوره انيم انتخابات پيروزي در نس آنها را برايتخصصي، شا
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0Fدر خصوص ايجاد تغييرات در قانون بازارهاي مالي موسوم به دادفرانك

تخصصي مالي سنا كه اكثريت   نيز كميته 1

قانون دادفرانك بعد از بروز . باشند، راي به مطرح شدند آن در صحن مجلس سنا داده است خواهان مي اعضاي آن جمهوري

فدرال رزرو نيز از ايجاد . هاي مالي امريكا وضع شده بود براي افزايش كنترل و نظارت بازار 2007-2008بحران مالي در سال 

 . تغييرات در قانون دادفرانك و تسهيل آن ابزار نگراني نموده است

 

 ورويمنطقه 

درصد آراء در دور  38و  62با كسب  رون و مارين لوپن به ترتيبهاي صورت گرفته، امانوئل مك بر اساس نظرسنجي

در روزهاي اخير مناظرات تندي ميان . پردازند مي سال جاري به رقابت مي 7دوم انتخابات رياست جمهوري فرانسه در تاريخ 

معضل بيكاري، مقابله با  مكرون و لوپن درباره مسائل مبارزه با ،انتخاباتي در آخرين مناظره. دو نامزد مذكور صورت گرفت

و روند  ندگانتروريسم و افزايش امنيت مردم، بهبود اوضاع اقتصادي، نقش فرانسه در اروپا، پاسخ مناسب به بحران پناه

 .را به چالش كشيدند يكديگرمهاجرت به عنوان محورهاي اصلي مناظره 

يك حمله هدف  اعلام نمود، مورد امانوئل مكرون تيانتخابا كارزارجمهوري  روز قبل از برگزاري انتخابات رياست اما يك

هاي  اسناد واقعي با فايل" :گفت كارزارستاد مكرون در پي انتشار يك رشته اسناد مربوط به اين . قرار گرفته است سايبري

عيف يكشنبه تض انتخابات روزرها سعي دارند مكرون را پيش از مشخص است هك .سردرگمي شود موجبشده تا  تلفيقجعلي 

بايت داده و اطلاعات در قالب ايميل، قراردادها و مستندات مالي از  گيگا 9حدود  يك كاربر ناشناسشايان ذكر است،  ".نمايند

كمپين ماكرون صحت برخي از . داده استقرار  Pastebin هاي انتخاباتي ماكرون روي سايت اشتراك گذاري داده كارزار

هاي جعلي تلفيق شده تا  اين اطلاعات همچنين با داده اعلام نموده،اما  .د كرده استره در فضاي نت را تأيياطلاعات منتش

 . چهره اي مخدوش از نامزد انتخابات رياست جمهوري فرانسه ارائه كند

ترند "كارشناسان امنيتي شركت در اين راستا، . استمكرون هنوز هيچ گروه مشخصي را متهم نكرده انتخاباتي ستاد 

روسيه دخالت در آن حمله را اما . مورد هدف قرار داده اندمكرون را  كارزارهكرهاي روسيه  گذشته اظهار داشتند،ماه  "مايكرو

 .رد كرد

                                                           

1 Dodd-Frank 
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احتمال دارد، آهنگ : ، يكي از اعضاي هيأت مديره اجرايي بانك مركزي اروپا روز پنجشنبه اظهار داشت1F1تايپيتر پر

سخنان وي . نامه سياستي بانك مركزي اروپا تغيير كند يش يافته و شيوههاي آتي افزا رشد اقتصادي منطقه يورو در ماه

رشد اقتصادي ": وي گفت. نمايد انتظارات پيرامون ارزيابي مثبت بانك مركزي از وضعيت اقتصادي در ماه ژوئن را تقويت مي

نرخ . دوم سال جاري باشيمگننده در فصل  گير كشورهاي عضو منطقه رو به گسترش بوده و احتمال دارد شاهد رشدي غافل

   ".، به تدريج به محدوده هدف بانك مركزي نزديك خواهد شد2019تورم نيز تا سال 

 ياقتصاد يآمارها

رشد توليد ناخالص داخلي در فصل اول سال جاري نسبت به فصل پاياني سال   بر اساس آمار مقدماتي منتشره،

درصد  4/0رشد مذكور در فصل چهارم سال گذشته از   شايان ذكر است،. شددرصد اعلام  5/0بيني بازار  ، مطابق با پيش2016

همچنين براساس ارقام تعديل شده فصلي، رشد توليد ناخالص داخلي در . درصد مورد تجديد نظر صعودي قرار گرفت 5/0به 

 . گرديد درصد اعلام 7/1بيني بازار،  فصل اول سال جاري نسبت به مدت مشابه سال گذشته، مطابق با پيش

واحد در  7/56واحد در ماه مارس به  2/56اي از  بر اساس آمار نهايي متتشره، شاخص مديران خريد توليدات كارخانه

گران  تحليل. بيني بازار بود سال اخير بوده و تنها اندكي كمتر از پيش 6اين رقم بالاترين سطح . ماه آوريل افزايش يافت

هاي شغلي و افزايش  رشد سفارشات جديد، افزايش فرصت. واحد افزايش يابد 8/56به نمودند، شاخص مذكور  بيني مي پيش

بيشترين افزايش از سال  توليد و سفارشات جديد در ماه آوريل،. دباش گذار بر اين شاخص مي توليد، عمده ترين عوامل تأثير

 . ان داخلي و خارجي تقويت شده استها، تقاضا از سوي مشتري به خود اختصاص داده و بر اساس اعلام شركترا  2011

. واحد در ماه آوريل افزايش يافت 8/56واحد در ماه مارس به  4/56شاخص مديران خريد مركب مؤسسه ماركيت از 

واحد در ماه  56شاخص مديران خريد بخش خدمات نيز از . واحد حكايت داشت 7/56ها از رشد شاخص مذكور به  بيني پيش

 . ماه آوريل افزايش يافت واحد در 4/56مارس به 

ها  بيني پيش. درصد ثابت باقي ماند 5/9نرخ بيكاري منطقه يورو درماه مارس سال جاري نسبت به ماه قبل، در سطح 

. رود سال اخير به شمار مي 8ترين سطح نرخ بيكاري طي  نرخ مذكور، پايين. درصد حكايت داشت 4/9از كاهش نرخ مذكور به 

 ،درصدي آمريكا 4/4اما در مقايسه با نرخ بيكاري هاي اخير از روندي نزولي برخوردار بوده،  كاري در سالبا وجود آنكه نرخ بي

                                                           

1 Peter Praet 
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به هرحال اميدواري پيرامون كاهش نرخ بيكاري در سراسر منطقه يورو وجود دارد زيرا . همچنان در سطح بالايي قرار دارد

 .آهنگ رشد اقتصادي رو به افزايش است

. درصد افزايش نشان داد 3/0بيني بازار  ه فروشي در ماه مارس نسبت به ماه گذشته، بيش از پيشاز سوي ديگر خرد

درصدي  2/0درصد محصولات غير خوراكي و افزايش  4/0رشد . مذكور حكايت داشت متغيردرصد  1/0ها از رشد  بيني پيش

 3/0با اين وجود، سوخت وسائط نقليه . ن شده استفروشي ماه مارس عنوا رشد خرده ترين عوامل مواد غذايي و آشاميدني عمده

درصد مورد تجديدنظر نزولي  5/0به  7/0لازم به ذكر است، رشد خرده فروشي در ماه فوريه از .  درصد كاهش نشان داده است

 . قرار گرفته است

 ورويشران اقتصاد منطقه يآلمان، موتور پ

بيني بازار در  آوريل سال جاري نسبت به ماه قبل، مطابق با پيشمطابق آمارهاي نهايي منتشره، نرخ بيكاري در ماه 

طبق آمار تعديل شده فصلي، تعداد افراد بيكار در ماه آوريل نسبت به . باقي ماند) ترين سطح تاريخي پايين(درصد  8/5سطح 

هزار نفر  12تعداد افراد مذكور نمودند،  بيني مي گران پيش تحليل. هزار نفر كاهش يافت 15بيني بازار،  ماه قبل بيش از پيش

ها پيرامون بهبود وضعيت اقتصادي  بيني روند نزولي تعداد افراد بيكار براي هفتمين ماه متوالي در ماه آوريل، خوش. كاهش يابد

 . آلمان را تقويت نموده است

واحد در  2/58اري به واحد در ماه مارس سال ج 3/58اي با اندكي تغيير، از  شاخص مديران خريد توليدات كارخانه

وضعيت كسب و كار كارخانجات آلمان . واحد افت نمايد 58نمود، شاخص مذكور به  بيني مي بازار پيش. ماه آوريل كاهش يافت

 .باشد هاي اخير برخوردار مي رشد طي سال  به دليل افزايش توليد، سفارشات جديد و اشتغال بهبود يافته و از سريع ترين آهنگ

 ديتحليل اقتصا

اين امر نويدبخش شروع دومين فصل سال . هاي اقتصادي منطقه يورو در هفته اخير اميدواركننده بودند اكثر شاخص

درصدي توليد ناخالص داخلي در فصل اول سال  5/0آمار منتشره در خصوص رشد . با عملكرد مطلوب اقتصادي است 2017

درصدي توليد  7/1صادي منطقه يورو بوده و منجر به رشد افزايش آهنگ بهبود اقتاز جاري نسبت به فصل قبل حاكي 

اين امر سبب شده، اقتصاد منطقه يورو از عملكرد بهتري نسبت به آمريكا . ناخالص داخلي در مقياس سالانه شده است

مذكور تا حد  گران انتظار داشتند رشد اما تحليل. اند عوامل رشد توليد ناخالص داخلي منطقه يورو ذكر نشده. برخوردار باشد

ضعف تقاضاي داخلي ممكن است آهنگ رشد توليد . گذاري كسب و كار تقويت گردد زيادي به واسطه مصرف داخلي و سرمايه

افزايش نرخ تورم، كاهش . كننده رو به افزايش است هاي مصرف زيرا قيمت. ناخالص داخلي در فصول آتي را كاهش دهد
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تواند رشد  هاي اخير، مي شد دستمزدها در بسياري از كشورهاي منطقه طي ماهكنندگان و كندي آهنگ ر قدرت خريد مصرف

 .اقتصادي منطقه را تحت تأثير قرار دهد

جمهوري فرانسه كه در  احتمال دارد آمارهاي اقتصادي متناقض آمريكا و اروپا موقعيت مارين لوپن كانديداي رياست

مي سال جاري،  7به هر حال وي در تاريخ . رانسه است را تضعيف نمايدصدد وضع موانع تجاري براي حمايت از توليد داخلي ف

. باشد هاي اخير حاكي از پيروي ماكرون مي با امانوئل ماكرون كه حامي تجارت آزاد است به رقابت خواهد پرداخت و نظرسنجي

 . رو تحت فشار قرار بگيرد توان گفت، احتمال دارد بهبود اقتصادي منطقه به واسطه ريسك هاي سياسي پيش در مجموع مي

 

 ايتاليا

واحد در  2/56واحد ماه مارس به  7/55اي از  مطابق آمارهاي نهايي منتشره، شاخص مديران خريد توليدات كارخانه

تري آهنگ  اين امر ناشي از قوي. واحد حكايت داشت 56ها از افزايش شاخص مذكور به   بيني پيش. ماه آوريل افزايش يافت

سال اخير افزايش يافته و نرخ  6توليد و سفارشات جديد به بالاترين سطح . باشد مي 2011كارخانجات از فوريه  رشد فعاليت

 9/52از سوي ديگر، شاخص مديران خريد بخش خدمات از . تاكنون رسيده است 2000اشتغال نيز به بيشترين سطح از سال 

 . افتواحد در ماه آوريل افزايش ي 2/56واحد در ماه مارس به 

 

 انگلستان

ژوئن سال جاري، مجلس عوام روز چهارشنبه منحل و  8به دنبال برگزاري انتخابات زودهنگام پارلمان انگليس در 

دولت انگليس علاوه بر مشكلات داخلي، به علت برنامه خروج انگليس . هاي انتخاباتي ميان نمايندگان مجلس آغاز شد رقابت

 . باشد رو مي به چالش پس از جنگ جهاني دوم روترين  از اتحاديه اروپا با بزرگ

و سياستمداران اروپايي قصد دارند با طرح  اتمقام": اظهار داشتروز چهارشنبه  انگليسنخست وزير  ،ترزا مي

روزهاي اخير شاهد اظهارات تند برخي مقام ها و در  .، بر نتايج انتخابات سراسري تاثير بگذارنديكسيتبرپيرامون ديداتي هت

هاي خبري  در رسانه يدر مذاكرات مربوط به خروج از اتحاديه اروپا به طور نادرست انگليسموضع . ياستمداران اروپايي بوديمس

بروكسل خواستار موفقيت مذاكرات  اتبرخي از مقامو كميسيون اروپا نيز تشديد شده  موضع مذاكرات .شود نمايش داده مي

 ".ثير گذاردأبر نتايج انتخابات بريتانيا ت صورت گرفته تادر زماني طور عمدي  بهاين اقدامات تمامي  .نيستند بريكسيت
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 آمارهاي اقتصادي

هاي ساخت و ساز و خدمات در ماه  اي، بخش بر اساس آمار نهايي منتشره، شاخص مديران خريد توليدات كارخانه

گران  تحليل. واحد افزايش يافتند 8/55و  1/53، 3/57بيني بازار به ترتيب به  آوريل نسبت به ماه گذشته بيش از پيش

هاي  شايان ذكر است، تقويت شاخص. واحد رشد نمايند 5/54و  52، 54هاي مذكور به ترتيب به  نمودند، شاخص بيني مي پيش

تبار اع. نمايد مديران خريد حاكي از بهبود شرايط توليد، اشتغال و كسب و كار بوده و فضاي كسب وكار آتي را نيز مشخص مي

بيني  بازار پيش. در ماه مارس افزايش يافت پوندميليارد  624/1در ماه فوريه سال جاري به  پوندميليارد  476/1مصرفي از 

 . كاهش يابد پوندميليارد  300/1نمود، اين رقم به  مي

 تحليل اقتصادي

سال جاري شاهد بهبود دهند اقتصاد انگليس در اوايل فصل دوم  هاي اقتصادي نشان مي همان گونه كه شاخص

يد و صادرات به واسطه تقويت آهنگ رشد توليد، سفارشات جد. عملكرد بخش كارخانجات، ساخت و ساز و خدمات است

اي در ماه آوريل براي نهمين ماه  شاخص توليدات كارخانه. هاي شغلي افزايش يافته است شاخص كسب و كار و ايجاد فرصت

هاي مهندسين  ها، افزايش فعاليت بر اساس اعلام شركت. سال اخير رسيده است 3متوالي تقويت شده و به بالاترين سطح 

را تجربه  2017ترين رشد در سال  توليدات در بخش ساخت و ساز سريع هاي مسكوني سبب شده رتاعمران و ساخت عم

 . ترين عملكرد را از اوايل سال جاري تا كنون به خود اختصاص داده است عمليات نوسازي در ماه آوريل نيز قوي. نمايند

اول سال جاري نسبت به فصل قبل  رشد توليد ناخالص داخلي انگليس پس از بريسكيت و براي نخستين در فصل

افزايش سريع نرخ تورم به . اين امر ناشي از كندي آهنگ رشد بخش خدمات و خرده فروشي در ماه آوريل بود. كاهش يافت

هاي  سابقه ارزش پوند، افزايش اعتبار مصرفي و كاهش آهنگ رشد دستمزدها طي ماه واسطه رشد بهاي انرژي، كاهش بي

از اين رو رشد . شان نيز كاهش يابد گذاري وارهاي انگليسي به شدت مخارج خود را كاهش داده و سرمايهاخير سبب شده، خان

 . اقتصادي انگليس متأثر از عوامل فوق همچنان تحت فشار قرار دارد

رود كميته سياست پولي به دليل  انتظار مي. گردد بانك مركزي انگليس در هفته آتي برگزار مي سياستي نشست

درصد بدون تغيير باقي  25/0رشد اقتصادي و افزايش فشارهاي تورمي پيش روي اقتصاد؛ نرخ هاي بهره را در سطح  كندي

هاي بهره  عليرغم آن كه روند صعودي نرخ تورم ممكن است برخي از اعضاي كميته مذكور را به افزايش زودهنگام نرخ. گذارد

 . اوراق قرضه به قوت خود باقي خواهد ماندترغيب نمايد؛ به احتمال زياد برنامه خريد فعلي 
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 ژاپن

 نيروي كار دائمي

، استخدام نيروي كار دائمي رشد 2008هد براي اولين بار پس از بحران مالي سال  آمار بازار نيروي كار ژاپن نشان مي

هايي كه تا پيش از اين براي  هاي اخير با كمبود مواجه شده، شركت از آن جايي كه بازار نيروي كار ژاپن در سال. داشته است

در واقع اين . مدت مديدي تمايل به استخدام نيروي كار موقت داشتند، اكنون مايل هستند نيروي كار دائمي استخدام كنند

اند با استخدام نيروي كار موقت، اين امكان وجود دارد در زمان نياز به نيروي كار نتوانند فردي را استخدام  ها دريافته شركت

اكنون نرخ . اي كار وي در شركت كاهش يابد ه و زيان تعلل در استخدام، بيشتر از هزينه كارمند دائمي است كه براي دورهكرد

هاي شغلي  ، كمترين مقدار است، هر چند اكثريت شاغلين موقيت1994درصد رسيده كه از سال  8/2بيكار ژاپن به سطح 

 .موقتي دارند

 آمار اقتصادي

. منتشر شد اي و خدمات در ژاپن براي ماه آوريل اخص مديران خريد در بخش توليدات كارخانههفته گذشته آمار ش

شاخص مديران خريد توليدات . اي و خدمات در ماه آوريل رشد داشته اند هر دو بخش توليدات كارخانه دهد اين آمار نشان مي

شاخص مديران خريد بخش . ه آوريل افزايش يافتواحد در ما 7/52واحد در ماه مارس به سطح  4/52اي از سطح  كارخانه

هر چند اين شاخص نسبت به ماه قبل كاهش يافته . واحد رسيده است 2/52ماه مارس به سطح  9/52خدمات نيز از سطح 

واحد است، بدين معناست كه بخش خدمات ژاپن در ماه آوريل باز هم  50است اما از آن جايي كه همچنان بالاتر از سطح 

 .  شته استرشد دا

 

 چين

واحد  3/50واحد در ماه مارس به  2/51اي از  وليدات كارخانهمطابق آمارهاي نهايي منتشره، شاخص مديران خريد ت

. نمود، شاخص مذكور در مقايسه با ماه قبل ثابت بوده و تغييري نشان ندهد بيني مي بازار پيش. در ماه آوريل كاهش يافت

نرخ اشتغال در سراسر اين بخش . باشند ترين عوامل افت شاخص مذكور مي ديد، عمدهكاهش رشد توليد و كسب و كار ج

 . كاهش يافته و خريد داخلي تنها اندكي رشد نموده است

واحد  2/52اين شاخص از . شاخص مديران خريد بخش خدمات نيز در ابتداي فصل دوم سال جاري تضعيف گرديد

ارائه . واحد حكايت داشت 6/51بيني ها از افت شاخص مذكور به  پيش. كاهش يافتواحد در ماه آوريل  5/51در ماه مارس به 
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اشتغال از . هاي كسب و كار براي يازدهمين ماه متوالي بودند دهندگان خدمات در ماه آوريل شاهد كندترين رشد فعاليت

. ماه اخير افت نموده است 5ن سطح تري كمترين نرخ رشد در سال جاري برخوردار بوده و شاخص اعتماد كسب و كار به پايين

 . اند ترين رشد را در ماه آوريل به خود اختصاص داده در مقابل، كسب و كارهاي جديد سريع

 

 كره 

بيني  درصدي براي اين ماه پيش 2درصد رسيد و اين در حالي بود كه تورم  9/1تورم در كره جنوبي در ماه مارس به 

ها، مواد  در ماه مارس بيشترين افزايش قيمت در بهاي نوشيديني. درصد قرار گرفته بود 2/2شده و در ماه فوريه تورم در سطح 

 3/1بر اين اساس تورم پايه بدون در نظر گرفتن مواد غدايي و انرژي به . داده استذايي تازه، انرژي و حمل و نقل روي غ

اما در مجموع ، تري قرار گرفته فوريه در سطح پايين هر چند در ماه مارس تورم در مقايسه با ماه. درصد در ماه فوريه رسيد

بانك مركزي امريكا نيز در حال اجراي . درصد قرار داشته است 2حول و حوش  2017هاي فصل نخست سال  تورم در ماه

ي رسد كاهش نرخ بهره كليدي در دستور كار بانك مركزي كره جنوب از اين رو  به نظر مي. هاي پولي انقباضي است سياست

 . هاي پولي انبساطي است ها در صورت تشديد سياست بانك مركزي كره جنوبي نگران فرار سرمايه. قرار نداشته باشد

است كه شاخص  يهاي پولي انبساطي از سوي بانك مركزي كره جنوبي در شرايط احتمال عدم تشديد سياست

واحد در ماه فوريه رسيده و هنوز بر انقباض بخش  4/49واحد در ماه مارس به  4/48اي اين كشور از  مديران خريد كارخانه

البته در ماه فوريه و مارس صادرات اين كشور افزايش يافته و اميدواري در . اي براي نهمين ماه متوالي تاكيد دارد كارخانه

 . را افزايش داده است 2016نسبت به سال  2017خصوص افزايش رشد اقتصادي در سال 

 

 روسيه

. اري روسيه اعلام نمود سرعت خريد اسعار خارجي در مقابل روبل در ماه مه به شدت كاهش خواهد يافتد وزير خزانه

داري  وزرات خزانه. اين تصميم وزرات خزانه داري در پي بروز اشتباهات محاسباتي توسط اين وزارت خانه، صورت گرفته است

هاي نفت روي داده، از ماه فوريه گذشته اقدام به خريد اسعار كه به واسطه افزايش ب 2016روسيه در پي تقويت روبل از سال 

به طور ميانگين از ماه فوريه تا ماه . خارجي به خصوص دلار در مقابل روبل به منظور كاهش سرعت تقويت روبل نموده است

ميليون  400داري روسيه  در ماه مه تا ماه ژوئن وزرات خزانه. ميليارد روبل فروخته است 5/3مه اين ورزات خانه در هر روز 

تثبيت بهاي . هيچ دخالتي نداشته است  البته بانك مركزي روسيه در اجراي اين سياست. روبل در روز به فروش خواهد رساند
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 2017از ابتداي سال . داري احتمال تقويت روبل را افزايش داده است خزانه نفت و همچنين كاهش فروش روبل از سوي وزارت

 .درصد در مقابل دلار تقويت شده است 5ش از تاكنون روبل بي

 ياقتصاد يها داده

 ليآور ماه در ها شاخص نيا دو هر. شد منتشر خدمات و يا كارخانه داتيتول ديخر رانيمد شاخص هفته نيا در

 به مارس ماهدر  واحد 4/52 سطح از يا كارخانه داتيتول ديخر رانيمد شاخص. دنده يم نشان كاهش مارس ماه به نسبت

 نيا چند هر. است دهيرس واحد 1/56 به 6/56 سطح از خدمات بخش يبرا شاخص نيا .است دهيرسدر ماه آوريل  واحد 8/50

 بخش دو هر در كه است آن نشانه است، واحد 50 يانيم حد از بالاتر آنها سطح كه ييجا آن از اما افتهي كاهش ها شاخص

 .است داشته رشد همچنان هيروس اقتصاد

 

 هتركي

 نقد نمودن وام ها

هاي خود  ك هاي تجاري اجازه مي دهد تا واماين هفته اعلام شد، مقامات تركيه روي قانوني كار مي كنند كه به بان

دهي  فروشند تا با اين نقدينگي تازه بتوانند به وامبا تبديل به اوراق در بازار بميليارد دلار دارند  515 به را كه ارزشي قريب

 . با اين اعتبار تازه رشد اقتصادي افزايش يابدو  بيشتر بپردارند

و  اند رساندهتمام به ارا  طرحگويد سياستگذاران اقدامات تكنيكي اين  وزير تركيه، نورالدين كانيكلي مي معاون نخست

شود تا هر  داده مي ها اجازه گويد در قانون جديد به بانك وي مي. قانون وجود دارد تا عملياتي شود اينحال تنها نياز به تصويب 

هر چند در حال ها براي تزريق اعتبارات بيشتر كمك كند  تواند به بانك اين كار مي. روش برساننده فگونه وامي را در بازار ب

كند تا  اين قانون به بانك ها كمك مي. درصد قرار دارد 125نسبت وام به سپرده در اين كشور بالا و در سطح حاضر نيز 

 . دهي مجدد كنند و با نقدينگي تازه اقدام به وام فروختهصورت بسته در بازار ه به صورت منفرد و يا بهايشان را  وام

 آمار اقتصادي    

دهد شاخص بهاي كالاها و خدمات توليدي در ماه آوريل  كيه منتشر شد كه نشان ميهفته گذشته آمار تورم تر

شاخص بهاي كالاها و خدمات مصرفي در ماه آوريل نسبت . ه استدرصد نسبت به ماه مشابه سال قبل افزايش داشت 37/16

شاخص مديران خريد . درصد اعلام شد 31/1همچنين تورم ماهانه . درصد رشد داشته است 87/11به ماه مشابه سال قبل 
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احد قرار و 3/52واحد بود در حالي كه در ماه مارس اين شاخص در سطح  7/51اي نيز در اين ماه  بخش توليدات كارخانه

 . داشت

فرانك  ارزش وتضعيف درصد  06/1در برابر هر دلار امريكا  روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش ين

ارزش دلار امريكا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در . گرديد ويتتق درصد 76/0 امريكا دلارهر سوئيس در برابر 

هفته گذشته هر  ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه  .شد تضعيفدرصد  23/0 و  94/0به ترتيب  و هر پوند يوروهر ابر بر

همچنين هر دلار نيز در . دلار در نوسان بود2867/1-2981/1دلار و هر پوند در محدوده  0887/1-0999/1  محدوده يورو در

  .ين متغير بود 84/111-75/112دامنه 

 

 

   تحولات بازار ارزهاي عمده 
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 عوامل تقويت دلار در برابر ساير ارزها

 .بيانيه فدرال رزرو در اواخر هفته از ادامه روند افزايش نرخ بهره حكايت داشت •

 .كاهش ريسك در بازارهاي مالي كه سبب تضعيف ين در مقابل دلار شد •

 دلار در برابر ساير ارزها ضعيفعوامل ت

 در امريكا ISMاي و شاخص  نهمصرف شخصي، سفارشات كارخاكاهش رشد شاخص قيمت  •

 فرانسه انتخابات فزايش احتمال پيروزي ماكرون درا •

واحد  934/99درصد كاهش به سطح  36/0جمعه هفته گذشته در مقايسه با جمعه هفته ما قبل آن شاخص دلار با  

امريكا روند در  ISMاي و شاخص  مصرف شخصي، سفارشات كارخانهكاهش رشد شاخص قيمت  در شروع هفته با. رسيد

ارقام ضعيف اقتصادي امريكا احتمال به تعويق افتادن افزايش نرخ . نزولي دلار كه از چند هفته قبل آغاز شده بود ادامه يافت

 .البته بيانيه فدرال رزرو در اواخر هفته از ادامه روند افزايش نرخ بهره حكايت داشت. بهره را به بعد از ماه ژوئن، مطرح نمود

مناظرات جديد بين دو نامزد راه يافته به مرحله دوم انتخابات فرانسه، . يورو در مقابل دلار تقويت شد هفته گذشته

ن مخالف حضور فرانسه در اتحاديه اروپا و ارز خانم لوپ. وزي آقاي ماكرون در مقابل خانم لوپن را افزايش دادشانس پير

 . درصد خبر داشتند 60ماكرون به بالاتر از  سنجي از افزايش احتمال پيروزي نظر. مشترك اروپايي است

هاي فزوني پوند در  آمارها از افزايش موقعيت. رو شد به زمان با يورو، پوند نيز با افزايش ارزش در مقابل دلار رو هم

با افزايش زمان  ت كه با واسطه افزايش احتمال پيروزي ماكرون در فرانسه همياين وضع. قبل خبر داشت مقابل دلار در هفته ما

 .ارزش يورو ايجاد شده بود، در هفته گذشته نيز سبب تقويت پوند شد

بيانيه فدرال رزرو بعد از تثبيت نرخ بهره كليدي نشان داد كه اين بانك ارقام . ين در مقابل دلار باز هم تضعيف شد

گذاري بهبود خواهد يافت و تورم به  ضعيف اقتصادي اخير را موقتي دانسته و معتقد است وضعيت بازار كار، مصرف و سرمايه

اعتمادي سياسي در خصوص انتخابات فرانسه و افزايش اعتماد به  كاهش بي. نرخ هدف بانك مركزي نزديك خواهد شد

هاي تخصصي كنگره، از ديگر دلايل تضعيف ين  تصويب بررسي طرح بيمه درماني جديد در كميته از موفقيت دولت ترامپ بعد

 . دنددر مقابل دلار بو

ها در سطح جهان است از جمله دلار استراليا  كاهش بهاي نفت سبب شد ارزهايي كه ارزش آنها وابسته به ارزش كالا

 . رو شوند به و نيوزيلند با كاهش ارزش رو
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 حولات بازار طلات

   

 قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت كاهشدرصد  08/3ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 .شد ثبت پاياني هاي نرخ در اونس هر براي دلار 89/1227-58/1257 محدوده در نيويورك بازار در طلا

  

تاكيد فدرال رزرو بر موقتي . ه گذشته نيز نوسانات طلا بر خلاف معمول در جهت نوسانات دلار رقم خورددر هفت

افزايش احتمال پيروزي . هاي اقتصادي امريكا و ادامه روند بهبود آن در آينده نزديك سبب تضعيف طلا شد بودن افت شاخص

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره             

 ارز   نام
 ماهه 12 ههما 9 ماهه 6 ماهه 3

 77900/1-  43267/1 18039/1 دلار

- 14043/0- - 26871/0 -36286/0 يورو

 68381/0 - 46931/0 32119/0 پوند

- 49040/0 -- 66300/0- 73200/0  فرانك

 13357/0-  02429/0 00186/0 ين

 18917/2 - 69617/1 49583/1 امارات درهم

 35/4-  - - مرجع يوآن 

 0760/13 8885/12 8380/12 6661/12 لير تركيه



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .بع بلامانع استبرداري از اين گزارش در صورت ذكر من بهره          

 

16 

 

همچنين عدم افزايش قابل ملاحظه در خصوص . ي كمك كردآقاي ماكرون در فرانسه نيز به آرامش بيشتر بازارهاي مال

در واقع افزايش . شمالي سبب شد دارايي امن از جمله ين ژاپن و طلا كاهش ارزش را تجربه نمايند هاي بين امريكا و كره تنش

اي هفته به واسطه هر چند در برخي از روزه. ترين دلايل كاهش ارزش طلا در هفته گذشته بود اعتماد در بازارهاي مالي مهم

 . هاي اقتصادي امريكا طلا رشد ارزش را نيز تجربه نمود انتشار ضعيف شاخص

 

  تحولات بازار نفت

  

به  .تياف كاهشدرصد  30/6جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به

 دلار معامله گرديد و 52/45-84/48م پايه آمريكا در محدوده ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خاها نرخ

 جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 21/47 بهاي هر بشكه آن در سطح متوسط هفتگي 

 امنهددر  نيويوركهاي پايان وقت بازار  هر بشكه نفت خام برنت به نرخ .يافت كاهشدرصد  08/5قبل آن، هفته ما

ي پايان وقت بازار ها نرخبه  .دلار رسيد 05/50تگي هر بشكه آن به دلار معامله گرديد و متوسط هف 52/51-38/48  

بهاي هر بشكه آن  متوسط هفتگي . دلار معامله گرديد 44/47-15/49هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده نيويورك، بهاي 

نسبت به جمعه هفته ماقبل آن، ) پنجشنبهروز (آخرين نرخ هفته گذشته ا بكه در مقايسه  دلار قرار گرفت 48/48در سطح 

 .يافتكاهش درصد  48/3

اصلي اين نوسان افزايش توليد نفت خام در ليبي و   يكي از علل. روز دوشنبه بهاي نفت خام يك درصد افت داشت

و امريكا نيز در اين روز علامتي براي كاهش ي در چين ا همچنين رشد كمتر از انتظار توليدات كارخانه. ايالات متحده بود

بهاي نفت خام برنت براي تحويل در ماه ژوئن در اين روز با . تقاضا در آينده تعبير شد و در نتيجه بهاي نفت خام كاهش يافت

 .دلار امريكا رسيد 52/51سنت افت به  53

ماهه رسيد و تمامي عايدي قيمتي كه از ترين سطح پنج  مال به پايينشروز سه شنبه بهاي نفت خام برنت درياي 

ها در مورد افزايش توليد نفت در امريكا، كانادا و ليبي و همچنين  گزارش. زمان توافق اوپك ايجاد شده بود را از بين برد

درصدي مواجه شده و بهاي آن به  1/2كاهش همكاري كشورهاي اوپك در زمينه توافق انجام شده موجب شد برنت با افتي 

 . دلار در هر بشكه برسد 46/50
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در اين روز اداره اطلاعات انرژي ايالات متحده گزارش كرد . قيمت نفت خام در روز چهارشنبه قدري افزايش يافت

سنت  33و موجب شد تا نفت برنت با  هميليون بشكه رسيد 8/527هزار بشكه كاهش به  930كه ذخيره نفت خام هفتگي با 

 .در هر بشكه برسددلار  79/50افزايش به سطح 

در حالي كه خبر رسيد . روز پنجشنبه بار ديگر سطح قيمتي پنج ماهه شكسته شد و قيمت پايين ديگري به ثبت رسيد

تر كنند، فضا براي افت  كشورهاي عضو اوپك و ديگر كشورهاي توليد كننده نفت حاضر نيستند كاهش عرضه خود را گسترده

 . دلار رسيد 50طح رواني بها ايجاد شد و نفت برنت به زير س

در پي آمار مثبت . اما روز جمعه نوسان مثبتي در بازار ايجاد شد و بهاي نفت خام از سطح پايين پنج ماهه بالاتر آمد

اشتغال ايالات متحده و اطمينان خاطر دادن روسيه و عربستان به تعميق برنامه كاهش توليد نفت خام براي از بين بردن مازاد 

 . درصد افزايش يافت 5/1زار، بهاي نفت خام قريب عرضه در با
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