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 نکرد رییتغ یصنعت داتیتول مدت نیهم در اما افتهی کاهش لیآور ماه با سهیمقا در مه ماه یفروش خرده کا،یامر در

 فهرو   برنامهه  نمود اعلام و داد شیافزا درصد واحد 52/0 را یدیکل بهره نرخ رزرو فدرال. نمود افت مه ماه در زین تورم و

 . نمود خواهد آغاز میلادی یجار سال در یزود بهرا  یمال یها ییدارا

بینهی بهازار    درصد در ماه مه، مطابق با پیش 4/1درصد ماه آوریل سال جاری به  9/1نرخ تورم از  در منطقه یورو،

 .کاهش یافت

 .میلیارد یورو در ماه آوریل کاهش یافت 00/1میلیارد یورو در ماه مارس به  11/2مازاد تجاری از  در ایتالیا،

 52/0رأی مخالف همانند قبل در سطح  1رأی موافق و  2های بهره کلیدی را با  نرخبانک مرکزی  در انگلیس،

 .درصد حفظ نمود

 .فظ کردهای پولی خود را بدون تغییر ح بانک مرکزی سیاست در ژاپن،

بینی بازار  رشد تولیدات صنعتی در ماه مه سال جاری در مقایسه با ماه مشابه سال گذشته، بیش از پیشدر چین، 

 .درصد افزایش یافت 2/0

دلار در بین ارزهای عمده بیشترین کاهش را در . درصد کاهش یافت 11/0، هفته گذشته شاخص دلار در بازار ارز

بین ارزهای نوظهور نیز دلار در برابر لیر ترکیه و راند افریقای جنوبی بیشترین کاهش را تجربه  در. برابر دلار کانادا داشت

 .اما در برابر یورو و ین تقویت گردید .کرد

 و رزرو فدرال توسط یدیکل بهره نرخ شیافزا. یافت کاهش قبل ما هفته با مقایسه در گذشته هفته در طلا بهای

 در طلا فیتضع لیدلا نیتر مهم ،یجار یلادیم سال در کینزد ندهیآ در بانک نیا ترازنامه یساز کوچک شروع اعلام

  .بودند گذشته هفته

از انتظار ذخایر بنزین امریکا و نگرانی از ادامه مازاد عرضه در  افزایش دور. هفته گذشته کاهش یافت بهای نفت

 . ترین عوامل کاهش قیمت نفت بود بازار مهم

 

           خلاصه
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 امريکا

 فروشی  خرده

 4/0این در حالی بود که در ماه آوریل رشد . درصد کاهش یافت 1/0فروشی ماه مه در مقایسه با ماه قبل از آن   خرده

 ارز درصدی  4/5 افتفروشی مربوط به   بخش مهمی از کاهش خرده. درصدی نسبت به ماه مارس به ثبت رسیده بود

ها نیز فرو  خوبی را در ماه مه تجربه نکردند  البته سایر بخش. بودبهای سوخت در امریکا  به دلیل کاهش فرو  سوخت بود

وسایل نقلیه  ، فرو  لوازم الکترونیکی،به عنوان مثال. تا کاهش فرو  سوخت جبران شده و ارقام این ماه رشد داشته باشند

درصد افزایش  5/0فرو  البسه  وکاهش نسبت به ماه قبل در ماه مه  درصد 1/0و  5/0، 8/5موتوری و مواد غذایی به ترتیب 

 . داشتند

رود افت خرده فروشی تاثیر منفی بر رشد مصرف در  فروشی در ماه مه امیدوار کننده نبودند و انتظار می   ارقام خرده

فروشی بر ارقام مصرف   ثیر نهایی خردهالبته با توجه به رشد خرده فروشی در ماه آوریل تا. داشته باشد 5012سه ماه دوم سال 

 . داخلی امریکا پس از انتشار ارقام ژوئن مشخص خواهد شد

 تورم

همچنین تورم مصرف کننده در . درصد کاهش یافت 1/0شاخص قیمت مصرف کننده ماه مه در مقایسه با ماه آوریل 

بدون در )همچنین تورم پایه . درصد اعلام شده بود 5/5درصد رسید و این در حالی بود که در ماه آوریل تورم  9/1ماه مه به 

در ماه . واحد درصد کمتر از تورم پایه در ماه آوریل بود 5/0درصد رسید که  2/1در ماه به ( نظر گرفتن موادغذایی و انرژی

قع بدون در نظر در وا. ترین عامل کاهش دهنده تورم بوده است درصد کاهش یافته که مهم 2/5آوریل بهای انرژی در امریکا 

درصد افزایش داشته  1/0گرفتن بهای انرژی و مواد غذایی شاخص قیمت مصرف کننده در ماه مه در مقایسه با ماه آوریل 

متوسط سه ماه  کهتواند نشان دهنده روند نزولی تورم در ماه آینده نیز باشد، چرا افت تورم نقطه به نقطه در ماه مه می. است

 . دهد در مقایسه با مدت مشابه قبل نیز کاهش نشان می تورم منتهی به ماه مه

 افزايش نرخ بهره کلیدی

. درصد افزایش داد 52/1تا  1فدرال رزرو در روز چهارشنبه هفته گذشته نرخ بهره کلیدی این بانک را به بازه 

ن در بیانیه فدرال رزرو به همچنی. همچنین اعلام نمود در سال جاری شروع به فرو  اوراق قرضه خریداری شده خواهد نمود

 .بهبود وضعیت اقتصاد امریکا و افزایش اشتغال اشاره شده بود
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تاکید فدرال رزرو بر ادامه رشد اقتصاد امریکا و افزایش اشتغال نشان داد که این بانک معتقد است افت اخیر 

درال رزرو به روشنی از زمان فرو  همچنین برای نخستین بار ف. موقتی و گذرا است ،های اقتصادی از جمله تورم شاخص

رود فدرال رزرو در گام نخست در  از این رو انتظار می. سخن گفت 5008در جریان بحران مالی سال  ههای خریداری شد دارایی

افزایش اطمینان از رشد اقتصادی، سرعت فرو  آنها با های مذکور نموده و  داراییفرو  سال جاری با سرعت کم شروع به 

خانم یلن رییس فدرال رزرو نیز اظهار نمود ترازنامه فدرال رزرو کمتر از سطح کنونی و بالاتر از زمان بروز . ایش دهدرا افز

وی عنوان . تریلیون دلار ارز  دارد 5/4شایان ذکر است در حال حاضر ترازنامه فدرال رزرو . بحران مالی کاهش خواهد یافت

سه ماه بعد . به زودی آغاز شودمیلیارد دلار اوراق دولتی در هر ماه  0فرو   با اوراق قرضهفرو  داشت ممکن است برنامه 

در . ر در هر ماه افزایش خواهد داشتمیلیارد دلا 10یک سال به بعد از میلیارد دلار در هر ماه افزایش و  15سرعت به 

میلیارد دلار  8میلیارد دلار در ماه خواهد بود و بعد از سه ماه به  4ها سقف فرو  اولیه  خصوص اوراق رهنی و بدهی شرکت

 . میلیارد دلار در هر ماه خواهد رسید 50در ماه افزایش خواهد یافت و بعد از یک سال به 

شود شروع برنامه فرو  اوراق قرضه در ماه سپتامبر بوده و فدرال رزرو حداقل یک نوبت دیگر نرخ  پیش بینی می

های آتی همچنان نزولی باشد  البته در صورتی که روند تورم در ماه. بهره کلیدی را تا پایان سال میلادی جاری افزایش دهد

 . ه کلیدی نیز افزایش داشته باشدتواند انتظار داشت در ماه سپتامبر نرخ بهر نمی

 تولیدات صنعتی

البته رشد تولیدات صنعتی در ماه آوریل در مقایسه با . تولید صنعتی در ماه مه در مقایسه با ماه آوریل تغییری نداشت

ی و تولید خدمات رفاهی از جمله برق، آب و انرژ. درصد تجدید نظر شد 1/1واحد درصد رشد به  1/0ماه قبل از آن با 

د وخدمات رفاهی و تولیدات معدنی هر کدام حد. درصد افزایش یافتند 0/1و  4/0همچنین تولیدات معدنی در ماه مه به ترتیب 

درصد تولیدات صنعتی را  28ای که حدود  در مقابل تولیدات کارخانه. دهند درصد تولیدات صنعتی امریکا را تشکیل می 11

ای در دو ماه  با توجه به افت تولیدات کارخانه. کاهش داشتدر مقایسه با ماه قبل از آن درصد در ماه مه   4/0شود،  شامل می

 . رسد این بخش با مشکل قابل توجهی رو به رو است از سه ماه گذشته به نظر می

درصد نسبت به مدت  1/8تولیدات معدنی در مجموع حدود  5012ماهه سال  2افزایش بهای نفت سبب شده در 

در این مدت تولید . رشد بخش معدن منفی بوده است 5010این در حالی بود که در سال . قبل افزایش داشته باشدمشابه سال 

ترکیب تولید کالاهای . کالاهای مصرفی بادوام کاهش و در مقابل تولید کالاهای مصرفی غیر بادوام افزایش یافته است

های اقتصادی  افت شاخص. کنندگان است  طح اعتماد مصرفمصرفی که از مصرف آنها نشات گرفته، نشان دهنده کاهش س
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 0/20به  2/20کاهش ظرفیت تولید از . کنندگان و حتی تولیدکنندگان است ترین دلیل کاهش اعتماد در بین مصرف امریکا مهم

 .کنندگان است درصد دلیلی بر کاهش اعتماد در بین تولید

 

 ورويمنطقه 

در این نشست، . در لوکزامبورگ برگزار گردید پمنطقه یورو موسوم به یورو گرونشست وزرای دارایی روز پنجشنبه، 

 2/9معادل )میلیارد یورو  2/8وزرای دارایی به منظور جلوگیری از بروز بحران جدید توافق نمودند، بسته کمک مالی به ارز  

میلیارد یورو از بدهی خود را به طلبکهارانش   2د حدو سال جاریماه ژوئیه در باید یونان . به یونان پرداخت گردد( میلیارد دلار

در حضهور کریسهتین    رئیس گروه اروپها  .قادر به انجام این کار نخواهد بود بسته کمک مالی مذکورو بدون دریافت بازگرداند 

خانم . من از اعطای وام جدید به یونان بسیار خرسند هستم: المللی پول در پایان نشست مذکور گفت لاگارد رئیس صندوق بین

ها اختلاف پیرامون ایهن مسههله خاتمهه     المللی پول در پرداخت آن مشارکت نموده و به ماه لاگارد نیز اعلام کرد، صندوق بین

طرح کمک مالی . وام به یونان شده بود  های قبلی مانع پرداخت های آلمان در نشست به ذکر است، مخالفتلازم . خواهد دهد

 .باشد رداخت از طرح مذکور میپمیلیارد یورو به تصویب رسید و این سومین  80در مجموع به ارز   5012به یونان در ژوئیه 

 

 آمارهای اقتصادی

بینی  درصد در ماه مه، مطابق با پیش 4/1درصد ماه آوریل سال جاری به  9/1م از نرخ توربر اساس آمار نهایی منتشره، 

این رقم، کمترین میزان نرخ تورم از ابتدای سال جاری بوده و کاهش رشد بهای سوخت، نفت حرارتی و . بازار کاهش یافت

تورم به استثنای نوسانات )ه ذکر است، تورم پایه لازم ب. خدمات ارتباط از راه دور، بیشترین فشار نزولی را بر آن وارد نموده است

 . درصد  در ماه مه کاهش یافت 9/0درصد ماه آوریل به  5/1نیز از ( بهای مواد غذایی و انرژی

 و نسبت بهدرصد  4/1حقوق و دستمزد ساعتی نیروی کار در فصل اول سال جاری نسبت به مدت مشابه سال گذشته، 

تا  5009شایان ذکر است، متوسط رشد دستمزدها در منطقه یورو از سال . استدرصد گزار  شده  0/1، قبلفصل چهارم سال 

 .درصد بوده است 22/1، 5012

سال اخیر، رشد ملایم حقوق و دستمزد  8ترین سطح  غم بهبود رشد اقتصادی منطقه و کاهش نرخ بیکاری به پایین علیر

در واقع کاهش رشد . در فصل اول سال جاری احتیاط بانک مرکزی اروپا برای کاهش تدابیر انگیزشی فعلی را تشدید خواهد کرد

 . های اخیر شده است ار منجر به کاهش شاخص بهای مصرف کننده در ماهدستمزدها و به تبع آن افت درآمد واقعی خانو
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ماهه منطقه  0انداز اقتصادی  نگر سلامت اقتصادی است که چشم شاخص پیش  ZEWشاخص حساسیت اقتصادی 

یش یافت که افزا( بینی بازار بیش از پیش)واحد در ماه ژوئن  2/12واحد ماه مه به  1/12این شاخص از . دهد یورو را نشان می

 . رود به شمار می 5012بیشترین سطح از اوت 

لازم . انتظارات تورمی در ماه ژوئن اندکی کاهش یافته اسهت   با وجود رشد شاخص اعتماد اقتصادی در منطقه یورو ،

در . های بهره در نشست اخیر بانک مرکزی در هفته گذشته در سطح بهالایی قهرار داشهت    به ذکر است انتظارات افزایش نرخ

های پولی انبساطی توسط  توان گفت، دورنمای رشد اقتصادی منطقه در کوتاه مدت به ویژه از طریق تداوم سیاست مجموع می

 . د بودهبانک مرکزی، مطلوب خوا

 ورويشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ

واحد در ماه  0/18واحد ماه مه به  0/50از  ZEWشاخص اعتماد اقتصادی موسوم به   بر اساس آمار نهایی منتشره،

ها در بخش  گذاری جاری ناشی از افزایش سرمایه با وجود رشد اقتصادی مطلوب آلمان در فصل دوم سال. ژوئن کاهش یافت

ماه اخیر کاهش نشان داده  4برای اولین بار طی  ZEWای؛ شاخص  دولتی و خصوصی و رشد صادرات و تولیدات کارخانه

. رسید( 5011بالاترین سطح از سال ) واحد 88واحد افزایش به  1/4شاخص ارزیابی وضعیت فعلی اقتصادی با   مقابل، در. است

های  گران انتظار دارند اقتصاد در ماه بینی بازار از دورنمای اقتصادی این کشور همچنان مطلوب بوده و بسیاری از تحلیل پیش

درصد ماه  5بینی بازار از  بر اساس آمار نهایی منتشره، نرخ تورم مطابق با پیش. آتی از بهبود بیشتری برخوردار خواهد شد

بوده و کاهش رشد بهای انرژی و  5010این نرخ کمترین سطح از نوامبر . درصد در ماه مه کاهش یافت 2/1آوریل به 

 . روند ترین عوامل آن به شمار می های بخش خدمات، عمده فعالیت

 

 ايتالیا

این . درصد افزایش یافت 4/1بینی بازار  ، نرخ تورم در ماه مه سال جاری مطابق با پیشنهایی منتشرهار آمبر اساس 

های حمل و نقل در کاهش رشد نرخ تورم  درصد گزار  شده بود و کاهش بهای مواد غذایی و هزینه 9/1نرخ در ماه آوریل 

 . درصد کاهش نشان داد 5/0ه نسبت به ماه قبل در مقیاس ماهانه شاخص بهای مصرف کننده در ماه م. موثر بود

افت فرو  تجهیزات . میلیارد یورو درماه آوریل کاهش یافت 00/1میلیارد یورو ماه مارس به  11/2مازاد تجاری از 

 .درصد کاهش نشان داده است 5/0درصدی صادرات موثر بوده و واردات نیز  8/5کاهش منسوجات و پوشاک در  ،حمل و نقل
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 تانانگلس

 2های بهره را با  نرخبانک مرکزی در این نشست . نشست سیاستی بانک مرکزی انگلیس روز پنجشنبه برگزار شد

تن از اعضای کمیته سیاست پولی خواستار  1. درصد حفظ نمود 52/0رأی مخالف همانند قبل در سطح  1رأی موافق و 

. یک نفر از اعضای کمیته مذکور خواهان افزایش آن باشد 1فقط نمودند  بینی می گران پیش تحلیل. افزایش نرخ بهره بودند

بایست  و رئیس بانک مرکزی می هداد، آراء تقسیم شد های بهره رأی می نفر دیگر به افزایش نرخ 1لازم به ذکر است اگر تنها 

را نیز پوند  دمیلیار 412 رز به اخرید اوراق قرضه دولتی  این بانک برنامه. نمود نظر نهایی خود را در این خصوص اعلام می

 . ثابت باقی گذاشتهای گذشته  همانند ماه

پیمان لیسبون که ناظر  20از سوی کمیسیون اروپا با بیان اینکه از زمان فعال شدن ماده  برکسیتکننده ارشد  مذاکره

بایستی بدون فوت وقت  برکسیتمذاکرات ": گذرد اظهار داشت ماه می 1حدود  ،بر روند خروج انگلیس از اتحادیه اروپا است

این " :گفت رئیس کمیسیون اروپا ".متأسفانه تاکنون مذاکرات آغاز نشده و پیشرفتی در این خصوص نداشتیم. آغاز گردد

ما باید به بازده زمانی مشخص شده در پیمان . ژوئن آغاز شود 19تواند از فردا، هفته آینده و یا به پیشنهاد من از  مذاکرات می

پس نباید . ها طول بکشد تا درباره خروج منظم انگیس از اتحادیه اروپا به توافق برسیم ممکن است ماه. ن پایبند باشیملیسبو

 ".زمان را از دست بدهیم

ای به دونالد توسک،  ، ترزا می در ماه مارس سال جاری طی نامه5010در سال برکسیتپس از برگزاری همه پرسی 

 برکسیتبر اساس معاهده لیسبون مذاکرات رسمی . ر  به خروج از اتحادیه اروپا را اعلام کردرئیس شورای اروپا تمایل کشو

عدم موفقیت . اما در حال حاضر زمان قطعی برای شروع آن از سوی دو طرف اعلام نشده است. بر خواهد بود سال زمان 5

ع زمانی برای شرو بیشترین گمانه. را مختل نمایدتواند فرآیند این مذاکرات  های پارلمان می می در کسب اکثریت کرسی ترزا

 .ن حکایت دارندژوئ 19مذاکرات برگزیت از تاریخ 

بریتانیا باید ": هاموند وزیر خزانه داری انگلیس در نشست وزرای دارایی اتحادیه اروپا در روز جمعه گفت فلیپ

اولویت اصلی . کشور اتحادیه مناسب باشد 52هم  ی عملگرایانه در مذاکرات برگزیت اتخاذ نماید که هم برای ما ودرویکر

سخنان تند وی در واکنش به اظهارات اخیر ترزا می . دولت در مذاکرات برگزیت باید در ایجاد اشتغال و رونق آن متمرکز گردد

انگلیس دارد کید أوی ت. بود که به تازگی تهدید نموده در صورت لازم انگلیس بدون هیچ توافقی از اتحادیه خارج خواهد شد

 . شد گمرکی اتحادیه اروپا خارج خواهد های از بازار مشترک و هم از تعرفههم 
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نتایج انتخابات پارلمان انگلیس رتبه اعتباری این کشور را تهدید   بندی مودیز و اس اند پی اعلام نمودند، مؤسسه رتبه

تر بوده و قصد دارد در  پی نسبت به آینده انگلیس بدبینمؤسسه اس اند . را به تعویق خواهد انداخت برکسیتنموده و مذاکرات 

در حال حاضر، انگلیس دارای دومین رتبه برتر توسط این دو . تر برای این کشور در نظر بگیرد ای پایین رتبه  ارزیابی مجدد،

 .اند گرفتهرا برای انگلیس در نظر  +AA رتبه مؤسسه اس اند پی و Aa1مؤسسه مودیز رتبه . مؤسسه است

درنگ رتبه اعتباری انگلیس را از  مؤسسه اس اند پی بی  ،5010در ژوئن سال  برکسیتپرسی  پس از برگزاری همه

AAA  بهAA+ اما انگلیس رتبه اعتباری . کاهش دادAa1  زمانی که مؤسسه مودیز به دلیل کاهش   ،5011را از سال

 . وده استدورنمای اقتصادی آن را  کاهش داد؛ همچنان حفظ نم

 آمارهای اقتصادی

بینی  بازار پیش. درصد در ماه مه افزایش یافت 9/5درصد ماه آوریل به  2/5نرخ تورم از   ،1بر اساس اعلام اداره آمار ملی

ای،  ی های رایانه رشد بهای کالا و خدمات تفریحی و فرهنگی نظیر باز. درصد ثابت باقی بماند 2/5نمود، این نرخ در سطح  می

لازم به ذکر است، شاخص . اند خیل بودهدترین مؤلفه افزایش نرخ تورم ذکر شده و رشد بهای مواد غذایی و برق نیز در آن  مهم

شده  مطابق با آمار تعدیل. درصد رشد نمود 1/0بینی بازار،  کننده در ماه مه نسبت به ماه قبل، بیش از پیش قیمت مصرف

درصد  1/5بینی بازار  ها در سه ماهه منتهی به آوریل سال جاری، کمتر از پیش پادا متوسط درآمد هفتگی با احتساب فصلی، 

درصد مورد  1/5به  4/5های مذکور حکایت داشته و در ماه مارس از  درصدی درآمد 4/5ها از رشد  بینی  پیش. افزایش یافت

 .تجدیدنظر نزولی قرار گرفت

. درصد ثابت باقی ماند 0/4بینی بازار، در سطح  مارس مطابق با پیش نرخ بیکاری در ماه آوریل سال جاری نسبت به ماه

از سوی دیگر آمار متقاضیان بیمه بیکاری در ماه مه نسبت به ماه . رود سال اخیر به شمار می 45ترین سطح  این نرخ پایین

هزار و سیصد  50آمار مذکور در ماه مه ، نمود بینی می بازار پیش. افزایش یافتهزار و سیصد نفر  2بینی بازار  کمتر از پیش  قبل،

 . گردد ای برای بازار محسوب می کننده ارقام کمتر از انتظار تغییرات متقاضیان بیمه بیکاری، فاکتور حمایت. نفر افزایش یابد

 تحلیل اقتصادی

دها گردد، آمار منتشره در خصوص افزایش سریع نرخ تورم و رشد ملایم دستمز گونه که مشاهده می همان

کننده سپس بر  تأثیر این امر در وهله اول بر مخارج مصرف. گرفته است  نرخ تورم از رشد دستمزدها پیشی. کننده است نگران

                                                           

1
- Office for National Statistics  
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کاهش رشد دستمزدها منجر به افت درآمد واقعی خانوار شده و بر کاهش . سیاست پولی بانک مرکزی قابل مشاهده خواهد بود

این امر همراه با افزایش اطمینان بانک مرکزی پیرامون وضعیت نامطلوب بازار کار؛ . ردمدت تأکید دا مصرف خصوصی در کوتاه

 5گذاری شده  طبق اعلام بانک مرکزی، نرخ تورم هدف. های بهره را تشدید خواهد کرد تردید این بانک برای افزایش نرخ

طبق . افزایش یافته است 5011ن درصد، بیشترین سطح از ژوئ 9/5اما در حال حاضر این نرخ به . باشد درصد می

نمایند  بینی می گران نیز پیش تحلیل. درصد نیز برسد 1رود نرخ تورم تا پایان سال جاری به  های این بانک، انتظار می بینی پیش

 . درصد افزایش یابد 1/1تا  5/1به دلیل تداوم افت ارز  لیره انگلیس، این نرخ در نیمه دوم سال جاری به 

افت ارز  لیره، افزایش سریع نرخ . درصد کاهش یافت 5/0انگلیس در فصل نخست سال جاری به رشد اقتصاد 

با . تأثیر منفی بر جای گذاشته است( موتور محرکه رشداقتصادی انگلیس)  تورم، کاهش رشد دستمزدها بر مصرف خصوصی

ت نرخ بهره همچنان به قوت خود باقی های سیاسی داخلی و چگونگی تغییرا این وجود، فشارهای دیگر نظیر نااطمینانی

   .هستند

 

 ژاپن

و بهه کنهدی    ها همچنان بسهیار انهدک   فزایش قیمتا. اقتصاد ژاپن به آهستگی در حال پیمودن مسیر بهبودی است

گذاری یا افزایش دستمزدها بسیار محتاطانه و بها   ها همچنان در اختصاص دادن سود خود به سرمایه گردد و شرکت حاصل می
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بینهی   شاخص قیمت تولیدکننده در ماه مه نسبت به ماه قبل بدون تغییر باقی ماند در حالی که پهیش . بی میلی عمل می کنند

 . درصد رشد داشت که اندکی کمتر از رشد مورد انتظار بود 1/5در مقیاس سالانه نیز . درصد افزایش یابد 1/0شد  می

ههای   ژوئن، هیچ تغییری در سیاسهت  10گذاری روز  رفت بانک مرکزی ژاپن در جلسه سیاست همانطور که انتظار می

بهه سهمت    تغییر "ترکیب لغوی از در توصیف وضعیت اقتصاد ژاپن  وهمانند جلسه قبل در بیانیه سیاستی . پولی اعمال ننمود

های پولی بانک مرکهزی   از کارشناسان اقتصادی معتقدند که سیاستهر چند درصد قابل توجهی  .استفاده نمود "نسبی توسعه

زنی ها در خصهوص زمهان    تغییر نخواهد کرد اما گمانه 5018حداقل تا پایان دوره فعلی ریاست آقای کرودا یعنی آوریل سال 

هها در   و حقوقهدان  های بسیاری از جانب جامعهه دانشهگاهی   تغییر این سیاست ها به طور جسته و گریخته آغاز شده و پرسش

اما بانک مرکزی ژاپن معتقد است با توجهه بهه   . های پولی انبساطی مطرح است خصوص نحوه خروج بانک مرکزی از سیاست

اینکه مصرف شخصی هنوز بسیار ضعیف تر از آن است که بتواند تورم هدف را محقهق نمایهد، بهرای صهحبت دربهاره نحهوه       

علی رغم فشارهای زیادی که در این رابطه بهر بانهک مرکهزی تحمیهل     . زود استهای انبساطی بسیار  محدود کردن سیاست

درصهدی   5در حال حاضر فاصله قابل توجهی تا نرخ   تورم، آقای کرودا نیز در کنفرانس خبری روز جمعه اعلام نمود شود می

 .  های پولی نیست یاستهدف دارد و به همین دلیل اکنون زمان مناسبی برای صحبت درباره نحوه و زمان خروج از س

 

 چین

ماه نخست سال جاری نسبت به مدت مشابه  2های ثابت در  گذاری دارایی رشد سرمایهبر اساس آمار نهایی منتشره، 

های ژانویه تا  در مقایسه با رشد سرمایه گذاری ماه  این رقم،. درصد افزایش یافت 0/8بینی بازار  کمتر از پیش  ،5010سال 

دهد اشتیاق  می  این امر نشان. ی حکایت داشتدرصد 8/8ها از رشد  بینی پیش. واحد درصد کاهش نشان داده است 1/0آوریل، 

زیرا آنان برای تأمین . های کوچک و متوسط بخش خصوصی کاهش یافته است گذاری در شرکت گذاران برای سرمایه سرمایه

 . باشند رو می های بسیاری روبه گذاری با چالش مالی سرمایه

چین در . باشد می 5012ماهه اول سال  2چین در رشد ملایم سرمایه گذاری اخیر حاکی از تثبیت رشد اقتصادی 

به عبارت دیگر، این کشور از . کننده، نوآوری و بخش خدمات رشد اقتصادی را ارتقاء دهد تلا  است، از طریق مخارج مصرف

 .محور نموده است گذاری  به مصرف روی آورده و اقتصاد  را مصرف صادرات و سرمایه

بینی  در ماه مه سال جاری در مقایسه با مدت مشابه سال گذشته، بیش از پیش از سوی دیگر رشد تولیدات صنعتی

 2/10)این امر همراه با رشد بهتر از انتظار . درصد باشد 1/0نمود، رشد مذکور  بینی می بازار پیش. درصد افزایش یافت 2/0بازار 
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تقویت وضعیت اقتصادی در ماه اخیر دلالت  فروشی در ماه مه نسبت به مدت مشابه سال گذشته؛ نیز بر شاخص خرده( درصد

 . دارد

 کره

یس بانک مرکزی کره جنوبی  هفته گذشته در شصت و هفتمین سالگرد تاسیس این بانک، عنوان داشت در حال ئر

اما در صورتی که رشد اقتصادی افزایش یابد . های پولی انبساطی برای حمایت از رشد اقتصادی حفظ شود حاضر باید سیاست

وی اظهار داشت نااطمینانی در اقتصاد کره در سطح بالایی قرار داشته و . های کنونی وجود خواهد داشت ز به اصلاح سیاستنیا

البته روند افزایش سرعت رشد . نماید می هدرصد را توجی 52/1فشار تورمی پایین است و حفظ نرخ بهره کلیدی در سطح 

در روز بعد از این اظهارات، رییس بانک مرکزی از .  گذاری شدت گرفته است اقتصادی به واسطه افزایش صادرات و سرمایه

های  که به طور ضمنی بر ادامه سیاست های انبساطی مالی دولت خبر داد های بانک مرکزی با سیاست هماهنگی سیاست

هر چند از منظر قانونی بانک مرکزی کره به طور کامل از دولت مستقل است اما روند . کید داشتنک مرکزی تاکنونی با

رییس بانک مرکزی کره از افزایش نرخ بهره . های دولت و بانک مرکزی در اکثر مواقع خبر دارد تاریخی از هماهنگی سیاست

رو اقتصاد کره جنوبی یاد  های پیش بیکاری جوانان را به عنوان چالشتوسط فدرال رزرو، افزایش بدهی خانوارها و نرخ بالای 

 . کرد

 

 روسیه

ی از رشد بلند مدت را ا های اقتصادی حال حاضر، این کشور دوره بینی نموده با توجه به بنیان وزیر اقتصاد روسیه پیش

ن رسیده و چالش پیش روی اقتصاد  روسیه وی عنوان داشته دو سال سخت برای اقتصاد این کشور به پایا. د نمودتجربه خواه

پوتین رییس جمهور روسیه نیز در هفته گذشته . شده است ناترازی در اقتصاد این کشور کمرنگاز جمله قیمت پایین نفت و 

ای  ات مشابهی داشته و عنوان داشته دوران سخت اقتصاد این کشور به پایان رسیده و تورم رو به کاهش است به گونهاظهار

 .درصد کاهش خواهد یافت 4تورم به  که

نرخ رشد . درصد کاهش داد 0/9درصد به  52/9بانک مرکزی روسیه به واسطه کاهش تورم، نرخ بهره کلیدی را از 

اقتصاد روسیه در  5012در فصل چهارم . با تاخیر منتشر شد 5012و فصل نخست  5010اقتصادی روسیه در فصل چهارم 

ن دو فصل قبل از آدرصد کوچک شده که این افت فراتر از انتظار و همچنین بالاتر از افت  1قبل مقایسه با مدت مشابه سال 

 .کرددرصد رشد  2/0در مقایسه با مدت مشابه در سال قبل نیز اقتصاد روسیه  5012در فصل نخست سال . بود
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 ترکیه

 8/5درصد رشد داشهت کهه بسهیار فراتهر از رشهد       0/2تولید ناخالص داخلی ترکیه   5012در سه ماهه نخست سال 

درصد عوامل اصلی  1/2درصد و مخارج خانوار به میزان  4/9افزایش مخارج عمومی دولت به میزان . درصدی مورد انتظار بود

از افهزایش  ) ههای مهالی بسهیار گسهترده ای را      پس ازکودتای ناموفق سال گذشته، دولهت سیاسهت  . پدیدآورنده این رشد بود

هها   از طرف دیگر ایهن سیاسهت  . برای تقویت رشد اقتصادی ترکیه به کار بست( ها گذاری ستمزدها گرفته تا گستر  سرمایهد

. سبب تقویت مصرف شد که حدود دو سوم اقتصاد ترکیه را تشکیل داده و محرک اصهلی رشهد اقتصهادی ایهن کشهور اسهت      

یک تجاری این کشور ه منجر به افزایش تولید و صادرات به ایهن   همچنین بهبود نسبی اوضاع اقتصادی اروپا  ه بزرگترین شر 

 .حوزه شد

در سه ماهه منتهی به ماه قبل یعنی فوریه . درصد اعلام شد 2/11میانگین نرخ بیکاری در سه ماهه منتهی به مارس 

 بها ایهن وجهود    . یافهت به این ترتیب نرخ بیکاری برای دومین مهاه متهوالی کهاهش    . درصد اعلام شده بود 0/15نرخ بیکاری 

چراکه هر سال به طور سنتی نرخ بیکاری در مهاه ههای آغهازین سهال     . نمی توان گفت بازار کار در ترکیه درحال بهبود است

نرخ بیکاری در ماه مارس نسبت به ماه . شروع به کاهش نموده و همزمان با نزدیک شدن به نیمه دوم سال، افزایش می یابد

 .صد افزایش یافتدر 0/1مارس سال گذشته 

 44/0و  20/0به ترتیب  در برابر هر دلار امریکاو فرانک سوئیس  روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارز  ین

و هر پوند به ترتیب  یوروهر ارز  دلار امریکا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در برابر . گردیدتضعیف درصد 

 محدوده هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه  .شد ضعیفتدرصد  59/0و  01/0

 همچنین هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 5000/1-5228/1دلار و هر پوند در محدوده  1519/1-1140/1  

  .ین متغیر بود 91/110-28/109

 

 

   تحولات بازار ارزهای عمده 
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 عوامل تقويت دلار در برابر ساير ارزها

  واحد درصدی نرخ بهره کلیدی در جلسه کمیته بازار باز فدرال رزرو در روز چهارشنبه سیر  52/0افزایش

های خانم یلن پس از جلسه در مورد  صحبت. نزولی دلار که از ابتدای هفته آغاز شده بود را متوقف ساخت

 .رکننده بود که در بازگشت روند دلار تأثیرگذار بوددورنمای اقتصاد امریکا نیز امیدوا

 کننده و  پس از بازگشت روند معاملات به سود دلار از روز چهارشنبه به بعد ارقام اشتغال، اعتماد مصرف

 .مسکن مثبت بود و باعث تقویت دلار در ادامه هفته شد
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 عوامل تضعیف دلار در برابر ساير ارزها

  بازار ارز در معامله دلار در آستانه جلسه روز چهارشنبه به همراه برخی آمارهای احتیاط سرمایه گذاران

اقتصادی نگران کننده مثل ارقام کمتر از انتظار خرده فروشی و تورم در امریکا باعث افت ارز  دلار در 

 .برابر سایر ارزها در دو روز ابتدایی هفته شد

ای که شاخص دلار اندکی تضعیف شد دلار در برابر ین  در هفته. یافتهفته گذشته دلار در مقابل یورو و ین افزایش 

البته دلار در برابر سایر ارزها عملکرد ضعیفی داشت به طور مثال در مقابل . درصد تقویت شد 01/0درصد و در برابر یورو  2/0

 52/0تظار نرخ بهره وجوه فدرال را با اینکه فدرال رزرو در هفته گذشته مطابق ان. درصد کاهش ارز  داشت 9/1دلار کانادا 

های خانم یلن در مورد تصمیم این بانک برای کاهش تدریجی اندازه ترازنامه  واحد درصد افزایش داد و مهمتر از آن صحبت

با وجود تلا  یلن برای ترسیم . گیری خرید دلار متقاعد نماید این بانک نتوانست بازار ارز را به اندازه کافی برای از سر

گران را نسبت به  های اخیر ثبت کرده است معامله ورنمایی مثبت از اقتصاد امریکا، آمار ضعیفی که اقتصاد این کشور در هفتهد

های اقتصادی در مورد اعتماد  در هفته گذشته گزار . دورنمای اقتصادی مثبت توسط فدرال رزرو بدبین ساخته است

توانست با  های اخیر نمی موضوع در کنار سایر شاخص ها و گزارشات در هفته این. کننده و مسکن ناامید کننده بودند مصرف

 .بیانات خانم یلن در مورد روند رو به رشد اقتصاد این کشور از سازگاری کافی برخوردار باشد

گذاری پولی برگزار کردند که تاثیرگذارترین آنها جلسه فدرال  هفته گذشته چهار بانک مرکزی عمده جلسه سیاست

بانک مرکزی ژاپن و بانک مرکزی سوئیس تغییری در نرخ بهره کلیدی خود ایجاد نکردند و . زرو و بانک مرکزی انگلیس بودر

بانک مرکزی امریکا برای سومین بار از زمان پیروزی ترامپ در انتخابات ریاست . سخن تأثیرگذاری از این دو بانک شنیده نشد

میلادی را  5012یش داد و امید به افزایش نرخ بهره برای یک بار دیگر تا پایان سال جمهوری، نرخ بهره وجوه فدرال را افزا

همانطور که . بینی خود از نرخ رشد اقتصادی این کشور را افزایش داد بانک مرکزی امریکا همچنین پیش. زنده نگاه داشت

به دلیل عملکرد نه چندان مثبت اقتصاد این اشاره شد واکنش بازار ارز به تصمیمات بانک مرکزی امریکا مثبت بود هر چند 

کشور در دو ماه گذشته، واکنش بازار ارز با تصمیم جدید بانک مرکزی به خصوص برنامه کاهش اندازه ترازنامه این بانک 

اخباری که از جلسه ماه ژوئن بانک . درصد کاهش یافت 11/0متناسب نبود تا جایی که شاخص دلار در هفته گذشته حتی 

سه نفر از اعضای کمیته سیاست پولی این بانک خواستار افزایش . ی انگلیس هم به گو  رسید غافلگیر کننده بودمرکز

های اقتصادی انگلیس در هفته های اخیر نبود و از این  گیری در تناسب با داده این موضع. بلافاصله نرخ بهره کلیدی شدند

مصرف کننده در این کشور افزایش یافته اما رشد دستمزدها کند شده و خرده  با اینکه تورم. رسید منظر غیر منتظره به نظر می
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این موضوع در هفته گذشته بر عملکرد پوند تاثیرگذار بود و باعث تقویت .فروشی بیش از انتظار در ماه مه کاهش یافته است

 .ر هفته های آتی سنگینی خواهد کردبا این حال همچنان سایه سیاست بر اقتصاد در انگلیس د. اندک آن در برابر دلار شد

آمارهای اقتصادی در این منطقه کمکی . درصد در برابر دلار تضعیف شد 01/0یورو در هفته گذشته به میزان اندک 

تصمیمات . تراز بازرگانی خارجی منطقه و اعتماد اقتصادی در آلمان تضعیف شد. به روند رو به رشد واحد پولی مشترک نکرد

 . مریکا نیز مزید بر علت شد تا پیشروی یورو در برابر دلار متوقف شودبانک مرکزی آ

 

 

 

 ب

 

 

 

 

    حولات بازار طلات

 قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت کاهشدرصد  88/0ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 .شد ثبت پایانی های نرخ در اونس هر برای دلار 02/1524-10/1502 محدوده در نیویورک بازار در طلا

 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره             

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3

16337/243176/2  -63133/2 دلار

- 19300/0 - -26962/0-36187/0 يورو

 43163/0-73423/0 19337/0 پوند

- 49410/0-- 77400/0- 63070/0  فرانک

02924/0  -21919/0-02093/0 ين

 30200/260300/2 - 09900/1 امارات درهم

- -33/4- مرجع يوآن 

 0879/232283/23 2390/23 0232/23 لیر ترکیه
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هر چند افزایش . تحولات عمده طلا از روز چهارشنبه و بعد از افزایش نرخ بهره کلیدی توسط فدرال رزرو رقم خورد

واحد درصدی نرخ بهره مطابق با انتظار اکثر فعال بازارهای مالی بود اما آنچه سبب شد تا بهای طلا در این روز رو به  52/0

البته فدرال رزرو از اعلام زمان . های مالی در سال جاری میلادی بود داراییکاهش گذارد، تصمیم فدرال رزرو برای فرو  

های  اما اعلام حجم فرو  دارایی. ها خودداری کرده و تنها زمان آغاز آن را نزدیک توصیف نمود دقیق آغاز فرو  این دارایی

 حکایتتریلیون دلاری  5/4ک سازی ترازنامه مالی ترازنامه در هر ماه و روند افزایش آن از تصمیم راسخ این بانک برای کوچ

امریکا در خصوص ارتباط روسیه با پیروزی ترامپ در انتخابات امریکا از شدت کاهش بهای  یالبته ادامه تحقیقات سنا. داشت

 . طلا کاست

  تحولات بازار نفت

بهه   .تیافه  کهاهش درصهد   18/5جمعه هفته ماقبل آن،  بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 

 دلار معاملهه گردیهد و   40/44-40/40ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکها در محهدوده   ها نرخ

 جمعهه بهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 59/42 بهای هر بشکه آن در سطح متوسط هفتگی 

 ههای پایهان وقهت بهازار نیویهورک در دامنهه       خهام برنهت بهه نهرخ    هر بشکه نفت  .یافت کاهشدرصد  05/1قبل آن، هفته ما

ی پایهان وقهت بهازار    هها  نهرخ بهه   .دلار رسهید  00/42دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه آن بهه   25/48-95/40  

بهای هر بشهکه آن   متوسط هفتگی . دلار معامله گردید 18/44-01/40نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 

نسبت به جمعهه هفتهه ماقبهل آن،    ( پنجشنبهروز )آخرین نرخ هفته گذشته با که در مقایسه  دلار قرار گرفت 12/42در سطح 

 .یافت کاهشدرصد  44/5

زنی هایی در خصوص کاهش ذخایر نفت امریکا و از طرف  گمانه. اوایل هفته گذشته قیمت نفت اندکی افزایش یافت

درصهدی   12هزار بشکه ای فرو  نفت توسط عربستان به مشتریان آسیایی آن و همچنین کاهش  100دیگر اعلام کاهش 

ابع غیر رسمی اعلام شد سبب شد قیمهت نفهت انهدکی    فرو  نفت توسط این کشور به امریکا در ماه جولای که از سوی من

نشان داد که موجودی نفت امریکا در هفته ماقبل افهزایش یافتهه و از سهوی دیگهر      APIاما روز سه شنبه آمار . تقویت گردد

یهون  میل 14/15هزار بشکه افزایش بهه   110گزار  ماهانه اوپک نیز حاکی از آن بود که تولید کشورهای عضو در ماه می با 

افزایش تولید نفت توسط لیبی و نیجریه که معاف از برنامه کاهش تولید نفت اوپک هستند، عامهل  . رسیده استدر روز بشکه 

توصیف شده  "بسیار آهسته "در این گزار  همچنین روند بازگشت توازن به بازار . اصلی این افزایش تولید عنوان شده است

روزه آن افهت   500روز اخیر نفت برنت در روز دوشنبه به پایین تر از میانگین  20انگین به علاوه، به لحاظ تکنیکال، می .است
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نفت باردیگر روند   این عوامل سبب شد قیمت. رود ای از افت بیشتر قیمت برای تحلیلگران تکنیکی به شمار می نمود که نشانه

در روز چهارشنبه منتشر شد نشان داد بها وجهود     EIAآمار رسمی مربوط به ذخایر نفت امریکا که توسط . نزولی به خود گیرد

میلیهون   1/5میلیون بشکه در هفته گذشته کاهش یافته، اما موجودی بنزین به میهزان   2/1اینکه ذخایر نفت امریکا به میزان 

بهرای بنهزین    ضهعف تقاضها  . بشکه افزایش یافته که با توجه به شروع فصل سفرهای زمینی در امریکا بسیار دور از انتظار بود

درصهد کهاهش بهه     4هها بها    تری به خود گرفته و قیمت سبب شد نگرانی فعالان بازار از ادامه مازاد عرضه نفت صورت جدی

ها اندکی بهبود یافهت   روز جمعه با کندترشدن روند افزایش سکوهای نفتی قیمت. ترین میزان در هفت ماه گذشته برسد پایین

 .را با ضرر به پایان برد اما به طور کلی نفت هفته گذشته
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۶ ژوئن ۱۵ ژوئن ۱۴ ژوئن ۱۳ ژوئن ۱۲ ژوئن ۹ ژوئن 
025 011 97128 97164 97433 96939 96975 97138 شاخص دلار 96882 97273
165 189 13261 13214 13270 13248 13244 13327 13483 دلار  كانادا 13468
025 050 11028 11088 11093 10958 11007 10995 11001 ين  ژاپن 11033
040 001 11196 11198 11146 11219 11212 11204 * 11241 يورو 11197
060 044 09715 09737 09754 09711 09688 09687 فرانک سوئيس 09658 09694
120 029 12740 12778 12756 12753 12754 12660 * 12895 ليره  انگليس  12741
021 009 138250 138088 138220 138293 138321 138329 SDR 138548 به دلار   138213
158 125 126107 125424 125405 126303 126710 126692 128135 طلاي نيويورک (هراونس) 127017
141 088 126277 125540 125455 127550 126200 126640 (هر اونس) 128082 طلاي  لندن 126655
220 1620 4766 4737 4692 4700 4872 4829 4873 نفت برنت انگليس  4815
271 238 4529 4474 4446 4473 4646 4608 4656 نفت پايه آمريکا  4583
069 053 21337 21384 21360 21375 21328 21236 DOW-30 21190 (بورس وال استريت)  21272
059 0350 19893 19943 19832 19884 19899 19909 NIKKEI-225 20012 (بورس توكيو )   20013
037 085 7474 7464 7419 7474 7500 7512 FTSE-100 7501 ( بورس لندن) 7527
014 049 12741 12753 12692 12806 12765 12690 DAX-30 12723 (بورس فرانكفورت) 12816
شماره۱۳ *

دايره اخبار اقتصادي

۲۰۱۷/۰۶/۱۶
درصد تغييرات

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۳/۲۶ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
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