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. داد خبـر  بانک نیا ترازنامه يساز کوچک برنامه هنگام زود آغاز از ،يدیکل بهره نرخ تیتثب ضمن رزرو فدرال کا،یامر در

 در کـا یامر اقتصـاد . گرفـت  یم ـ نشات يتجار يماهایهواپ  سفارش شیافزا از که داشت یخوب رشد بادوام يکالاها سفارش

  .   نمود رشد درصد 6/2 قبل سال دوم فصل با سهیمقا در دوم فصل
اي و مرکب مؤسسه مارکیت در ماه ژوئیه نسبت به مـاه قبـل    هاي مدیران خرید تولیدات کارخانه شاخص ،در منطقه یورو

  واحد کاهش یافت. 8/55و  8/56به ترتیب به 

واحد در ماه ژوئیه، به طور غیرمنتظره افزایش  7/106واحد ماه ژوئن به  4/106کننده از  شاخص اعتماد مصرف در ایتالیا،
  یافت.  

درصد رشد  3/0بینی بازار،  تولید ناخالص داخلی فصل دوم سال جاري نسبت به فصل گذشته مطابق با پیش در انگلیس،
  نمود.

درصد  3/2گذشته مصرف خانوار در ماه ژوئن نسبت به ماه مشابه سال قبل براي اولین بار طی پانزده ماه  در ژاپن،

  درصد افزایش یافت. 1/2شاخص خرده فروشی نیز در ماه ژوئن نسبت به ماه مشابه سال قبل  افزایش یافت.
  داد.را مورد تجدیدنظر صعودي قرار  2018و  2017هاي  بینی رشد اقتصادي چین براي سال صندوق بین المللی پیش

هاي اقتصادي امریکا و  ارز دلار براي سومین هفته متوالی در برابر ارزهاي عمده تضعیف شد. با اینکه شاخصدر بازار 

اما به اندازه کافی هم امیدوار کننده نبود که بتواند فعالان بازار ارز را در  ،گذاري فدرال رزرو به ضرر دلار نبود جلسه سیاست
  ر متقاعد نماید.حفظ موقعیت هاي فزونی دلا

 هیانیب انتشار یپ در کایامر قرضه اوراق بازده کاهش. یافت شیافزا قبل ما هفته با مقایسه در گذشته هفته در طلا بهاي

 کـاهش  و کـا یامر در یشخص ـ مصـرف  يبها شاخصو  اقتصاد انتظار از کمتر رشد خصوص در یگزارش انتشار رزرو، فدرال
 .بودند طلا يبها شیافزا لیدلا نیتر مهم ،يلادیم يجار سال در رزرو فدرال توسط يدیکل بهره نرخ شیافزا احتمال

افزایش یافت. تصمیم عربستان براي کاهش صادرات در ماه اوت و کاهش بیش از انتظار ذخایر هفته گذشته بهاي نفت 

  نفت امریکا بیشترین تأثیر را بر افزایش قیمت نفت داشتند.

 

            خلاصه
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 امریکا

  سیاست پولی
درصد،  25/1تا  1گذاري و تثبیت نرخ بهره کلیدي در سطح  پس از جلسه سیاست  بانک مرکزي امریکا در بیانیه

هاي مالی از قبیل  آغاز نموده، ادامه خواهد داد و فروش دارایی 2015اعلام نمود به سیاست افزایش نرخ بهره که از اواخر سال 
زودي آغاز خواهد نمود. فدرال رزرو عنوان داشت اقتصاد این کشور به رشد ملایم خود ادامه اوراق قرضه دولتی و رهنی را به 

ها در چند ماه اخیر  داده و وضعیت بازار کار بسیار مطلوب است. بانک مرکزي امریکا، اعلام داشت تورم و سطح عمومی قیمت
ها دوباره از  رود روند افزایش قیمت اما انتظار می، گذار بانک مرکزي نیز شده ي سیاستکاهش یافته که سبب نگرانی اعضا

  سرگرفته شود. 
ها، سبب شد علاوه بر تقویت دلار، از نگرانی در  تاکید فدرال رزرو بر روند رشد اقتصادي و روند صعودي رشد قیمت

پذیري در این  بازارهاي مالی این کشور در خصوص کندي رشد اقتصادي و روند کاهش پیوسته تورم کاسته شده و ریسک
 1/121واحد در ماه ژوئن به  3/117کننده از  انتظار سطح اعتماد مصرفبازارها به طور موقت افزایش یابد. افزایش بالاتر از 

هاي مصرفی امریکا در چند  اي بر احتمال صحت دیدگاه فدرال رزرو در خصوص افت موقتی شاخص واحد در ماه ژوئیه، نشانه
یر بوده است. در صورت سال اخ 16ماه گذشته است. سطح این شاخص پس از ماه مارس گذشته، بالاترین رقم اعلام شده در 

توان به افزایش تورم بیشتر امیدوار بود. بهبود در اعتماد مصرفی ماه ژوئیه هم مربوط به بهبود در  بهبود روند رشد مصرف، می
کنندگان معتقد هستند  سابقه بوده است. البته مصرف شرایط کنونی و هم افزایش اعتماد به آینده بوده که در چند ماه گذشته بی

تر شده که این امر به واسطه کاهش نرخ بیکاري بوده است.  با  ر ماه ژوئیه در مقایسه با ماه ژوئن یافتن شغل جدید سختکه د
هاي پولی انقباضی است و در صورت عدم افزایش تورم  همه این تفاسیر، تورم حلقه مفقوده فدرال رزرو براي تشدید سیاست

تقویت به شدت  2017دسامبر، احتمال عدم افزایش بیشتر نرخ بهره در سال تا ماه  PCEپایه و شاخص قیمت مصرف شخصی 
  موکول خواهد شد.  2018و این افزایش به سال  شده

  سفارش کالاهاي بادوام
درصد  5/6اري در مقایسه با ماه مه، ظسفارش کالاهاي بادوام در ماه ژوئن با رشد بسیار قابل ملاحظه و فراتر از انت

درصدي  2/0ر نظر گرفتن سفارش اقلام مربوط به حمل و نقل، سفارش کالاهاي بادوام در ماه ژوئن رشد رشد نمود. بدون د
هواپیماهاي تجاري در   سفارش نبرابر شد 2داشته است. بر این اساس رشد سفارش کالاهاي بادوام در ماه ژوئن مدیون 
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 1/0الاهاي بادوام در ماه مه در مقایسه با ماه آوریل از مقایسه با ماه مه است. خبر خوب دیگر، تجدید نظر در رشد سفارش ک
  درصد بود.  6/0به 

اند. اما افت رشد سطح  و کامپیوتر رشد محسوسی داشته به غیر از سفارش اقلام الکترونیکها  در ماه ژوئن همه بخش
دارد که ممکن است روند  می  هاي صنعتی که توسط فدرال رزرو نیویورك، فیلادلفیا و کانزاس گزارش شده، بیان فعالیت

 1/0افزایش سفارش کالاهاي بادوام چندان مستمر نبوده و در ماه آینده دوباره سفارشات کالاهاي بادوام کاهش یابد. افت 
اي در ماه ژوئن در مقایسه با ماه قبل از آن دلیل دیگري بر این مدعاست. البته نرخ رشد حمل  درصدي حمل کالاهاي سرمایه

درصد مورد تجدید نظر صعودي قرار گرفته که تا  7/0به  2/0اي در ماه مه در مقایسه با ماه قبل از آن از  رمایهکالاهاي س
شد ردرصدي موجودي انبار کالاهاي بادوام توانسته تاثیر مثبتی بر  4/0حدودي از نگرانی اخیر کاسته است. همچنین افزایش 

گویی به  کنندگان براي پاسخ شی تولیدین انباشت کالا به واسطه دورانداقتصادي فصل دوم داشته باشد. در صورتی که ای
  تواند خبر خوبی براي اقتصاد این کشور باشد.  تقاضاي رو به افزایش آینده بوده و ریشه در رکود نداشته باشد، به طور حتم می

  رشد اقتصادي
درصد رشد نمود.  6/2ه ماهه دوم سال گذشته، اقتصاد امریکا بر اساس تخمین اولیه در سه ماهه دوم در مقایسه با س

درصد مورد تجدید نظر واقع شد. بر اساس ارقام اعلام  2/1به  4/1همچنین در این گزارش نرخ رشد اقتصادي فصل نخست از 
 درصد رشد نمود. 8/2شده از سوي اداره کل تحلیل اقتصادي امریکا، مصرف در فصل دوم در مقایسه با مدت مشابه سال قبل 

کالاهاي مصرفی مصرف درصد رسیده بود. در فصل دوم، نرخ رشد  9/1در حالی که در فصل نخست رشد سالانه مصرف به 
هاي دولتی نیز به ترتیب از  گذاري و هزینه درصد بوده است. نرخ رشد سالانه سرمایه 3/6و  7/4بادوام و غیر بادوام به ترتیب 

گذاري در  درصد در فصل دوم افزایش یافت. ارقام رشد مصرف و سرمایه 7/0و  2درصد در فصل نخست به  - 6/0و  -2/1
اي از بالا  فصل دوم مطلوب ارزیابی شده است. افزایش قابل توجه مصرف در فصل دوم در مقایسه با فصل نخست، نشانه

  کنندگان این کشور داشت.  بودن اعتماد در بین مصرف
درصد افزایش  3/0ر مقایسه با سه ماهه دوم سال قبل تنها اما شاخص بهاي مصرف شخصی در سه ماهه دوم د

درصد در سال بوده که از کاهش شدید تورم مصرفی در سه  2/2در حالی که در فصل قبل نرخ رشد این شاخص  است یافته
 9/0ماهه دوم خبر دارد. همچنین شاخص بهاي مصرف شخصی پایه در سه ماهه دوم در مقایسه با سه ماهه دوم سال قبل 

  ل رسیده بود.درصد در سا 8/1درصد افزایش یافت. در فصل قبل رشد این شاخص به 
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هر چند نرخ رشد اقتصادي امریکا در فصل دوم مطلوب بوده اما کاهش شاخص بهاي مصرف  شخصی، احتمال 
رسد فدرال رزرو در حال حاضر  افزایش نرخ بهره کلیدي تا پایان سال جاري  میلادي را به شدت کاهش داده است. به نظر می

کر افزایش تورم باشد. البته با انتشار شاخص بهاي مصرف شخصی ماهانه در باید به جاي رشد اقتصادي و اشتغال بیشتر به ف
هاي آتی فدرال رزرو در مورد تغییرات نرخ بهره کلیدي، اظهار نظر  تواند در خصوص سیاست هفته آینده با قطعیت بیشتري می

  کرد. 
 
 ورویطقه من

رشد اقتصادي کشورهاي بزرگ بینی  پیش " 1جهاندورنماي اقتصادي "گزارش در روز دوشنبه، صندوق بین المللی پول 
درصد افزایش داد. این نهاد، واحد  1/0و  2/0به ترتیب  2018و  2017ایتالیا را براي سال  منطقه یورو از جمله آلمان، فرانسه و 

نهایت، صندوق  درصد افزایش داده است. درواحد  3/0و  5/0هاي مذکور را نیز   بینی رشد اقتصادي اسپانیا براي سال پیش
درصد افزایش داد که  7/1و  9/1جاري و آتی را به ترتیب به   بینی رشد اقتصادي منطقه یورو براي سال المللی پول پیش بین

باشد . مهمترین دلیل تجدیدنظر صعودي رشد اقتصادي منطقه  درصد بیشتر میواحد  2/0بینی سه ماهه قبل،  نسبت به پیش
در فصل دوم سال جاري ذکر شده است. این امر منجر به تقویت ارزش یورو در ابتداي هفته گذشته  یورو، تقویت تقاضاي داخلی

  شد. 
  

  آمارهاي اقتصادي
اي و مرکب مؤسسه مارکیت در ماه ژوئیه  هاي مدیران خرید تولیدات کارخانه بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص

واحد کاهش یافتند. شاخص مدیران خرید بخش خدمات در ماه  8/55و  8/56به  3/56و  4/57نسبت به ماه قبل به ترتیب از 
دهند با وجود آن که رشد تولید به  هاي مذکور نشان می د. شاخصواحد ثابت بو 4/55ژوئیه نسبت به ماه قبل، در سطح 

هاي شغلی براي  ماه اخیر کاهش یافته، سفارش صادراتی از رشد منسجمی برخوردار بوده و ایجاد فرصت 6ترین سطح  پایین
  دومین ماه به بالاترین سطح خود افزایش یافته است. 

                                                        

1 World Economic Outlook 
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بینی بازار کاهش یافت.  واحد در ماه ژوئیه کمتر از پیش 1ئن به ماه ژودر واحد  2/1شاخص وضعیت کسب و کار از 
کننده در ماه ژوئیه نسبت به  واحد حکایت داشت. از سوي دیگر، شاخص اعتماد مصرف 1/1ها از افت شاخص مذکور به  بینی پیش

  واحد افت نمود.  -2بینی بازار، به  ماه قبل مطابق با پیش
  

  ورویطقه شران اقتصاد منیآلمان، موتور پ
اي و خدمات در ماه ژوئیه نسبت به ماه  هاي مدیران خرید تولیدات کارخانه بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص

بینی بازار) کاهش یافتند. کاهش رشد تولید و سفارشات جدید عامل اصلی  واحد (کمتر از پیش 5/53و  3/58قبل به ترتیب به 
را به خود اختصاص  2016ترین آهنگ رشد از سپتامبر  هاي جدید ضعیف و کارآن ذکر شده است. در بخش خدمات، کسب 

  اند.  داده
واحد در ماه ژوئیه  116واحد ماه ژوئن به  2/115از  Ifoوضعیت کسب و کار مؤسسه نگر  پیشدر مقابل، شاخص 

واحد کاهش یابد. این رقم بیشترین سطح  9/114نمود شاخص مذکور نسبت به ماه قبل به  بینی می افزایش یافت. بازار پیش
لوب فروشان، مط سال اخیر بوده و به دلیل بهبود شاخص اعتماد میان تولیدکنندگان، سازندگان بخش مسکن و عمده 26

  گزارش شده است. 
بینی  درصد در ماه ژوئیه بر خلاف پیش 7/1ماه ژوئن به در درصد  6/1بر اساس آمار مقدماتی منتشره، نرخ تورم از 

درصد کاهش یابد. در مقیاس ماهانه، شاخص بهاي  5/1نمود تورم در ماه ژوئیه به  بینی می بازار افزایش یافت. بازار پیش
درصد افزایش یافت. شایان ذکر است، رشد بهاي  4/0بینی بازار  ه نسبت به ماه گذشته، بیش از پیشکننده در ماه ژوئی مصرف

  ترین عامل آن ذکر شده است.   انرژي عمده
  

  تحلیل اقتصادي
ممکن  ،همراه با کاهش فشارهاي تورمی 2017کندي رشد شاخص کسب و کار منطقه یورو در ابتداي نیمه دوم سال 

هاي  امون کاهش تدریجی تدابیر انگیزشی بانک مرکزي اروپا در پایان سال جاري را به تعویق اندازد. سیاستاست انتظارات پیر
درصد)  2گذاري شده ( اما تورم هنوز کمتر از نرخ هدف  فوق انبساطی این بانک تا کنون منجر به تحریک رشد اقتصادي شده،

باشد در ماه اخیر کاهش  اد مناسبی براي روند رشد اقتصادي میباشد. شاخص مدیران خرید مرکب مؤسسه مارکیت که نم می
هاي کسب و کار تنها در دو کشور آلمان و فرانسه نسبت به سایر کشورهاي منطقه؛ چشمگیر بوده است. با  نشان داد. رشد فعالیت
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ري که روز جمعه منتشر گردید جا این وجود، آمار مطلوب رشد اقتصادي سه کشور فرانسه، استرالیا و اسپانیا در فصل دوم سال
حاکی از آن است که ارقام مقدماتی تولید ناخالص داخلی فصل دوم منطقه یورو در هفته آتی، به احتمال زیاد تقویت خواهد شد. 

  هاي منطقه دلالت دارد.  علاوه بر آن، افزایش فراتر از انتظار تورم اسپانیا و آلمان نیز بر تقویت روند فعالیت
  

  ایتالیا
واحد در ماه ژوئیه، به طور غیرمنتظره افزایش یافت.   7/106واحد ماه ژوئن به  4/106کننده از  اخص اعتماد مصرفش
آنکه بخش خدمات در ماه ژوئیه تضعیف شد،  با وجودواحد افت نماید.  2/106نمود شاخص مذکور به  بینی می بازار پیش

یت شدند. از سوي دیگر، شاخص اعتماد کسب و کار در ماه ژوئیه نسبت اي تقو فروشی، ساخت و ساز و تولیدات کارخانه خرده
واحد افزایش یافت. رشد سفارشات جدید، بهبود انتظارات تولید و افزایش  7/107بینی بازار به  به ماه قبل بیش از پیش

  موجودي انبارها عوامل اصلی رشد شاخص مذکور بودند. 
  

  انگلستان
بر اساس آمار مقدماتی منتشره، تولید ناخالص داخلی فصل دوم سال جاري نسبت به فصل گذشته مطابق با 

درصد گزارش شده  2/0تولید ناخالص داخلی براي فصل اول، رشد درصد رشد نمود. لازم به ذکر است،  3/0بینی بازار،  پیش
 5/0هاي بخش مذکور در فصل دوم نسبت به فصل قبل،  تبود. این رشد تا حد زیادي مدیون رونق بخش خدمات بود. فعالی

اي و ساخت و ساز در فصل دوم از رشد مطلوبی برخوردار نبودند، آمار مثبت خرده  درصد رشد نمود. با آن که تولیدات کارخانه
داخلی در فصل فروشی و صنعت فیلم سازي در رشد تولید ناخالص داخلی مؤثر بودند. در مقیاس سالانه، رشد تولید ناخالص 

  درصد اعلام شد.  7/1دوم سال جاري نسبت به فصل مشابه سال گذشته، 
نشست سیاستی بانک مرکزي انگلیس هفته آتی برگزار خواهد شد. رشد اندك تولید ناخالص داخلی در فصل دوم 

سال جاري به واسطه افزایش رود رشد اقتصادي انگلیس در  نماید. انتظار می احتمال عدم افزایش نرخ هاي بهره را تقویت می
نرخ تورم، تحت فشار بودن دستمزدها، کاهش قدرت خرید خانوارها و در نهایت افت مصرف خصوصی؛ تضعیف گردد. کندي 
روند مذاکرات برکسیت نیز تأثیر منفی بر اقتصاد باقی خواهد گذاشت. هفته گذشته صندوق بین المللی پول با استناد به 

درصد کاهش داد. لازم به ذکر  7/1درصد به  2بینی رشد اقتصادي انگلیس را از  مون برکسیت پیشهاي موجود پیرا نگرانی
 است، نتایج مذاکرات برکسیت به طور مستقیم بر دورنماي تولید ناخالص داخلی مؤثر خواهد بود. 
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  ژاپن
شد مصرف خانوار در مـاه   میبینی  در ماه ژوئن خانوارهاي ژاپنی روي خوشی به مصرف نشان دادند. در حالی که پیش

درصد افزایش یافت تا روند افزایش مصرف خانوار براي سومین ماه  5/1درصد کاهش یابد،  1/0ژوئن نسبت به ماه قبل از آن 
درصد افزایش یافت که اولین رشد آن طی پانزده مـاه گذشـته بـه شـمار      3/2متوالی ادامه یابد. در مقیاس سالانه نیز مصرف 

درصد افزایش یافت. شاخص خـرده   1/2ان شاخص خرده فروشی نیز در ماه ژوئن نسبت به ماه مشابه سال قبل همزم رود. می
هاي اخیر نیز این رشد تقویت شده و بـه بـالاي دو درصـد     فروشی از ابتداي سال جاري روند افزایشی در پیش گرفته و در ماه

 1/5درصد افزایش، گـروه منسـوجات و البسـه بـا      5/8ه خودرو با رود. گرو رسیده که رشد قابل توجهی براي ژاپن به شمار می
درصد افزایش بیشـترین تـأثیر را در افـزایش شـاخص خـرده فروشـی        3/0درصد افزایش و گروه مواد خوراکی و آشامیدنی با 

 .وجـود نـدارد  داشتند. با وجود بهبود مصرف و خرده فروشی هنوز اطمینان چندانی به تدوام روند رشد خرده فروشی و مصـرف  
نرخ بیکاري افتد.  که بسیار به ندرت و به میزان بسیار کمی اتفاق می چراکه ادامه این روند مستلزم افزایش نرخ دستمزدهاست

اسـت. نسـبت    1993کمتـرین میـزان از نـوامبر     ژوئـن کـاهش پیـدا کـرد کـه     درصد در مـاه   8/2درصد در ماه مه به  1/3از 
دهد به ازاي هر تقاضاي کار،  افزایش یافت. این نسبت نشان می واحد در ماه ژوئن 51/1به هاي شغلی به تقاضاي کار  فرصت

است. با وجود نزدیکی بازار کار به شرایط اشتغال  1974در حدود یک و نیم فرصت شغلی وجود دارد و بالاترین سطح از فوریه 
اسـت.  افزایش قابل توجهی در دستمزدها ایجاد نشده ها به واسطه تقویت صادرات،  کامل و افزایش قابل توجه در سود شرکت

شود که به دلیل موقتی بودن نمی تواند اطمینان چندانی  هاي اعمال شده بیشتر مربوط به قراردادهاي ساعتی می اندك افزایش
دي معتقدنـد  گـران اقتصـا   اي از تحلیل کننده ایجاد نموده و وي را به مصرف بیشتر ترغیب کند. به همین دلیل عده در مصرف

روند افزایشی در مصرف خصوصی موقتی بوده و بیشتر ناشی از کاهش ارزش ین و افزایش توریسم است. عدم تغییر در درآمد 
شود آنها تصمیمات مصرفی خود را بسیار محتاطانه اتخاذ نمایند و همـین امـر بـه نتیجـه رسـیدن       خانوارهاي ژاپنی باعث می

سال گذشته، تورم به کندي و  4کند. با وجود اقدامات بانک مرکزي ژاپن در  رو می به ري روهاي بانک مرکزي را با دشوا تلاش
بیند. در  هاي پولی انبساطی مهیا نمی به سختی افزایش پیدا کرده به نحوي که این بانک هنوز شرایط را براي کاهش سیاست

ثابـت بـاقی مانـد. ایـن      دون احتساب مواد غذایی)ب( شاخص قیمت مصرف کنندهشد رشد  می  بینی ماه ژوئن همانطور که پیش
کننده در شهر توکیو نسبت بـه مـاه قبـل     شاخص قیمت مصرف درصد رشد داشت. 4/0نسبت به ماه قبل  ژوئندر ماه  شاخص

هـاي   کننده در مـاه  دهنده افزایش شاخص قیمت مصرف  تواند نشان درصد افزایش یافت که بیشتر از حد انتظار بود و می  2/0
  تی باشد.آ
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    چین
رشد اقتصادي جهان را براي  بینی پیش "دورنماي اقتصادي جهان"گزارش هفته گذشته، صندوق بین المللی پول در 

هاي مذکور را مورد تجدیدنظر صعودي  بینی رشد اقتصادي چین براي سال ثابت باقی گذاشت. اما پیش 2018و  2017سال 
واحد درصد  2/0و  1/0قرار داد. بر اساس این گزارش، صندوق انتظار دارد رشد اقتصادي در سال جاري و آتی به ترتیب با 

  درصد افزایش یابد.  4/6و  7/6بینی قبلی ماه آوریل، به  شافزایش نسبت به پی
شایان ذکر است،  افزایش داده است.را  2017سال  پیش بینی رشد اقتصادي چین در این سومین باري است که صندوق

رشد  ارقاممالیاتی در آینده،  پشتوانهبا توجه به رشد قوي اقتصاد چین در فصل اول سال جاري و احتمال کسب صندوق 
نوظهور و در حال کشورهاي رشد اقتصادي گردد،  بینی می بر اساس این گزارش پیشاین کشور را افزایش داد. اقتصادي 

 .درصد بیشتر است 1/0که در مقایسه با رقم ماه آوریل برسد صد در 6/4توسعه در سال جاري به 

  
  کره جنوبی

درصد رشد نمود که کمتر از رشد  6/0اقصاد کره جنوبی در فصل دوم سال جاري میلادي در مقایسه با فصل قبل 
درصد رشد  7/2درصدي فصل نخست بود. همچنین اقتصاد این کشور در فصل دوم در مقایسه با فصل دوم سال گذشته  1/1

گذاري در بخش ساخت و ساز و  ت. کاهش سرمایهواحد درصد کمتر از رشد سالانه فصل نخست بوده اس 2/0نمود که 
ترین عامل کاهش رشد این کشور از فصل نخست  همچنین رشد کمتر صادرات در فصل دوم در مقایسه با فصل نخست، مهم

به فصل دوم بوده است. اما نباید از نظر دور داشت رشد خوب فصل نخست بالاترین نرخ رشد فصلی از فصل سوم  سال 
  ت. بوده اس 2015

دولت در پارلمان کره جنوبی براي کمک به افزایش اشتغال این  بسته حمایتیمیلیارد دلاري  10با تصویب افزایش 
رود با عرضه  رود در شش ماهه دوم سال روند رشد اقتصادي رو به بهبود گذارد. همچنین انتظار می کشور، انتظار می

بینی شده نرخ رشد  ونق بیشتري در اقتصاد کره مشاهده شود. پیشهاي تلفن هوشمند جدید به بازار در ماه اوت ر گوشی
درصد در سال برسد. شایان ذکر است در ماه ژوئن تولیدات صنعتی این کشور در مقایسه با  3به  2017اقتصادي کره در سال 

دمات در ماه ژوئن در درصد کاهش یافته است. در مقابل بخش خ 3/0درصد و در مقایسه با ماه مشابه سال قبل  2/0ماه قبل 
  درصد رشد نمود.  5/0مقایسه با ماه مه، 
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  روسیه
هایی که  امریکا، اقدام به تشدید تحریم 2016نگره امریکا به بهانه دخالت روسیه در انتخابات سال کدر هفته گذشته 

ها و کاهش  به واسطه مسئله شبه جزیره کریمه علیه این کشور اعمال شده بود، نمود. روسیه که به سبب تحریم 2014از سال 
ها و  هاي جدید شامل توقف تجارت امریکا با برخی از شرکت بهاي نفت و تورم نه چندان اندك تحت فشار است، باید تحریم

هاي روسی و لغو صادرات برخی کالاها  مالی براي شرکت تبادلاتاموال آنها، محدودیت شدید انجام  توقیفاشخاص روسی و 
رامپ براي امضاي امریکایی که در صنعت نفت و صنایع نظامی مورد استفاده داشته را تحمل نماید. کاخ سفید نیز از آمادگی ت

 مصوبه کنگره خبر داده است.

 تعداد در گام نخست با کاهش و دانسته الملل نیب نیقوان اصول خلاف بر را کایآمر دیجد يها میتحرروسیه 
 این اقدام کنگره امریکا را تلافی نمود.  ،تن 455 به هیروس در ییکایآمر يها پلماتید

  
  ترکیه

هاي بهره ایجاد ننمود.  شد تغییري در نرخ بینی می گذشته همانطور که پیشبانک مرکزي ترکیه در نشست هفته 
هاي  انداز تورم اقدامات انقباضی خود را ادامه خواهد داد. سیاست این بانک در بیانیه خود اعلام نمود که تا زمان بهبود چشم

موفق به تثبیت نسبی لیر شده و هزینه تأمین  مذکور که پس از تضعیف بی سابقه لیر در برابر دلار و از ماه ژانویه آغاز شده
اما  .رسد درصدي ماه ژوئن مطلوب به نظر می 9/10درصد تقلیل داده که در مقایسه با نرخ تورم  12سرمایه را به اندکی زیر 

اخیر  درصدي بانک مرکزي ترکیه دارد. بانک مرکزي همچنین در بیانیه 5هنوز فاصله زیادي با نرخ تورم هدف متغیر تورم 
تأثیر اقدامات دولت را در کمک به اقتصاد ترکیه مثبت ارزیابی نمود. کودتاي ژوئیه سال قبل سبب منفی شدن نرخ رشد 

شد. اقدامات دولت شامل معافیت مالیاتی، تسهیل قوانین بانکی و تأسیس  2009اقتصادي ترکیه براي اولین بار از سال 
درصد برسد.این اقدامات همچنین سبب شد در نیمه اول  5نخست سال به صندوق دولتی سبب شد رشد اقتصادي در فصل 

ها حاکی از آن است که دولت به دنبال اقدامات  میلیارد لیر برسد. شنیده 2/25کسري بودجه به رقم بی سابقه  2017سال 
نبال افزایش سقف استقراض تري در این زمینه است. منابع خبري که نام آنها فاش نشده اعلام نمودند که دولت به د گسترده

میلیارد لیر است که در نیمه  5/47است. بر اساس قانون سقف مجاز استقراض دولت در سال جاري حدود  2017در سال 
میلیارد لیر  8/19میلیارد لیر استقراض از داخل و  7/26لیر رسیده است.  لیاردمی 5/46نخست سال جاري این میزان به 

  استقراض خارجی بوده است. 
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 46/2در برابر فرانک سوئیس  ودرصد تضعیف  40/0 یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

 07/1و  73/0به ترتیب  دلار امریکا روز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن در برابر پوندیورو و  ارزشدرصد تقویت شد. 
دلار و هر  1645/1-1751/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه  .شد درصد تقویت

   .ین متغیر بود 69/110-89/111 نیز در دامنههمچنین هر دلار . دلار در نوسان بود 3026/1- 3136/1پوند در محدوده 

  

   

  
  

  

      تحولات بازار ارزهاي عمده  



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

11 

 

  دلار در برابر سایر ارزها ضعیفعوامل ت

 گذاري ماه ژوئیه بانک مرکزي امریکا و بیانیه پس از آن نتوانست معامله گران بازار ارز را از  جلسه سیاست
 روش دلار در برابر سایر ارزهاي عمده منصرف نماید.ف

 وم در ددرصدي تولید ناخالص داخلی در سه ماهه  6/2هاي اقتصادي امریکا از جمله رشد  انتشار شاخص
دوره سالانه نیز نتوانست معامله گران بازار ارز را از فروش دلار در برابر سایر ارزهاي عمده منصرف نماید. 

فدرال رزرو تا پایان درصد شانس افزایش نرخ بهره توسط  40داد که تنها  بازار آتی نرخ وجوه فدرال نشان 
 سال وجود دارد.

  شاخص هاي اقتصادي در آلمان بزرگترین اقتصاد یورو رشد داشت و این موضوع به تقویت یورو در برابر
 دلار کمک کرد. 

  
هفته  یانیدر روز پا نکهیخبر با ا نیا .شد یم ینیب شیدر سه ماهه دوم کمتر از آن بود که پ کایآمر يرشد اقتصاد
 سیبه جز  فرانک سوئ کایدلار آمر .عمده در کل هفته داشت يدلار در برابر ارزها فینقش را در تضع نیمنتشر شد اما مهمتر

و  کیبه  کیدلار در برابر کرون سوئد بود که در هفته گذشته نزد افت نیشتریب .عمده عقب نشست يارزها ریدر مقابل سا
 يها عملکرد دلار در برابر ارز .داشت یصدم درصد کاهش هفتگ 75 زین ورویدلار در برابر  .افتیدرصد در برابر آن کاهش  مین

شود  تیتقو هیکره و روبل روس وون ،کیزمک يوزپ ،یجنوب يقایدلار توانست در برابر راند آفر کهینوظهور متفاوت بود در حال
. داشتتنزل  یهفته متوال نیسوم يمجموع شاخص دلار برادر . افتیتنزل  نیچ نآویهند و  هیروپ ،هیترک ریاما در برابر ل

 صدم درصد بود. 51افت شاخص دلار در هفته گذشته  زانیم

 لنیخانم  يها صحبت .دانست يآن را رشد بد توان یدر سه ماهه دوم کمتر از انتظار بود اما نم کایآمر ياقتصاد رشد
گذاران  هیرسد سرما یبه نظر م ماا .مثبت بود و با انتظارات بازار مطابقت داشت زیبازار باز فدرال رزرو ن تهینشست کمپس از 

 شینرخ بهره وجوه فدرال شانس افزا یهفته گذشته در بازار آت .دارند ازین يشترینشان دادن اقبال به دلار به اخبار مثبت ب يبرا
به  یاز آن است که فعالان بازار اعتقاد چندان یموضوع حاک نیا .بود درصد 40 تا ماه دسامبر تنها  يدینرخ بهره کل

که بازگرداندن ترازنامه  نیبا اعلام ا يبانک مرکز .نرخ بهره ندارند شیمقامات فدرال رزرو در خصوص افزا کدؤم يها صحبت
انتظارات در رابطه با خروج از برنامه  يفضا تیریتلاش کرد تا به مد ،خواهد شد یعمل يو قابل قبول به زود یعیبه اندازه طب

 ها بپردازد. ییدارا دیخر
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اروپا و در  يرکزاظهارات مقامات بانک م، ارزها بوده ریدر برابر سا وروی تیتقواصلی  محرك ریخا يها آنچه در هفته
 .استبوده  یبه شدت انبساط يها استیبه س دنیبخش انیاز پا تیبانک در حما نیا سیرئ یرأس آنها دراگ

 يریگ رو در جهت شیپ يها در هفته وروی ياقتصاد تیوضع دیبدون ترد ،ارزها ریسا يبر تحولات اقتصاد علاوه
  گذار خواهد بود. ریتاث اریبس ییارز واحد اروپا انیز ایمعاملات به نفع 

وجود  ،تاثیر قرار دهدهفته گذشته در انگلیس موضوعی که بتواند برابري پوند با سایر ارزها به خصوص دلار را تحت 
ترین رویداد تاثیرگذار بر نرخ  نداشت. با این حال پوند از فضاي ایجاد شده براي دلار استفاده کرد و در برابر آن تقویت شد. مهم

 خواهد بود.بانک مرکزي انگلیس در رابطه با سیاست پولی و نرخ بهره  جلسهبرابري پوند با سایر ارزها در هفته آینده 
رسد که دو نفر دیگر از اعضاي شوراي سیاست پولی به نفع افزایش نرخ بهره راي خواهند داد. اگر این  ایی به گوش میه زمزمه

موضوع صحت داشته باشد هفته آینده پوند سطوح جدیدي را در برابر دلار به ثبت خواهد رساند. در حال حاضر سه نفر از 
  هستند.بهره موافق افزایش نرخ اعضاي کمیته هشت نفره سیاست پولی بانک مرکزي 

  

  
   

  نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته
  (درصد)  بهره             
  ارز   نام

  ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3

31056/145500/1  -  73900/1 دلار

  -29900/0-  -  18743/0-37729/0  یورو
  42113/0-62519/0  28588/0 پوند

  -50000/0-  -65200/0  -72560/0   فرانک
64660/0  -  49720/0-01350/0 ین

  52233/175233/1  - 13233/2  امارات درهم
--  35/4-  مرجع یوآن 

  1185/131818/13  2129/13  0676/13  لیر ترکیه
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  حولات بازار طلات

      

 قیمت گذشته هفته نوساناتیافت.  افزایشدرصد  10/1ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
  .شد ثبت پایانی هاي نرخ در اونس هر براي دلار 90/1251- 84/1268 محدوده در نیویورك بازار در طلا

   
  

در ابتداي هفته با تصحیح قیمتی که در بازار ارز ایجاد شد، ارزش دلار به طور نسبی در مقابل اسعاري همچون یورو 
این روند باعث شد بهاي طلاي نیز نسبت به سطوح بالاي هفته ماقبل فاصله گیرد. در نبود تحولات تاثیرگذار تقویت گردید. 

بعد از انتشار بیانیه فدرال رزرو، بازده اوراق قرضه  ،ادامه یافت. در روز چهارشنبه شنبه  دیگر، این روند تا پایان معاملات روز سه
 کمتر از انتظار بازار طلا داشت. در روز جمعه نیز با انتشار گزارشی در خصوص رشدامریکا کاهش یافت و تاثیر معکوس بر 

شاخص بهاي مصرف شخصی در امریکا و کاهش احتمال افزایش نرخ بهره کلیدي توسط فدرال رزرو در سال جاري  اقتصاد و
شده که به  رو ا کاهش ارزش رو بهمیلادي، طلا به بالاترین سطح از اواسط ماه ژوئن دست یافت. در این روز دلار نیز ب

  تقویت بهاي طلا کمک نمود.  
  

  تحولات بازار نفت

بـه   .یافـت  افـزایش درصـد   61/8جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
 دلار معاملـه گردیـد و   34/46- 71/49ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایـه آمریکـا در محـدوده    ها نرخ

 جمعـه بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت بـه  . دلار قرار گرفت 35/48 بهاي هر بشکه آن در سطح متوسط هفتگی 
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  هـاي پایـان وقـت بـازار نیویـورك در دامنـه       هر بشکه نفت خـام برنـت بـه نـرخ     یافت. افزایشدرصد  28/9قبل آن، هفته ما
ي پایـان وقـت بـازار    هـا  نـرخ بـه   .دلار رسـید  76/50دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشـکه آن بـه    60/48- 52/52  

بهاي هـر بشـکه آن    معامله گردید. متوسط هفتگی  دلار 01/46- 88/48محدوده نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 
) نسبت بـه جمعـه هفتـه ماقبـل آن،     پنجشنبهآخرین نرخ هفته گذشته (روز با که در مقایسه دلار قرار گرفت  63/47در سطح 

  یافت. افزایشدرصد  02/4
هـا بـه بـالاترین حـد در دو مـاه گذشـته        هفته گذشته همه عوامل مؤثر در بازار به نفع قیمت نفت رقم خورد تا قیمت

نمودند. در این نشست عربستان سعودي اعـلام  برسد. روز دوشنبه سران اوپک و روسیه با یکدیگر در سنت پترزبورگ ملاقات 
در کاهش خواهد داد. این میزان حـدود یـک میلیـون بشـکه     در روز میلیون بشکه  6/6نمود که صادرات خود را در ماه اوت به 

کمتر از صادرات این کشور در سال گذشته است. کشور نیجریه نیز که از برنامـه کـاهش تولیـد اوپـک معـاف شـده بـود،        روز 
هاي مـه و   پایین نفت به ویژه در ماه  میلیون بشکه در روز افزایش ندهد. از طرف دیگر قیمت 8/1فقت کرد تولید خود را از موا

 Anadarko و Hess Corp (HES.N)هاي تولیدکنندگان نفت شـیل شـده اسـت. سـه شـرکت       ژوئن سبب کندي فعالیت

Petroleum (APC.N)   وWhiting Petroleum     کننـد، اعـلام نمودنـد کـه هفتـه آینـده        که در این زمینـه فعالیـت مـی
بـا   Anadarko Petroleumهاي خود را براي کاهش مخارج در سال جاري اعلام خواهنـد نمـود. بـه عـلاوه شـرکت       برنامه

بودجـه   افشاي زیان بیش از حد مورد انتظار در فصل نخست سال جاري، اعلام نمود کـه بـا توجـه بـه کـاهش قیمـت نفـت،       
ها را بـیش از پـیش    دهد. آنچه روند افزایشی قیمت میلیون دلار کاهش می 300به میزان  2017گذاري خود را در سال  سرمایه

میلیـون بشـکه    2/7تقویت نمود کاهش ذخایر نفت امریکا براي چهارمین هفته متوالی بود. ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبـل  
اي مورد انتظار بود. در این هفته همچنین تولید نفت نیجریه به دلیل  میلیون بشکه 6/2اهش کاهش یافت که بسیار فراتر از ک

  ها شد. بروز مشکلات فنی کاهش یافت که خود سبب افزایش بیشتر قیمت
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۲۸ ژوئيه ۲۷ ژوئيه ۲۶ ژوئيه ۲۵ ژوئيه ۲۴ ژوئيه  ۲۱ ژوئيه 
085 064 93583 93259 93864 93396 93811 94006 شاخص دلار 94387 93858

097 085 12491 12434 12556 12445 12510 12512 12613 دلار  كانادا 12540

064 040 11122 11069 11126 11118 11189 11110 11194 ين  ژاپن 11113

105 073 11691 11751 11677 11735 11649 11645 * 11570 يورو 11666

029 246 09567 09689 09650 09509 09525 09464 فرانک سوئيس 09540 09456

044 107 13076 13136 13066 13122 13026 13029 * 13018 ليره  انگليس  12997

047 026 140392 140554 140604 140205 140264 140335 SDR 139731 به دلار   140183

128 110 125963 126884 126086 126211 125190 125445 124367 طلاي نيويورک (هراونس) 125506

129 131 125681 126490 126110 124810 125440 125555 (هر اونس) 124085 طلاي  لندن 124855

387 9280 5076 5252 5149 5097 5020 4860 4886 نفت برنت انگليس  4806

415 861 4835 4971 4904 4875 4789 4634 4642 نفت پايه آمريکا  4577

040 116 21693 21830 21797 21711 21613 21513 DOW-30 21607 (بورس وال استريت)  21580

031 0696 20004 19960 20080 20050 19955 19976 NIKKEI-225 20066 (بورس توكيو )   20100

024 113 7415 7368 7443 7452 7435 7378 FTSE-100 7433 ( بورس لندن) 7453

161 063 12231 12163 12212 12305 12264 12209 DAX-30 12431 (بورس فرانكفورت) 12240

شماره۱۹ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۵/۰۶ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۷/۰۷/۲۸

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته 
گذشته
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