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 شیافزا مورد در اما ندارد وجود یچندان نظر اختلاف سپتامبر ماه در ترازنامه يساز کوچک خصوص در چند هر کا،یامر در
 از کمتـر  يرشـد  تـورم  امـا  داشته يانتظار از بهتر رشد کار يروین يور بهره. است شتریب اختلافات 2017 سال در بهره نرخ

  . نمود تجربه را ینیب شیپ مورد زانیم

واحـد در مـاه اوت    7/27واحد ماه ژوئیه سـال جـاري بـه     3/28از  Sentixگذار  شاخص اعتماد سرمایه ،در منطقه یورو
  کاهش یافت.

  درصد رشد نمود. 1/1بینی بازار،  پیش فراتر از تولیدات صنعتی در ماه ژوئن سال جاري نسبت به ماه قبل در ایتالیا،

 درصد رشد نمود. 4/0بینی بازار،  شاخص بهاي مسکن در سه ماهه منتهی به ژوئیه سال جاري بیش از پیش در انگلیس،
هاي بهره رهنی همراه با کمبود مسکن براي فروش ناشی از محدودیت عرضه، روند نزولی بهاي مسـکن در   کاهش نرخ

  معکوس نمود.هاي گذشته را  ماه
درصدي شاخص قیمت تولیدکننده، این شاخص در ماه ژوئیه نسبت به ماه مشابه  1/2پس از سه ماه رشد ثابت  در ژاپن،
  بود.  2014درصدي مورد انتظار و بالاترین نرخ رشد از نوامبر  4/2درصد افزایش یافت که بیشتر از رشد  6/2سال قبل
بینی بازار به ترتیب،  ژوئیه سال جاري نسبت به ماه مشابه سال گذشته کمتر از پیش، صادرات و واردات در ماه  در چین،

  درصد رشد نمود. 11و  2/7

افزایش تنش بین آمریکا و کره شمالی و خطر جنگ بین این دو کشور باعث شد تا دلار در برابر ین و فرانک در بازار ارز 
یورو با وجود جو ریسک گریزي ایجاد . الا در برابر دلار تضعیف شدنددر مقابل ارزهاي نوظهور و وابسته به ک. تضعیف شود

  .شده توانست در برابر دلار تقویت شود

 و یشمال کره و کایامر نیب یاسیس يها تنش دیتشد. یافت شیافزا قبل ما هفته با مقایسه در گذشته هفته در طلا بهاي
   .بودند طلا يبها شیافزا لیدلا نیتر مهم ،یمال يبازارها در يریپذ سکیر دیشد کاهش

افزایش تولید نفت اوپک و امریکا، از سرگیري تولید نفت در بزرگترین هفته گذشته اندکی کاهش یافت. بهاي نفت 

از مهمترین عوامل کاهش قیمت نفت بودند. هر چند حمله به تأسیسات نفتی نیجریه و کندتر شدن روند میدان نفتی لیبی و 
  ها شد. نفت امریکا مانع از کاهش قابل توجه قیمت هاي افزایش تعداد چاه

 

            خلاصه
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 امریکا

  مقامات فدرال رزرو
آقاي چارلز اوانز رییس فدرال رزرو شیکاگو عنوان داشته، ماه سپتامبر زمان بسیار مناسبی براي اعلام شروع برنامه 

باشد، بهتر است این  باز، معتقد می عملیات بازارسازي ترازنامه فدرال رزرو خواهد بود. این عضو صاحب راي در کمیته  کوچک
درصدي، اطمینان  2ره کلیدي صبر نموده تا از افزایش تورم به سمت نرخ هدف بانک تا ماه دسامبر براي افزایش نرخ به

ریزي شده، وي تصور  سازي ترازنامه فدرال رزرو به دقت برنامه حاصل نماید. آقاي اوانز بیان داشته با توجه به اینکه کوچک
فدرال رزرو است که معتقد به  ياز اعضانماید تاثیر منفی قابل توجهی بر بازارهاي مالی داشته باشد. وي جزء گروهی  نمی

تلاش براي کاهش هر چه بیشتر نرخ بیکاري، در صورت نبود فشارهاي تورمی است. اوانز نظر رییس فدرال رزرو را در 
 نماید. خصوص موقتی بودن عوامل کاهش دهنده تورم تایید می

باز، معتقد است با توجه  عملیات بازارصاحب راي کمیته  يآقاي کاپلان رییس فدرال رزرو سنت لوییس از دیگر اعضا
به سطوح طبیعی بوده و باید براي افزایش آن صبر پیشه نمود تا  نبه شرایط فعلی اقتصاد امریکا نرخ بهره در حال نزدیک شد

ال رزرو در خصوص از افزایش تورم به سطح مورد هدف اطمینان حاصل شود. این اظهارات از وجود تردید در بین مقامات فدر
د اما ندان روند تورم خبر دارد. هر چند رییس فدرال رزرو، معاونش آقاي دادلی و برخی دیگر از اعضا، کاهش تورم را گذرا می

تواند صحت و سقم نظرات رییس فدرال رزرو  برخی دیگر از اعضا در این خصوص اطمینان کامل ندارد. تنها ارقام آتی تورم می
  لزم گذشت زمان بیشتري است.تکه مس ایدانش را روشن نمبرخی از همکارو 

هدف فدرال رزرو از اجراي سیاست پولی رسیدن به حداکثر اشتغال و تثبیت سطح عمومی قیمت است. هر چند با 
رسد هدف نخست فدرال رزرو  باشد، به نظر می سال گذشته می 16در نرخ ترین  درصد که پایین 3/4کاهش نرخ بیکاري به 

چندان موفق نبوده است. کاهش بهاي انرژي و مواد اولیه در سطح  خود شده اما این بانک در رسیدن به اهداف تورمی تامین
  جهان از دلایل کاهش تورم به زیر نرخ هدف بانک مرکزي امریکا است. 

  وري نیروي کار بهره
درصد افزایش یافته که بالاترین درصد  9/0در مقایسه با فصل نخست،  2017در فصل دوم  کار يروین يور بهره

درصد  1/0در مقایسه با فصل ما قبل آن  کار يروین يور بهرهشود. در فصل قبل  محسوب می 2017رشد فصلی در سال 
درصد افزایش یافته که بسیار  6/0خست افزایش یافته بود. بر این اساس، هزینه نیروي کار در فصل دوم در مقایسه با فصل ن

وري نیروي کار در فصل دوم در مقایسه با فصل  درصدي آن در فصل نخست است. هر چند افزایش بهره 4/5کمتر از رشد 
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یابی به  رسد. براي دست العاده به نظر نمی نخست رشد خوبی داشته اما در مقایسه با میانگین رشد سال قبل چندان خارق
باشد. شایان ذکر است، بر  وري نیروي کار در مقایسه با ارقام اخیر نیاز می لاتر رشد اقتصادي، به افزایش بیشتر بهرههاي با نرخ

 درصدي داشته است.  4/2، رشد 2017اساس تخمین اولیه اقتصاد امریکا در فصل دوم 

 تورم

رشد نمود. تورم مصرفی نیز در ماه  درصد 1/0شاخص بهاي کالاهاي مصرفی در ماه ژوئیه در مقایسه با ماه ژوئن، 
بینی بوده است.  واحد درصد کمتر از رقم مورد پیش 1/0درصد رشد کرده که تنها  7/1ژوئیه در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، 
کاهش یافته بود، در ماه ژوئیه دوباره افزایش یافت. در ماه  20161ترین سطح از اکتبر  بعد از اینکه تورم در ماه ژوئن به پایین

درصد افزایش  7/1ژوئیه در مقایسه با ماه مشابه سال قبل از آن تورم پایه (بدون در نظر گرفتن بهاي مواد غذایی و انرژي) 
رین درصد افزایش قیمت مربوط به یافته که برابر با تورم ماه ژوئن بوده است. در ماه ژوئیه در مقایسه با ماه قبل از آن بیشت

  خدمات درمانی و بیشترین کاهش در مورد انرژي روي داده است. 
بینی شده،  با توجه به افزایش اندك تورم در ماه ژوئیه در مقایسه با تورم ماه ژوئن و همچنین عدم ثبت سطوح پیش

سامبر نسبت به افزایش نرخ بهره کلیدي اقدام خواهد توان گفت که فدرال رزرو تا ماه د در این مقطع زمانی به طور قطعی نمی
تر از نرخ مورد هدف است. البته در صورت ادامه روند  ، تورم هنوز پایینهاي اخیر فدرال رزرو طبق بیانیهنمود یا خیر. چرا که 
ت سیاستی فدرال رزرو ارائه تري از تصمیما بینی دقیق توان پیش هاي باقی مانده تا پایان سال میلادي، می افزایشی تورم در ماه

  نمود.
  
 ورویطقه من

رشد اقتصادي منطقه  ها پیرامون بینی هاي اخیر به صنایع صادراتی منطقه آسیب وارد نموده و خوش تقویت یورو در ماه
واحد  7/27ماه ژوئیه سال جاري به  واحد 3/28از  Sentix 2گذار  را کاهش داده است. به طوري که شاخص اعتماد سرمایهیورو 

به ذکر است ارزش یورو در برابر دلار طی سال جاري به دلیل رشد مطلوب اقتصادي و اظهارات   در ماه اوت کاهش یافت. لازم
درصد تقویت شده است.  12هاي آتی، حدود  ماریو دراگی مبنی بر احتمال کاهش تدریجی برنامه خرید اوراق قرضه در ماه

                                                        

 .درصد اعلام شده بود 6/1تورم در ماه ژوئن  ١

  .دهد ماه آتی را نشان می 6دورنماي اقتصادي منطقه یورو براي  -  ٢
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درصد کاهش نشان داد. این اولین افت از  1/1بینی بازار،  صنعتی آلمان در ماه ژوئن نسبت به ماه گذشته بیش از پیش تولیدات
  باشد. اي و مصرفی عامل اصلی آن می اي، واسطه بوده و کاهش تولید کالاهاي سرمایه 2016دسامبر 

ز مواجه است. مشکلات اخیر به وجود آمده در مرزي، آلمان با مشکلاتی در داخل نی هاي اندك برون علاوه بر ریسک
دهد؛ در نهایت به اقتصاد  آلات که یکی از صنایع کلیدي این کشور بوده و یک پنجم از کل صادرات را تشکیل می صنعت ماشین

دهه دو  طیتبانی و تشکیل کارتل در این صنعت به خودروسازي آلمان لازم به ذکر است هفته گذشته، آسیب وارد می سازد. 
تهم م ؛افزارهاي تقلبی اعلام آلایندگی هاي احتمالی در تخلفات مربوط به رسوایی دیزلی و نصب نرم گذشته و به ویژه هماهنگی

  گردید.
درصد کاهش نشان داد. این  8/2ماه رشد متوالی،  5صادرات آلمان در ماه ژوئن سال جاري نسبت به ماه گذشته پس از 

) مواجه شد. 2009درصدي (بیشترین افت از ژانویه  5/4بود. از سوي دیگر واردات نیز با کاهش  2015رقم بیشترین افت از اوت 
  میلیارد یورو در ماه ژوئن افزایش یافت.  2/21میلیارد یورو ماه مه به  3/20بینی بازار از  بدین ترتیب مازاد تجاري بیش از پیش

 

  ایتالیا
درصد رشد نمود. افزایش  1/1بینی بازار،  فراتر از پیش به ماه قبلتولیدات صنعتی در ماه ژوئن سال جاري نسبت 

درصد  2/0نمود تولیدات مذکور فقط  بینی می ترین عامل آن بوده و بازار پیش حمل و نقل عمده تولید بخش بهاي انرژي و
تر از انتظار تولیدات صنعتی درصد رشد داشت. آمار به 3/5افزایش نشان دهد. در مقیاس سالانه، تولیدات صنعتی در ماه ژوئن 

در ماه مذکور حاکی از بهبود وضعیت اقتصادي بوده و به احتمال زیاد آمار رشد تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال جاري 
درصد حفظ شود. شایان ذکر است آمار  4/0گردد رشد مذکور همانند فصل اول سال جاري  بینی می را تقویت خواهد نمود. پیش

درصد افت نموده و رشد  7/0، جارياوت) منتشر خواهد شد. نرخ بیکاري در نیمه اول سال  16الص داخلی هفته آتی (تولید ناخ
بانک بزرگ ایتالیا از ورشکستگی نجات یافته و  3بخش خدمات نیز به بالاترین سطح یک دهه اخیر افزایش یافته است. 

رود رشد اقتصادي ایتالیا  انتظار می«المللی پول اعلام نمود:  ندوق بینها پیرامون بخش بانکداري از بین رفته است. ص نگرانی
گردد رشد  بینی می روي آن قرار دارد. پیش هاي چشمگیري پیش (سومین اقتصاد بزرگ منطقه یورو) تداوم یابد اما ریسک

  »درصد باشد. 1،  2020تا  2018هاي  درصد و براي سال 3/1اقتصادي ایتالیا براي سال جاري 
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  انگلستان

میلیارد یورو به عنوان هزینه خروج از  40انگلیس با پرداخت اخبار برکسیت در هفته گذشته حاکی از آن بود که 
تواند مذاکرات  اند که این پیشنهاد می مقامات دولت انگلیس به این نتیجه رسیده .کرده است اتحادیه اروپا اعلام آمادگی

زمان با برگزاري  پردازد که اتحادیه اروپا هم زمانی این هزینه را می انگلیسحال  این کند. بابست کنونی خارج  یت را از بنکسبر
  آتی را آغاز کند.هاي تجاري  همکاري بحث پیرامونیت، کسمذاکرات بر

که اتحادیه اروپا تحت هیچ شرایطی حاضر نیست تا پیش از روشن شدن  اطمینان دارندکنندگان انگلیسی  مذاکره
یت و هزینه خروج این کشور از اتحادیه کسیرلند در پسا براوق شهروندان اروپایی ساکن انگلیس، وضعیت مرزي وضعیت حق

طی سه  انگلیسکه بر اساس آن کردند طرحی را پیشنهاد  دلیل. به همین نمایدوگو  هاي تجاري گفت همکاري مورددر  ؛اروپا
و مابقی آن به موازات مذاکرات  یورو به این نهاد اروپایی پرداخت کند میلیارد 10سال پس از خروج از اتحادیه اروپا سالانه 

میلیارد یورو برآورد شده  60 حساب اتحادیه اروپا براي خروج انگلیس صورتخالص لازم به ذکر است تجاري پرداخت گردد. 
میلیارد یورو  40وزیر انگلیس ضمن رد تمایل این کشور براي پرداخت هزینه  است. اما پس از انتشار این خبر، سخنگوي نخست

در مورد مفاد قرارداد تا سال فرصت دارد  2است. با این حال انگلیس کمتر از » زنی و غیرواقعی گمانه«اعلام کرد این رقم 
از اتحادیه اروپا خارج شود. اما باتوجه به روند کند مذاکرات و تزلزل جایگاه  2019مذاکره نموده و باید تا اواخر مارس  برکسیت

درصد از مردم انگلیس از عملکرد  61رسد. در حال حاضر  سیاسی ترزا می نخست وزیر این کشور این امر بعید به نظر می
. کارشناسان معتقدند انگلیس به زمان بیشتري براي مذاکره نیاز داشته و باید آن را ترزامی در مذاکرات برکسیت ناراضی هستند

  از اتحادیه مطالبه نماید. 
کنندگان  در بروکسل برگزار شود و این در حالی است که مذاکره اوتماه  28یت قرار است کسدور سوم مذاکرات بر

مذاکرات ماه گذشته میان اتحادیه اروپا و انگلیس، در حالی به . تندوگوها بدبین هس انگلیسی نسبت به پیشرفت این دور از گفت
  .نظر داشتند پایان رسید که دو طرف بر سر نیمی از موضوعات با یکدیگر اختلاف

  

 آمارهاي اقتصادي

درصد رشد نمود. بازار  4/0بینی بازار،  شاخص بهاي مسکن در سه ماهه منتهی به ژوئیه سال جاري بیش از پیش
درصد رشد نماید. شایان ذکر است، این شاخص در سه ماهه منتهی  2/0کرد بهاي مسکن در دوره مذکور فقط  بینی می پیش
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براي فروش ناشی از محدودیت مسکن کمبود بهره رهنی همراه با  هاي درصد افت نموده بود. اما کاهش نرخ 9/0به ماه ژوئن، 
  را معکوس نموده است. هاي گذشته  در ماه، روند نزولی آن عرضه

درصد اعلام شد. این رقم  1/2رشد بهاي مسکن در سه ماهه منتهی به ژوئیه نسبت به دوره مشابه سال گذشته، 
ها پیرامون  سال اخیر بوده و حکایت از رکود بازار مسکن دارد. کاهش تقاضا، افت درآمد خانوار و نگرانی 4ترین نرخ طی  ضعیف

  روند.  برکسیت عوامل اصلی کندي رشد مذکور به شمار می
به شدت آسیب  2016لازم به ذکر است، بخش مسکن است از زمان رأي به خروج انگلیس از اتحادیه اروپا در ژوئن 

درصدي بهاي مسکن  2اکنون انگلیس شاهد رشد  درصد رشد داشت. اما هم 10حدود  2016دیده است. بهاي مسکن در سال 
) کاهش داده، اما این 1975درصد (کمترین سطح از سال  5/4اري را به باشد. علیرغم آن که بهبود روند اشتغال، نرخ بیک می

امر هنوز منجر به تقویت رشد دستمزدها نشده است. بنابراین، درآمد خانوار همچنان کمتر از مخارج مصرفی بوده و قدرت 
  خرید آنان را تحت فشار قرار داده است.
بینی بازار  ه ژوئن سال جاري نسبت به ماه گذشته، بیش از پیشتولیدات صنعتی در ما 1بر اساس اعلام دفتر آمار ملی

درصدي تولید سنگ معدن  1/4درصدي تولیدات مذکور حکایت داشت. افزایش  2/0ها از رشد  بینی درصد رشد نمود. پیش 5/0
اي در ماه  تولیدات کارخانهنمود  می  بینی رود. در حالی که بازار پیش در نتیجه رشد تولید نفت و گاز عامل اصلی آن به شمار می

جاري تا حد زیادي به  دوم سال  ژوئن نسبت به ماه گذشته اندکی کاهش نشان دهد، رشد آن ثابت بود. تولیدات مذکور در نیمه
اي براي  درصد تضعیف شده است. لازم به ذکر است تولیدات کارخانه 4/0درصدي صنعت خودرو، حدود  6/0واسطه افت 

اي نبود که بتواند ضعف تقاضاي داخلی را جبران نماید. این امر حاکی از آن  ن افزایش یافت، اما به اندازهصادرات در ماه ژوئ
  است که توازن مجدد اقتصاد در پی افت شدید ارزش پوند از سال گذشته؛ هنوز محقق نشده است.

  
  ژاپن

میلیـارد یـن رسـید.     790فت و به رقم درصد کاهش یا 9/1آلات در ماه ژوئن نسبت به ماه قبل از آن  سفارش ماشین
درصدي ماه آوریل بود اما به طور کامل  1/3درصدي ماه مه و همچنین کاهش  6/3هر چند این کاهش بسیار کمتر از کاهش 

درصـدي   1درصد کاهش یافت که بسیار بیشتر از افـت   2/5درصدي بود. در مقیاس سالانه نیز  7/3بینی رشد  بر خلاف پیش

                                                        

1 -Office for National Statistics 
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هاي فلزات (به غیر از آهن) و اطلاعات و ارتباطات  اي به ویژه در گروه بود. کاهش میزان سفارش تولیدات کارخانهمورد انتظار 
آلات کـه یـک     هاي اخیر میزان سفارش ماشین آلات اعلام شده است. در سال الکترونیک دلیل اصلی کاهش سفارش ماشین

گذاران ژاپنـی   رود، افت و خیز فراوانی داشته و سرمایه گذاري بخش خصوصی به شمار می نگر از وضعیت سرمایه شاخص پیش
هاي  گذاري ها هنوز در افزایش سرمایه با وجود تضعیف ین، افزایش تقاضاي خارجی و صادرات و در نتیجه افزایش سود شرکت

  کنند.    ود بسیار محتاطانه عمل میخ
درصدي شاخص قیمت تولیدکننده، این شاخص در ماه ژوئیه نسبت به ماه مشابه سـال   1/2پس از سه ماه رشد ثابت 

بـود. در مقیـاس    2014درصدي مورد انتظار و بالاترین نرخ رشد از نـوامبر   4/2درصد افزایش یافت که بیشتر از رشد  6/2قبل
کننده به طور عمده ناشی از افزایش قیمـت کالاهـا    درصد افزایش یافت. رشد شاخص قیمت تولید 3/0شاخص ماهانه نیز این 

  سنگ، فلزات به غیر از آهن و قطعات الکترونیک بود.  هاي الوار و محصولات چوبی، مواد نفتی و زغال در گروه
  

    چین
ل جاري نسبت به ماه مشابه سال گذشته کمتر از بر اساس آمار نهایی منتشره، صادرات و واردات در ماه ژوئیه سا

درصد رشد  6/16درصد و واردات  9/10نمود، صادرات  بینی می درصد رشد نمود. بازار پیش 11و  2/7بینی بازار به ترتیب،  پیش
یارد دلار میل 74/46نشان دهد. بدین ترتیب، مازاد تجاري چین در ماه ژوئیه سال جاري نسبت به مدت مشابه سال گذشته به 

میلیارد دلار گزارش شده بود. رشد صادرات در ماه ژوئیه به  61/48، 2016رسید. لازم به ذکر است این رقم براي ژوئیه سال 
کمترین سطح از فوریه سال جاري رسیده و علت آن کاهش صادرات به شرکاي تجاري به ویژه آمریکا، کره شمالی و اروپا 

  2016ترین سطح از دسامبر  پن افزایش یافته است. رشد واردات نیز در ماه مذکور به پایینباشد. در عوض، صادرات به ژا می
  باشد.  رسیده و ضعف تقاضاي داخلی عامل اصلی آن می

درصد در ماه ژوئیه کاهش یافت. بازار  4/1درصد ماه ژوئن سال جاري به  5/1بر اساس اعلام اداره آمار ملی، تورم از 
ورم نسبت به ماه گذشته تغییري نشان ندهد. این رقم کمترین نرخ از ماه آوریل بوده و تداوم افت بهاي کرد، ت بینی می پیش

مواد غذایی و نیز کاهش رشد بهاي مواد غیرخوراکی عامل اصلی آن ذکر شده است. در مقیاس سالانه، بهاي مواد غذایی در 
درصد) بود. شایان ذکر است، شاخص  2اي حداقل رشد قیمتی (درصد کاهش نشان داده و مواد غیرخوارکی دار 1/1ماه ژوئیه 

درصد رشد نمود. با وجود افزایش  1/0بینی بازار  کننده در ماه ژوئیه سال جاري نسبت به ماه قبل، کمتر از پیش بهاي مصرف
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د زیادي مدیون بهبود کننده، اقتصاد چین در سال جاري از رشد منسجمی برخوردارد بود. این امر تا ح هاي مصرف ملایم قیمت
  قیمت مواد اولیه بوده و به تقویت بخش صنعتی آن کمک نموده است. 

  
  کره جنوبی

درصد در ماه ژوئیه کاهش یافت. بهبود رشد اقتصادي در  6/3درصد در ماه ژوئن به  8/3نرخ بیکاري کره جنوبی از 
درصد در  0/8درصد در ماه ژوئن به  7/4صادرات از ترین عامل افزایش اشتغال بوده است. همچنین نرخ رشد  فصل دوم مهم

درصد افزایش یافت. نرخ رشد اقتصادي فصل سوم  4/5به  0/2ماه ژوئیه افزایش یافت. در همین مدت نرخ رشد واردات نیز از 
م کاهش ات امریکا و کره شمالی متاثر خواهد شد. در صورت عدز تهدیدوجود آمده اه کره جنوبی به شدت از نااطمینانی ب

  باید منتظر افت ارقام اقتصادي کره جنوبی بود.  در شبه جزیره کره، در فصل سوم  ها تنش

  
  روسیه

درصد رسید. در فصل  5/2در مقایسه با فصل مشابه سال قبل به  2017نرخ رشد اقتصادي روسیه در فصل دوم 
سال گذشته است. رشد  5درصد بود. این بالاترین نرخ رشد در  5/0نخست رشد اقتصادي در مقایسه با فصل نخست سال قبل 

ساز و تا حدودي مصرف بوده که این میزان از رشد  هاي تولید، ساخت و اقتصادي فصل دوم مرهون بهبود رشد در بخش
 5/1تري داشته، نرخ رشد  کارانه باشد. در مقابل بانک مرکزي روسیه رویه محافظه بینی وزارت اقتصاد روسیه می مطابق با پیش

 690/8ه ژوئن به میلیارد دلار در ما 519/8بینی نموده بود. تراز بازرگانی این کشور نیز از  درصدي را براي فصل دوم پیش
میلیارد دلار در ماه ژوئیه افزایش یافته که در بهبود رشد اقتصادي نقش داشته است. در صورت ثبات بهاي نفت خام و یا 

  افزایش بهاي آن، احتمال تکرار چنین ارقام رشد اقتصادي در فصل سوم نیز وجود دارد. 
  

  ترکیه
درصد رشد داشت. کندتر شدن رشد تولیدات گروه  4/3ال قبل تولیدات صنعتی در ماه ژوئن نسبت به ماه مشابه س

درصدي ماه مه باشد. با این وجود، رشد  5/3برق، گاز و تأسیسات تهویه باعث شد که رشد ماه ژوئن اندکی کمتر از رشد 
دوم نسبت  احتمال افزایش رشد تولیدناخالص داخلی این کشور در فصل 2017قدرتمند تولیدات صنعتی در سه ماه دوم سال 

 به فصل اول را تقویت نموده است.
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درصد  13/1و  36/1به ترتیب،  فرانک سوئیس و یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

در  پوند ارزش ودرصد تقویت  42/0 دلار امریکا در برابریورو  ارزشروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن شد.  تضعیف
 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه  .شد درصد تضعیف 21/0دلار امریکا  برابر

  همچنین هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2978/1- 3036/1دلار و هر پوند در محدوده  1823/1-1752/1
   .بودین متغیر  19/109- 75/110 

  
   

  

  

      تحولات بازار ارزهاي عمده  
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  دلار در برابر سایر ارزها ضعیفعوامل ت

 هاي اخیر فوق العاده بوده و این موضوع در هفته  با اینکه عملکرد بازار اشتغال امریکا در هفته ها و ماه
موثرترین عامل در تصمیم گیري  .گذشته باز هم به چشم آمد اما کمتر مورد توجه تحلیل گران قرار گرفت

 .در شرایط فعلی تورم است که نتوانست انتظارات را برآورده نمایندتوسط فدرال رزرو براي افزایش نرخ بهره 
 .این موضوع یکی از دلایل تضعیف دلار در هفته گذشته بود

 کم شدن احتمال افزایش مجدد نرخ بهره کلیدي تا پایان سال جاري  و تغییر لحن مقامات فدرال رزرو
 .دلار را افزایش داد برمیلادي نیز فشار نزولی 

 ی مثل یبیش از همه باعث تقویت ارزها ،بالا گرفتن تنش بین آمریکا و کره شمالی و افزایش احتمال جنگ
 .ژاپن و فرانک سوئیس در برابر دلار شد نی

  
  در برابر سایر ارزهادلار  قویتعوامل ت

 ارزهاي  برخی مثلنوسان  هاي پررزا ،افزایش ریسک گریزي به دلیل تنش هاي سیاسی و خطر جنگ
 .وابسته به کالا را در برابر دلار آمریکا تضعیف نمودارزهاي نوظهور و  

 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

31500/145583/1-72456/1 دلار

30257/0-- 20271/0--37771/0 یورو

40775/0-59613/0 28088/0 پوند

65340/0--50640/0--72620/0  فرانک

00343/0- 11057/0-02800/0 ین

52983/175283/1- 14483/2 امارات درهم

--35/4- مرجع یوآن 

1085/131490/132275/132780/13 لیر ترکیه
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محرك بازار در هفته گذشته  .درصد کاهش یافت 51/0شاخص دلار  .دلار در هفته گذشته باز هم تضعیف شد
مورد نوسان ارزها در هفته اصلی  در واقع علت .بودناقتصادي آمریکا و یا سایر کشورهاي بزرگ  شرایطهاي پولی و  سیاست

خطر جنگ بیش از هر زمان دیگري بین آمریکا و کره شمالی  .هاي سیاسی بین آمریکا و کره شمالی بود بررسی افزایش تنش
اي شده دلار با واکنش منفی به آن پاسخ  د هر زمان آمریکا وارد جنگ تازهنشواهد تاریخی نشان می ده .افزایش یافته است

در هفته  دارد.و فرانک سوئیس اختصاص  ژاپنمربوط به ین بهترین عملکرد   هابه طور سنتی در زمان جنگ  .داده است
بازارهاي سهام  کهریسک گریزي  جوباتوجه به ایجاد  .به ثبت رساندند لاراین دو ارز بیشترین افزایش را در برابر دنیز گذشته 

بین در  .به کالا هم با فروش گسترده مواجه شدند هاي نوظهور و وابستهرزا ،رو ساخت هو ژاپن را با کاهش روب در آمریکا اروپا
متاثر از بالا گرفتن تنش کره جنوبی نیز  وون .تجربه کرددر برابر دلار رئال برزیل بیشترین کاهش را  مورد مطالعه،هاي  ارز

  .ا تجربه کردربرابر دلار ترین کاهش را در  بیشبین آمریکا و کره شمالی کاهش قابل توجهی داشت و پس از رئال برزیل 
درصد  42/0با این که در منطقه یورو شاخص اقتصادي و یا خبر خاصی وجود نداشت اما یورو توانست در برابر دلار  

لزوم تغییر سیاست  خصوصهاي ماه گذشته مقامات این بانک در  گیري بینی بانک مرکزي اروپا و موضع خوش .تقویت شود
شود بتواند در  رو که به عنوان یک ارز پرنوسان شناخته میهفته گذشته، یو ریسک گریزي فضايدر  یباعث شد تا حتپولی 

  . برابر دلار مقاومت کرده و حتی تقویت شود
با توجه به  .کاهش پوند در برابر دلار محدود بود هرچند کهپوند استرلینگ در هفته گذشته در برابر دلار تضعیف شد 

تورم فصلی که ناامیدکننده طور گزارش  مرکزي انگلیس در مورد افزایش نرخ بهره و همینمقامات بانک  محتاطانهاظهارات 
در برابر دلار داشته کاهش بیشتري رفت به دلیل حاکم شدن جو ریسک گریزي پوند  میانتظار  ه بود،منتشر شد قبلما هفته

  باشد که این اتفاق نیفتاد. 
افزایش تعداد متقاضیان دریافت بیمه بیکاري و  ،ه گذشته بوددر کنار تنش سیاسی که محرك بازار ارز در هفت

شانس افزایش نرخ بهره کلیدي توسط  ،در آمریکاکننده  تولید کننده و مصرفهاي قیمت  شاخصعدم افزایش مناسب همچنین 
ك که به عنوان ضمن اینکه دادلی رئیس فدرال رزرو نیویور ممکن رسید.فدرال رزرو تا پایان سال جاري میلادي به حداقل 

شود موضع محتاطانه اي در قبال افزایش مجدد نرخ  یکی از نفرات اصلی در تعیین سیاست پولی ایالات متحده شناخته می
از نظر بازار  .گذاري شده افزایش یابد هدف طحدادلی گفت مدتی طول خواهد کشید که تورم به س .بهره در هفته گذشته داشت

 زقاي اوانکمیته عملیات بازار باز مثل آاعضاي از سوي مقامات فدرال رزرو و که هاي مشابهی  هطور گفت این اظهارات و همین
در سال جاري میلادي اي براي افزایش مجدد نرخ بهره  مطرح شده نشان می دهد بانک مرکزي آمریکا عجله و آقاي بولارد
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ین ه ژاپن نیز عامل مضاعفی بود تا رضکاهش بازدهی اوراق قرضه دولتی آمریکا و در مقابل افزایش بازدهی اوراق ق .ندارد
  برباید. ر ارزهاگوي سبقت را در افزایش در برابر دلار از سای بتواند

  
  حولات بازار طلات

      

 قیمت گذشته هفته نوساناتیافت.  افزایشدرصد  41/2ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
  .شد ثبت پایانی هاي نرخ در اونس هر براي دلار 81/1255- 91/1287 محدوده در نیویورك بازار در طلا

   
  

وري نیروي کار و رشد اندك هزینه نیروي کار در امریکا سبب شد طلا بخشی از ارزشش  شنبه، بهبود بهره در روز سه
پذیري در بازارهاي مالی  هاي سیاسی بین امریکا و کره شمالی سبب شد تا ریسک اما در ادامه هفته تشدید تنشرا از کف دهد. 

به شدت کاهش یافته و بهاي طلا به میزان قابل توجهی تقویت شود. ترامپ کره شمالی را تهدید به اقدامی سخت و خشن از 
براي حمله موشکی به گوام، یکی از جزایر تحت حاکمیت امریکا،  صمیمقابل مقامات کره شمالی از تسوي امریکا نموده و در م

هاي نظامی این کشور براي واکنش در برابر اقدام  دونالد ترامپ، رئیس جمهور آمریکا، گفت طرحسخن گفتند. در روز جمعه 
اي کره شمالی  سلیحات هستهاحتمالی کره شمالی آماده شده است. کره شمالی نیز گفته گویی آمریکا به دنبال این است که ت

  ها افزایش ارزش طلا را تا روزهاي پایانی هفته به دنبال داشت. را آزمایش کند. این تنش
  

   



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

13 

 

  تحولات بازار نفت

بـه   .یافـت  کـاهش درصـد   53/1جمعه هفته ماقبـل آن،   بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
 دلار معاملـه گردیـد و   59/48- 56/49ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایـه آمریکـا در محـدوده    ها نرخ

 جمعـه بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت بـه  . دلار قرار گرفت 08/49 بهاي هر بشکه آن در سطح متوسط هفتگی 
  هـاي پایـان وقـت بـازار نیویـورك در دامنـه       خـام برنـت بـه نـرخ    هر بشکه نفـت   یافت. کاهشدرصد  61/0قبل آن، هفته ما

ي پایـان وقـت بـازار    هـا  نـرخ بـه   .دلار رسـید  20/52دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشـکه آن بـه    90/51- 70/52  
بهاي هـر بشـکه آن    معامله گردید. متوسط هفتگی  دلار 06/50- 70/50محدوده نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 

) نسبت بـه جمعـه هفتـه ماقبـل آن،     پنجشنبهآخرین نرخ هفته گذشته (روز با که در مقایسه دلار قرار گرفت  44/50در سطح 
  یافت. افزایشدرصد  47/1

و تقابل نزدیک نیروهاي عرضه و تقاضا در نهایت منجـر بـه    در دامنه کوچکی نوسان داشتهفته گذشته قیمت نفت 
کاهش اندك قیمت نفت شد. افزایش تولید نفت اوپک، از سرگیري تولید نفت در بزرگترین میدان نفتی لیبی و افزایش تولیـد  

قوت بیشتري گرفت  ها شد. اما در اواخر هفته سمت تقاضا امریکا سبب بازگشت نگرانی از مازاد عرضه در بازار و کاهش قیمت
  که توانست بخشی از افت قیمت در روزهاي قبل را جبران کند. 

میلیون بشکه کاهش یافت که بسیار بیشـتر   5/6، در هفته ماقبل موجودي ذخایر نفت امریکا  EIAبر اساس گزارش 
میلیون بشکه نفت مصرف نمودنـد کـه    6/17ها نزدیک به  اي مورد انتظار بود. همچنین پالایشگاه میلیون بشکه 7/2از کاهش 

این وجود افزایش دور از انتظار ذخایر بنزین که نشان  است. با 1982بیشتر از بالاترین سطح ماه مه و بالاترین میزان از سال 
شنبه افـزایش   ها را محدود نمود. روز پنج از نزدیک شدن روزهاي پایانی فصل سفرهاي تابستانی در امریکاست، افزایش قیمت

بب افـت  ها میان امریکا و کره شمالی سبب تضعیف شاخص بورس نزدك شد که به سرعت به بازار نفت منتقل شد و س ـ تنش
عـدد افـزایش    3هـاي نفـت امریکـا     اوت تعداد چاه 11ها شد. آمار منتشره در روز جمعه نشان داد که در هفته منتهی به  قیمت

اي از  بود. از سوي دیگر در همـین روز یـورش عـده    2015عدد رسیده که بیشترین میزان از آوریل  768یافته و در مجموع به 
هـا   در این کشور که خواهـان شـغل و توسـعه زیرسـاخت     Royal Dutch Shellاز شرکت مردم نیجریه به تأسیسات نفت و گ

بودند، سبب شد این شرکت شرایط اضطرار اعلام نماید. به این ترتیب تولید نفت نیجریه که قرار بود در ماه اوت به بـالاترین  
نفتی سبب تقویـت  هاي  میلیون بشکه در روز کاهش یافت و با وجود افزایش تعداد چاه 2ماه گذشته برسد به زیر  17میزان در 

   ها شد. قیمت
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۱ اوت  ۱۰ اوت ۰۹ اوت ۰۸ اوت ۰۷ اوت ۰۴ اوت  
0.38 -0.51 93.416 93.069 93.401 93.548 93.647 93.432 شاخص دلار 93.065 93.542
1.02 0.21 1.2694 1.2677 1.2746 1.2699 1.2668 1.2681 1.2566 دلار  كانادا 1.2651
-0.47 -1.36 109.90 109.19 109.20 110.06 110.31 110.75 110.42 ين  ژاپن 110.69
-0.41 0.42 1.1781 1.1823 1.1774 1.1760 1.1752 1.1797 * 1.1829 يورو 1.1774
-0.20 -1.13 0.9670 0.9618 0.9626 0.9636 0.9741 0.9729 فرانک سوئيس 0.9689 0.9728
-1.21 -0.21 1.3004 1.3011 1.2978 1.3004 1.2993 1.3036 * 1.3164 ليره  انگليس  1.3039
-0.16 -0.27 1.40947 1.41017 1.40845 1.40838 1.41089 1.40945 SDR 1.41172 به دلار   1.41392
0.42 2.41 1272.72 1287.91 1284.71 1275.98 1255.81 1259.20 1267.38 طلاي نيويورک (هراونس) 1257.66
0.43 2.26 1272.27 1286.10 1284.40 1271.05 1261.80 1258.00 (هر اونس) 1266.78 طلاي  لندن 1257.70
-0.02 -0.610 52.20 52.10 51.90 52.70 52.14 52.16 52.21 نفت برنت انگليس  52.42
-0.81 -1.53 49.08 48.82 48.59 49.56 49.17 49.24 49.48 نفت پايه آمريکا  49.58
-0.03 -1.06 21991 21858 21844 22049 22085 22118 DOW-30 21998 (بورس وال استريت)  22093
-0.72 -1.116 19850 19730 19730 19739 19996 20056 NIKKEI-225 19995 (بورس توكيو )   19952
0.21 -2.69 7455 7310 7390 7498 7543 7532 FTSE-100 7439 ( بورس لندن) 7512
-0.45 -2.31 12146 12014 12014 12154 12292 12257 DAX-30 12201 (بورس فرانكفورت) 12298
شماره۲۱ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۵/۲۰                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ۴ شاخص عمده سهام
۲۰۱۷/۰۸/۱۱

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته
گذشته
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