
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

 ارزي كشورهاي عمده -بررسي وضع اقتصادي

 بازارهاي طلا و نفت 

    23 شماره
 2017 اوت 27هفتة منتهي به 

 1396 شهريور 5

 



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران               
 

  
  

  خواننده گرامی
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 گـزارش  را رشد شیافزا و کاهش بیترت به یخدمات و يا کارخانه دیخر بخش در رانیمد شاخص اوت ماه در کا،یامر در

 ـ ه،یژوئ ماه در رنوسازیغ و نوساز يها خانه فروش و بادوام يکالاها سفارشات. نمودند  لـن، ی. افتنـد ی کـاهش  انتظـار  از شیب

 ـم به ندهیآ یپول يها استیس مورد در یسخن هول جکسون در رزرو فدرال سییر  ـن انی  نیقـوان  خصـوص  در تنهـا  و اوردهی
  . گفت سخن ینظارت

واحد مـاه ژوئیـه بـه     6/56اي از  ارقام مقدماتی منتشره، شاخص مدیران خرید تولیدات کارخانهبر اساس  در منطقه یورو،

  بینی بازار افزایش یافت. واحد در ماه اوت بیش از پیش 4/57
هاي  بینی بازار و تخمین تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال جاري نسبت به فصل گذشته مطابق با پیش در انگلیس،

  درصد رشد نمود. 3/0اولیه، 
ر ماه ژوئیه نسبت به ماه مشـابه سـال   کننده پایه (بدون احتساب مواد خوراکی و انرژي) د شاخص قیمت مصرفدر ژاپن، 

  درصد افزایش یافت. 1/0ها   بینی قبل مطابق با پیش

یک کمربند، یک "سرمایه گذاري در چارچوب گذاري خارجی را تشدید نموده و در عوض  دولت قوانین سرمایه در چین،
  .را مورد تشویق قرار داد "راه

شد. بالاگرفتن اختلاف بین ترامپ با کنگره در مورد هزینه ساخت در بازار ارز، شاخص دلار در هفته گذشته تضعیف 

دیوار حائل بین امریکا و مکزیک، براورده نشدن انتظارات بازار از سخنان یلن در جکسون هول و آمادگی بانک مرکزي 

ترین دلایل ضعف  هاي مالی در آینده نزدیک مهم گذاري پولی و کاهش تدریجی خرید دارایی اروپا براي تغییر جهت سیاست
 دلار در هفته گذشته بود.

 و کـا یامر مشـترك  ینظام شیرزما شروع در امریکا افزایش یافت. قبل ما هفته با مقایسه در گذشته هفته در طلا بهاي

 نـه یهز نیتـام  عـدم  صورت در دولت یلیتعط به ترامپ دیتهد ،یشمال کره توسط بردکوتاه  موشک سه شیآزما ،یجنوب کره
 ـتقو بـا  حیصـر  تمخالف ـعـدم   و رزرو فدرال یآت يها استیس به اشاره عدم ک،یمکز وارید ساخت  ـ تی  ـترت بـه  وروی  در بی

  . بودند طلا يبها نوسانات لیدلا نیتر مهم از ،یدراگ يآقا و لنی خانم یسخنران

هاي نفت امریکا در حاشیه خلیج مکزیک براي مقابله با  تعطیلی پالایشگاه قیمت نفت هفته گذشته کاهش یافت.

 خطرات ناشی از طوفان هاروي علت اصلی کاهش قیمت نفت بود.

            خلاصه
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 امریکا

  شاخص مدیران خرید
سرعت شود، نشان داد  اي که توسط موسسه بین المللی مارکیت منتشر می نگر مدیران خرید کارخانه شاخص پیش

رشد این بخش در ماه اوت نسبت به ماه قبل از آن اندکی کاهش یافته، هر چند رشد مثبت ادامه دارد. شاخص مدیران خرید 
 80واحد در ماه اوت کاهش یافت. اما وضعیت در بخش خدمات که حدود  5/52واحد در ماه ژوئیه به  3/53اي از  کارخانه

واحد در ماه  7/54سیار بهتر گزارش شده است. شاخص مدیران خرید خدماتی از دهد، ب درصد اقتصاد امریکا را تشکیل می
شود. افزایش سفارشات جدید  محسوب می 2015واحد در ماه اوت افزایش یافته که بالاترین سطح از ماه مه  9/56ژوئیه به 

اي کند  ر چند رشد بخش کارخانهنظران معتقد هستند ه بینی داشته باشد. صاحب سبب شده تا این شاخص رشدي فراتر از پیش
  شده اما با توجه به افزایش سرعت رشد بخش خدمات، بهبود رشد اقتصادي و اشتغال در فصل سوم  ادامه خواهد یافت.

  سفارش کالاهاي بادوام
واحد درصد  8/0درصد کاهش یافت که  8/6سفارش کالاهاي بادوام امریکایی در ماه ژوئیه در مقایسه با ماه ژوئن 

داد که در ماه  يبینی شده توسط فعالان بازار بوده است. افت شدید سفارشات کالاهاي بادوام در حالی رو بیشتر از افت پیش
درصدي تجربه شده بود. البته بدون در نظر گرفتن اقلام پرنوسان مربوط به حمل و نقل، سفارش کالاهاي  4/6ژوئن رشد 

هاي  درصد رشد داشته است. بر این اساس، در این مدت سفارشات هواپیما 5/0وئن بادوام در ماه ژوئیه در مقایسه با ماه ژ
درصدي در ماه ژوئن، افت اخیر چندان غیرمعمول نیست.  129درصد کاهش یافته بود که بعد از رشد بیش از  7/70غیرنظامی 

 به به ثبت رسیده که با توجهدرصدي در میزان سفارشات ماه ژوئیه  2/1همچنین در خصوص وسایل نقلیه موتوري کاهش 
وسایل نقلیه  يرسد. در فصل سفرهاي تابستانی به طور معمول تقاضا قرار داشتن در فصل تابستان کمی عجیب به نظر می

هاي دولت ترامپ، سبب کاهش اعتماد  نماید. ممکن است نااطمینانی از شرایط فعلی اقتصاد امریکا و سیاست موتوري رشد می
درصدي سفارش کالاهاي  4/0هاي بادوام را کاهش داده باشد. البته افزایش  آینده شده و تقاضا کالا کنندگان به مصرف
درصدي سفارشات  5/0تواند به بهبود رشد اقتصادي در آینده نزدیک کمک نماید، در کنار رشد  اي غیرنظامی که می سرمایه

  م ماه ژوئیه کاست.اشدید کل سفارشات بادو بدون در نظر گرفتن اقلام مربوط به حمل و نقل، از نگرانی افت
  بخش مسکن

هزار واحد  571درصد کاهش یافته که در این مدت به  4/9هاي نوساز در ماه ژوئیه در مقایسه با ماه قبل  فروش خانه
ظر قرار درصد مورد تجدید ن 9/1به  8/0هاي نوساز در ماه ژوئن از  مسکونی رسیده است. البته نرخ رشد ماهانه فروش خانه
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هاي نوساز در ماه ژوئیه، تجدید نظر صعودي در ارقام ماه ژوئن و همچنین کاهش  گرفت. از دلایل کاهش رشد فروش خانه
عرضه مسکن از سوي سازندگان بوده است. با توجه به قرار داشتن در فصول گرم سال و زمان مناسب براي ساخت و ساز به 

هاي آینده افزایش عرضه صورت خواهد گرفت. همچنین  موقتی بوده و در ماهرسد، کاهش در عرضه مسکن نوساز  نظر می
  تجدید نظر صعودي در ارقام ماه ژوئن باعث شده تا افت فروش در ماه ژوئیه بیشتر به نظر برسد.

 44/5درصد کاهش به  3/1 با هاي غیرنوساز نیز همچنین در ماه ژوئیه در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، فروش خانه
به  -8/1ها در ماه ژوئن از  رسید. همچنین میزان کاهش فروش سالانه این قبیل خانه گذشتهسال از ماه ژوئیه  میلیون واحد

هاي غیرنوساز در محاسبات تولید ناخالص داخلی تاثیري  درصد مورد تجدید نظر نزولی واقع شده است. هر چند فروش خانه -2
خص خوبی براي نشان دادن میزان پویایی بخش مسکن به عنوان یکی از موتورهاي رشد اقتصاد امریکا است. در ندارد اما شا

رسد، در چند ماه اخیر بخش مسکن از پویایی قبل برخوردار نبوده و فروش مسکن چه از سوي عرضه و چه  مجموع به نظر می
درصد در ماه ژوئن به  2/0شده رشد ماهانه بهاي مسکن از را نداشته است. این مسئله سبب  2016تقاضا، رشد خوب سال 

  درصد در ماه ژوئیه کاهش یابد.  1/0
  وایومینگ - سخنرانی خانم یلن در جکسول هول 

هاي پولی فدرال رزرو  اي به سیاست رییس فدرال رزرو در نشست دو روزه جکسون هول بر خلاف انتظار هیچ اشاره
این نشست تنها در خصوص قوانین نظارتی سخن بگوید. خانم یلن سعی نمود در این  نکرد. در واقع یلن ترجیح داد در

وضع شده دفاع نماید. وي عنوان داشت این قوانین امنیت  2008سخنرانی از قوانین نظارتی که پس از بحران مالی سال 
که قرار باشد عقب گردي در این قوانین بازارهاي مالی را افزایش داده و در مقابل اقتصاد را دچار خدشه ننموده و در صورتی 

صورت پذیرد، این روند باید بسیار کند و تدریجی باشد. البته خانم یلن عنوان داشته حاضر است در خصوص قوانین جایگزین 
  قوانین فعلی مذاکره نماید.

فوریه یلن را براي یک شاید بتوان گفت سخنان یلن در واقع پیامی به ترامپ بوده تا در صورتی که قصد دارد در ماه 
یلن به طور کامل با او هم  "1فرانک-داد"ساله دیگر به ریاست فدرال رزرو انتخاب نماید، باید بداند در خصوص قوانین  5دوره 

  اي از تمایلش براي انتخاب مجدد یلن به ریاست فدرال رزرو سخن گفته بود.  عقیده نیست. ترامپ در مصاحبه
ري بیشتري در خصوص تعیین گی ختوضع شد و در مقایسه با قوانین گذشته س 2010 فرانک در سال-ادقوانین د

و نظارت بر بازار  1رتبه اعتباري اشخاص براي دریافت تسهیلات بانکی، رتبه اعتباري ابزارهاي ایجاد شده بر اساس دارایی
                                                        

1 Dodd-Frank 
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فرانک زیر سئوال برده و آنها را قوانینی ضد -سهام امریکا دارد. ترامپ در جریان مبارزات انتخاباتی بارها قوانین نظارتی داد
رییس انجمن بانکداران  2ها را براي ارائه تسهیلات بیشتر کاهش داده است. آقاي رابرت نیکولز تولید خوانده که تمایل بانک

شته که امریکا در تویتی، ضمن استقبال از سخنان یلن در خصوص آمادگی براي مذاکره در خصوص قوانین نظارتی، عنوان دا
فرانک مخالف است. -باید قوانین ناکارا تغییر یابند. البته این به آن معنی نیست که آقاي نیکولز نیز به طور کلی با قوانین داد

  تر شد فضاي بانکداري امریکا برشمرده بود. چرا که وي بارها از این قوانین دفاع کرده بوده و آنها را موجب امن
  

  ورویمنطقه 
هاي جهانی  تجارت و همکاري" ماریو دراگی در کنفرانس سیاستی سالانه فدرال رزرو در جسکون هول اظهار داشت: 

دراگی با  "شود.  وري و در نهایت رشد اقتصادهاي پیشرفته ریسک محسوب می در معرض تهدید قرار دارند که براي بهره
آمیز  هاي مذکور موفقیت گردد گفت: سیاست طقه یورو اجرا میهاي فوق انبساطی که در حال حاضر در من حمایت از سیاست

درصد)، باید شکیبا بود. وي  2بوده و بهبود رشد اقتصادي را حفظ نموده؛ اما براي دستیابی به نرخ تورم هدف بانک مرکزي (
است. بانک مرکزي  معقتد است کسادي بازار کار مانع تقویت رشد دستمزدها شده و تورم را در سطوح پایین باقی گذاشته

  به تورم هدف دست یابد. سخنان دراگی منجر به تقویت یورو در بازار ارز شد.  2019انتظار دارد حداقل تا پایان سال 

تریلیون یورو اوراق  2درصدي؛ طی دو سال اخیر حدود  2لازم به ذکر است بانک مرکزي اروپا با هدف دستیابی به نرخ تورم 
گذاران این بانک با  مقرر شد خریدهاي مذکور تا پایان دسامبر سال جاري به اتمام رسد. سیاست .قرضه خریداري نموده است

ها خاتمه داده و  توجه به رشد مطلوب اقتصادي و تورم ضعیف؛ در پاییز سال جاري تصمیم خواهند گرفت به برنامه خرید دارایی
  یا آن را ادامه دهند. 

 آمارهاي اقتصادي

منطقه یورو در هفته گذشته به جز بخش خدمات مثبت بودند. ارقام مقدماتی نشان داد، شاخص هاي اقتصادي  شاخص
بینی بازار افزایش یافته است.  واحد در ماه اوت بیش از پیش 4/57واحد ماه ژوئیه به  6/56اي از  مدیران خرید تولیدات کارخانه

 بودهبه واسطه عملکرد مطلوب سفارشات جدید صادراتی   رود به شمار می 2011این رقم که بیشترین رشد از ماه آوریل سال 
واحد درصدي مواجه شد. رشد  5/0است. اما شاخص مدیران بخش خدمات در ماه اوت نسبت به ماه گذشته با کاهش 

                                                                                                                                                                                      

1 Asset backed security  
2 Robert Nichols 
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ن گفت توا ماه اخیر افت نموده و روند استخدام در ماه اوت نیز کند شده است. می 7ترین سطح  هاي خدماتی به پایین فعالیت
هاي بخش خدمات را جبران نموده است. در نتیجه، شاخص مدیران خرید  اي رشد ضعیف فعالیت عملکرد مطلوب تولیدات کارخانه

 1/1باشد در ماه اوت نسبت به ماه ژوئیه، از رشد  اي و خدمات می مرکب مؤسسه مارکیت که شامل شاخص تولیدات کارخانه
  مند شد.  واحد درصدي بهره
باشد. پایداري نرخ رشد اقتصادي در  شاخص مدیران خرید حاکی از تداوم عملکرد قوي اقتصاد منطقه یورو می آمار اخیر

 5/0ها نشان می دهد به احتمال زیاد منطقه در فصل سوم سال جاري از رشد  کننده بوده و نتایج بررسی هاي اخیر خشنود ماه
باشد. از زمان اجرایی شدن  درصد)، کمتر می 6/0صادي فصل قبل (درصدي برخوردار خواهد شد که تنها اندکی از رشد اقت

. اما است درصد رشد نموده 2هاي اخیر، اقتصاد منطقه حدود  هاي پولی فوق انبساطی توسط بانک مرکزي اروپا طی سال سیاست
بتواند برنامه خرید ماهانه  تنها رشد اقتصادي کافی نبوده و لازم است فشارهاي قیمتی از سطوح ضعیف تقویت شوند تا این بانک

  هاي آتی به تدریج کاهش دهد.  را در ماه 1اوراق قرضه
  

  ورویشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ

درصد  6/0فصل گذشته،  به آمار تعدیل شده فصلی نشان داد، تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال جاري نسبت
انتظار را داشت. همین تولید ناخالص داخلی فصل اول کمتر بود و بازار نیز  واحد درصد از رشد 1/0رشد داشته است. این رقم 

درصد مورد تجدیدنظر صعودي  7/0به  6/0لازم به ذکر است رشد مذکور براي فصل اول به دلیل تقویت مصرف خصوصی از 
  اعلام شد. درصد  1/2قرار گرفت. رشد تولید ناخالص داخلی فصل دوم نسبت به فصل مشابه سال گذشته نیز 

دهد موتور محرکه رشد اقتصادي منطقه به شمار  لید منطقه یورو را به خود اختصاص میدرصد تو 30آلمان که حدود 
رود. افت تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال جاري نسبت به فصل اول، حاکی از کاهش مصرف بخش خصوصی و  می

تر بوده و همین امر سبب شد خالص تجاري این کشور اندکی از رشد  عدولتی بود. در فصل دوم رشد واردات از صادرات سری
 2دهد اقتصاد آلمان در مسیر رشد بیش از  اقتصادي بکاهد. انتشار آمار مثبت شاخص مدیران خرید در هفته گذشته نشان می

 9/1بینی  ي از پیشدرصدي در سال جاري قرار گرفته است. بانک مرکزي آلمان اعلام نموده، احتمال دارد رشد اقتصاد
هاي آلمان بیشتر مربوط به عوامل داخلی نظیر مشکلات صنعت خودرو و  تر باشد. هم اکنون نگرانی درصدي ماه ژوئن نیز قوي

                                                        

 .نماید میلیارد یورو اوراق قرضه خریداري می 60در حال حاضر، بانک مرکزي اروپا ماهانه  1
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توان گفت، دورنماي اقتصادي مطلوبی براي این کشور مورد  باشد. در مجموع می انتخابات صدراعظمی در ماه سپتامبر می
  انتظار است. 

  
  انگلستان

قرارداد تجاري است تا تاثیر اقتصادي خارج شدن از اتحادیه اروپا را کاهش دهد.  11سازي  دولت انگلستان درحال آماده
الملل انگلیس اعلام کرد: تا زمانی که انگلیس عضو  وزیر تجارت بین .فایده باشد ها بی هرچند ممکن است تمام این تلاش

گونه قرارداد تجاري مذاکره نماید. بنابرین به دنبال چگونگی  اند در مورد هیچتو )، نمی2019مارس  29اتحادیه اروپاست (
شریک خود یعنی ایالات متحده، استرالیا، چین، شوراي همکاري خلیج فارس، اسرائیل،  11تعمیق احتمالی روابط تجاري با 

    .هند، مکزیک، نیوزلند، نروژ، ترکیه و کره جنوبی است
امکان داشته باشند  کشور هاي تجاري مختلف بخشاعلام کرده که به دوره گذار نیاز دارد تا انگلستان  علاوه بر این،

سال طول بکشد و به این مفهوم است که  3تواند تا  فضاي پس از برکسیت آماده کنند. این دوره گذار می برايخود را 
  .به نوعی به اتحادیه اروپا مرتبط است 2022انگلستان تا سال 

مذاکرات برکسیت عنوان نموده، قوانین  نامه شیوهسد اتحادیه اروپا با این کار موافق نباشد. اتحادیه اروپا در ر به نظر می
کند که  و مقررات اتحادیه بر عضوي که درحال ترك اتحادیه است باید در دوره گذار نیز حاکم باشد. این بیانیه اشاره می

تواند به  م باید از قوانین اتحادیه اروپا پیروي کند و طبق آن هیچ عضوي نمیانگلیس در دوره گذار پیرامون مذاکرات تجاري ه
 .تنهایی براي منعقد کردن قرارداد تجاري با کشورهایی غیر اروپایی اقدام کند

 مارهاي اقتصاديآ

اولیه، هاي  بینی بازار و تخمین تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال جاري نسبت به فصل گذشته مطابق با پیش
واحد درصد بیش از رشد تولید ناخالص داخلی فصل اول بود. مصرف خصوصی به  1/0 تنها درصد رشد نمود. این رقم 3/0

عنوان محرك اصلی رشد اقتصادي، در فصل دوم سال جاري بیش از انتظار افت نمود. مخارج مصرفی خانوار در سه ماهه 
باشد. بازار انتظار  واحد درصد کمتر می 3/0ود که نسبت به فصل اول درصد رشد نم 1/0منتهی به ژوئن سال جاري، فقط 

 7/0عامل اصلی رشد  2016در فصل پایانی سال  متغیردرصد رشد نشان دهد. این  3/0داشت مخارج مصرفی در فصل دوم 
نسبت به ماه قبل،  درصدي تولید ناخالص داخلی بود. طبق اعلام بانک مرکزي انگلیس، خرده فروشی در ماه ژوئیه سال جاري

رسید. علیرغم افزایش دماي هوا در ابتداي ماه ژوئیه، خرده فروشی به دلیل تأثیر  2016ترین سطح از ژوئیه سال  به پایین
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گذاري کسب و کار بر  منفی پایدار تورم بر استانداردهاي زندگی خانوارهاي انگلیسی، تضعیف شد. این امر همراه با افت سرمایه
  فصل دوم مؤثر بودند. رشد اقتصادي 

گذاري  ها پیرامون برکسیت بر سرمایه به دلیل اثر منفی نگرانیG7 1رشد اقتصادي انگلیس در میان کشورهاي 
را به خود اختصاص داده است. با  ر نهایت ضعف مصرف خصوصی؛ کمترینکسب و کار، افت قابل ملاحظه ارزش پوند و د

رود فشار نزولی بر رشد اقتصادي ادامه یابد. با  چهارم سال جاري، انتظار می درصدي براي فصل سوم و 2/0بینی رشد  پیش
هاي اخیر رشد نموده، صادرکنندگان تا حد زیادي براي تراز تجاري به واردات متکی بودند تا  آنکه سفارش صادراتی در ماه

روند مذاکرات برکسیت میان انگلیس و کاهش بیشتر مخارج مصرفی را به طور کامل جبران نمایند. شایان ذکر است، چگونگی 
دور از مذاکرات برکسیت  2اتحادیه اروپا در روزهاي آتی نیز تأثیر چشمگیري بر اقتصاد این کشور خواهد داشت. تا به حال 

ي برگزار شده است. اما، هنوز اتحادیه اروپا و انگلیس به نتیجه مطلوبی دست نیافته و همین امر سبب شده فشار نزولی بیشتر
  بر پوند وارد گردد.

  
  ژاپن

کننده پایه (بدون احتساب مواد خوراکی و انرژي) این شاخص در ماه  پس از سه ماه ثابت بودن شاخص قیمت مصرف
کننـده در   درصد افزایش یافت. به علاوه شاخص قیمت مصرف 1/0ها   بینی ژوئیه نسبت به ماه مشابه سال قبل مطابق با پیش

درصـدي مـورد انتظـار و     3/0درصد افزایش یافت که بیشتر از نرخ رشـد   5/0به ماه مشابه سال قبل  توکیو در ماه اوت نسبت
بود. به علاوه این شاخص بدون احتساب غذا و انرژي در ماه اوت نسبت به ماه مشابه  2017بالاترین نرخ رشد از ابتداي سال 

کننـده در توکیـو    مصـرف  ماند. از آنجا که شـاخص قیمـت   درصدي بدون تغییر باقی  1/0بینی کاهش  سال قبل بر خلاف پیش
هاي آتـی تـورم منفـی     توان حداقل امیدوار بود در ماه کننده در کل ژاپن است، می شاخص پیشنگر براي شاخص قیمت مصرف

انـک  رسـد ب  درصدي مورد هدف بانک مرکزي وجو دارد و بعید بـه نظـر مـی    2اما هنوز هم فاصله بسیار زیادي تا تورم  .نگردد
  هاي انبساطی نماید.  مرکزي اقدام به تغییر سیاست

   

                                                        

 .ایتالیا و انگلیس  ژاپن، آلمان، فرانسه، آمریکا، کانادا،: عبارتند از 7کشورهاي صنعتی گروه  1
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    چین
 ي خارجیها گذاري اي در مورد سرمایه ولت لایحهدر مخارج برون مرزي، دچین گیري هاي دولت  دنبال سخته ب

هاي ورزشی و  ، معاملات خارج از کشور در امور املاك، هتل ها، سرگرمی ها، باشگاهجدید ویب کرد. طبق بیانیهتص
همچنین  محدودیت ها را مشخص نکرده است. استودیوهاي فیلم محدود خواهند شد، هرچند که دولت چگونگی این

 نظامی و هرآنچه امنیت ملی را به مخاطره می اندازد ممنوع می باشد.اي  آوري هسته  گذاري در فن سرمایه

را مورد تشویق قرار داده است. طرح عظیمی که  1"راهیک کمربند، یک "دولت در عوض سرمایه گذاري در چارچوب 
ها و ارتباطات تجاري آن با سایر نقاط دنیاست.  به دنبال سرمایه گذاري میلیاردي در خارج از مرزهاي چین و تقویت زیرساخت

را ارتقاء همچنین سرمایه گذاري در اکتشاف منابع انرژي، کشاورزي و مواردي که توانایی فنی و تحقیق و توسعه  این کشور
مورد حمایت قرار می دهد. طبق اظهار شوراي حکومتی، تغییرات عمیق در داخل و در سطح بین المللی در چین رخ  ،می دهند

هاي  گذاري در خارج از کشور است اما هنوز خطرات و چالش هاي چینی جهت سرمایه داده که فرصت خوبی براي شرکت
  فراوانی وجود دارد.

هاي چینی خریدهاي  ، شرکتنمودتسهیل در چند سال اخیر ین سرمایه گذاري خارجی را قوان چین پس از آنکه
میلیارد دلار گذشت. اما  200و در سال گذشته رکورد خریدهاي خارجی آنها از  هدر سطح بین المللی انجام داد اي ملاحظه قابل

هاي  در واکنش به این امر محدودیت ن دولتبنابرای .نگرانی دولت بابت خروج پول از کشور و فشار روي یوان بیشتر شد
قصد دارد چین گذاري کرد.  شناسهسرمایه گذاري ها را  ،بیشتري در مورد خروج سرمایه اعمال کرد و در قوانین جدید

به دولت زیرا ملی دسته بندي کند. البته این قانون جدیدي نیست،  راهبردبا اهداف اقتصادي و  مطابقگذاري ها را  سرمایه
هایی است که  اعلام مجدد سیاستمقررات جدید املاك، هتل ها و قمار را تشویق نکرده و  نظیر ییگذاري ها سرمایه وحوض

گونه قوانین در  شده و به منزله شوك بزرگی براي اقتصاد این کشور نخواهد بود. البته تاثیر این اجرا می پیش از این نیز
معاملات خارج از کشور چین در نیمه اول  به طوري که کشور چشمگیر بوده است.جلوگیري از خروج بیش از حد سرمایه از 

  برآورد شده است.میلیارد دلار  74 ،درصد کاهش 40امسال با 
   

                                                        

 طرح احیاي جاده ابریشم 1



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

9 

 

 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 بانکی)(بین 

8550/23689/43898/43945/44068/4

--35/4-   مرجع یوآن 

  
  روسیه

هاي جدیدي را علیه چند شرکت و شخص روسی و چینی اعمال نمود. دولت  دولت امریکا در هفته گذشته تحریم
ها یک هفته پس از اعمال  تحریمامریکا آنها را متهم به رابطه با کره شمالی در جهت توسعه تسلیحات اتمی نموده است. این 

هاي بالستیک صورت گرفت. دولت  هاي شوراي امینت سازمان ملل علیه کره شمالی به بهانه انجام آزمایشات موشک تحریم
امریکا قصد دارد با افزایش فشارها بر روسیه و چین، آنها را از حمایت کره شمالی منصرف نماید. دولت روسیه و چین نیز 

هاي جدید از سوي کنگره امریکا علیه روسیه چه در خصوص مسئله  هاي جدید را محکوم نمودند. اعمال تحریم اعمال تحریم
جزیره کریمه سبب تیرگی بیشتر روابط روسیه و امریکا شده است. البته ارقام رشد اقتصادي روسیه  کره شمالی و چه مسئله شبه

هاي غرب علیه  بر اقتصاد روسیه خبر دارد. در پی اعمال تحریم هاي از کمرنگ شدن تاثیر این تحریم 2017در فصل دوم 
تولیدات  2014غذایی از اروپا و امریکا را متوقف نموده که سبب شده در مقایسه با سال  این کشور نیز واردات مواد ،روسیه

  درصد افزایش یابد. 30کشاورزي روسیه حدود 
  

  ترکیه
واحد در ماه اوت افزایش یافت. بهبود  7/110ماه ژوئیه به  واحد در 5/109وکارها از  شاخص اعتماد کسب

واحد و همچنین بهبود زیرشاخص سفارشات صادراتی از  118واحد به  8/115آتی از    زیرشاخص تولید مورد انتظار در سه ماه
  وکار اعلام شده است. واحد عامل اصلی رشد شاخص اعتماد کسب 4/127واحد به  7/116
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 83/0 فرانک سوئیسدرصد تقویت و در برابر  14/0 یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

به  .شد تقویتدرصد  04/0و  38/1 به ترتیب دلار امریکا در برابر پوند ویورو  ارزش در همین مدتشد.  ضعیفتدرصد 
دلار و هر پوند در محدوده  1762/1- 1924/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در در ي پایان وقت بازار نیویورك،ها نرخ

   .ین متغیر بود 98/108- 57/109 همچنین هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2900/1-2799/1

  

  

  
  

   

      ارزهاي عمده تحولات بازار  
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  دلار در برابر سایر ارزها ضعیفعوامل ت

 ترامپ با کنگره براي تامین هزینه ساخت دیوار مرزي امریکا با مکزیک یک بار دیگر  اتبالاگرفتن اختلاف
هاي اقتصادي در انتخابات  شایستگی و توانایی ترامپ براي مدیریت بزرگترین اقتصاد جهان و عمل به وعده

  را با تردید رو به رو ساخت. 
  اشاره کرد اما بازار انتظار  تورم و رشددوگانه با اینکه یلن در سخنان هفته گذشته خود به پیشرفت در اهداف

تر توسط فدرال رزرو بود تا بتواند انتظارات در مورد جلسه کمیته بازار باز فدرال در ماه  مواضعی روشن
  سپتامبر را شکل دهد.

 شرایط در آلمان  ،در مقابلهفته گذشته چندان رضایت بخش نبود. هاي اقتصادي در امریکا در    شاخص
اي و خدمات در ماه اوت تقویت شده  هاي کارخانه ترین اقتصاد یورو مناسب بود به خصوص فعالیت بزرگ

 بود.
  

 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

31778/145500/1-72798/1 دلار

30700/0-- 20614/0--37400/0 یورو

40388/0-59388/0 28025/0 پوند

65340/0--50360/0--72640/0  فرانک

00757/0-- 11271/0-02764/0 ین

53667/175717/1- 12617/2 امارات درهم

1085/131490/132275/132780/13 لیر ترکیه

  
از نظر عملکرد در هفته گذشته  ارزترین  موفق. درصد از ارزش خود را از دست داد 74/0هفته گذشته شاخص دلار 

بالا  .در برابر دلار را به ثبت برساند 2015توانست بالاترین سطح از ژانویه  یورو .بود برابر دلار واحد پول مشترك اروپایی
هاي اقتصادي نه  فدرال رزرو و گزارش رییسلن هاي بودجه، اظهارات ی بین ترامپ و کنگره بر سر هزینه اتگرفتن اختلاف

نشست روساي بانک هاي مرکزي بزرگ در دلایل تضعیف دلار در هفته گذشته بود.  ترین چندان مناسب از جمله مهم
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در این نشست بیش از آنکه منفی و به زیان فدرال رزرو  رییس یلن. سخنرانی در هفته گذشته برگزار شدجکسون هول آمریکا 
بانک مرکزي  رییسدر مقابل دراگی  .اما گویی نتوانست انتظارات فعالان بازار را تامین نماید اشد مثبت و به نفع آن بود.دلار ب
قابل  به طور کاملاین موضوع چون اما در منطقه یورو سکوت نماید ها  خروج از برنامه خرید دارایی در مورد ترجیح داداروپا 
  داشته باشد.تأثیر منفی بر عملکرد یورو  نتوانست ،بینی بود پیش

درصدي و  2یلن در جکسون هول گفت پیشرفت اساسی در دستیابی به اهداف دوگانه فدرال رزرو یعنی تورم  
 دراگی در مقابل .دیر یا زود از بین خواهد رفتدر مورد اقتصاد آمریکا بینی بیش از اندازه  و خوشاشتغال کامل حاصل شده 

جنبه منفی انست تو دراگی سخنانی هم داشت که می .د بهبود اقتصادي منطقه یورو در حال شتاب گرفتن استگفت که فرآین
از آنجا که  .براي واحد پولی مشترك داشته باشد از جمله اینکه بانک مرکزي هنوز نتوانسته به هدف تورمی خود دست یابد

شد دراگی در  بینی می پیش ،ک مرکزي اروپا برگزار خواهد شدبان ماه سپتامبر گذاري کمتر از دو هفته دیگر جلسه سیاست
  این بانک موکول نماید.گذاري  جلسه سیاست بهبانک مرکزي اروپا را جدید برنامه اعلام  ترجیح دهدجکسون هول 

منتشر اطلاعاتی هم که  .تحول اقتصادي مهم و تاثیر گذار بر بازار ارز در اقتصاد آمریکا در هفته گذشته وجود نداشت
هفته آینده گزارش بسیار  .بودهاي نوساز و دست دوم و همچنین سفارش کالاهاي بادوام  فروش خانهحکایت از کاهش  شد

نزولی در احتمال ریسک  ت،در ماه او آمریکا اقتصاد عملکردبا توجه به  .مهم اشتغال غیر کشاورزي در آمریکا منتشر خواهد شد
. به این معنی که احتمال تأثیر منفی این گزارش بر دلار بیش از احتمال تأثیر مثبت آن استگزارش اشتغال افزایش یافته مورد 
در حالی که  .ها در آمریکاست دلار باید توجه داشت مشکل قدیمی سقف بدهی چشم اندازکه در مورد  ينکته مهم دیگر است.

تعطیلی  اوج گرفته خطرجمهور آمریکا است  رییساختلاف نظر ترامپ با کنگره که اکثریت آن در دست هم حزبی هاي 
کند هزینه ساخت دیوار حائل بین امریکا و مکزیک را  . ترامپ تلاش میهاي دولت فدرال افزایش یافته است بخشی از فعالیت

هاي آینده  این موضوع در هفته کنگره رو به رو است. تاضافه کند که این موضوع با مخالف 2018هاي بودجه  به هزینه
  .تضعیف دلار باشدتداوم  تواند عاملی براي می

مدیون گزارش هاي اقتصادي و اظهارات مثبت مقامات  ضعف عمومی دلار، علاوه بر در هفته گذشته یوروتقویت 
افزایش  اوتماه  درو خدمات در آلمان بزرگترین اقتصاد منطقه یورو  اي شاخص هاي بخش کارخانه .بانک مرکزي اروپا بود

تلاش کردند  اوکند اما همکاران  سکوتهاي بانک مرکزي اروپا  با اینکه دراگی ترجیح داد در خصوص برنامه نیافت. همچنی
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گفت این بانک دیر یا زود باید   ECBیکی از اعضاي  1شابل هاي مالی را آماده تغییر سیاست پولی بانک مرکزي نمایند.بازار
درصدي ارزش یورو در برابر  13از اعضاي این بانک سعی کرد افزایش یکی دیگر  2هنسون .سیاست انقباضی را در پیش گیرد

عضو دیگر شوراي سیاستگذاري بانک مرکزي اروپا گفته بود نیاز  3نیدمناپیش از این نیز و .دلار را کم اهمیت نشان دهد
امات بانک مقشود. این اظهارات نشان می دهد  احساس نمی 2018ضروري براي افزایش سیاست خرید دارایی ها در سال 

  .رسیده اند بندي جمعها به  از برنامه خرید دارایی تدریجی مرکزي اروپا براي خروج

اما در پایان هفته  پوند استرلینگ در هفته گذشته به پایین ترین سطح در برابر دلار طی سه ماه گذشته رسیدهر چند 
که هر یورو به بالاترین سطح از اکتبر  در برابر یورو بدتر هم بود به طوريپوند ضعف  .درصد در مقابل دلار تقویت شد 04/0

بود ادامه نگرانی بانک مرکزي این کشور در مورد  نداز همه باعث تضعیف پو آنچه بیش .دست یافتدر برابر پوند  2016
به حاضر از اتحادیه اروپا س در مذاکرات خروج انگلی . وزیر خارجه انگلیس گفتاین کشور از اتحادیه اروپا بود عواقب خروج

را تا ماه  روجمذاکرات خانگلیس تصمیم گرفته رسد دولت  به نظر می نیست.طرف مقابل  زیاده خواهینشینی در برابر  عقب
بته ال تغییر نماید. ساختار قدرت در آلمان پس از انتخابات ماه سپتامبر این کشورکه امید این به  ،تعویق اندازد به سپتامبر

به نظر  .استدر انتخابات پیش رو ماندن مرکل در رأس قدرت در بزرگترین اقتصاد منطقه یورو  ها حاکی از باقی نظرسنجی
خبر خوبی محسوب  ندشود و این براي پو اکرات خروج انگلیس از اتحادیه اروپا افزوده میمذروز به روز بر پیچیدگی  رسد می

  .شود نمی
فته گذشته به دلیل ریسک گریزي حاکم بر بازار ارز در برابر دلار تضعیف شد اما دلار کانادا هه دلار استرالیا با اینک 

هاي مربوط به افزایش مجدد نرخ بهره  فروشی گمانه آمارهاي اقتصادي بهتر از انتظار از جمله خرده .توانست تقویت شود
در حال حاضر بانک مرکزي کانادا یکی  سال میلادي جاري را تقویت نمود.کلیدي توسط بانک مرکزي کانادا تا قبل از پایان 

ویت دلار کانادا را در قهاي مرکزي عمده داراست و این موضوع می تواند امکان ت ترین مواضع را در بین بانک از ضد تورمی
  هاي آتی نیز به همراه داشته باشد. هفته

   

                                                        

1-Schauble  
2 - Hansson 
3 - Weidmann 
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        حولات بازار طلات
 قیمت گذشته هفته نوسانات درصد افزایش یافت. 33/0ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

  .شد ثبت پایانی هاي نرخ در اونس هر براي دلار 25/1285- 18/1292 محدوده در نیویورك بازار در طلا
بردکوتاه  در هفته گذشته طلا  تحت تاثیر شروع رزمایش نظامی مشترك امریکا و کره جنوبی، آزمایش سه موشک 

توسط کره شمالی، تهدید ترامپ به تعطیلی دولت در صورت عدم تامین هزینه ساخت دیوار مکزیک، عدم اشاره به 
ترتیب در سخنرانی خانم یلن رییس فدرال رزرو و آقاي صریح با تقویت یورو به  تمخالفعدم هاي آتی فدرال رزرو و  سیاست

  دراگی رییس بانک مرکزي اروپا در نشست جکسون هول، هم زمان با تضعیف دلار، بهاي طلا افزایش یافت.  

   
  
  نفتحولات بازار ت

بـه   .یافـت  کـاهش درصـد   32/1جمعه هفته ماقبـل آن،   بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
 دلار معاملـه گردیـد و   37/47- 41/48ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایـه آمریکـا در محـدوده    ها نرخ

 جمعـه بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت بـه  . قرار گرفت دلار 74/47 بهاي هر بشکه آن در سطح متوسط هفتگی 
  هـاي پایـان وقـت بـازار نیویـورك در دامنـه       هر بشکه نفـت خـام برنـت بـه نـرخ      یافت. کاهشدرصد  59/0قبل آن، هفته ما

ي پایـان وقـت بـازار    هـا  نـرخ بـه   .دلار رسـید  11/52دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشـکه آن بـه    66/51- 57/52  
بهاي هـر بشـکه آن    معامله گردید. متوسط هفتگی  دلار 49/49- 80/49محدوده نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 

) نسبت بـه جمعـه هفتـه ماقبـل آن،     پنجشنبهآخرین نرخ هفته گذشته (روز با که در مقایسه دلار قرار گرفت  64/49در سطح 
  یافت. افزایشدرصد  84/1
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قیمت نفت هفته گذشته کاهش یافت. هر چند نزدیک شدن به زمان تحویل قراردادهاي آتی و اخبـار ضـد و نقـیض    
درباره بازگشایی بزرگترین میدان نفتی در لیبی بر قیمت نفت بی تأثیر نبودند، اما مهمترین عامل تأثیر گذار بر قیمت نفـت در  

بینـی قـوت    آن به سواحل امریکا در حاشیه خلـیج مکزیـک بـود. پـیش    بینی وقوع طوفان هاروي و رسیدن  هفته گذشته پیش
گرفتن طوفان هاروي و تبدیل شدن آن به بزرگترین گردباد در یک دهه اخیر سبب شد بسیاري از تأسیسات استخراج نفـت و  

هـاي خـود     توقف فعالیت ها و خطرات احتمالی اقدام به ها در نزدیکی خلیج مکزیک به منظور مقابله با آسیب به ویژه پالایشگاه
 75/9هاي امریکا در منطقـه خلـیج مکزیـک کـه حـدود       درصد از ظرفیت پالایشگاه 10نمایند. بر اساس تخمین رویترز حدود 

رو  بـه  دهد از مدار تولید خارج شده است. هر چند تولید نفت نیز در این مناطق با کـاهش رو  میلیون بشکه در روز را تشکیل می
درصد کـاهش و   2نفت   شنبه قیمت ها گذاشت و سبب شد روز پنج ها تأثیر بیشتري بر قیمت ضاي پالایشگاهشد اما کاهش تقا

درصد افزایش یابد. با وجود اینکه تضعیف دلار روز جمعه پس از سخنرانی خانم یلن در کنفرانس تحقیقـاتی   8/2قیمت بنزین 
و و وقوع طوفان هاروي، سبب تقویت یک درصدي قیمت نفـت  هاي پولی فدرال رزر بانک مرکزي و عدم اشاره وي به سیاست

  شد اما با این وجود نفت هفته گذشته را با افت قیمت به پایان برد.
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۲۵ اوت   ۲۴ اوت ۲۳ اوت ۲۲ اوت ۲۱ اوت ۱۸ اوت  
-0.46 -0.74 93.177 92.740 93.277 93.147 93.545 93.095 شاخص دلار 93.613 93.434

-1.09 -0.82 1.2536 1.2483 1.2522 1.2553 1.2565 1.2558 1.2674 دلار  كانادا 1.2586

-0.50 0.14 109.30 109.36 109.56 109.04 109.57 108.98 109.86 ين  ژاپن 109.21

0.58 1.38 1.1822 1.1924 1.1800 1.1808 1.1762 1.1817 * 1.1755 يورو 1.1762

-0.42 -0.83 0.9636 0.9566 0.9655 0.9655 0.9683 0.9620 فرانک سوئيس 0.9676 0.9646

-0.41 0.04 1.2841 1.2881 1.2801 1.2799 1.2823 1.2900 * 1.2893 ليره  انگليس  1.2876

0.17 0.16 1.40988 1.41127 1.41034 1.40962 1.40870 1.40947 SDR 1.40750 به دلار   1.40903

0.58 0.33 1289.07 1292.14 1286.50 1289.27 1285.25 1292.18 1281.67 طلاي نيويورک (هراونس) 1287.95

0.50 -0.81 1287.61 1285.30 1289.00 1286.65 1284.20 1292.90 1281.26 طلاي  لندن (هر اونس) 1295.80

1.82 -0.588 52.11 52.41 52.04 52.57 51.87 51.66 51.18 نفت برنت انگليس  52.72

0.33 -1.32 47.74 47.87 47.43 48.41 47.64 47.37 47.59 نفت پايه آمريکا  48.51

-0.39 0.64 21803 21814 21783 21812 21900 21704 DOW-30 21889 (بورس وال استريت)  21675

-1.20 -0.091 19404 19453 19354 19435 19384 19393 NIKKEI-225 19639 (بورس توكيو )   19470

0.02 1.06 7378 7401 7407 7383 7382 7319 FTSE-100 7377 ( بورس لندن) 7324

-0.26 0.02 12164 12168 12181 12174 12229 12066 DAX-30 12195 (بورس فرانكفورت) 12165
شماره۲۳ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۶/۰۳ ۴ شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۷/۰۸/۲۵

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته


	Cover
	فهرست 
	23-21-27 august
	20170825 

