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 نرر   شیافراا  برر  ها آن فقتموا نشانگر بازار استیس تهیکم یاعضا اکثر و پاول یآقا گذشته هفته اظهارات کا،یامر در

 مصرر   مخرار   و درآمرد  و شرد  نظر دیتجد درصد 3/3 به 3 از سوم فصل یاقتصاد رشد. بود دسامبر، ماه در یدیکل بهره

 نیر ا مطلوب رشد یها نشانه هنوز ،یا کارخانه ISM شاخص اندک کاهش وجود با. داشت یمطلوب رشد ماه اکتبر یشخص

 .شود یم مشاهده بخش

. درصرد در مراه نروامبر افراایش یافرت      5/1درصد ماه اکتبر بره   4/1بر اساس آمار مقدماتی، تورم از یورو، در منطقه   

 . درصد در ماه اکتبر کاهش یافت 8/8درصد ماه سپتامبر به  9/8همچنین، نر  بیکاری از 

بررای   جراری  سرال  نروامبر  مراه  در واحد 8/58 به اکتبر ماه واحد 6/58 از ای کارخانه خرید مدیران شاخص ،در انگلیس

هرای   بابرت هاینره   یورو میلیارد 55 حدود مبلغی پرداخت پیشنهادطبق اعلان منابع آگاه، . یافت افاایشدهمین ماه متوالی 

 . گذاران را تا حد زیادی امیدوار نمود شد و سرمایه اروپا مطرح اتحادیه به کشور این سوی ازمترتب بر برکسیت 

کننده پایه بدون احتساب مواد غذایی و انرژی در ماه اکتبر نسبت به ماه مشابه سال  شاخص قیمت مصر در ژاپن، 

درصد نسبت به ماه  5/5همچنین در ماه اکتبر تولیدات صنعتی . درصد کاهش داشت 2/5قبل ثابت ماند و خرده فروشی 

 .درصد باقی ماند 8/2نر  بیکاری نیا همانند چهار ماه گذشته . قبل افاایش یافت

 .تقویت شد واحد 8/51 به قبل ماه به نسبت نوامبر ماه ای کارخانه خرید مدیران رسمی شاخص ،نیچ در

 ادامره  احتمرال . شد تیتقو نوظهور ارز چند و سیانگل پوند از ریغ به روا جهان اسعار اکثر مقابل در گذشته هفته در دلار

 ارقرام  یبرخر  بهبود رزرو، فدرال استیر احراز ناماد پاول، یآقا سخنان به توجه با یآت  دوره در لنی خانم یپول یها استیس

 کراهش  قرانون  بیتصرو  احتمرال  شیافراا  نیا و یخصوص مصر  مخار  و یداخل ناخالص دیتول جمله از کایامر یاقتصاد

 .دندبو یجهان یبازارها در طلا یبها کاهش حال نیع در و دلار تیتقو عوامل نیتر مهم کا،یامر سنا مجلس در ها اتیمال

هر چند سران اوپک توافق نمودند تا برنامه کاهش تولید نفت را تا پایران  . هفته گذشته قیمت نفت اندکی کاهش یافت

ادامه دهند اما افاایش مجدد تولید نفت امریکا، از سرگیری انتقال نفت از طریق یکی از خطوط لوله اصلی این  2518سال 

آمیرا روسریه در ایرن     و موضرع تردیرد    ورت افاایش بیش از حد قیمرت نفرت  کشور، امکان بازنگری در تصمیم اوپک در ص

 .نفت گردید خصوص، سبب کاهش بهای 

 

 

 خلاصه
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 امريکا

 سخنان مقامات فدرال رزرو

هفته گذشته آقای جروم پاول ناماد تصدی ریاست فدرال رزرو در کنگره امریکا حاضر شد و به سئوال نمایندگان و 

: در این جلسه، وی به روشنی از افاایش نر  بهره در ماه دسامبر سخن نگفت اما عنوان داشت. های این کشور پاسخ داد سناتور

گیری خواهد شد و با توجه به مهیا بودن شرایط، احتمال این افاایش  جلسه ماه دسامبر در مورد افاایش نر  بهره تصمیمدر »

آقای پاول « .توانند در انتظار افاایش بیشتر نر  بهره در سال آینده باشند همچنین فعالان بازارهای مالی می. بسیار بالا است

های فدرال رزرو اعلام  از برگااری جلسه آتی کمیته سیاست بازار باز را بر خلا  سیاستاعلام قطعی افاایش نر  بهره قبل 

های آتی این بانک پس از برکناری  سخنان آقای پاول در جمع کمیته بانکی گنگره امریکا شواهد چندانی از تغییر سیاست. نمود

حه کاهش مالیات دولت و تاثیر آن بر اقتصاد امریکا همچنین او از اظهار نظر درخصوص لای. خانم یلن در ماه فوریه، نداشت

 . خودداری نمود

ها در نهایت تورم  آقای دادلی، رئیس فدرال رزرو نیویورک، اظهار اطمینان نمود با افاایش اشتغال و نر  دستماد

اما با توجه به وضعیت  هر چند او نیا به طور مستقیم به افاایش نر  بهره در ماه دسامبر اشاره نکرد. افاایش خواهد یافت

 . های انبساطی خبر داد اقتصادی این کشور از ادامه برنامه کاهش تدریجی سیاست

های رو به  از اعضای کمیته سیاست بازار باز، معتقد است با توجه به پایین بودن نر  بیکاری و فشار ،آقای کاپلان

 . را افاایش دهد افاایش تورم، این کمیته باید در ماه دسامبر نر  بهره کلیدی

از آنجایی که »: آقای نیل کاشکاری، رئیس فدرال رزرو مینیاپلیس و از اعضای کمیته سیاست بازار باز، اعلام نمود

آقای کاشکاری « .تورم هنوز پایین است، نیازی نیست ترما حرکت اقتصاد را فشرد و باید اجازه داد اشتغال باز هم افاایش یابد

به افاایش نر  بهره کلیدی رای منفی داده بود، به احتمال زیاد در ماه دسامبر  2512یش نر  بهره سال که در نوبت قبلی افاا

 . نیا رای مشابهی خواهد داد

افاایش نر  بهره کلیدی با سرعت کنونی، ممکن است »: آقای بولارد، رئیس فدرال رزرو سانفرانسیسکو، اظهار داشت

درصدی اختلا  بازده اوراق قرضه  25/2وی معتقد است کاهش « .رضه امریکا شودسبب معکوس شدن منحنی بازده اوراق ق

تا کنون و کاهش شیب منحنی بازده اوراق قرضه دولتی، ممکن در نهایت به  2514ده سال و یک ساله دولتی از سال 

ه در ماه دسامبر مخالف از این رو آقای بولارد با افاایش نر  بهر. معکوس شدن شیب منحنی بازده اوراق قرضه ختم شود
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مدت در مقایسه  لازم به ذکر است، معکوس شدن منحنی بازده اوراق قرضه به معنی بالاتر بودن بازده اوراق قرضه کوتاه. است

 .های رکود اقتصادی است باشد و در برخی موارد از نشانه با انواع بلندمدت می

است بازار باز که با افاایش نر  بهره کلیدی در ماه دسامبر با توجه به سخنان آقای پاول و اکثریت اعضای کمیته سی

 . رسد موافق هستند، افاایش این نر  در ماه مذکور قطعی به نظر می

 رشد اقتصادی

چه که ارقام مقدماتی   بر اساس بازبینی اولیه، اقتصاد امریکا در فصل سوم در مقایسه با فصل مشابه سال قبل، از آن

( در مقیاس سالانه)درصد  3/3به  3بدین ترتیب، رشد اقتصادی فصل مذکور از . بیشتر رشد کرده استگاارش نموده بودند، 

. بود 2514ترین نر  رشد از فصل سوم  بینی و سریع درصدی مورد پیش 2/3مورد تجدید نظر قرار گرفت که بالاتر از رقم رشد 

رد بازبینی قرار گرفت اما آن چه سبب تجدید نظر درصد مو 3/2به  4/2هر چند رشد مصر  خصوصی در این گاارش از 

 4/5به  -1/5درصد و مخار  دولتی از  3/2به  6گذاری خصوصی از  صعودی در ارقام رشد اقتصادی شد، بهبود رشد سرمایه

قرار درصد مورد بازبینی  -8/5به  -1/1و واردات از  3/2به  2/2همچنین در این فصل نر  رشد صادرات از . درصد بوده است

رود  های بازسازی پس از طوفان در این کشور و همچنین افاایش مصر  خصوصی، انتظار می با توجه به رشد هاینه. گرفت

میلیارد  5در روز جمعه سیاه، مردم امریکا تنها با . درصد افاایش داشته باشد 3رشد اقتصادی امریکا در فصل چهارم بیش از 

وال استرست ژورنال با اشاره به . یخی جدیدی در خرید اینترنتی در یک روز ثبت نمودندخرید از فروشگاهای اینترتی سطح تار

بینی نمود فدرال رزرو نر  بهره کلیدی را در  رسیدن تولید این کشور به سطح تولید بالقوه برای اولین بار در دهه گذشته، پیش

 . ماه دسامبر افاایش دهد

 ی شخصیمصرف مخارجدرآمد و 

درصد رسید که برابر با رشد ماهانه آن در ماه  4/5شخصی در ماه اکتبر در مقایسه با ماه سپتامبر به  رشد درآمدهای

درآمد پس از کسر )های شخصی قابل تصر   همچنین درآمد. واحد درصد بیشتر از میاان مورد انتظار بود 1/5سپتامبر و 

در ماه اکتبر بالاترین میاان رشد . رشد از ماه مه گذشته بود درصد افاایش یافت که بالاترین نر  5/5در ماه اکتبر ( مالیات

ها در ماه  حقوق و دستماد. ها بوده است ها و سپس حقوق و دستماد ها به ترتیب مربوط به اجاره، درآمد حاصل از دارایی درآمد

شرایط بازار کار، نر  رشد حقوق و تر شدن  رود با سخت انتظار می. درصد افاایش یافت 3/5اکتبر در مقایسه با ماه قبل از آن 

 . ها افاایش یافته و یا با سرعتی مشابه ماه اکتبر افاایش یابد و به رشد تورم کمک نماید دستماد



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - جمهوري اسلامي ايران بانک مرکزي                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

4 

 

نر  رشد . درصد افاایش یافت 3/5ی شخصی در ماه اکتبر در مقایسه با ماه سپتامبر مطابق با انتظار، مصرف مخار 

هر چند در ماه اکتبر در مقایسه با . درصد مورد بازبینی ناولی قرار گرفت 9/5به  1ا از ی شخصی ماه سپتامبر نیمصرف مخار 

رود مخار   ماه قبل از آن، نر  رشد مخار  مصرفی کاهش یافته اما با توجه به افاایش خرید در دو ماه پایانی سال انتظار می

 . مصرفی در سه ماهه پایانی سال جاری رشد خوبی داشته باشد

همچنین این . درصد افاایش یافت 2/5قیمت مصر  شخصی نیا در ماه اکتبر در مقایسه با ماه سپتامبر شاخص 

 6/1رشد سالانه این شاخص در ماه سپتامبر نیا از . درصد رشد نمود 6/1شاخص در ماه اکتبر در مقایسه با ماه مشابه سال قبل 

های قیمت مورد نظر   ترین شاخص شاخص که یکی از مهم این. درصد در سال مورد تجدید نظر صعودی واقع شد 2/1به 

 .درصدی قرار دارد 2فدرال رزرو است، در سطحی کمتر از نر  هد  

 یا کارخانه ISMشاخص 

ی که نشان دهنده وضعیت این بخش در حال حاضر و روند احتمالی آن در چند ماه آینده ا کارخانه ISMشاخص 

. باشد بینی شده می واحد کمتر از میاان پیش 2/5واحد در ماه نوامبر کاهش یافت که  2/58 واحد در ماه اکتبر به 2/58است، از 

گر رشد  واحد بوده و نشان 59ماه گذشته بالاتر از  3هر چند در ماه نوامبر این شاخص اندکی کاهش یافته اما میانگین آن در 

. ی این شاخص وضعیت مساعدی را گاارش نمودندها همچنین زیرشاخه. ای در این مدت بوده است مطلوب بخش کارخانه

واحد  5/63واحد قرار گرفته، در ماه نوامبر به  65زیرشاخه مربوط به تولیدات جدید که از ماه ژوئن در سطحی بالاتر از 

 54و  2/59های مربوط به اشتغال و سفارشات جدید نیا به ترتیب به  شاخه زیر. افاایش یافت( 2511بالاترین سطح از مارس )

ها  های مطلوبی از افاایش فشار هاینه ها نشانه همچنین بررسی. باشد ها می ماه گذشته آن 6واحد رسیدند که بالاتر از میانگین 

نظران  ای، برخی صاحب کارخانه ISMبا توجه به سطوح فعلی شاخص . کننده منجر شود تواند به افاایش تورم تولید دارد که می

 . نمایند بینی می پیش 2518فصل نخست سال  2را برای ( در مقیاس سالانه)  درصد 2رشدی بالاتر از 

 

 ورويمنطقه 

 لیتشک یبرا دموکرات الیسوس حاب با یانیرا حال در کرد اعلام آلمان، صدراعظم مرکل، نگلاهفته گذشته، آ

 یبراوی . دوباره برگاار نماید را ینپارلما انتخابات ندارد قصد نرسد جهینت به مذاکرات نیا یحت و بوده بارگ ائتلا  مجدد

 یها سال همانند بتواند تا شود مذاکره وارد دموکرات الیسوس حاب با است مجبور حاضر حال در تیاقل دولت لیتشک از گریا

 نیا در گسترده اصلاحات و اروپا های  استیس رییتغ راتوکدم الیسوس حاب .دهد لیتشک را بارگ ائتلا  ها آن با گذشته
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 نیهمچنرهبر حاب مذکور  شولتا نیمارت. ه استکرد اعلامجدید  مذاکرات به ورود یبرا خود یاصل شرط شیپ را هیداتحا

 بر هم یداخل عرصه در و شده اروپا هیاتحاد یبرا ییدارا ریوز تعیین یک و ییاروپا مشترک یتیامن استیس کی خواستار

 .نموده است دیتاک جامعه سلامت ستمیس گسترده یبازساز

 قتصاد ا

کمتر )جاری  درصد در ماه نوامبر سال 5/1درصد ماه اکتبر به  4/1بر اساس آمار مقدماتی منتشره، تورم منطقه یورو از 

درصدی بهای انرژی که  2/4رشد . درصدی تورم در ماه نوامبر را داشت 6/1بازار انتظار رشد . افاایش یافت( بینی بازار از پیش

درصد بهای مواد غذایی و نوشیدنی و تنباکو در تورم  2/2ه نوامبر را تجربه کرد و همچنین افاایش بیشترین سطح سالانه در ما

درصد رشد نمود که از  9/5گردد،  تورم پایه که نوسانات بهای مواد غذایی و انرژی در آن محاسبه نمی. ماه نوامبر نقش داشتند

های جدید توسط بانک مرکای  ست تورم مشکلاتی برای اتخاذ سیا رشد کمتر از انتظار. درصدی بازار کمتر بود 1بینی  پیش

ترین رشد طی یک دهه اخیر را تجربه نموده،  های اخیر سریع با وجود آن که اقتصاد منطقه یورو در ماه. اروپا ایجاد نموده است

در حال حاضر، . صله داردفا( درصد 2)ها همچنان در سطح ضعیفی باقی مانده و با نر  تورم هد  بانک مرکای  رشد قیمت

با استناد به رشد مطلوب اقتصادی، از کاهش  2و رئیس بانک مرکای آلمان 1گذاران این بانک از جمله پیتر پرائت اکثر سیاست

یابی به نر  تورم  اما ماریو دراگی، رئیس بانک مرکای اروپا، برای دست. کنند های فوق انبساطی فعلی حمایت می سیاست

شایان ذکر است، . های مذکور تأکید داشته و هشدار داده باید در تغییر تدابیر انگیاشی شکیبا بود داوم سیاستهد  بر لاوم ت

 . دسامبر منتشر خواهد شد 18آمار نهایی تورم 

( بینی بازار بیش از پیش)درصد در ماه اکتبر سال جاری  8/8درصد ماه سپتامبر به  9/8نر  بیکاری منطقه یورو از 

این رقم کمترین سطح از ژانویه . درصد باقی بماند 9/8بازار انتظار داشت این نر  همانند ماه قبل در سطح . تکاهش یاف

 .هاار نفر کاهش یافته است 88بوده و طبق آمار منتشره، تعداد افراد بیکار نسبت به ماه قبل  2559

واحد  3/58بر این اساس، شاخص مذکور از . ای هفته گذشته بازنگری شد آمار مقدماتی شاخص مدیران خرید کارخانه

در ماه  .بازار بیشتر بود  بینی اولیه و پیش  بینی واحد درصد از پیش 1/5واحد در ماه نوامبر افاایش یافت که  1/65ماه اکتبر به 

را تجربه نمود  2555رسید و سفارشات جدید نیا بالاترین سطح از آوریل  2511نوامبر، رشد تولید به بیشترین سطح از فوریه 

                                                           

1
 Peter Praet 

2
 Jens Weidmann 
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 یافته افاایش خارجی و داخلی سفارشات حجم ها، شرکت اعلان بر بنا. که در رشد شاخص مذکور تأثیر مثبتی بر جای گذاشت

 . بوده است برخوردار صعودی روندی از نیا شغلی های فرصت ایجاد و

 ورويشران اقتصاد منطقه يآلمان، موتور پ

هاار نفر  15کرد تعداد افراد بیکار در ماه نوامبر  بینی می ی که بازار پیشبر اساس آمار تعدیل شده فصلی، در حال

بینی بازار و همانند ماه قبل در  با این وجود، نر  بیکاری مطابق با پیش. هاار نفر اعلام شد 18کاهش یابد، کاهش مذکور 

های  ت بازار کار و ایجاد بیشتر فرصتثابت باقی ماند که بر تداوم تقوی( 1995ترین سطح از سال  پایین)درصد  6/5سطح 

دومین ( موتور محرک رشد اقتصادی)تواند مصر  خصوصی  همچنین بهبود بازار کار می. شغلی در این کشور دلالت دارد

لازم به ذکر است، کاهش تعداد . اقتصاد بارگ منطقه یورو را تحت تأثیر قرار داده و موجبات رشد اقتصادی آن را فراهم نماید

 . هاار نفر مورد تجدید نظر قرار گرفت 12هاار به  11د بیکار در ماه اکتبر نیا از افرا

 

 انگلستان

ها حتی رویال بانک  هر چند از نظر بانک مرکای تمامی بانک. شنبه منتشر شد گاارش ثبات مالی انگلیس روز سه

ندارند؛ اما این   و نیازی به افاایش سرمایه  ذاشتهرا با موفقیت پشت سر گ 1های مالی اسکاتلند، آزمون مقاومت در برابر بحران

مارک کارنی، رئیس بانک مرکای انگلیس، پس از . درصد افاایش داد 1به  5/5را از  2ای ضد چرخه نر  اندوخته سرمایهبانک 

بات انگلیس دارد هایی که بیشترین تأثیر را بر ث بانک مرکای بر سناریو»: انتشار گاارش ثبات مالی ماه نوامبر اظهار داشت

 شرایط در حتیکمیته سیاست مالی برآورد نموده سیستم بانکی . ها غیرمحتمل باشند تمرکا نموده، حتی اگر این سناریو

اما در صورت خرو  . تواند به حمایت از بخش واقعی اقتصاد این کشور ادامه دهد می اروپا اتحادیه از انگلیس خرو   سامان نابه

با وقوع همامان یک . ها با مشکل مواجه گردند دیه و بروز رکود اقتصادی در جهان، احتمال دارد بانکسخت انگلیس از اتحا

« .گردد ها محدود می دهی توسط آن ها کاهش خواهد یافت و وام ای بانک سری از رویدادهای بسیار نامطلوب؛ ذخایر سرمایه

تواند کاهش ارزش پوند را تشدید نموده و به اقتصاد  برکسیت می ها پیرامون بانک مرکای در گاارش مذکور هشدار داد، ناآرامی

گونه که پیش از این نیا گفته شد، مارک کارنی بر خلا  بازار و نخست وزیر این کشور، در  همان. انگلیس آسیب وارد سازد

 . بین نیست مورد مسئله برکسیت خوش

                                                           

1
 Stress-Testing 

2
 Counter-Cyclical Capital Buffer 
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طبق اعلان منابع . ران را تا حد زیادی امیدوار ساختگذا هفته گذشته انتشار اخبار مثبت پیرامون برکسیت سرمایه

 پیشنهاد انگلیس اساس، این بر. اند های مترتب بر برکسیت به توافق نادیک شده آگاه، انگلیس و اتحادیه اروپا در مورد هاینه

یک از طرفین تأیید   ی هیچاما این خبر هنوز از سو. میلیارد یورو به اتحادیه اروپا را مطرح نموده است 55مبلغی حدود  پرداخت

 دو توافق مورد یجار سال دسامبر ماهدر اواسط  تیکسبر حهیلاها حاکی از آن است که به احتمال زیاد  گاارش. نشده است

  .گرفت خواهد قرار طر 

 وپاار هیاتحاد از سیانگل خرو »: ، در بامداد روز شنبه اظهار داشتاروپا یشورا سیرئ ،توسک دونالداز سوی دیگر، 

 نیآخر دادهمهلت  ،سیانگل ریوز نخست ،یم ترزا به دوشنبه روزوی تا « .ابدی ادامه مذاکرات تا باشد رلندیا موافقت مورد دیبا

 مذاکرات دوم دور بتوانند در مورد آغاز اروپا هیاتحاد مقامات تا کند ارائه را رلندیا با سیانگل مرز ندهیآ پیرامون خود شنهادیپ

 .نمایند یریگ میتصم کسیتبر

 مرز در یتیامن شدید ریتداب عدم اجرای بر یمبن یکتب نیتضم خواستار است اروپا هیاتحاد عضو که رلندیا یجمهور

 اجازه»: گفت رلندیا ریوز نخست با دارید از پس توسک .است شده هیاتحاد از سیانگل خرو  از پس یجنوب رلندیا با کشور نیا

بدین  «.بود نخواهد قبول قابل این اروپا هیاتحاد یبرا نباشد رلندیا موافقت مورد سیگلان شنهادیپ اگر م،یبگو حیصر دیده

 .کرد خواهد سفر بروکسل به ،اروپا ونیسیکم سیرئ ،ونکری کلود ژان با گو و گفت و دارید یبرا دوشنبه روز یم ترزا ترتیب،

 نیا از سیانگل خرو  مذاکرات دوم دور شروع کردن وتو اریاخت رلندیا جمله از اروپا هیاتحاد گرید عضو 22شایان ذکر است، 

 .کند جلب این را رلندیا موافقت دیبا مذاکرات ادامه یبرا یم ترزا لیدل نیهم به .دارند را هیاتحاد

  اقتصاد 

بینی  بیش از پیش)جاری  واحد در ماه نوامبر سال 8/58واحد ماه اکتبر به  6/58ای از  شاخص مدیران خرید کارخانه

های این کشور دلالت  شاخص مذکور برای دهمین ماه متوالی رشد نموده و بر فعالیت مطلوب کارخانه. افاایش یافت( ازارب

تسریع شده و نر  اشتغال به بیشترین سطح از ژوئن  نوامبر ماه در صادراتیرشد تولید، افاایش سفارشات جدید و سفارش . دارد

زمان با رشد  ماه اخیر افاایش یافته و فشارهای قیمتی هم 6نیا برای اولین بار طی  1حجم سفارشات ناتمام. رسیده است 2514

 . بهای مواد اولیه، تأثیرات نر  ارز و افاایش تقاضا، تشدید شده است

                                                           

1
 Backlog Orders 
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کمتر )درصد  1/5، بهای مسکن در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل، Nationwideبر اساس آمار منتشره توسط مؤسسه 

در مقیاس سالانه، رشد بهای . درصدی بهای مسکن در ماه نوامبر را داشت 2/5بازار انتظار رشد . رشد نمود( اربینی باز از پیش

رشد قیمت مسکن در انگلیس از . بینی بازار کمتر بود واحد درصد از پیش 2/5درصد اعلام شد که  5/2مسکن در ماه نوامبر 

به گفته . ها پیرامون برکسیت؛ روندی ناولی به خود گرفته است پی نگرانی زمان رأی به خرو  این کشور از اتحادیه اروپا و در

های رهنی و رشد مطلوب نر  اشتغال تقاضا برای  های بهره وام یکی از اقتصاددانان مؤسسه مذکور، در حالی که کاهش نر 

نر  تورم؛ تا حدی زیادی تقاضا را خرید مسکن را افاایش داده، تحت فشار قرار گرفتن مخار  مصرفی خانوار ناشی از افاایش 

 . های اخیر شده است تعدیل نموده و منجر به رشد ضعیف بهای مسکن در ماه

 

 ژاپن

 43/25هاارمیلیارد ین در فصرل دوم بره    25/25های ژاپنی پس از تعدیلات فصلی، با اندکی کاهش از  سود شرکت

 35، حدود 2558ها نسبت به دوره قبل از بحران مالی  د شرکتکه سو در حالی. رسید 2512هاارمیلیارد ین در فصل سوم سال 

بخش عمده ایرن کراهش   . ها در آن دوره است تر از میاان فروش شرکت درصد پایین 15درصد بیشتر است اما میاان فروش 

ود منتفرع  های ژاپنی بیشتر از افاایش حاشیه سر  لازم به ذکر است؛ شرکت. تولیدی بود های غیر مربوط به کاهش سود شرکت

ها نسبت به وضعیت اقتصرادی در   های اخیر عدم اطمینان شرکت در ماه. اند که یکی از دلایل عمده آن تضعیف ین است شده

اما افاایش قابل توجه . ها وجود نداشته باشد گذاری و سود شرکت بلند مدت، سبب شده بود تناسبی میان رشد مصار  سرمایه

گرذاری و توسرعه    ها رویکرد محتاطانه خرود در سررمایه   نشان داد که شرکت 2512سوم گذاری در فصل  رشد مصار  سرمایه

درصرد در   5/1در مقیاس سالانه و پس از تعدیلات فصلی، از   گذاری مصار  سرمایه. اند کار را تا حدودی کنار گذاشته و کسب

 . بینی شده بود رصدی پیشد 3/3درصد در فصل سوم افاایش یافت که بسیار بیشتر از رشد  2/4فصل دوم  به 

 2512واحد ماه ژانویره   9/99کننده از  شاخص قیمت مصر . افتد ها در ژاپن همچنان بسیار کند اتفاق می رشد قیمت

کننرده   شاخص پایه قیمت مصرر  . ترین عامل آن افاایش بهای انرژی بوده است واحد در ماه اکتبر رسیده و عمده 3/155به 

در مراه سرپتامبر ایرن    . درصد افاایش یافرت  8/5در ماه اکتبر نسبت به ماه مشابه سال قبل، ( تازه بدون احتساب مواد غذایی)

نگر برای شاخص قیمرت   کننده در شهر توکیو که شاخص پیش شاخص پایه قیمت مصر . درصد رشد نموده بود 2/5شاخص 

افاایش یافت که مطابق با رشرد مرورد انتظرار    درصد  6/5رود، در ماه نوامبر نسبت به سال قبل  کننده کل به شمار می مصر 

درصد نسبت به سرال   6/8در ماه اکتبر قیمت انرژی . ای از این افاایش قیمت ناشی از رشد قیمت انرژی بود بخش عمده. بود

بدون احتسراب مرواد غرذایی و    . کننده گردید واحد درصدی شاخص قیمت مصر  6/5قبل افاایش یافت که منجر به افاایش 
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مبر نوا  کننده پایه در مقیاس سالانه، در ماه اکتبر در کل کشور ثابت ماند و در شهر توکیو در ماه ، شاخص قیمت مصر انرژی

رسرد رسریدن     ها ادامه یابد، اما به نظر می توان امیدوار بود که روند افاایش ملایم قیمت هر چند می. درصد افاایش یافت 1/5

نیراز  ( زمان اعلام شده توسط بانک مرکرای )  2519به زمانی بیشتر از مارس ( درصد 2)آن به سطح مورد نظر بانک مرکای 

ها از سوی دیگر، سبب  تر شدن شرایط بازار کار از یک سو و افاایش سود شرکت ت سختبانک مرکای معتقد اس. داشته باشد

  درصردی دسرتمادها در مراه    2/5هر چند رشرد سرالانه   . ها خواهد گردید افاایش دستمادها و در پی آن سطح عمومی قیمت

این رشرد همچنران بررای ایجراد تحریرک      سپتامبر در مقایسه با روند ثابت ماندن آن در اوایل سال جاری، قابل توجه بود اما 

دهد که شرایط برای افاایش بیشتر نر  دستمادها مهیاتر شده اما  آمار اشتغال ماه اکتبر نشان می. ها بسیار ضعیف است قیمت

اه هرا و هماننرد چهرار مر     بینری  نر  بیکاری در ماه اکتبر مطابق با پریش . باید منتظر آمار مربوط به دستمادها در هفته آتی بود

های شغلی بره   نسبت فرصت. سال گذشته است 23ترین نر  بیکاری در  درصد ثابت باقی ماند که پایین 8/2گذشته در سطح 

 . است 1924واحد اعلام شد که بالاترین نسبت از فوریه  55/1های کار در ماه اکتبر  درخواست

 2/5ت به ماه مشابه سال قبل، مطابق با انتظرار،  برای نخستین بار در دوازده ماه اخیر، خرده فروشی در ماه اکتبر نسب

در میران اجراای   . درصرد اصرلاح شرد    3/2درصرد بره    2/2رشد خرده فروشری در مراه سرپتامبر نیرا از     . درصد کاهش یافت

درصد کاهش یافت در حالی که در ماه سرپتامبر   5/1دهنده این شاخص، در ماه اکتبر فروش مواد خوراکی و نوشیدنی  تشکیل

 2فروش کالاهای عمومی نیا که در ماه سپتامبر برای اولین بار پس از نوزده ماه رشد نموده بود، بار دیگر . د نموده بودرش 6/5

درصد  5/5درصد در ماه سپتامبر به  3/5به علاوه، رشد فروش کالاهای گروه پوشاک و منسوجات نیا از . درصد کاهش یافت

. آغراز گردیرده؛ متوقرف گردیرد     2516فروشی که از نوامبر  روند افاایش ملایم خردهبه این ترتیب، . در ماه اکتبر کاهش یافت

اند، اما به هر حال این کاهش متالال  هرچند برخی آب و هوای بد و طوفانی ماه اکتبر را عامل اصلی این کاهش معرفی نموده

مصر  خانوار در مراه  . ته باشد را اثبات نمودبودن رشد شاخص مذکور تا زمانی که دستمادها افاایش قابل توجه و پایدار نداش

 .    درصدی مورد انتظار بود 4/1تر از افت  درصد کاهش یافت که بیش 2اکتبر نسبت به ماه قبل 

درصد نسبت به ماه قبل افاایش یافت که کمتر از رشد  5/5های اولیه، تولیدات صنعتی  در ماه اکتبر بر اساس تخمین

کاهش در تولید محصولات نفتی . درصد کاهش یافته بود 1در ماه سپتامبر نیا تولیدات صنعتی . وددرصدی مورد انتظار ب 9/1

بیشرترین سرهم را در رشرد انردک     ( درصرد  2)آلات صنعتی  و ماشین( درصد 9/2)، مواد شیمیایی (درصد 4/6)و زغال سنگ 

اتفراق  ( درصرد  3/11)یا در بخش تولیدات معردنی  ترین رشد ن بیش. تولیدات صنعتی در ماه اکتبر نسبت به ماه گذشته داشتند

 . درصد به تولیدات خود بیافاایند 8/2اند در ماه نوامبر  بینی نموده همچنین تولیدکنندگان صنعتی پیش. افتاد
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های اولیه ایرن شراخص    در تخمین. ای در ماه نوامبر مورد تجدیدنظر ناولی قرار گرفت شاخص مدیران خرید کارخانه

واحد اعلام شرده   8/52شاخص مذکور در ماه اکتبر . واحد اصلاح شد 6/53علام شده بود که با اندکی کاهش به واحد ا 8/53

شایان ذکر است رشد سفارشات جدید و سفارشات صادراتی جدید که ناشی از تضعیف ین بود، عامل اصلی رشد شراخص  . بود

 .مورد نظر است

 

  چين

های صنایع بارگ و همچنین کاهش رونق بازار املاک در این  ی از فعالیتهوا در چین ناش  با وجود تشدید آلودگی

افاایش ( بینی بازار بیش از پیش)واحد  8/51در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل به  ای کارخانه خرید مدیرانرسمی  شاخصکشور؛ 

ای به بیش از  ن خرید کارخانهرشد شاخص مدیرا. واحد حکایت داشت 4/51ها از افاایش شاخص مذکور به  بینی پیش. یافت

از سوی دیگر، شاخص مدیران خرید . بر تداوم روند بهبود اقتصاد دلالت دارد( مرز انقباض و رشد اقتصادی)واحد  55

کمتر )واحد  8/55واحد ماه اکتبر به  51های کوچک و متوسط تمرکا دارد از  ای بخش خصوصی که بر فعالیت شرکت کارخانه

ای، در مجموع این بخش در وضعیت مناسبی  ها در بخش کارخانه با وجود مشاهده برخی ضعف. افت نمود( بینی بازار از پیش

 .رود رشد اقتصادی چین در چهارمین فصل سال نسبت به مدت مشابه سال گذشته بیشتر باشد قرار داشته و انتظار می

 

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ

 ورهد           
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)
0216/19039/29693/20136/20319/2

 مرجع يوآن 
 

---35/2

 

 کره جنوبی

های انبساطی کاهش نر  بهره کلیدی، این نر  را از سطح  سال اعمال سیاست 6جنوبی پس از  بانک مرکای کره

این بانک به واسطه بهبود صادرات و رشد اقتصادی این کشور برای کاهش خطر . د افاایش داددرص 5/1درصد به  25/1

جنوبی نخستین  در بین اقتصادهای مهم شرق آسیا، کره. افاایش تورم و بروز عدم تعادل در سطح اقتصاد، دست به این اقدام زد

 . کشوری است که نر  بهره را افاایش داده است
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 8/3درصد ارقام مقدماتی به  6/3ن کشور در فصل سوم در مقایسه با فصل مشابه سال قبل از نر  رشد اقتصادی ای

ترین عوامل این تجدید نظر، بهبود رشد  مهم. باشد سال اخیر می 2درصد مورد بازبینی قرار گرفت که بالاترین نر  رشد در 

گذاری در بخش ساخت و  البته سرمایه. بوده است های اقتصادی گذاری در اکثر بخش مخار  مصرفی کالا و خدمات و سرمایه

درصد در ماه  8/1جنوبی نیا از  تورم کره. ساز و همچنین رشد صادرات این کشور در مقایسه با ارقام اولیه تغییری نداشته است

ز انتشار ارقام اخیر قبل ا. ماه گذشته بوده است 11ترین سطح تورم در  درصد در ماه نوامبر کاهش یافته که پایین 3/1اکتبر به 

بر این اساس، . درصد خواهد رسید 2بینی نموده بوده تورم تا پایان سال جاری میلادی به  جنوبی پیش تورم، بانک مرکای کره

در صورت ادامه روند کند رشد تورم، ممکن است این بانک در . سال افاایش داد 6بانک مذکور نر  بهره کلیدی را بعد از 

بانک مرکای این کشور  2518بینی شده بوده در سال  پیش از این، پیش. بهره کلیدی تجدید نظر نمایدسرعت افاایش نر  

 .درصد افاایش دهد 2نر  بهره کلیدی را در دو نوبت به 

 

 ترکيه

های ضرد ایرانری در امریکرا بازداشرت شرده برود، روز        رضا ضراب که به اتهام پولشویی و کمک به دور زدن تحریم

در نیویورک حاضر شد و اظهرار نمرود    -از مقامات هالک بانک  –شته، در دادگاه رسیدگی به اتهام هاکان آتیلا چهارشنبه گذ

وی همچنرین اعرلام نمرود    . اردوغان اجازه انجام مبادلات وی به نحوی که منجر به کمک به ایران شود را صادر نموده برود 

ترکیه این اقدام را تلاشری  . زه انتقال وجوه برای ایران را داده بودندمقامات رسمی این کشور، به دو بانک زراعت و واکیف اجا

برای تضعیف دولت حاکم دانسته و ادعا نموده رسیدگی به این پرونده از مسیر حقوقی خار  شده و مترأثر از مسرایل سیاسری    

تواند منجر به جریمره   جا که می از آناین پرونده . شنبه، همه اموال ضراب در ترکیه را مصادره نمود با این وجود روز پنج. است

 . گذاران خارجی است ای و ایجاد تنش با امریکا شود، مورد توجه سرمایه های ترکیه بانک

 

 

  38/5فرانک سوئیس در برابر و درصد تقویت  61/5 یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

انگلیس در برابر دلار پوند درصد تضعیف و ارزش  35/5 امریکادر برابر دلار یورو  ارزش در همین مدت. شد تضعیف درصد

   تحولات بازار ارزهای عمده 
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دلار  1842/1-1954/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نر به  .گردید تقویتدرصد  15/1

  .ین متغیر بود 15/111-54/112 هر دلار نیا در دامنه. وسان بوددلار در ن 3319/1-3529/1و هر پوند در محدوده 

 

  

 

   
 

 عوامل تقويت دلار در برابر ساير ارزها

 آتی با توجه به سخنان آقای پاول، ناماد احراز   دوره در لنی خانمپولی  یها استیس ادامه احتمال

 ریاست فدرال رزرو

 لید ناخالص داخلی و مخار  مصر  خصوصی بهبود برخی ارقام اقتصادی امریکا از جمله تو 

 ها در مجلس سنا امریکا افاایش احتمال تصویب قانون کاهش مالیات 
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 عوامل تضعيف دلار در برابر ساير ارزها

 های دموکرات کنگره امریکا از افاایش کسری بودجه دولت با تصویب قانون کاهش  نگرانی سناتور

 ها مالیات

 

هفته . واحد در روز جمعه رسید 592/93درصد افاایش نسبت به هفته ماقبل به  11/5 شاخص دلار در هفته گذشته با

 ، فرانک سوئیسروا به غیر از پوند انگلیس ای پرنوسانی را پشت سر گذاشت اما در پایان در مقابل اکثر جهان گذشته دلار هفته

سب سود از خرید آن را مهیا و به افاایش تقاضای ماقبل، امکان ک  کاهش ارزش دلار در هفته. و چند ارز نوظهور، تقویت شد

آتی   های خانم یلن در دوره سخنرانی آقای پاول، ناماد ریاست فدرال رزرو، نشان داد احتمال ادامه سیاست. این ارز کمک کرد

دیگر عوامل بهبود برخی ارقام اقتصادی امریکا از جمله تولید ناخالص داخلی و مخار  مصر  خصوصی از . بسیار زیاد است

 55آوری  این حاب توانایی جمع»: روز جمعه گذشته، یکی از سناتورهای جمهوری خواه کنگره اظهار نمود. تقویت دلار بود

افاایش بازده اوراق قرضه امریکا سبب شد دلار در مقابل ین ژاپن « .ها را دارد رای مثبت برای تصویب قانون کاهش مالیات

های دموکرات کنگره امریکا از  ل برخی از روزهای هفته گذشته، اخباری درخصوص نگرانی سناتورالبته در خلا. نیا تقویت شود

 .ها، سبب کاهش ارزش دلار شد افاایش کسری بودجه دولت با تصویب قانون کاهش مالیات

در کنار درصدی بانک مرکای اروپا  2انتشار ارقام مربوط به کاهش تورم منطقه یورو و افاایش فاصله آن با نر  

اعضای شورای حکام بانک مرکای اروپا از . عوامل تقویت کننده دلار، از جمله عواملی بود که به تضعیف یورو کمک کرد

از این رو، . های پولی انبساطی تا زمان افاایش تورم به نر  هد  این بانک تاکید دارند جمله رئیس این بانک بر ادامه سیاست

 . تری خواهد بود های پولی انبساطی برای مدت طولانی نی ادامه سیاستکاهش تورم منطقه یورو، به مع

انتشار اخباری از سوی یکی از . روا در مقابل دلار تقویت شد هفته گذشته، پوند بر خلا  سایر ارزهای جهان

ی توافق تجاری مداران اتحادیه اروپا مبنی بر افاایش احتمال حل برخی از مشکلات انگلیس با اتحادیه اروپا برا سیاست

 . های ایرلند، سبب تقویت پوند در مقابل دلار و یورو شد پیرامون برکسیت و مسئله مرز

روند ناولی لیر ترکیه در . ترین ارزهای نوظهور به غیر از روپیه هند و لیر ترکیه تقویت شد دلار در مقابل مهم

همچنین افاایش . ی کسری، اقدام به خرید این ارز نمایندها های ماقبل، سبب شد فعالان بازار به منظور پوشش موقعیت هفته

 .بازده اوراق قرضه دولتی هند به افاایش تقاضای ارز این کشور کمک کرد
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 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3

29203/209215/2-90622/2 دلار

32259/6-- 15580/6--38323/6 يورو

58292/6-99938/6 52995/6 پوند

05566/6--51916/6--95366/6  فرانک

62266/6- 26129/6-61856/6 ين

03333/288633/2- 38266/1 امارات درهم

3203/222891/228189/228299/22 لير ترکيه

 

 

 حولات بازار طلات

 

 

  

 گذشته هفته نوسانات .یافت کاهشدرصد  25/5ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 .شد ثبت پایانی های نر  در اونس هر برای دلار 51/1224-44/1294 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت

صر  شخصی در کنار اظهارات برخی از مقامات بهبود ارقام اقتصادی امریکا از جمله رشد اقتصادی و افاایش مخار  م

از آنجایی که . ارشد فدرال رزرو درخصوص روند افاایش تورم، احتمال افاایش نر  بهره کلیدی در ماه دسامبر را افاایش داد

. بهای طلا به شدت به نوسانات نر  بهره حساس است، این اخبار سبب کاهش بهای طلا در اکثر روزهای هفته گذشته شد

های فوق انبساطی توسط بانک مرکای اروپا است، تا  البته رشد کمتر از انتظار تورم منطقه یورو که به معنی تداوم سیاست

حتی در روز پایانی هفته، اخباری درخصوص احتمال اعترا  مشاور اسبق کا  سفید . حدی از شدت کاهش بهای طلا کاست

زمان با کاهش  سیه در زمان انتخابات ریاست جمهوری امریکا، سبب شد هممبنی بر دستور ترامپ به برقراری ارتباط با رو

ارزش سهام این کشور، بهای طلا در بازارهای جهانی تا حدی افاایش یابد اما این رشد در حدی نبود که بتواند مانع تضعیف 

 .های هفته ماقبل شود بهای فلا زرد در مقایسه با نر 
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  حولات بازار نفتت

به  .یافتکاهش درصد  1جمعه هفته ماقبل آن،  نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به بهای 

 دلار معامله گردید و 35/52-36/58ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نر 

 جمعهنفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به  بهای. دلار قرار گرفت 83/52 بهای هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط 

 های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه هر بشکه نفت خام برنت به نر  .یافت درصد کاهش 25/5 قبل آن،هفته ما

ی پایان وقت بازار نیویورک، ها نر به  .دلار رسید 52/63دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به  84/63-15/63  

بهای هر بشکه در سطح  متوسط هفتگی . معامله گردید دلار 56/61-51/61محدوده ی هر بشکه نفت خام اوپک در بها

نسبت به جمعه هفته ( آخرین نر  هفته گذشته) شنبه پنجروز  شایان ذکر است، بهای نفت اوپک در. دلار قرار گرفت 26/61

 .یافتکاهش  درصد 94/5ماقبل آن، 

بازگشایی یکی از خطوط لوله انتقال نفت که در دو هفته اخیر به دلیل . اندکی کاهش یافت هفته گذشته، قیمت نفت

ای ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبرل از   میلیون بشکه 8/1مبنی بر افاایش  APIبینی  نشت نفت از دور خار  شده بود و پیش

کننده روسیه در خصوص ادامه برنامه کاهش تولیرد   همچنین اظهارات نگران. جمله عوامل کاهش قیمت در اوایل هفته بودند

یابی به توافق در نشست سران را با تردید مواجه نمود که منجر به کاهش بیشتر قیمت نفت در اوایل هفتره   نفت اوپک، دست

ن است در ادامه خواهد یافت اما ممک 2518روسیه در اظهارنظری اعلام نموده بود برنامه کاهش تولید نفت تا پایان سال . شد

هرا از آن جرا کره     افاایش بیش از حد قیمرت . صورت افاایش بیش از حد قیمت، در ماه ژوئن بار دیگر مورد بازبینی قرار گیرد

شود و به علاوه این افاایش قیمرت برا تقویرت     منجر به ترغیب بیشتر تولیدکنندگان امریکایی و افاایش سهم بازار امریکا می

تردید در نتایج احتمالی نشست سران اوپک، . دهد، به نفع روسیه نیست را تحت تأثیر قرار می ارزش روبل، صادرات این کشور



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - جمهوري اسلامي ايران بانک مرکزي                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

16 

 

  بینری   ای ذخایر نفت امریکا که بیش از حد انتظار و برخلا  پیش میلیون بشکه 4/3مبنی بر کاهش  EIAسبب شد گاارش 

API ها ایجاد ننماید بود، تأثیر چندانی در قیمت. 

سران کشورهای عضو اوپک و ده کشور تولیدکننده نفت غیر . ست سران اوپک در وین برگاار شددر اواخر هفته، نش 

تمدیرد گرردد و تولیرد کشرورهای      2518عضو، در این نشست توافق نمودند برنامه کاهش تولید نفت اوپک ترا پایران سرال    

همچنین برای کشورهای نیجریه و لیبی نیا در این توافق . های مقرر قبلی نباشد کننده در سال جدید بیش از سهمیه مشارکت

ها بیش از حد افاایش یابد، برنامه مذکور در ماه ژوئرن برار دیگرر     همچنین مقرر شد چنانچه قیمت. سهمیه تولید تعیین گردید

دلیرل رشرد    ها تأثیر گذاشته بود به همین تمدید برنامه اوپک برای نه ماه دیگر، پیش از این در قیمت. مورد بازبینی قرار گیرد

که، افاایش مجدد تولید نفت امریکا در هفته ماقبل و رسیدن آن به بالاترین  ضمن آن. ها ایجاد ننمود دور از انتظاری در قیمت

ای پیرامون اعمرال نفروذ    میلیون بشکه در روز و تضعیف بازار سهام امریکا در پی انتشار اخبار تأیید نشده 68/9سطح تاریخی 

 .ها شد و به این ترتیب بهای نفت در هفته گذشته اندکی کاهش یافت رامپ، مانع از رشد قیمتروسیه در پیروزی ت
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083 1189 22625 22819 22725 22597 22486 22496 NIKKEI-225 22438 (بورس توكيو )   22551
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شماره۳۷  *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي
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