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اي در ماه اکتبر کاهش یافتند اما اشـتغال غیرکشـاروزي در    ي و سفارش کارخانها رکارخانهیغ  ISM شاخص کا،یامر در

هـا   بعد از تصویب قانون کاهش مالیاتدرصد اعلام شد. مجلس سنا  1/4ماه نوامبر رشد بیش از انتظار داشت و نرخ بیکاري 
  براي حل اختلافات در این خصوص با مجلس نمایندگان تشکیل جلسه داد.

 6/2 رشد تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در فصل سوم سال جاري نسبت به فصل مشابه سال گذشته در منطقه یورو،
جـاري   واحد در ماه نوامبر سال 5/57واحد ماه اکتبر به  56. شاخص مدیران خرید مرکب مؤسسه مارکیت از شد اعلام درصد

  بینی بازار و ارقام مقدماتی) افزایش یافت. (مطابق با پیش
حاصـل   برکسیت میان این کشور و اتحادیـه اروپـا   مذاکرات در یکاف شرفتیپ اروپا ونیسیکمدر انگلیس، بنا بر اعلان 

  مذاکرات شامل بحث پیرامون مسائل تجاري باید آغاز گردد. گردید و رئیس کمیسیون اروپا اظهار داشت مرحله دوم
 5/2درصـد بـه    4/1نسبت به فصل مشابه سـال قبـل از    2017رشد تولید ناخالص داخلی در فصل سوم سال  در ژاپن،

  درصد مورد تجدیدنظر صعودي قرار گرفت.
  میلیارد دلار در ماه نوامبر افزایش یافت. 21/40میلیارد دلار ماه اکتبر به  19/38مازاد تجاري از  ،نیچدر 

 ـمال کاهش قانون بیتصو. شد تیتقو نوظهور و روا جهان اسعار اکثر مقابل در گذشته هفته در دلار  سـنا  مجلـس  در اتی
 اشـتغال  انتظـار  از بهتر شیافزا فوق، قانون درخصوص ندگانینما مجلس با اختلافات حل يبرا سنا مجلس میتصم کا،یامر
 ـا. بودند دلار تیتقو لیدلا نیتر مهم، درصد 1/4 سطح در يکاریب نرخ تیتثب و کایامر يرکشاورزیغ  بـر  عـلاوه  عوامـل  نی

  .کرد کمک فلز نیا يبها کاهش به زین کایامر سهام بازار رشد البته. شدند طلا يبها کاهش سبب دلار، تیتقو
آن بـه بـالاترین سـطح    هفته گذشته قیمت نفت اندکی کاهش یافت. افزایش مجدد تولیـد نفـت در امریکـا و رسـیدن     

هاي سوداگرانه سبب کاهش قیمـت نفـت شـد. امـا      هاي نفتی امریکا و فروش تاریخی، افزایش ذخایر بنزین و سایر فرآورده
ها   از شدت افت قیمت ،هاي کارگران نفتی نیجریه به اعتصاب ترین اتحادیه افزایش واردات نفت چین و تهدید یکی از بزرگ

  کاست.
  

 خلاصه



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

2 

 

 امریکا

  اي  غیرکارخانه  ISM شاخص
نشان دهنده وضعیت این بخش در حال حاضر و روند احتمالی آن در چند ماه آینده اي که  کارخانه غیر ISMشاخص 

واحد رسید. شایان ذکر است، شاخص مذکور همچنان  4/57واحد کاهش نسبت به ماه اکتبر به  7/2در ماه نوامبر با  است،
واحد بوده که نشان دهنده رشد مثبت این بخش از اقتصاد امریکا است. با توجه به روند صعودي شاخص مذکور در  50بیش از 

هاي ماه اکتبر و سپتامبر بوده و موقتی است. در ماه نوامبر  تاثیر طوفان نظران معتقدند افت آن تحت چهار ماه گذشته، صاحب
در مقایسه با ماه اکتبر، نرخ رشد کسب و کار، سفارشات جدید و استخدام نیروي کار جدید کاهش یافته اما موجودي انبار در 

  این مدت رشد داشته است. 
  اي سفارش کارخانه

بینی  نظران اقتصادي پیش درصد کاهش یافت. صاحب 1/0قایسه با ماه سپتامبر اي در ماه اکتبر در م سفارش کارخانه
درصد مورد تجدید  7/1به  4/1واحد درصدي را نموده بودند. همچنین نرخ رشد سفارشات مذکور در ماه سپتامبر از  3/0افت 

اي در  یل کاهش سفارش کارخانههاي نظامی و غیرنظامی دل نظر صعودي قرار گرفت. این تجدید نظر و افت سفارش هواپیما
اي در ماه اکتبر و تجدید  درصدي سفارش کالاهاي سرمایه 3/0ماه اکتبر بوده است. یکی از نکات مثبت گزارش اخیر، افزایش 

بینی نرخ رشد اقتصادي  باشد. بر این اساس، بانک بارکلیز پیش درصد می 3/2نظر صعودي سفارشات مذکور در ماه سپتامبر به 
 درصد افزایش داد.  5/2به  4/2را از  2017ور در سال این کش

  اشتغال
هزار نفر از میزان  28هزار نفر افزایش یافت که  228اشتغال غیرکشاورزي امریکا در ماه نوامبر در مقایسه با ماه اکتبر 

نفر مورد تجدید نظر قرار هزار  244هزار به  261بینی شده بیشتر بود. البته رشد اشتغال بخش مذکور در ماه اکتبر از  پیش
هزار نفر اعلام شده است.  177گرفت. شایان ذکر است، متوسط افزایش اشتغال این بخش در سه ماهه منتهی به نوامبر، 

بینی  هزار نفر بیش از میزان پیش 5هزار نفر استخدام نموده که  195همچنین بخش خصوصی این کشور نیز در ماه نوامبر، 
درصدي را در شش  3تا  5/2س اطلاعات تاریخی، این میزان از رشد اشتغال، قابلیت ایجاد رشد اقتصادي باشد. بر اسا شده می

درصد صنایع، افراد بیشتري را به کار گرفتند. در حالی  63ایجاد خواهد نمود. طبق آمار در ماه نوامبر  2018ماه نخست سال 
ه استخدام نیروي کار جدید نموده بودند. در ماه نوامبر میانگین درصد از صنایع اقدام ب 52که در ماه نوامبر سال گذشته 

درصد در مقایسه با ماه نوامبر سال گذشته افزایش یافت. همچنین نرخ  5/2درصد در مقایسه با ماه اکتبر و  2/0ها  دستمزد
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بینی نموده بودند  صادي پیشنظران اقت درصد باقی ماند. برخی از صاحب 1/4بیکاري در ماه نوامبر همانند ماه قبل در سطح 
درصد افزایش داشته باشد. با توجه به عدم افزایش نرخ بیکاري و رشد بیش از انتظار اشتغال  2/4نرخ بیکاري در ماه مذکور به 

گردد، احتمال افزایش نرخ بهره کلیدي در هفته آینده به قطعیت  درصد اشتغال امریکا را شامل می 80غیرکشاروزي که حدود 
  تر شده است.  نزدیک

 ها در مجلس سنا تصویب قانون کاهش مالیات

  ها، نسخه راي مخالف دموکرات 49راي موافق در مقابل  51خواه هفته گذشته موفق شدند با  سناتورهاي جمهوري
ده در که نسخه به تصویب رسی ها را به تصویب برسانند. البته با توجه به این تهیه شده این مجلس از قانون کاهش مالیات

تخصصی متشکل از برخی اعضاي این دو مجلس براي   مجلس نمایندگان با نسخه تهیه شده مجلس سنا، اختلاف دارد، کمیته
رفع اختلافات تشکیل شده است. آخرین اخبار حکایت از حل بیشتر موارد اختلافی دارد که احتمال تصویب این قانون را تا 

ها که  نظران اقتصادي معتقدند، تصویب قانون کاهش مالیات ت. برخی از صاحباواخر سال جاري میلادي افزایش داده اس
واحد درصدي رشد اقتصادي این کشور را  3/0تا  2/0است، قابلیت افزایش  1980ترین تغییر در قوانین مالیاتی از سال  بزرگ
 دارد.

 
 ورویمنطقه 

 ییدارا ریوز، 2برگزار شد. در این نشست، ماریو سنتنو» 1گروپیورو «روز دوشنبه، نشست وزاري دارایی منطقه یورو موسوم به 
 2018 هیژانو 13و زمان شروع به کار وي  انتخاب دارد عهده بر را یمال يها استیس میتنظ که گروه استیر سمت به ،پرتغال
 عهده بر را گروه نیا اداره وروی منطقه ياقتصاد یبحران طیشرا در و سال 5 به مدت که یورو گروپ 3رئیس فعلی .شد اعلام
نیز در نشست مذکور اظهار نمود، کمیسیون اروپا پیشنهاد انتخاب یک وزیر دارایی مستقل براي اتحادیه اروپا را رد کرده  هداشت

چنان پابرجا  هم وروی منطقه اقتصاد یاصل معضل عنوان به کشور نیا عظیم يها یبده و ونانیمسئله  است. با وجود آن که
 رسد یم نظر به؛ رندیبگ میتصممنطقه  از آتن یاحتمال خروجپیرامون  سال آتی تابستانقرار است  اروپا هیاتحاد ياعضا بوده و
  باشد.  بهبود تدریجی آن مشهود می و بوده گذشته سال 5 وضعیت بحرانی از خروج حال در اروپا هیاتحاد ياقتصاد اوضاع

   

                                                        

1 Eurogroup 
2 Mario Senteno  
3 Jeroen Dijsselbloem 
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 قتصاد ا

تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در فصل سوم سال جاري نسبت به فصل مشابه  بر اساس آمار نهایی منتشره، رشد
 رشد از و بوده 2011. این رقم بالاترین نرخ رشد از اولین فصل شد اعلام )بازار ینیب شیپ از شیب( درصد 6/2 سال گذشته

 درصد 5/2 سوم فصل سالانه ياقتصاد رشد داشت انتظار بازارشایان ذکر است، . بود بهترگذشته  فصل يدرصد 4/2 سالانه
 6/0بینی بازار  تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در فصل سوم سال جاري نسبت به فصل قبل مطابق با پیش .گردد اعلام

 2/1( صادرات و) درصد 1/1( ثابت يها ییدارا در يگذار  هیسرما) درصد 2/0( خانوار یینها مصرف شیافزادرصد رشد نمود. 
در فصل سوم نسبت فصل قبل  ایتالیا و آلمانرشد اقتصادي  یورو منطقه يکشورها انیم در. بودند موثر مذکور رشد در) درصد

  کند گردید. درصد 8/0 و 5/0 به ایاسپان و فرانسه رینظ ییکشورهارسید و در  درصد 4/0 و 8/0ه ببا افزیش 
هفته گذشته، آمار مقدماتی شاخص مدیران خرید مرکب مؤسسه مارکیت (ترکیبی از شاخص مدیران خرید بخش 

جاري  واحد در ماه نوامبر سال 5/57واحد ماه اکتبر به  56اي) بازنگري شد. بر این اساس، شاخص مذکور از  خدمات و کارخانه
دلالت  2011ترین رشد بخش خصوصی از آوریل  فت. این رقم بر سریعبینی بازار و ارقام مقدماتی) افزایش یا (مطابق با پیش

اي نیز تولید در  هاي شغلی در آن مؤثر بودند. در بخش کارخانه سفارشات جدید و ایجاد فرصت  داشته و افزایش قابل ملاحظه
 افزایش یافت.  2000ماه نوامبر به بیشترین سطح از آوریل 

درصد رشد نماید، کاهش فروش مواد  7/0فروشی در ماه اکتبر نسبت به ماه قبل  دهدر حالی که بازار انتظار داشت خر
 1/1فروشی در ماه مذکور  درصد) سبب گردید، خرده 1/1درصد) و مواد غیرخوراکی نظیر پوشاك ( 3/1غذایی و آشامیدنی (

فروش سوخت وسایل نقلیه نیز  درصدي 1/0بوده و کاهش  2013درصد کاهش نشان دهد. این رقم شدیدترین افت از دسامبر 
درصدي بازار) رشد  5/1بینی  درصد (کمتر از پیش 4/0فروشی ماه اکتبر  بر آن فشار نزولی وارد کرد. در مقیاس سالانه، خرده

  رود. به شمار می 2014نمود که کمترین سطح رشد از ژوییه 
  ورویشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ

درصد کاهش یافت. بازار انتظار داشت صادرات در ماه  4/0سال جاري نسبت به ماه قبل،  صادرات آلمان در ماه اکتبر
درصدي برخوردار گردد، اما این دومین ماه متوالی است که صادرات کاهش نشان داده است. از سوي دیگر،  1اکتبر از رشد 

رشد نمود. بدین ترتیب، مازاد تجاري  )بازار درصدي 1/1 بینی پیش از بیشدرصد ( 8/1واردات در ماه اکتبر نسبت به ماه قبل، 
  میلیارد یورو در ماه اکتبر کاهش یافت.  9/19میلیارد یورو ماه سپتامبر به  9/21این کشور از 
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ها از رشد  بینی درصد کاهش یافت. پیش 4/1بینی بازار،  تولیدات صنعتی در ماه اکتبر نسبت به ماه قبل بر خلاف پیش
اي  بوده و کاهش تولید کالاهاي سرمایه 2016مذکور حکایت داشت. این رقم بیشترین افت از دسامبر  درصدي تولیدات 1
 3/5روند. علیرغم افزایش  درصد) عوامل عمده آن به شمار می 1اي ( درصد) و واسطه 6/2درصد) کالاهاي مصرفی ( 7/2(

هش تولیدات صنعتی فشار نزولی وارد کرد. شایان ذکر و ساز بر کا  هاي ساخت درصدي فعالیت 3/1انرژي، افت  درصدي تولید
  درصد مورد تجدیدنظر قرار گرفت.  9/0به  6/1است افت تولیدات صنعتی در ماه سپتامبر از 

  
 انگلستان

هفته گذشته مذاکرات برکسیت میان مقامات اتحادیه اروپا و ترزا می، نخست وزیر انگلیس، برگزار شد. روز جمعه 
حاصل شده و مرحله دوم مذاکرات باید آغاز گردد. این امر تا حد  مذکور مذاکرات در یکاف شرفتیپاعلام نمود،  اروپا ونیسیکم

  گذاران را امیدوار نمود و آنان را به خرید پوند انگلیس ترغیب کرد. زیادي سرمایه
 دست لازم شرفتیپن به وي باور دارد طرفی کرد دیتاک يخبر کنفرانس در ، رئیس کمیسیون اروپا،ونکریژان کلود 

 بلندمدت روابطشامل بحث پیرامون مسائل تجاري و  مذاکرات دوم مرحلهبراي شروع  است آماده اکنون یافته و اتحادیه اروپا 
در این خصوص اظهار  یم ترزا اما .بود توافق موانع از رلندیا مرز در مورد نظر اختلافریزي کند.  برنامه ،هیاتحاد باانگلیس 

 پابرجا همچنان داد انیپا رلندیا يجمهور و یشمال رلندیا در ریدرگ يها طرف انیم يریدرگ به که 1»کین جمعه« توافق داشت:
وي همچنین پیرامون وضعیت حقوق شهروندي تأکید  .داشت نخواهد وجود کشور دو انیم يمرز پستپس از این نیز  و هودب

. شایان ذکر است نشست آتی اتحادیه دهند ادامه خود یزندگ به قبل همانندتوانند  یم انگلیس در اروپا هیاتحاد شهروندان کرد،
  گردد. جاري برگزار می دسامبر سال 14-15اروپا 

   قتصادا

واحد در ماه نوامبر سال جاري افزایش  1/53واحد ماه اکتبر به  8/50شاخص مدیران خرید بخش ساخت و ساز از 
واحد افزایش یابد. این رقم بالاترین سطح شاخص مذکور از ماه ژوئن بوده و در  51یافت. بازار انتظار داشت این شاخص به 

ها پیرامون برکسیت و به تبع آن  حدهاي تجاري به دلیل تداوم نگرانیهاي مهندسین عمران و احداث وا حالی که رشد فعالیت

                                                        

1 Good Friday Agreement 
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گذاري کند شده؛ ساخت منازل مسکونی افزایش یافته است. از سوي دیگر، رشد سفارشات جدید و نرخ اشتغال  کاهش سرمایه
  به ماه قبل بهبود یافته است.  کار نیز نسبت و ها پیرامون کسب بینی ماه اخیر رسیده و خوش 5در ماه نوامبر به بالاترین سطح 

 8/53ماه اخیر) به  6واحد ماه اکتبر (بالاترین سطح  6/55از سوي دیگر، شاخص مدیران خرید بخش خدمات از 
؛ رشد بود قبل ثابت ماه به نسبت نوامبر ماه در شغلی هاي فرصت ایجادواحد در ماه نوامبر کاهش یافت. با وجود آن که 

درصد اقتصاد این  80هاي جدید کاهش نشان داده است. بخش خدمات انگلیس حدود  و حجم فعالیتهاي کسب و کار  فعالیت
توان  تواند آسیب جدي به اقتصاد وارد سازد. با این حال می هاي این بخش می کشور را به خود اختصاص داده و افت فعالیت

بوده و این امر حاکی از آن است که اقتصاد  واحد (مرز انقباض و رشد اقتصادي) 50گفت شاخص مذکور همچنان بیش از 
  انگلیس در مسیر رشد مطلوب اقتصادي در چهارمین فصل سال قرار دارد. 

ارقام تجاري این کشور را منتشر کرد. بر این اساس، صادرات و واردات در ماه  1روز جمعه، اداره آمار ملی انگلیس
درصدي برخوردار بودند. بنا بر اعلان اداره مذکور، رشد صادرات خودرو و  6/1و  1/1اکتبر نسبت به ماه قبل به ترتیب از رشد 

اي نبود که بتواند در کاهش کسري تجاري انگلیس مؤثر واقع شود. بدین ترتیب، در حالی که بازار انتظار  آلات به اندازه ماشین
د افزایش یابد؛ این رقم فقط با اندکی میلیارد پون 45/11ماهه منتهی به اکتبر سال جاري به   داشت کسري تجاري در سه

ماهه منتهی به سپتامبر، از  میلیارد پوند رسید. لازم به ذکر است، کسري تجاري در سه 78/10افزایش نسبت به دوره قبل به 
  میلیارد پوند مورد تجدید نظر قرار گرفت.  45/10به  25/11

 

  ژاپن
رشد تولید ناخالص داخلی فصل سوم سال جاري به طور قابل توجهی مورد تجدیدنظر صعودي قرار گرفت. رشد تولید 

درصد اصلاح شد. رشـد تولیـد    5/2درصد به  4/1ناخالص داخلی سه ماهه سوم سال جاري نسبت به مدت مشابه سال قبل از 
درصد اصلاح شد. بخش عمده این افزایش ناشـی   6/0درصد به  3/0ناخالص داخلی فصل سوم در مقایسه با فصل دوم نیز از 

 2/0نسبت بـه فصـل قبـل، از     2017گذاري در فصل سوم  گذاري بود. رشد مخارج سرمایه از تجدیدنظر در رشد مخارج سرمایه
  درصد اصلاح شد. به این ترتیب، تولید ناخالص داخلی براي هفتمین فصل متوالی افزایش یافت.  1/1درصد به 

که ادامه رشد تولید ناخالص داخلی خبر خوبی براي اقتصاد ژاپن بود، اما ادامه رشد بسیار ملایم دستمزدها  با وجود این
یابی به تورم مورد نظر بانک مرکزي به زمان بیشتري احتیاج است. حقوق پایه در مـاه اکتبـر    در ماه اکتبر نشان داد براي دست

                                                        

1 Office for National Statistics 
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 6/0بل افزایش یافت. مجموع دستمزدها نیز در ماه اکتبر نسبت به ماه مشابه سال قبـل   درصد نسبت به ماه مشابه سال ق 7/0
، 2016درصد افزایش یافت. تنها نکته قابل توجه در گزارش ماه اکتبر، افزایش دستمزدهاي واقعی براي نخستین بار از دسامبر 

درصدي حقوق پایه شده اما در  3ح خواستار افزایش درصد در مقیاس سالانه بود. نخست وزیر ژاپن به طور صری 2/0به میزان 
هاي ژاپنی معتقدند فشار دولـت بـراي افـزایش سـه درصـدي       نظرسنجی صورت گرفته توسط رویترز، بیش از دو سوم شرکت

ش ها به افزایش دسـتمزدها بـا وجـود افـزای     حقوق واقع بینانه نبوده و جاي مذاکره ندارد. این امر نشان دهنده بی میلی شرکت
  هاست. قابل توجه سود آن

  
    چین

درصدي  5درصد رشد نمود. بازار انتظار رشد  3/12جاري نسبت به ماه مشابه سال گذشته،  صادرات در ماه نوامبر سال
صادرات را داشت. این رقم، بالاترین میزان رشد از ماه مارس سال جاري بوده و تقویت تقاضاي جهانی عامل عمده آن ذکر 

بینی  درصد گزارش شد که از پیش 7/17وي دیگر، رشد واردات در ماه نوامبر نسبت به ماه مشابه سال گذشته، شده است. از س
درصدي بازار بیشتر بود. افزایش تقاضا براي مواد اولیه در رشد سالانه واردات مؤثر بوده و موجب گردید واردات این  3/11

میلیارد دلار ماه  19/38د گیرد. بدین ترتیب، مازاد تجاري چین از کشور براي سیزدهمین ماه متوالی روندي صعودي به خو
میلیارد دلار در ماه نوامبر افزایش یافت. این در حالی است که بازار انتظار داشت مازاد تجاري در ماه نوامبر به  21/40اکتبر به 

  میلیارد دلار برسد.  35
درصد در ماه نوامبر سال جاري افت نمود. بازار انتظار  7/1بر به درصد ماه اکت 9/1طبق اعلان اداره ملی آمار، تورم از 

درصد افزایش  5/2درصد برسد. در حالی که قیمت سالانه مواد غیرخوراکی طی ماه نوامبر  8/1داشت تورم در ماه نوامبر به 
شاخص بهاي مصرفی در درصدي بهاي مواد غذایی بر نرخ تورم فشار نزولی وارد ساخت. شایان ذکر است،  1/1یافت، افت 

  درصد ثابت بود.  1/0ماه نوامبر نسبت به ماه قبل در سطح 
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

6080/27918/47485/46520/46562/4

--35/4-   مرجع یوآن 
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  کره جنوبی
درصدي صادرات این کشور در ماه نوامبر در مقایسه با ماه نوامبر سال  6/9وزیر دارایی کره جنوبی با اشاره به رشد 

درصدي  9/2گذشته، اعلام نمود بهبود رشد اقتصادي این کشور ادامه خواهد یافت. وي بیان داشت با وجود کاهش 
که به علت تعطیلات ماه مذکور بوده، انتظار دارد اقتصاد این کشور در فروشی در ماه اکتبر در مقایسه با ماه قبل از آن  خرده

  فصل چهارم رشد مطلوبی داشته باشد. 
  

  روسیه
روز چهارشنبه هفته گذشته، ولادیمر پوتین، رئیس جمهور روسیه به طور رسمی نامزدي خود براي انتخابات ریاست 

باشد. شایان ذکر است،  درصد می 80را اعلام نمود. احتمال پیروزي وي در این انتخابات بیش از  2018جمهوري در ماه مارس 
  است. هنوز رقیب وي در انتخابات سال آینده مشخص نشده 

واحد در ماه نوامبر افزایش یافته که نوید بخش  4/57واحد در ماه اکتبر به  9/53شاخص مدیران خرید خدمات از 
دهد.   درصد اقتصاد این کشور را تشکیل می 62بهبود رشد این بخش از اقتصاد روسیه است. لازم به ذکر است، بخش خدمات 

  اقتصادي این کشور در فصل چهارم سال جاري و سال آینده خبر داده بود. ، وزیر دارایی روسیه از بهبود رشد چندي پیش
  

  ترکیه
 49/1کننده در ماه نـوامبر بـا    روند افزایش تورم در ترکیه براي پنجمین ماه متوالی ادامه یافت. شاخص قیمت مصرف

درصدي مـورد انتظـار بـود. در     20/1واحد رسید. این افزایش بیش از میزان  18/325به رقم  درصد افزایش نسبت به ماه قبل
درصدي مورد انتظار و بالاترین رقـم   50/7درصد افزایش یافت که بسیار بالاتر از رشد  98/12مقیاس سالانه نیز این شاخص 

مسـکن و حمـل و نقـل عامـل اصـلی افـزایش        هاي مواد خـوراکی،  است. افزایش قیمت کالاها در گروه 2004از فوریه سال 
درصـد   08/12ها بود. تورم پایه (بدون احتساب مواد خوراکی و آشامیدنی، انـرژي، تنبـاکو و طـلا) در ایـن مـاه       شاخص قیمت
  افزایش یافت. 

 آغـاز شـده، در مـاه    2017درصد که از اوایل سـال   12روند افزایش شاخص قیمت تولیدکننده با رشد سالانه بیش از 
درصد ( بالاترین نـرخ رشـد در نـه مـاه      02/2نوامبر نیز ادامه یافت. شاخص قیمت تولیدکننده در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل 

درصد افزایش یافت که بالاترین نرخ در نه سال گذشـته بـه    30/17گذشته) افزایش یافت. این شاخص در مقیاس سالانه نیز 
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هاي آتی باید انتظار افزایش بیشـتر   درصد رشد نموده بود. بنابراین در ماه 28/17شاخص  رود. در ماه سپتامبر نیز این شمار می
  درصد تضعیف گردد. 25/0ها را داشت. انتشار ارقام مربوط به تورم سبب شد روز دوشنبه ارزش لیر  قیمت

شـور در گزارشـی اعـلام    شنبه بانک مرکزي این ک هاي اخیر و تضعیف ارزش لیر، روز سه با وجود افزایش تورم در ماه
است. هفتـه آتـی نشسـت     2018- 2020درصدي در بازه زمانی  5یابی به نرخ تورم  نمود هدف این بانک همانند گذشته، دست

رود که این بانک براي کنترل تورم و افت ارزش لیر اقـدام بـه افـزایش     سیاست پولی این بانک برگزار خواهد شد و انتظار می
اند. انتظار افزایش نـرخ بهـره    بینی نموده درصد پیش 1گران اقتصادي افزایش نرخ بهره را حدود  تحلیلنرخ بهره نماید. برخی 

اي اعلام نمود چنانچه شبکه بانکی کشور  سبب توقف روند نزولی ارزش لیر شد. از سوي دیگر، وزیر اقتصاد ترکیه در مصاحبه
اقدامات لازم را اعمال خواهد نمود. این امر نیز مانع از کاهش قابل  از دادگاه رسیدگی به اتهامات رضا ضراب متأثر شود، دولت

  توجه ارزش لیر در هفته گذشته گردید.
گران اقتصادي بر این مسئله متمرکز شده که دولت ترکیـه   بر اساس گزارش وزارت امور خارجه، دیدگاه برخی تحلیل

تمایل بـر کـاهش دسـتوري ارزش لیـر دارد. برخـی مقامـات        براي توسعه اقتصاد تولید محور و افزایش رشد صادرات خارجی،
کنند نرخ واحـد پـول ملـی     ها براي تشویق صادرات تلاش می هر چند بسیاري از دولت داخلی ایران نیز دیدگاه مشابهی دارند.

کـزي  خود را در مقابل دلار کاهش دهند اما در خصوص ترکیه باید گفت چنانچه کاهش ارزش لیر سیاسـت رسـمی بانـک مر   
، صـادرات  2013ترکیه بوده باشد، این سیاست به شکست انجامیده است. چرا که با شروع رونـد کاهشـی ارزش لیـر از سـال     

  ترکیه نیز روند نزولی داشته است.

  
  70/1 ودرصد  09/1و فرانک سوئیس به ترتیب  یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

درصد  70/0 ودرصد  03/1 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس یورو  ارزش در همین مدت. ندشد تقویتدرصد 
دلار و هر پوند  1774/1- 1865/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه  .ندگردیدتضعیف 

   .ین متغیر بود 29/112-47/113 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3384/1-3478/1در محدوده 

      تحولات بازار ارزهاي عمده  
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  عوامل تقویت دلار در برابر سایر ارزها
 کایامر سنا مجلس در اتیمال کاهش قانون بیتصو 

  تصمیم مجلس سنا براي حل اختلافات با مجلس نمایندگان درخصوص قانون فوق 

  درصد 1/4غیرکشاورزي امریکا و تثبیت نرخ بیکاري در سطح افزایش بهتر از انتظار اشتغال 

  
واحد در روز جمعه رسید. در  901/93درصد افزایش نسبت به هفته ماقبل به  09/1شاخص دلار در هفته گذشته با 

ابتداي هفته گذشته، تصویب قانون کاهش مالیات در مجلس سنا امریکا روند صعودي دلار را کلید زد. در روز چهارشنبه 
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رسیده قانون مذکور در مجلس سنا و مجلس نمایندگان، ، مسیر  به تصویب   هاي تصمیم این مجلس براي حل اختلافات نسخه
تر ساخت تا روند صعودي دلار در اواسط هفته نیز ادامه داشته باشد. در صورت تصویب  را براي تصویب نهایی این قانون هموار

یانی هفته نیز افزایش بهتر از روي خواهد داد. در روز پا 1980ترین تغییر در قوانین مالیاتی امریکا از سال  این قانون بزرگ
درصد، سبب شد دلار در مقابل اکثر ارزهاي عمده  1/4انتظار اشتغال غیرکشاورزي امریکا و تثبیت نرخ بیکاري در سطح 

  تقویت شود. 
تر از حد انتظار آلمان، به تضعیف  فروشی در ماه اکتبر و همچنین ارقام اقتصادي ضعیف در منطقه یورو، کاهش خرده

در مقابل دلار کمک کرد. البته تجدید نظر صعودي در ارقام رشد اقتصادي این منطقه، از شدت افت ارزش یورو در مقابل یورو 
  دلار کاست و سبب تقویت آن در مقابل ین ژاپن شد. 

هاي کافی در مذاکرات برکسیت صورت پذیرفته است. این خبر سبب تقویت پوند   کمیسیون اروپا اعلام نمود پیشرفت
نگلیس در مقابل یورو و ین ژاپن شد اما نتوانست تقویت پوند در مقابل دلار امریکا را نیز به همراه داشته باشد. در واقع ارقام ا

  اقتصادي نه چندان مطلوب انگلیس دلیل دیگري بر ضعف پوند در مقابل دلار بود. 
روپیه  روپیه هند تقویت شد. هر چند تقویتهفته گذشته، دلار در مقابل اکثر اسعار نوظهور به جز روبل روسیه و 

هاي سوداگرانه لیر ترکیه در اواخر هفته گذشته سبب تقویت این ارز در مقابل دلار  افزایش خریدپوشی بود.  اندك و قابل چشم
  شد.

 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

54878/172988/1-01075/2 دلار

31657/0-- 25614/0--38700/0 یورو

58600/0-78063/0 52306/0 پوند

65680/0--52900/0--75680/0  فرانک

01467/0- 10400/0-02483/0 ین

70300/193050/1- 44600/2 امارات درهم

3763/145342/148620/148607/14 لیر ترکیه
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  تحولات بازار طلا

      

 گذشته هفته نوسانات یافت. کاهشدرصد  36/2ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
  .شد ثبت پایانی هاي نرخ در اونس هر براي دلار 81/1247-16/1274 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت

پذیري و تقویت ارزش دلار، بهاي طلا کاهش یافت. تصویب  هفته گذشته تحت تاثیر دو عامل اصلی افزایش ریسک
ها در مجلس سنا امریکا در ابتداي هفته گذشته و همچنین تصمیم این مجلس براي  نسخه تهیه شده از قانون کاهش مالیات

ع موارد اختلافی درخصوص قانون مذکور در روز چهارشنبه تشکیل جلسات مشترك با مجلس نمایندگان این کشور براي رف
ها به معنی افزایش رشد اقتصادي  ها را افزایش داد. کاهش مالیات گذشته، احتمال به تصویب رسیدن قانون کاهش مالیات

بود رویکرد فعالان هاي این بازار رشد نمودند. به است. این اخبار مورد استقبال فعالان بازار سهام امریکا قرار گرفت و شاخص
پذیري بود به کاهش بهاي طلا منجر شد. این اخبار علاوه بر بازار  اي بر افزایش ریسک بازار به سمت بازار سهام که نشانه

سهام به تقویت ارزش دلار نیز کمک کرد. در عین حال نظرسنجی رویترز نشان داد که فعالان بازارهاي مالی به طور کامل 
رو، قطعی است. این امر نیز به تقویت ارزش دلار و کاهش بهاي  ش نرخ بهره کلیدي امریکا در هفته پیشاعتقاد دارند افزای

  ترین سطح طی دو ماه گذشته کاهش یافت. طلا کمک کرد و در نهایت بهاي طلا به پایین
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  حولات بازار نفتت

به  .یافتکاهش درصد  71/1جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
 دلار معامله گردید و 96/55-62/57ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 02/57 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط 
  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه برنت به نرخهر بشکه نفت خام  یافت. درصد کاهش 52/0 قبل آن،هفته ما

ي پایان وقت بازار نیویورك، ها نرخبه  .دلار رسید 43/62دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به  40/63-22/61  
بهاي هر بشکه در سطح  معامله گردید. متوسط هفتگی  دلار 73/60- 45/61محدوده بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 

) نسبت به جمعه آخرین نرخ هفته گذشته( چهارشنبهروز  . شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک دردلار قرار گرفت 02/61
  یافت.کاهش  درصد 59/1هفته ماقبل آن، 

هـا شـد امـا     هاي سوداگرانه سبب کاهش قیمـت  هفته گذشته، قیمت نفت اندکی کاهش یافت. در اوایل هفته، فروش
مبنـی بـر    APIو همچنـین گـزارش    EIAاي ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبـل توسـط    میلیون بشکه 4/3بینی کاهش  پیش

  مت نفت را جبران نمود.اي افت قی اي ذخایر نفت امریکا تا اندازه میلیون بشکه 5/5کاهش 
میلیون بشکه کاهش یافته که بـیش   6/5اعلام کرد ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبل به میزان  EIAروز چهارشنبه، 

ها شـود. چـرا کـه در همـین مـدت ذخـایر بنـزین و سـایر          از میزان مورد انتظار بود. اما این امر نتوانست سبب افزایش قیمت
میلیون بشکه و بیش از میزان مورد انتظار افزایش داشت که نشان از تقاضـاي   7/1و  8/5به ترتیب هاي نفتی امریکا  فرآورده

میلیـون بشـکه در    7/9ضعیف در این کشور بود. همچنین بر اساس این گزارش تولید نفت امریکا بار دیگر افزایش یافت و به 
  درصد کاهش یابد. 3نفت   چهارشنبه قیمت روز (بالاترین سطح تاریخی) رسید. این آمار سبب شد تنها در روز

هـاي   تـرین اتحادیـه   میلیون بشکه در روز و تهدید یکـی از بـزرگ   10/9در اواخر هفته، افزایش واردات نفت چین به 
 2پیوندنـد، سـبب افـزایش     کارگران نفت نیجریه به اعتصاب در اعتراض به برکناري گسترده کارگرانی که به این اتحادیه می

   در طول هفته را جبران نماید.  ها شد اما نتوانست افت قیمت متدرصدي قی
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۸ دسامبر ۷ دسامبر ۶ دسامبر ۵ دسامبر ۴ دسامبر ۱ دسامبر
062 109 93671 93901 93795 93610 93379 93188 شاخص دلار 93092 92885
027 130 12771 12849 12854 12788 12687 12675 12806 دلار  كانادا 12684
081 109 11277 11347 11308 11229 11260 11241 11186 ين  ژاپن 11225
060 103 11807 11774 11774 11798 11826 11865 * 11878 يورو 11896
080 170 09898 09927 09941 09900 09873 09848 فرانک سوئيس 09820 09761
015 070 13435 13384 13475 13394 13442 13478 * 13415 ليره  انگليس  13478
027 057 141380 141047 141215 141395 141619 141625 SDR 141760 به دلار   141862
192 236 126013 124781 125111 126457 126302 127416 128478 طلاي نيويورک (هراونس) 127801
182 195 126182 125065 125500 126370 126630 127345 (هر اونس) 128526 طلاي  لندن 127550
180 0518 6243 6340 6220 6122 6286 6245 6357 نفت برنت انگليس  6373
140 171 5702 5736 5669 5596 5762 5747 5783 نفت پايه آمريکا  5836
108 040 24230 24329 24211 24141 24181 24290 DOW-30 23972 (بورس وال استريت)  24232
027 0035 22563 22811 22498 22177 22622 22707 NIKKEI-225 22625 (بورس توكيو )   22819

 FTSE-100 ( بورس لندن)

046 227 13061 13154 13045 12999 13049 13059 DAX-30 13001 (بورس فرانكفورت) 12861
شماره۳۸  *

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۰۹/۱۷ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۷/۱۲/۰۸

درصد تغييرات
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