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 نشان رزرو فدرال گزارش. افتی شیافزا انتظار از شیب نوامبر ماه با سهیمقا در دسامبر ماه در یصنعت داتیتول کا،یامر در

 مخالفـت  دنبـال  بـه . اسـت  افتـه ی شیافزا يکند با تورم و نداشته یعیسر چندان رشد 2017 سال در کشور نیا اقتصاد ،داد
 شنبه روز از دولت از ییها یبخش تیفعال دولت، ياضطرار بودجه حهیلا بیتصو با کایامر يسنا مجلس دموکرات ندگانینما
  .شد لیتعط هیژانو 20

درصد افزایش  4/0، مطابق با آمار مقدماتی منتشره، با 2017کننده در ماه دسامبر  شاخص قیمت مصرفدر منطقه یورو، 
درصد افزایش یافت. هفته آینده نشست سیاست پولی بانک مرکزي اروپـا برگـزار    4/1نسبت به ماه قبل، در مقیاس سالانه 

  .هاي انبساطی فعلی اعلام گردد رود در این نشست زمان دقیقی براي خروج از سیاست خواهد شد و انتظار نمی
فروشـی در مـاه دسـامبر    خرده کاهش یافت.  2017درصد در ماه دسامبر  3درصد ماه نوامبر به  1/3تورم از  انگلیس، در

  رود. به شمار می 2016 ژوئن از افت شدیدتریندرصد کاهش یافت که  5/1معادل  2017نسبت به ماه نوامبر 
درصـدي   8/9رشد نمـود. بـه دلیـل رشـد      درصد 5/0، 2017تولیدات صنعتی در ماه نوامبر نسبت به ماه اکتبر در ژاپن، 

  افزایش یافت.  درصد 7/5در دوره مذکور  پایه آلات ماشین سفارش سفارش بخش خدمات،
درصـد   6/1بینـی بـازار،    مطابق با پـیش  2017تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم سال نسبت به فصل سوم در چین، 

که از رشد مورد هـدف دولـت    شد اعلام درصد 8/6 چهارم فصل در داخلی ناخالص تولید رشد سالانه، مقیاس دررشد نمود. 
  درصد) بیشتر است. 5/6(

 بودجـه  بیتصو عدم صورت در کایامر دولت یلیتعط احتمال شیافزا کا،یامر سهام شاخص افت یپ در گذشته، هفته در
 کـاهش  يبرا ژاپن و اروپا يمرکز بانک یاحتمال میتصم خصوص در ياخبار شدن مطرح و سنا مجلس در دولت ياضطرار

 شیافـزا  سـبب  بـه  نیهمچن. شد فیتضع نوظهور و ارو جهان يارزها اکثر مقابل در دلار ،یآت نشست در قرضه اوراق دیخر
  .افتی کاهش طلا يبها اروپا، و کایامر قرضه اوراق بازده

تـرین عوامـل    هـاي سـوداگرانه مهـم    ، قیمت نفت کاهش یافت. افزایش مجدد تولید نفت امریکا و فـروش هفته گذشته
 8/1مبنی بر کاهش ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبل، افزایش  EIAو  APIکاهش قیمت نفت بود. از سوي دیگر، گزارش 

هاي نظامی در نیجریه به حمله به تأسیسات نفتی این کشور، مانع از  و تهدید گروه 2017درصدي واردات نفت هند در سال 
 تر قیمت نفت شد. کاهش بیش

 خلاصه
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 امریکا

  تولیدات صنعتی
درصد (بیش از انتظار) افزایش یافت. البته رشد تولیدات  9/0تولیدات صنعتی در ماه دسامبر در مقایسه با ماه نوامبر 

ترین دلیل رشد تولیدات صنعتی در ماه دسامبر  درصد مورد تجدید نظر نزولی واقع شد. مهم -1/0به  2/0صنعتی ماه نوامبر از 
جوي بوده است. در ماه نوامبر به علت گرماي بیشتر دماي هوا، تولید انرژي به منظور در مقایسه با افت ماه نوامبر، وضعیت 

درصد کاهش داشت. در صورتی که با کاهش دماي هوا در اوخر ماه دسامبر میزان مصرف انرژي در  1/3مصارف گرمایشی 
ش تولید نفت امریکا، تولیدات معدنی نیز رشد اخیر با افزای  ماه 4درصد افزایش یافت. همچنین در  6/5مقایسه با ماه قبل از آن 

درصدي تولیدات  1/0درصد افزایش یافت. اما نکته قابل توجه، افزایش  6/1داشته است. در ماه دسامبر تولیدات معدنی 
یدات دهد) است. با توجه به سهم بالاي تول اي سه چهارم تولیدات صنعتی را به خود اختصاص می اي (تولیدات کارخانه کارخانه
رسید اما تجدید نظر در نرخ رشد ماه نوامبر  اي، هر چند میزان رشد این بخش از تولیدات در ماه دسامبر ضعیف به نظر  کارخانه

 ISMاي کاسته است. همچنین رشد شاخص  ها درخصوص رشد تولیدات کارخانه درصد تا حدودي از نگرانی 3/0به  2/0از 
ی در مورد رشد تولیدات این بخش ایجاد کرده است. در ماه دسامبر میزان ظرفیت مورد بین اي در ماه دسامبر، خوش کارخانه

رود  واحد درصد بیشتر از میزان ماه نوامبر است. از این رو انتظار می 7/0درصد رسیده که  9/77استفاده در تولید صنعتی به 
  نماید.  2017تولیدات صنعتی کمک مناسبی به رشد اقتصادي امریکا در فصل چهارم سال 

  گزارش فدرال رزرو از اقتصاد امریکا
، نشان داد اقتصاد این کشور در سال Beige Bookگزارش هفته گذشته فدرال رزرو از اقتصاد امریکا موسوم به 

ها در تمامی  رشد چندان سریعی نداشته و تورم نیز با کندي افزایش یافته است. در سال گذشته میلادي، دستمزد 2017
هاي اقتصاد افزایش داشته اما کمک چندانی به افزایش آهنگ رشد تورم نکرده است. بر اساس گزارش مذکور، اکثر  بخش
هاي  اند. اما گزارش هاي صنعتی، ساخت و ساز و حمل و نقل را گزارش نموده اي، بهبود رشد در بخش ي منطقهها رزرو فدرال

نهاده در بخش صنعتی و   هاي تولید، حاوي نکات متفاوتی بود. برخی از آنان افزایش قیمت نهاده  ها درخصوص قیمت آن
اند. با این وجود،  فروشی را گزارش نموده در بخش خردهخدماتی را گزارش کرده و برخی دیگر رشد کم سرعت به خصوص 

ترین  رسد نگرانی از روند با ثبات رشد تورم، مهم روند رشد تورم در اکثر مناطق بسیار کند بوده است. از این رو به نظر می
رسد اکثر  نظر می هاي آتی براي افزایش نرخ بهره کلیدي باشد. با توجه به شرایط موجود به دغدغه فدرال رزرو در نشست

اعتقاد داشته  2018نوبت افزایش نرخ بهره کلیدي در سال  3اعضاي کمیته سیاست بازار باز از جمله رئیس فدرال رزرو، به 
  باشند. 
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 مریکااتعطیلی دولت در 

اضطراري که مقرر بود  بودجه حهیلا بیتصو با کایمرا يسنا مجلسنمایندگان دموکرات  مخالفت دنبال به
شد. به گزارش  لیتعطژانویه  20از روز شنبه  امریکا دولتهایی از  بخشی تیفعالفوریه تامین نماید،  16هاي دولت را تا  هزینه

 بدون ياجبار یمرخص ندارند، حیاتی نقش که یدولت کارکنان از دسته آن به شود، یم لیتعط کایآمر دولت که یزمانرویترز، 
داري، دادگستري، مراکز گردشگري و  این مرخصی اجباري شامل برخی کارکنان کاخ سفید، وزارت خزانه .شود یم داده حقوق

کا یمرا دولت که يبار نیآخر، 2013 سال درشود.  فرهنگی، بخش حمل و نقل عمومی، مراکز بهداشت و درمان دولتی می
  .شد داده حقوق بدون ياجبار یمرخص فدرال دولت کارکنان از نفر هزار 800 از شیب تعطیل شد، به هفته 2 از ترشیب

  
  ورویمنطقه 
ها در خصوص زمان و نحوه کاهش  زنی هاي اخیر تجدیدنظر صعودي در رشد اقتصادي منطقه یورو، گمانه در هفته

جایی که برخی از  هاي انبساطی بانک مرکزي اروپا را افزایش داده و منجر به تقویت یورو در برابر دلار شده است. تا سیاست
ریزي به منظور کاهش  تري دارند، تمایل خود را براي برنامه اعضاي هیئت رئیسه بانک مرکزي اروپا که دیدگاه خوشبینانه

توقف خرید اوراق قرضه تا پایان سال جاري، با توجه  "هاي پولی ابزار نمودند. رئیس بانک مرکزي آلمان اظهار داشت: سیاست
اي  در عین حال یکی از مقامات ارشد بانک مرکزي اروپا هفته گذشته طی مصاحبه "رسد. اسب به نظر میمن به شرایط امروز،

اعلام نمود که هر چند رشد اقتصادي و تورم روند افزایشی داشته اما تورم پایه (تورم بدون لحاظ بهاي مواد خوراکی و انرژي) 
تناسب دستمزدها است. هفته آینده نشست سیاست پولی بانک همچنان ناامیدکننده بوده و علت اصلی آن عدم افزایش م

هاي  رود در این نشست زمان دقیقی براي خروج از سیاست مرکزي اروپا در فرانکفورت برگزار خواهد شد. هر چند انتظار نمی
ار براي اعلام آن دهد موعد مورد انتظ ها نشان می انبساطی فعلی اعلام گردد، اما لحن مثبت بیانیه نشست قبلی و نظرسنجی

  تر شده است. نزدیک
به دنبال مذاکرات مقدماتی احزاب سوسیال دموکرات و دموکرات مسیحی آلمان براي تشکیل دولت ائتلافی و 

کلیات این توافق و  یکشنبهیابی به یک طرح مشترك اولیه در این رابطه، اعضاي حزب سوسیال دموکرات قرار است روز  دست
رأي بگذارند. در صورت عدم موافقت با تشکیل دولت ائتلافی، امکان برگزاري مجدد انتخابات و یا تشکیل  ادامه مذاکرات را به

دولت با کمترین رأي ممکن (براي اولین بار پس از جنگ جهانی دوم) وجود دارد. همچنین، در صورت برگزاري مجدد 
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که براي اولین بار به پارلمان این کشور راه یافته  (AfD) 1انتخابات این نگرانی وجود دارد که حزب راست افراطی این کشور
 الیسوسروز جمعه اظهار امیدواري نمود که اعضاي حزب  ،آلمان فعلی صدراعظمتري بگیرد. آنگلا مرکل،  است، قدرت بیش

با شروع رسمی مذاکرات به تشکیل دولت ائتلافی رأي مثبت دهند. رئیس جمهور فرانسه و نخست وزیر ایتالیا نیز  دموکرات
   حزب سوسیال دموکرات را به موافقت با ادامه مذاکرات تشویق نمودند. 

 قتصاد ا

درصد  4/1نسبت به ماه قبل، در مقیاس سالانه  رشددرصد  4/0با  2017کننده در ماه دسامبر  شاخص قیمت مصرف
درصدي این شاخص بود. کشورهاي قبرس، ایرلند، فنلاند و  4/0افزایش یافت. آمار مقدماتی منتشره نیز حاکی از افزایش 

تأثیر  دانمارك کمترین رشد قیمتی و کشورهاي لیتوانی، استونی و انگلستان بیشترین افزایش قیمت را تجربه نمودند. بیشترین
واحد درصد) و تنباکو  11/0افزایشی در شاخص قیمت مصرف کننده ناشی از افزایش رشد قیمت سوخت بخش حمل و نقل ( 

واحد درصد) و  1/0واحد درصد) بود. در عین حال بیشترین تأثیر کاهشی ناشی از کاهش قیمت در گروه ارتباطات ( 06/0(
نسبت به ماه  2017کننده پایه نیز در ماه دسامبر  اخص قیمت مصرفواحد درصد) گزارش شده است. ش 05/0سبزیجات (
افزایش یافت. به این ترتیب، رشد شاخص مذکور در سه ماه  )مطابق با آمار مقدماتی منتشره(درصد  9/0، 2016مشابه سال 

  درصد ثابت باقی مانده است. 9/0اکتبر تا دسامبر در سطح 
نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، صادرات و واردات کالا  2017نوامبر سال دهد در ماه  آمارهاي مقدماتی نشان می

میلیارد یورو رسید. به این ترتیب، مازاد تراز تجاري منطقه یورو در  2/171و  5/197درصد افزایش به ترتیب به  3/7و  7/7با 
، صادرات به روسیه، چین و کره جنوبی و 2017 میلیارد یورو رسید. طی یازده ماه منتهی به نوامبر 3/26به  2017ماه نوامبر 

  ترین نرخ رشد را داشته است. واردات از روسیه، نروژ و کره جنوبی سریع
  ورویشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ 

درصد  6/0،  2017کننده در ماه دسامبر  طور که در آمار مقدماتی منتشره اعلام شده بود، شاخص قیمت مصرف همان
، 2افزایش یافت. بر اساس گزارش مرکز آمار آلمان 2016دسامبر سال  درصد نسبت به ماه 7/1ماه قبل از آن و نسبت به 

درصد افزایش یافته است. این رشد در  8/1نسبت به سال قبل از آن  2017کننده در سال  میانگین سالانه قیمت مصرف
(رشد کمتر از یک درصد) بسیار قابل توجه است. در  2016ا ت 2014هاي  ها  در سال مقایسه با میزان افزایش متوسط قیمت

                                                        

1 Far-right Alternative for Germany (AfD) 
2DESTATIS, Statistisches Bundesamt 
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درصد  5/1تا  2/2بین  2017هاي سال  کننده در هر یک از ماه این گزارش همچنین آمده است رشد شاخص قیمت مصرف
هاي ، به طور عمده ناشی از افزایش ب2016نسبت به سال  2017کننده در سال  بوده است. رشد میانگین سالانه قیمت مصرف

بینی شده بود،  هاي اولیه پیش درصد بوده است. همان طور که در تخمین 3و  1/3انرژي و مواد خوراکی به ترتیب به میزان 
  درصد افزایش یافت. 2/0نسبت به ماه قبل  2017شاخص قیمت تولیدکننده در ماه دسامبر 

  

 نگلستانا

 هیاتحاد از خروج يبرا سیانگل دولت حهیلا به وگو گفت و بحث روز چند از پس سیانگل عوام مجلس چهارشنبه روز
آرام  خروج نیتضم يبرا ایتانیبر قانون با اروپا هیاتحاد قانون یکسان کردن آن هدف که حهیلا نیا .داد مثبت يرأ اروپا
 نیا طبق .رسید بیتصو به سیانگل عوام مجلس در مخالف يرأ 295 مقابل در موافق يرأ 324 با باشد، یم هیاتحاد از سیانگل
شایان ذکر است دور دوم مذاکرات  .کند ترك را اروپا هیاتحاد 2019 مارس 29 روز 23:00 ساعت در دارد قصد سیانگل حه،یلا

  گردد. جاري آغاز می برکسیت شامل توافقات تجاري از ماه مارس سال
 سیرئ ،ونکری کلود نیژاکنند.  از سوي دیگر، مقامات اتحادیه اروپا همچنان از ماندن انگلیس در اتحادیه استقبال می

باشد. در  برکسیت از متفاوت حلی راه در جستجوي است ممکن انگلیس دولت«در این خصوص اظهار داشت:  ،اروپا ونیسیکم
این کشور در  میدار لیتما. میستین انگلیس کردن رونیب دنبال به ما .میشو روه ب رو آن با که میدار لیتما بسیار ما این صورت

 کی را تکسیبر يو ».میبده را يکار نیچن اجازه ها آن به دیبا باشند داشته لیتما هم ها آن اگر و بماند یباق اروپا هیاتحاد
  یاد نمود.  »فاجعه« عنواناز آن به  و کرد فیتوص اروپا هیاتحاد و انگلیس يبرا باخت-باخت تیوضع

  اقتصاد
، 2017طبق آمار منتشره از سوي دفتر آمار ملی انگلیس، شاخص بهاي مصرفی در ماه دسامبر نسبت به نوامبر 

 براي 2017درصد در ماه دسامبر  3درصد ماه نوامبر به  1/3درصد رشد نمود. در مقابل تورم از  4/0بینی بازار  مطابق با پیش
هاي پرداختی براي برخی پروازهاي خاص توسط مسافران هواپیما و  کاهش نشان داد. کاهش هزینه اخیر ماه 6 طی بار اولین

بازي عوامل عمده کاهش تورم بودند. در ماه دسامبر، تورم پایه که نوسانات بهاي مواد غذایی و  همچنین کاهش قیمت اسباب
درصدي ماه نوامبر کمتر بود. بازار انتظار داشت این نرخ  7/2از رشد درصد رشد نمود که  5/2گردد،  انرژي در آن محاسبه نمی

  درصد اعلام گردد.  6/2در ماه دسامبر 
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 بر موجود فشارهاي افزایش از حدودي تا ،)درصد 1/3( نوامبر ماه در اخیر سال 5 نرخ بالاترین از تورم اخیر کاهش
گذاري شده بانک  در حال حاضر، تورم جاري از نرخ هدف. کاست خواهد برکسیت از ناشی انگلیسی خانوارهاي مصرفی مخارج

) روندي صعودي داشته، در 2016پرسی برکسیت (ژوئن  مرکزي  بیشتر است. این بانک در راستاي مهار تورم که از زمان همه
ردد تورم در ماه ژوئن گ گونه که در نمودار مشاهده می درصد افزایش داد. همان 5/0به  25/0هاي بهره را از  ماه نوامبر نرخ

درصد افزایش یافته است. در واقع، هدف این بانک کاهش شکاف تورم  3به  2017درصد بوده که در پایان سال  5/0، 2016
ضمن  1گذاري بانک مرکزي انگلیس باشد. در همین راستا، یکی از اعضاي کمیته سیاست درصدي می 2جاري از نرخ هدف 

کمیته سیاست پولی در حال تلاش براي «، اظهار داشت: 2018مطلوب نرخ بیکاري در سال  ابراز امیدواري پیرامون کاهش
گذاري شده است. به احتمال زیاد نرخ بهره در بلندمدت افزایش خواهد یافت و این به مفهوم  بازگرداندن تورم به نرخ هدف

رود هر گونه  و انتظار می  پیش تعیین نشدههاي پولی از  هاي انبساطی است. با این حال، مسیر سیاست سازي سیاست عادي
یابی  کند بانک مرکزي براي دست بینی می شایان ذکر است، بازار پیش» باشد. "محدود و تدریجی"هاي بهره  افزایشی در نرخ

  مرتبه افزایش دهد.  2سال آتی  2هاي بهره را طی  به اهداف سیاستی خود، نرخ
  
  
  
  

درصد کاهش  6/0معادل  2017در ماه دسامبر نسبت به ماه نوامبر  فروشی خردهکرد  بینی می در حالی که بازار پیش
فروشی در  ) اعلام شد. علاوه بر آن، رشد خرده2016 ژوئن از فروشی خرده افت شدیدتریندرصد ( 5/1یابد این میزان کاهش 

)، مواد غذایی درصدي 6/0نزولی قرار گرفت. افت فروش مواد غیرخوراکی ( درصد مورد تجدیدنظر 1به  1/1ماه نوامبر نیز از 
درصد)؛ از عوامل عمده این کاهش به شمار  1/0هاي سوخت ( درصد) و همچنین کاهش فروش بنزین در جایگاه 1/0(

                                                        

1 Michael Saunders 
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درصد رشد داشته که در مقایسه با رشد گزارش  4/0برابر با  2017فروشی در فصل چهارم  روند. طبق آمار منتشره، خرده می
 2017فروشی براي سال  توان گفت رشد خرده درصد کاهش یافته است. در مجموع می 50درصد)، 8/0شده در فصل سوم (

  گردد.  تا کنون محسوب می 2007ل درصد بوده که کندترین رشد سالانه از سا 9/1معادل 

  
  ژاپن

درصد رشد نمود. اما این رقم  5/0، 2017طبق آمار نهایی منتشره، تولیدات صنعتی در ماه نوامبر نسبت به ماه اکتبر 
 درصد) کمتر بود. رشد تولیدات صنعتی براي دومین ماه متوالی مرهون 6/0بینی بازار ( واحد درصد از آمار مقدماتی و پیش 1/0

درصد) بود. از سوي  8/0آلات الکترونیک ( درصد) و ماشین 5/0( 1درصد) و فلزات نورد شده 2/0افزایش تولید فلزات غیرآهنی (
درصد کاهش نشان داد. در مقیاس سالانه  3/0و  2/1دیگر تولید محصولات شیمیایی و تجهیزات حمل و نقل به ترتیب 

  درصد) کمتر بود.  7/3شد داشت که این میزان نیز اندکی از آمار مقدماتی (درصد ر 6/3، 2017تولیدات صنعتی در نوامبر 
آلات پایه (بدون احتساب کشتی و تجهیزات  سفارش ماشین بخش خدمات، سفارش درصدي 8/9 افزایشبه دلیل 

ذکور در ماه نوامبر درصد رشد نمود. بازار انتظار داشت سفارشات م 7/5، 2017) در ماه نوامبر نسبت به ماه اکتبر 2صنعت برق
آلات از   درصدي در ماه اکتبر، این دومین ماه متوالی است که سفارش ماشین 5درصد کاهش نشان دهد. پس از رشد  4/1

هاي  ) را به خود اختصاص داده است. در سال2017ترین رشد از ماه ژوئن ( اي برخوردار شده و سریع افزایش قابل ملاحظه
رود نوسان زیادي  نگر از وضعیت بخش خصوصی به شمار می آلات پایه که یک شاخص پیش اخیر، میزان سفارش ماشین

  گذاري شده است. ها در افزایش سرمایه داشته و این امر موجب احتیاط شرکت
رود، این بانک در نشست هفته آتی تغییري در  گردد. انتظار می هفته آینده نشست بانک مرکزي ژاپن برگزار می

رود، بانک مرکزي برآورد  هاي پولی اعمال نکند. اما احتمال بازنگري در برآوردهاي رشد اقتصادي وجود دارد. انتظار می سیاست
به نرخ  2020گردد) را افزایش داده و تأکید نماید تورم تا مارس  شروع می رشد اقتصادي سال جدید مالی (که از ماه آوریل

گذاران انتظار دارند بانک مرکزي این کشور  درصدي خواهد رسید. با بهبود رشد اقتصاد ژاپن، برخی سرمایه 2گذاري شده  هدف
هاي مذکور روي آورد.  سازي سیاست هاي انبساطی فاصله گرفته و به عادي هاي مرکزي جهان از سیاست نند سایر بانک هما

                                                        

1 Fabricated metal 
2 Electrical Equipment 
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) خرید اوراق قرضه بلندمدت را کاهش داده و این امر منجر به تقویت 2018ژانویه  9به ویژه آن که این بانک در هفته ماقبل (
  ین گردید.  ملاحظه قابل

  
    چین

 2017، تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم سال نسبت به فصل سوم 1اداره ملی آمار طبق اطلاعات منتشره توسط
درصد رشد نمود. در مقیاس سالانه، رشد تولید ناخالص داخلی براي فصل چهارم بیش از  6/1بینی بازار،  مطابق با پیش

درصد  9/6با  2017ل درصدي را داشت. رشد اقتصادي چین در سا 7/6درصد اعلام شد. بازار انتظار رشد  8/6بینی بازار  پیش
توان  درصد) بود. در مجموع، بهبود رشد اقتصادي جهان را می 5/6بیش از رشد سالانه مورد هدف مقامات دولت این کشور (

 5/6هاي قبل  را همانند سال 2018مهمترین دلیل آن دانست. با این حال، دولت چین رشد اقتصادي مورد هدف براي سال 
هاي متمادي تلاش نموده براي متوازن ساختن ثبات اقتصادي در مقابل  کشور طی سال درصد اعلام کرده است. این

ها را کاهش دهد. بهبود تقاضاي خارجی از یک سو و مصرف قوي  پیامدهاي احتمالی ناشی از رکود شدید اقتصادي، بدهی
  چشمگیر باشد.  2018خانوارهاي چین از سوي دیگر سبب خواهد شد رشد اقتصادي در سال 

درصد رشد نمود. این در حالی است که  2/6نسبت به ماه مشابه سال گذشته،  2017تولیدات صنعتی در ماه دسامبر 
ترین عامل رشد  درصدي تولید آب، برق و گاز نسبت به ماه نوامبر عمده 2/8درصدي را داشت. افزایش  6بازار انتظار رشد 

درصد کاهش همچنان از  9/0با  2017ید در بخش معدن در ماه دسامبر روند. با این وجود، تول تولیدات صنعتی به شمار می
  روندي نزولی برخوردار بود. 

  
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

8360/27115/47216/47274/47384/4

--35/4-   مرجع یوآن 

  

                                                        

1 The National Bureau of Statistics 
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  کره جنوبی
این . درصد حفظ نمود 5/1بانک مرکزي کره جنوبی در نشست هفته گذشته نرخ بهره کلیدي را تغییر نداد و در سطح 

 8/1از را بینی تورم  درصد افزایش و پیش 3به  9/2را از  2018بینی نرخ رشد اقتصادي این کشور در سال  بانک همچنین پیش
رود در سال جاري میلادي با بهبود رشد اقتصاد جهانی، رشد اقتصادي این کشور نیز بهبود  انتظار می. درصد کاهش داد 7/1به 
شود، بانک مرکزي کره جنوبی نرخ استقراض را به صورت تدریجی و بسیار کند افزایش داده تا ضمن  بینی می پیش. یابد

   . بهبود رشد اقتصادي ایجاد ننماید ها، مانعی در مقابل جلوگیري از افزایش سطح قیمت

  
  روسیه

بینی نموده مصرف خصوصی رشد  ، پیش2018رئیس بانک مرکزي روسیه با توجه به تورم پایین این کشور در سال 
درصد برسد  5/2بینی شده در ماه ژانویه تورم به حداکثر  پیش. مطلوبی داشته و به بهبود رشد اقتصادي این کشور کمک نماید

رود بانک مرکزي روسیه به  بر این اساس انتظار می. واحد درصد کمتر از نرخ مورد هدف بانک مرکزي است 5/1که 
  . ادامه دهد 2018هاي کاهش نرخ بهره کلیدي در سال  سیاست

  
  ترکیه

 2016در سه ماه منتهی به اکتبر سال درصد اعلام شد.  3/10متوسط نرخ بیکاري  2017اکتبر سه ماه منتهی به در 
درصد بود. عامل اصلی کاهش نرخ بیکاري افزایش اشتغال در بخش غیرکشاورزي بود. اشتغال در بخش  8/11این نرخ 
هاي صنعت و کشاورزي  درصد) افزایش یافت و در بخش ساخت و ساز ثابت ماند. با این وجود، اشتغال در بخش 4/0خدمات ( 
  درصد کاهش یافت.  1/0و  3/0به ترتیب 

رفت تغییري در  هفته گذشته نشست کمیته سیاست پولی بانک مرکزي برگزار شد و همان طور که انتظار می
درصد باقی ماند. بانک مرکزي در بیانیه خود  8هاي بهره اعمال نگردید. به این ترتیب، نرخ بهره کلیدي در سطح  نرخ

. روند بهبود اند باقی مانده يهاي اقتصادي همچنان قو دهند فعالیت اخیر نشان میآمارهاي همانند ماه گذشته، اعلام نمود 
این بانک سطح بالاي تورم را  تقاضاي داخلی تدوام یافته و تأثیر مثبت تقاضاي خارجی بر صادرات همچنان ادامه دارد.

ها استفاده  موجود براي حفظ ثبات قیمتهاي پولی انقباضی عنوان و تأکید نمود از تمامی ابزارهاي  سیاست حفظعامل اصلی 
  .حفظ خواهد شد ،ها تا زمان بهبود قابل توجه در تورم سیاستو این  خواهد کرد
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درصد  32/0درصد و  23/0به ترتیب فرانک سوئیس  و یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

 تقویتدرصد  92/0 ودرصد  16/0 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس یورو  ارزش ،همین مدتدر شد.  ضعیفت
دلار و هر پوند در  2188/1- 2264/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه  .گردید

   .ین متغیر بود 45/110- 28/111 دامنههر دلار نیز در . دلار در نوسان بود 3790/1- 3895/1محدوده 

   

  

  
  عوامل تقویت دلار در مقابل سایر ارزها

 سودگیري و معاملات سوداگرانه به نفع دلار  
  عوامل تضعیف دلار در مقابل سایر ارزها

  افت شاخص سهام امریکا 

      تحولات بازار ارزهاي عمده  
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 احتمال تعطیلی دولت امریکا در صورت عدم تصویب بودجه اضطراري دولت در مجلس سنا 

 شدن اخباري در خصوص تصمیم احتمالی بانک مرکزي اروپا و ژاپن براي کاهش خرید اوراق قرضه  مطرح
  در نشست آتی

واحد رسید. در ابتداي  572/90درصد کاهش در مقایسه با هفته ما قبل آن به  44/0هفته گذشته، شاخص دلار با 
جمله ین و فرانک سوئیس در مقابل دلار افزایش یابد. تر از  هفته افت شاخص سهام امریکا، سبب شد تقاضا براي اسعار امن

احتمال تعطیلی دولت امریکا در صورت عدم تصویب بودجه اضطراري در مجلس سنا این کشور که با مخالفت نمایندگان 
  روا شد. دموکرات رو به رو بود، از اواسط هفته گذشته سبب تضعیف بیشتر دلار در مقابل اکثر اسعار جهان

ها در نشست آتی بانک  اقتصادي منطقه یورو موجب امیدواري پیرامون کاهش سرعت خرید دارایی بهبود رشد
مرکزي اروپا شده و تقویت یورو در طول هفته گذشته را در پی داشت. هر چند یکی از منابع آگاه از احتمال بسیار کم این 

  ی از اعضاي شوراي حکام بانک مرکزي اروپا تصمیم خبر داده است. شایان ذکر است، اظهار نگرانی آقاي نووتنی یک
  درخصوص افزایش ارزش یورو سبب تعدیل روند افزایشی آن در برخی روزهاي هفته گذشته شد.

کاهش خرید اوراق قرضه دولتی توسط بانک مرکزي ژاپن، شایعاتی در خصوص احتمال تصمیم این بانک مبنی بر 
مطرح نموده که به تقویت ین در هفته گذشته کمک کرد. در هفته گذشته  هاي فوق انبساطی در نشست آتی را کاهش سیاست

عدم افزایش  و لیر ترکیه تضعیف شد. ، روپیه هندروبل روسیه وون کره جنوبی، روا به غیر از دلار در مقابل اکثر اسعار جهان
و عدم افزایش نرخ بهره کلیدي  کاهش رشد اقتصادي روسیه در ماه نوامبر نرخ بهره کلیدي توسط بانک مرکزي کره جنوبی،

  توسط بانک مرکزي ترکیه، سبب تقویت دلار در مقابل ارز ملی این دو کشور شد. 
 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته 

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

74447/193175/1-22750/2 دلار

33486/0-- 26171/0--38143/0 یورو

58092/0-78144/0 52350/0 پوند

64260/0--52800/0--74200/0  فرانک

02117/0- 11083/0-02900/0 ین

82717/104483/2- 61600/2 امارات درهم

5920/148000/140200/151200/15 لیر ترکیه
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        تحولات بازار طلا 
 گذشته هفته نوسانات یافت. کاهشدرصد  28/0ن، آ ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

  .شد ثبت پایانی هاي نرخ در اونس هر براي دلار 61/1327-44/1339 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت
روا کاهش یافت و سبب شد در اکثر روزهاي هفته بهاي  هر چند هفته گذشته ارزش دلار در مقابل اکثر اسعار جهان

طلا افزایش یابد، اما در نهایت به سبب افزایش بازده اوراق قرضه امریکا و اروپا، بهاي طلا در مقایسه با هفته گذشته کاهش 
هاي فوق انبساطی پولی سبب افزایش بازده اوراق قرضه در  عمده از سیاستهاي مرکزي  یافت. احتمال فاصله گرفتن بانک

  بازارهاي معتبر جهانی و کاهش بهاي فلز زرد شد. 

  
 

  حولات بازار نفتت

به  .یافت کاهشدرصد  45/1جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
 دلار معامله گردید و 37/63-97/63ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 76/63 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط 
  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه نفت خام برنت به نرخ هر بشکه یافت. کاهشدرصد  80/1 قبل آن،هفته ما

ي پایان وقت بازار ها نرخبه  .دلار رسید 11/69دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به  61/68 - 38/69  
بهاي هر بشکه در  معامله گردید. متوسط هفتگی  دلار 07/67-78/67محدوده نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 

آخرین نرخ هفته گذشته) نسبت به جمعه ( شنبه پنجروز دلار قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در  40/67سطح 
  یافت. کاهش درصد 86/0هفته ماقبل آن، 
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مجدد تولید نفت امریکا پس از سه هفته گذشته، قیمت نفت پس از چهار هفته افزایش متوالی کاهش یافت. افزایش 
ترین عوامل کاهش قیمت  هاي اخیر، مهم هاي سوداگرانه پس از افزایش قابل توجه بهاي نفت در هفته و فروش 1هفته کاهش

اي ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبل در مقایسه بـا   میلیون بشکه 1/5مبنی بر کاهش  API بینی پیشنفت بود. از سوي دیگر، 
اي ذخـایر نفـت امریکـا،     میلیـون بشـکه   9/6مبنی بر کـاهش   EIA رسمی اي مورد انتظار، گزارش میلیون بشکه 5/3کاهش 
هـاي نظـامی در    و تهدید گروه 2017کننده بزرگ نفت در دنیا) در سال  درصدي واردات نفت هند (سومین مصرف 8/1افزایش 

هاي نفتی فعال امریکا و کانـادا   تر قیمت نفت شد. تعداد چاه یشنیجریه به حمله به تأسیسات نفتی این کشور، مانع از کاهش ب
  حلقه رسید.  747عدد کاهش یافت و به  5در هفته گذشته 

  

  
  

                                                        

 ، فعالیت براي استخراج نفت کاهش یافته بود.هوا شدید برودتهاي ماقبل به علت  در هفته 1
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۹ ژانويه ۱۸ ژانويه ۱۷ ژانويه ۱۶ ژانويه ۱۵ ژانويه ۱۲ ژانويه
-1.55 -0.44 90.501 90.572 90.498 90.541 90.393 90.974 شاخص دلار 91.922 90.974

-0.33 0.23 1.2442 1.2491 1.2416 1.2437 1.2435 1.2431 1.2483 دلار  كانادا 1.2462

-0.95 -0.23 110.83 110.79 111.11 111.28 110.45 110.53 111.89 ين  ژاپن 111.04

1.80 0.16 1.2234 1.2220 1.2239 1.2188 1.2259 1.2264 * 1.2018 يورو 1.2200

-1.44 -0.32 0.9623 0.9644 0.9588 0.9658 0.9594 0.9631 فرانک سوئيس 0.9764 0.9675

1.89 0.92 1.3832 1.3853 1.3895 1.3830 1.3790 1.3794 * 1.3576 ليره  انگليس  1.3727

1.02 0.69 1.44015 1.44278 1.44058 1.43857 1.43865 SDR 1.42562 به دلار   1.43295

0.94 -0.28 1334.67 1334.58 1327.61 1339.44 1337.04 1322.24 طلاي نيويورک (هراونس) 1338.39

1.14 0.61 1335.18 1334.95 1332.20 1335.65 1333.85 1339.25 1320.11 طلاي  لندن (هر اونس) 1326.80

0.18 -1.803 69.11 68.61 69.31 69.38 69.15 68.99 نفت برنت انگليس  69.87

0.76 -1.45 63.76 63.37 63.95 63.97 63.73 63.27 نفت پايه آمريکا  64.30

2.03 1.04 26000 26072 26018 26116 25793 DOW-30 25483 (بورس وال استريت)  25803

0.30 0.652 23821 23808 23763 23868 23952 23715 NIKKEI-225 23751 (بورس توكيو )   23654
 FTSE-100 ( بورس لندن)

-0.20 1.43 13269 13434 13281 13184 13246 13201 DAX-30 13297 (بورس فرانكفورت) 13245
شماره۴۴ *

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۱۰/۲۹ ۴ شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۸/۰۱/۱۹

درصد تغييرات
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