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گرايانه مالی و پولی از سوی دولتت و اانتم مریتدی ده ر تاه      های انضباط سیاستحسب اتخاذ و پیگیری 

یته از فصتچ ر تاه      آنهوند هو اه هشد  فاصله گرفته و پیشیندهای منفی اخیر، اقتصاد ايران از هونسال 

اتا   دیت ن 4931ده شش ماهه نخست ستال   ،4931استمراه ده تمامی فصول سال  اا، دهشآغاز  4931سال 

 اتا  داقتصتا  یها اخش یتماماهزش افدوده  ،اين دوهه ده یه طوهیاه  ؛افتيتداو   یا عملکرد قااچ ملاحظه

ناختال    دیت تول 4931ده شش ماهه نخستت ستال    ،یار اساس اهقا  مقدمات. است اوده همراههشد مثبت 

روهی اتر عملکترد هشتد    مت  ؛دشت ارختوهداه   یدهصتد  1/1د از هشت  4931ثاات سال  یها متیاه ق یداخل

اهزش افتدوده   ،دهتد، ده ايتن دوهه   نشتان متی   4931شده ده شتش ماهته نخستت ستال      اقتصادی محقق

و  "صتنعت " ،"یهستوهان و هتلتداه  ،یاازهگان"، "و اهتباطات یحمچ و نقچ، انباهداه"، "نفت"های  فعالیت

ناختال    دیواحد دهصد از هشد تول 1/1و  1/1، 1/1، 7/1، 9/4 اراار اا یاا س م بیاه ترت "آب و گاز ،ارق"

آنکه همچنتان ایشتترين ست م از     هغم اه .اند دوهه داشته نيا یده تحقق هشد اقتصاد ثریؤمنقش  ،یداخل

اه هشد اهزش افدوده اخش نفتت اختصتا     4931محقق شده ده شش ماهه نخست سال  یهشد اقتصاد

اتوده و ده   رتتر یفراگتر و  متوازناه مراتب  یاقتصاد ايران ده اين دوهه شاهد هشد ،حال نيداشته است، اا ا

اتدون   یناختال  داخلت   دیت یه تول یا گونه اه ؛شود یمشاهده م یتحرک مناسب دینآن  یرنفتیغ یها اخش

اته   دیت ن یده فصول اول و دو  سال جتاه  ،ده ادامه هوند مثبت خود( 4931ثاات سال  یها   متیاه ق)نفت 

ادون نفتت ده شتش    یناخال  داخل دیتولهشد ده مجموع، و  افتهي شيدهصد افدا 9/1و  1/1 اراار بیترت

شتش   همچنین، اهزش افدوده اخش صتنعت نیتد ده  . است هسیدهدهصد  4/1 اه 4931ماهه نخست سال 

 .است افدايش يافتهدهصد  8/1 ارااری ماهه نخست سال جاه
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هاي  که در دههد کردرصدي را تجربه  51/  1، رشد اقتصادي دو رقمي 5931در سال  اقتصاد ايرانهرچند 

هداي   توليدد ناخدالد داخ دي در سدال     ،نشان نمود بايست خاطر مي ،سابقه بوده است، با اين حال اخير بي

افت شديد قيمت نفدت   تأثيرتحت نيز  5931هاي ظالمانه و در سال  از تشديد تحريمثر أمت 5935-  5931

توان درآمدي خانوارها تضدعي    در نتيجه،سطح واقعي توليد کشور و  ،آن به دنبالبا کاهش مواجه شد که 

ن عدد   صدر  جبدرا   ،در عمد   5931و  5939هاي  رشد اقتصادي محقق شده در سال بدين ترتيب، .دش

؛ به طوري که عم کدرد  استده ش پيشينبه شرايط کشور هاي گذشته و بازگشت سطح توليد واقعي  تعادل

سدطح توليدد    تا پس از گذشت پدن  سدال  د شموجب  5931و  5939هاي   در سال مناسب رشد اقتصادي

در سطحي فراتر از رقدم مشدابه سدال    ( 5931هاي ثابت سال  به قيمت) 5931ناخالد داخ ي واقعي سال 

توليد ناخالد داخ دي   ياجزابه تفکيک  5931بر اين، بررسي رشد اقتصادي سال  افزون. قرار گيرد 5931

گير ارزش افدزوده  اي از رشد محقق شده متکدي بده افدزايش چشدم     که بخش قاب  ملاحظه دهد نشان مي

هدا و افدزايش توليدد و صدادرا       در نتيجه رفع محدوديت -واحد درصدي 3/  8با سهم از رشد -بخش نفت 

له أمسد در چندين شدرايطي اهميدت    رو،  از اين .هاي پالايشگاهي بوده است نفت خا ، گاز طبيعي و فرآورده

هداي ييرنفتدي اقتصداد بده عندوان       تقويت رشد اقتصادي فراگير و درونزا از طريق ارتقداي عم کدرد بخدش   

معيشدتي و رفداهي خانوارهدا بديش از پديش       يتتدر وعدع   سدريع هرچده  راهکاري مهم و ک يدي در بهبود 

. استده شها نيز از سال گذشته آياز  روند بهبود عم کرد بسياري از اين بخش ،که خوشبختانهده ش نمايان

 هداي  ز افزايش توليد و صادرا  بخش نفدت بده بخدش   رود با انتشار آثار مثبت ناشي ا آنکه انتظار مي عمن

 . نيز در وععيت مناسبي قرار گيرد 5931اقتصادي، رشد اقتصادي ييرنفتي کشور در پايان سال  ديگر

بده ندر     دسدتيابي در  5931آنچه مس م است، دستاوردهاي قاب  ملاحظه اقتصاد ايدران در سدال   

تور  تک رقمي و نيز انتظارا  مثبت فعالان اقتصدادي نسدبت بده تحدولا  آتدي اقتصداد کشدور، زمينده         

اقتصداد مقداومتي،   »در سال جاري که به نا  هاي رونق توليد و اشتغال را  پيشبرد سياست برايمساعدي 

هاي اقتصادي  ي سياستگير رويکرد و جهتدر اين راستا، . استده کرفراهم  ،دهشمزين « توليد و اشتغال

سال جاري کمک به تسريع رشد اقتصادي و تقويت توليدد ناخدالد داخ دي بددون     در دولت و نظا  بانکي 

هداي کوچدک و    مدالي بنگداه   تدأمين حمايدت از  "در قالب اجراي سده برنامده اساسدي شدام      کهبوده  نفت
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جه به استعدادهاي هر منطقده  سازي ظرفيت توليد و اشتغال در تمامي مناطق کشور با تو فعال"، "متوسط

 در دسدتور کدار قدرار گرفتده     "حمايت از ايجاد اشتغال پايدار در مناطق روستايي و مدرزي "و  "جغرافيايي

 کننده تأمينبه عنوان  هاي اخير نظا  بانکي در سال با اين وجود، توجه به اين نکته عروري است که .است

هدا   رو بوده که علاوه بر کاهش تدوان باندک   روبه فراوانيبا مشکلا   ياقتصاد يها بنگاه يمال يازهاين ياص 

ي يافتده  آن تج د  نييرو بده پدا   يسود و چسدبندگ   نر  شيدر افزا مالي مناسب اقتصاد، نتاي  آن تأميندر 

بانک مرکزي با درک شرايط موجود و آگاهي کام  از نحوه مواجهده بدا مشدکلا  فدراروي     رو،  از اين .است

هماهنگ، جامع و سازگاري را با هد  افزايش احتمال موفقيت  هاي ها و سياست برنامهمجموعه بازار پول، 

رفدع   به منظور، اين بانک ارتباطدر همين . و به مرح ه اجرا گذاشت کرده در کاهش نر  سود بانکي تنظيم

 سداماندهي مدالي ييرمجداز،   سسدا   ؤماز جم ه ساماندهي کام  ي مشکلا  درونزاي شبکه بانکي، اقدامات

ها به بانک مرکزي از طريق اجراي يدک برنامده جدامع تبددي  اعدافه       برداشت و مديريت بدهي بانک اعافه

به انجدا   هاي مناسب و مداخ ه فعال در بازار بين بانکي ريالي را  ها به خطوط اعتباري با نر  برداشت بانک

هداي   بازار پدول نيدز بدا همکداري دسدتگاه     مشکلا  برونزا در  رفع بانک مرکزي براي افزون بر اين،. رساند

توان به اقداماتي نظيدر تفداهم بدا     که در اين زمينه مي دکرهاي مشخصي را تهيه و تدوين  مرتبط، سازوکار

اوراق بهدادار   و سازمان بدور   فروش خودرو، هماهنگي با هاي سود پيش خودروسازان براي ساماندهي نر 

اقتصادي و دارايدي  امور  لاز  با وزار   هماهنگي، ايجاد بازار سرمايه بهاوراق سخاب  داد و ستد انتقال براي

هاي بانکي از مجمدو  دارايدي    کاهش سهم گواهي سپرده و سپرده منظور بهاوراق بهادار و و سازمان بور  

بيندي ندر  بدازدهي     درصد و عد  امکان تضدمين و پديش   11گذاري با درآمد ثابت به  هاي سرمايه صندوق

گفتده، باندک    و به عنوان آخرين اقدا  از مجموعه اقداما  پديش  سرانجا  .دکراشاره  ،ها صندوقتوسط اين 

بده شدبکه    مجددبخشي  هاي سود سپرده بانکي را با هد  انتظا  بندي کاهش نر   مرکزي بخشنامه هشت

عقدد قدرارداد بدا    الحساب بودن نر  سود بانکي در زمدان   بر ع يکيد أت با در اين بخشنامه، .دکربانکي ابلاغ 

هداي   الحسداب سدپرده   هداي سدود ع دي    به مصوبا  پيشين شوراي پدول و اعتبدار، ندر     توجهمشتري و با 

 51 برابدر درصد و نر  سود کوتاه مد  عادي روزشدمار حدداکثر    51 برابرساله حداکثر  گذاري يک سرمايه
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و ها  بانک بانکي حاکي از پايبنديهزار شعبه  1هاي ميداني و بازرسي بيش از  که بررسي دشدرصد تعيين 

 .بوده است و اعتبارپول  يمصوب شورا يها به نر ا  اعتباري مؤسس

 هاي اقتصادي  تجزيه و تحليل سياست

نيز حداکي از بهبدود عم کدرد     5931هاي حقيقي اقتصاد در نيمه نخست سال  هاي بخش تحولا  شاخد

را ( درصدد  8/1)بيشترين رشد ارزش افزوده  "نفت" دوره گروه در اين؛ در اين ارتباط، ستها تمامي بخش

و  "کشداورزي "، "صنايع و معدادن "هاي  ها به خود اختصاص داده و در کنار آن، گروه در ميان تمامي گروه

رو، حسدب ظهدور و    از ايدن . اند درصد برخوردار شده 8/9و  1/1، 1/1به ترتيب از رشدي برابر با  "خدما "

رود تحدرک و پويدايي ايدن     هاي ييرنفتي اقتصاد، انتظار مي حرک توليد در بخشهاي مثبت از ت بروز نشانه

هاي بدزر  صدنعتي    از جم ه در بخش صنعت، شاخد توليد کارگاه. استمرار يابد يها در روند مثبت بخش

 3/1درصدد از ارزش افدزوده ايدن بخدش، در ايدن دوره از رشدد        01با در اختيار داشتن سهمي در حددود  

رشته فعاليت صنعتي در شدش   11برخوردار بوده و از مجمو   پيشينبه دوره مشابه سال درصدي نسبت 

بدا رشدد مثبدت همدراه بدوده      ( درصدد  0/88با عريب اهميت )رشته فعاليت  59ماهه نخست سال جاري، 

 5931هاي مالي صنايع منتخب بور  در شش ماهه نخست سال  در کنار آن، بررسي اقلا  و نسبت. است

اي  گونده  ؛ بده دهدد  را نشان مي 5931هاي صنعتي در مقايسه با دوره مشابه سال  عم کرد فعاليت نيز بهبود

 در( هداي جداري   به قيمدت )رشته فعاليت صنعتي  51که بررسي عم کرد فروش صنايع منتخب بر حسب 

تمدامي   ايدن دوره  در ؛اسدت  پيشدين درصدي نسبت به دوره مشابه سال  1/18رشد  دهنده نشاناين دوره 

است کده در   حالي، اين در اند  دهکرافزايش عم کرد فروش را تجربه  شده، رشته فعاليت صنعتي بررسي 51

گدروه بدا    8از آن، صدرفا  عم کدرد فدروش     پيشنسبت به دوره مشابه سال  5931شش ماهه نخست سال 

و  يناسدب نظدا  بدانک   اقداما  م دنبال بهدر بخش ساختمان و مسکن،  ،همچنين. افزايش همراه بوده است

مسدکن و   يمال تأمين ديجد يابزارها توسعهو  ينظير معرف)گرفته در اين بخش  صور  يمال يها گشايش

نده   درکه  يايم؛ به طور ، شاهد تحولا  مثبت بوده(سود تسهيلا  مسکن  نيز افزايش سق  و کاهش نر 

حجم معاملا  و متوسط قيمت خريد و فروش يک مترمربدع واحدد مسدکوني در     يماهه نخست سال جار

افدزون بدر   . دهد درصد رشد نشان مي 8/ 1و  51/ 1به ترتيب  پيشينشهر تهران نسبت به دوره مشابه سال 
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هدا در کد  منداطق     ه توسدط شدهرداري  شدد هاي سداختماني صادر  تعداد پروانه يآمار عم کرد مقدمات اين،

 1 شددن  سدپري هداي سداختماني پدس از     نوان شاخد استقبال بخش خصوصي از فعاليتشهري نيز به ع

 8/0نيدز از رشدد    يبا رشد مثبت همراه شدده و در شدش ماهده نخسدت سدال جدار       5931در سال  ،سال

 دشد موجدب   گفتده  پيشرو، تحولا   از اين. برخوردار بوده است 5931نسبت به دوره مشابه سال  يدرصد

براي ورود تدريجي به دوره رونق ساخت و ساز فراروي بخش مسدکن قدرار گيدرد و     تري انداز مناسب چشم

پدس   نيز (يجار يها به قيمت) يک  مناطق شهر جديد يها در ساختمان يبخش خصوص يگذار سرمايه

 برابر ياز رشد 5931، در شش ماهه نخست سال 5931-5931 يها سال دراز کاهش مستمر در عم کرد 

ده  درکده  بخش سداختمان  ارزش افزوده  ،است شده سببمجمو  اين عوام  . درصد برخوردار شود 1/51

فص  متوالي متأثر از رکود حاکم بر وععيت ساخت و ساز با کاهش مستمر در عم کرد مواجه بوده اسدت،  

از  يجدار شش ماهه نخست سال در  ،مجمو در درصد افزايش يافته و  5/9 برابر 5931در فص  دو  سال 

در بخدش کشداورزي نيدز بدر اسدا  برآوردهداي وزار  جهداد         .برخوردار شدود  درصد 1/1برابر با  يرشد

توليد محصولا  زراعي و بدايي نسدبت بده    ، 5931کشاورزي از عم کرد توليد در شش ماهه نخست سال 

درصد افدزايش يافتده    8/1درصد و توليد محصولا  دامي  1/1و  9/1به ترتيب  5931دوره مشابه سال 

 . است

کنتدرل و   منظور بهپايش مستمر نر  تور  و تلاش  بابانک مرکزي از ابتداي فعاليت دولت يازدهم 

ها و اقداما  را با محوريدت تقويدت انضدباط پدولي،      اي از سياست رقمي، مجموعه حفظ آن در محدوده تک

. مالي سالم اقتصاد، حفظ ثبا  بازار ارز و کنترل انتظارا  تورمي در دستور کار خود قرار داده اسدت  تأمين

اين اقداما  شرايط مناسبي را براي کاهش نر  تور  به سطوح تک رقمي فراهم آورد، بده طدوري کده در    

ور  در يدک دوره  با اين وجود، ندر  تد  . دشرقمي  تک( در پايه سال)سال نر  تور   11پس از  5931سال 

بدا اتخدات تمهيددا      بارديگررقمي باقي ماند که  خارج از محدوده تک( خرداد، تير و مرداد)زماني سه ماهه 

، ندر  تدور    آمدده  دست بهبه ريم توفيقا  . هاي بعد در سطوح تک رقمي پايدار ماند ماه در، ثرؤممناسب و 

درصدد افدزايش    1/51بده   پيشينوره مشابه سال در دوازده ماهه منتهي به آتر ماه سال جاري نسبت به د

و  5931بدر ندر  تدور  در سدال      ينگيرشدد نقدد   يآثار انبساط هيتخ   يبا توجه به پتانسرو،  از اين. يافت
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 يريمقاب ه با تور  و ج دوگ  يها تيدولت و تداو  اولو يدستاورد اقتصاد نيتر از مهم انتيص ،يآت يها سال

از سدوي   گرايانده  انضدباط  رويکردهداي  اتخدات  رود بدا  اولويت قرار داشته و انتظار ميدر از نوسانا  نر  ارز، 

 .دشورقمي فراهم  نر  تور  و حفظ آن در سطوح تک مجددمجموعه سياستگذاري کشور، زمينه کاهش 

هاي اعتباري، از ابتداي آياز به کار دولت يازدهم رويکرد يالدب نظدا  بدانکي بدر      در حوزه سياست

هاي خالي اقتصاد و نيز حمايدت   برداري از ظرفيت سرمايه در گردش واحدهاي توليدي با هد  بهره تأمين

 در اين ارتباط، ک  تسهيلا  پرداختي شدبکه بدانکي در  . هاي کوچک و متوسط متمرکز بوده است از بنگاه

 پيشدين  سدال  مشابه رقم به نسبت که بوده ريال مي يارد هزار 1/1011برابر  5931 سال نخست ماهه شش

 در بدانکي  شدبکه  پرداختدي  تسدهيلا   از درصد 8/19 آنکه عمن. است داشته رشد درصد 5/51 ميزان به

 بخدش  بدراي  ميدزان  ايدن  کده  داشدته  اختصداص  توليدي واحدهاي گردش در سرمايه تأمين به دوره، اين

همچنين، در راسدتاي حمايدت از واحددهاي توليددي کوچدک و       .بود درصد 8/89برابر با  معدن و صنعت

هداي کوچدک و    مالي بنگاه تأميندستورالعم  "نسبت به تنظيم  5931متوسط، اين بانک در ابتداي سال 

مدالي   تدأمين منظدور     تري را به اقدا  و آن را به شبکه بانکي ابلاغ کرد که اين امر شرايط مناسب "متوسط

هدزار مي يدارد ريدال تسدهيلا  در      5/518مب غ  5931سال  در ؛ به طوري کهدکر واحدهاي يادشده ايجاد

هداي   مدالي بنگداه   تأمينحمايت نظا  بانکي از   اجراي سياست .قرار گرفت يهزار بنگاه توليد 1/11اختيار 

بيني شده است کده   پيش ،ابلايي دستورالعم  بر اسا نيز تداو  يافته و  5931کوچک و متوسط در سال 

 51سرمايه در گردش مورد نياز تعدداد   تأمينمنظور  هزار مي يارد ريال تسهيلا  به 911در مجمو  حدود 

 تما  با پيشرفت فيزيکدي حدداق    طرح نيمههزار  1منابع مالي مورد نياز تعداد  تأمينبنگاه اقتصادي، هزار 

واحدد اقتصدادي از محد  مندابع     هدزار   1 نوسازي تعداد مالي مورد نياز براي بازسازي و تأمينو  درصد 11

بده منظدور کمدک بده تسدريع و ارتقداي کيفيدت رشدد          ،ايدن بر  افزون. داخ ي شبکه بانکي اختصاص يابد

 «ب»و  «الد  »نامده اجرايدي بنددهاي     آيين"مطابق  "توليد ناخالد داخ ي بدون نفت"اقتصادي و تقويت 

هزار مي يارد ريال تسدهيلا    111مقرر شده است، مب غ  "ک  کشور 5931قانون بودجه سال  58 تبصره 

بدا  -هاي نسبي و رقدابتي   برداري از مزيت هاي شغ ي جديد و پايدار براي بهره بانکي به منظور ايجاد فرصت

هداي کوچدک، متوسدط و صدنايع دسدتي       ها و پدروهه  به طرح -اولويت مناطق روستايي، عشايري و محرو 
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 «ب»و  «الد  »بنددهاي  دستورالعم  اجرايي "اي  بخشنامه درآن نيز بانک مرکزي  نبالد به. پرداخت شود

در . دکدر هاي منتخدب کشدور ابدلاغ     را براي اجرا به بانک "ک  کشور 5931قانون بودجه سال  58 تبصره 

مدالي   تدأمين هاي صور  گرفته در حوزه  در کنار گشايشلاز  است به اين نکته اشاره شود که  ،عين حال

روي توليدد در کشدور از اهميدت     هاي توليدي، موعو  بهبود فضاي کسب و کار و رفع موانع پديش  فعاليت

آنچه مس م است، چنانچه راهکار رفع مشکلا  ساختاري توليد صرفا  موکدول بده   . استسزايي برخوردار  هب

راهکار ح  اين معضدلا  بده    ،و در عم د شومالي و تزريق نقدينگي به واحدهاي توليدي  تأمينابزارهاي 

مدد  در بده تعويدق     صور  اساسي و جامع مورد توجه قرار نگيرد، تزريق نقدينگي به مثابه راهکاري کوتاه

شاهد بازگشت چالش کمبدود  بارديگر ها بوده و به دلي  تداو  و بروز اين مشکلا    انداختن مشکلا  بنگاه

تجربده اقتصداد ايدران از عم کدرد رشدد      . واهيم بدود تدر خد   نقدينگي در واحدهاي توليدي با حجمي وسيع

 در "توليدد ناخدالد داخ دي   "و  "شاخد بهاي کالاهدا و خددما  مصدرفي   "، "نقدينگي"متغيرهاي کلان 

خوبي نمايانگر آن است که ح  معضلا  توليد صدرفا  از طريدق ابزارهداي پدولي و بددون        هاي اخير به دهه

، دشدو  نميهاي توليدي، نه تنها منتهي به ح  اين مشکلا   بنگاههاي اص ي تنگناهاي مالي  توجه به ريشه

ساز افزايش سطح عمدومي   به دلي  آثار و تبعا  منفي انبساط متغيرهاي پولي، زمينه در برخي مواردب که 

پدذيري   هاي آتي شده که اين امر به نوبه خود کاهش رفاه آحاد مخت   جامعده و آسديب   ها در دوره قيمت

 .اقتصادي را به دنبال خواهد داشتبيشتر فعالان 

 تحولات بخش اسمي اقتصاد

 وضعيت متغيرهاي حوزه پولي و اعتباري( الف

هزار مي يدارد ريدال    1/59833به  5931 شهريوربر اسا  آخرين آمار موجود، حجم نقدينگي در پايان 

 51رشد نقددينگي در  . داشت رشد درصد 8/19به ميزان  5931پايان شهريور سال  رسيد که نسبت به

 5931ماهه منتهي به شهريور سال  51در مقايسه با رشد اين متغير در  5931ماهه منتهي به شهريور 

سدال   نخسدت  ماهده  شدش نقددينگي در   ،همچندين  کاهش داشت؛واحد درصد  8/1 برابر( درصد 1/18)

 1/51) 5931ره مشابه سدال  د که در مقايسه با رشد دوشدرصد برخوردار  3/51 برابراز رشدي  5931

 .دهد نشان مي افزايشواحد درصد  1/1، (درصد
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 5931درصد نسبت به پايان اسدفند   9/3 برابربا رشدي  5931پايه پولي در پايان شهريور سال 

ريال رسيد که نسبت به رشد دوره مشدابه   هزار مي يارد 3/5311به ( هزار مي يارد ريال افزايش 1/511)

مطالبدا  باندک مرکدزي از    . دهدد  واحد درصد افزايش نشان مي 1/5، (درصد 3/0 برابر) 5931در سال 

 کده بدا   هزار مي يارد ريال رسديد  5/5130به  5931درصد افزايش نسبت به پايان سال  5/51با  ها بانک

سال  نخست ماهه ششفزاينده رشد پايه پولي در  ترين عام  مهم واحد درصد، 1/1 برابرسهمي فزاينده 

درصد افزايش نسبت بده پايدان    1/11با  بخش دولتيمطالبا  بانک مرکزي از خالد  .بوده است 5931

يکدي ديگدر   واحد درصد،  1/1 برابرسهمي فزاينده  که با هزار مي يارد ريال رسيد 1/131به  5931سال 

ش، که عامد  اصد ي ايدن افدزاي    بوده  5931سال  نخست ماهه ششفزاينده رشد پايه پولي در  از عوام 

  11 تبصدره مداده   گردان خزانه بوده است؛ بدين صور  کده بده موجدب     استفاده دولت از حساب تنخواه

صدور    هدرصد از بودجه عمدومي را بد   1/9 برابرتواند  قانون محاسبا  عمومي کشور، هر ساله دولت مي

از آنجدا   ،اين اسا بر . دگردان از بانک مرکزي استقراض کرده و آن را در پايان سال تسويه نماي تنخواه

شدود، تغييدرا     را شدام  نمدي   گفته پيشبوده و رقم  يادشدهکه ارقا  پايان سال پس از تسويه حساب 

گرفتده     أنشد گدردان خزانده    هاي مياني سال که از تغييرا  حسداب تنخدواه   بدهي بخش دولتي در ماه

 1/1هاي خارجي بانک مرکزي با  خالد دارايي .تواند ملاکي براي رفتار مالي دولت ت قي شود باشد، نمي

عام  کاهندده   تنهاواحد درصد،  8/1 برابرو با سهمي کاهنده  5931درصد کاهش نسبت به پايان سال 

 . است بوده  5931سال  نخست ماهه ششرشد پايه پولي در 

عريب فزاينده  ،بدين ترتيب. رسيد 101/0، عريب فزاينده نقدينگي به 5931 شهريوردر پايان 

درصد افزايش يافت که در مقايسه با رشد دوره مشدابه سدال    1/5، 5931نقدينگي نسبت به پايان سال 

  .دهد نشان مي کاهشواحد درصد  8/1، (درصد 9/1) 5931

 تحولات بخش خارجي اقتصاد( ب

هدا بدا    اختجاري تراز پرد  مازاد حساب 5931ماهه نخست سال  بر اسا  برآوردهاي مقدماتي، در شش

کداهش مدازاد   . مي يدارد دلار رسديد   1/0، بده  5931درصدي نسبت به دوره مشابه سدال   1/51کاهش 

بده افدزايش   بيشدتر  ، 5931نسبت بده دوره مشدابه در سدال     يحساب جاري در نيمه نخست سال جار
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ارزش فوب صدادرا  کدالا    ،يماهه نخست سال جار در شش. بوده است واردا  کالاها و خدما  مربوط

درصد افزايش نسبت به دوره مشابه سدال   5/51و مقدار صادرا  نفت، با  متيواسطه رشد همزمان ق به

درصد افزايش به رقم  1/11دوره، ارزش فوب واردا  کالا با  نيدر ا. ديمي يارد دلار رس 9/11به  5931

 3/95بده رقدم    5931يدان شدهريور مداه    مجمو  تعهدا  خارجي کشور در پا. مي يارد دلار رسيد 1/99

 9/55)درصدد   1/91آن را تعهددا  بدالقوه و   ( مي يدارد دلار  1/11)درصدد   1/11مي يارد دلار رسيد که 

 کد  مدد  از   هداي کوتداه   سدهم بددهي  . داد تشدکي  مدي  ( هدا  بدهي)آن را تعهدا  بالفع  ( مي يارد دلار

هداي خدارجي    اي ب ندمدد  از کد  بددهي   هد  و سدهم بددهي   5/10( تعهدا  بالفع )هاي خارجي  بدهي

 .درصد بود 3/11در مقطع زماني يادشده ( تعهدا  بالفع )

 تحولات بودجه عمومي دولت( پ

هدزار مي يدارد ريدال     1/5101حددود  به  5931ماهه نخست سال  در شش و مصار  بودجه دولت منابع

درآمددهاي عمدومي   . دهدد  نشان مدي  افزايش درصد 9/51 مشابه سال پيشين، دورهکه نسبت به  رسيد

مدد  مشدابه   مي يارد ريال بود که نسبت بده  هزار  8/110 مب غ 5931ماهه نخست سال  شش دولت در

سدهم  . درصدد تحقدق داشدت    11 مصدوب بودجده،  و نسدبت بده رقدم    کداهش   درصد 0/9 ،5931سال 

 در اين دوره، مندابع  .درصد بود 1/91، دورهدر اين دولت  يعموممنابع بودجه از ک   يماليات يدرآمدها

درصدد از مندابع    9/91کده  مي يارد ريال رسيد هزار  3/118 اي به هاي سرمايه حاص  از واگذاري دارايي

 . بودجه عمومي دولت را تشکي  داد

 مي يارد ريدال هزار  3/5101به  5931ماهه نخست سال  در شش( جاري)اي  هاي هزينه پرداخت

درصدد  59و نسبت به مد  مشابه سال پيشين، درصد تحقق  5/89 مصوب،که در مقايسه با رقم رسيد 

درصد  1/91با ( هاي عمراني پرداخت)اي  هاي سرمايه پرداخت بابت تم ک دارايي. دهد افزايش نشان مي

ماهه نخست سال جداري   در ششمي يارد ريال هزار  1/08 به پيشين سالمد  مشابه نسبت به  کاهش

 . رسيد

، يا هداي هزينده   با توجه به رقم عم کرد درآمددها و پرداخدت   ،5931ماهه نخست سال  در شش

شد کده نسدبت بده مدد  مشدابه سدال       مي يارد ريال کسري مواجه هزار  0/115تراز عم ياتي دولت با 
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هدزار   1/901بدا  اي  هاي سدرمايه  خالد واگذاري داراييهمچنين، . درصد افزايش داشت 0/11پيشين، 

اي بودجده عمدومي دولدت     بنابراين در مجمو ، تراز عم يداتي و سدرمايه   رو شد؛ مازاد روبهمي يارد ريال 

 . هزار مي يارد ريال کسري مواجه شد 5/585با  5931ماهه نخست سال  در شش( کسري بودجه)

 ها تحولات بازار دارايي( ت

ر د يدورو و دلار متوسط ندر  اسدمي   . ، بازار ارز از ثبا  نسبي برخوردار بود5931ماهه نخست  در شش

مدد  مشدابه سدال    ريال بدود کده نسدبت بده      90311و  19101 به ترتيب برابردر بازار آزاد  مد اين 

سدال  ماهده نخسدت    شدش همچنين، هدر دلار آمريکدا در   . ستا هداشتدرصد رشد  1/8و  1/51، پيشين

ريال در اختيار متقاعيان قرارگرفت که در مقايسه بدا   91118در بازار بين بانکي با نر  متوسط  5931

شدش ماهده    دردر ايدن بدازار،   . دهدد  درصد افزايش نشان مدي  1/1حدود پيشين سال مد  مشابه  نر 

 مقايسده  در که قرارگرفت متقاعيان اختيار در ريال 91331 متوسط نر  با يورو هر 5931نخست سال 

سدال  ماهده نخسدت    شدش در  .دهدد  مي نشان افزايش درصد 1/0 حدود پيشين سال مشابه مد  نر  با

واحد درصد نسدبت   3/5و  1/9به ترتيب  و بين بانکي بازار آزاددر دلار يورو و ، شکا  نسبي نر  5931

 معيدار  انحدرا   در ايدن دوره،  .رسيد درصد 5/51و  5/58به  افزايش يافته و 5931سال مد  مشابه به 

 عريب درصد و 8/93و  8/103 نيز به ترتيب حدود آزاد بازار در ب  رياليورو و دلار مقا برابري هاي نر 

 .يافت افزايش پيشين سال مشابه مد  به واحد درصد نسبت 91/1و  5/1 حدود در آنها تغييرا 

دهندده   نشدان  5931ماهه نخست سدال   بررسي عم کرد بور  اوراق بهادار تهران در پايان شش

ايدن دو متغيدر،   . اسدت  5931درصدي شاخد ک  و ارزش بازار نسبت به پايان سال  1/1و  5/55رشد 

تدرين   مهم. ستا بودهدرصد رشد همراه  5/0و  9/51نسبت به پايان شهريورماه سال گذشته به ترتيب با 

هاي ف دزي و کداهش    بور  در دوره مورد بررسي، رشد قيمت ف زا  اساسي و کانه  ي  رشد شاخددلا

حجدم و ارزش معداملا  بده ترتيدب      ،5931سال  نخستماهه  شش در. هاي بانکي بود نر  سود سپرده

 . درصد نسبت به مد  مشابه سال پيشين کاهش يافتند 1/55و  1/51
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 بندي جمع

و نيدز آخدرين    5931و شش ماهه نخسدت سدال    5931حقيقي اقتصاد در سال رشد قاب  توجه بخش 

و روند رو بده  حاکي از ثبا  نسبي عمدتا  هاي مخت   قيمتي،  ه در خصوص شاخدشداطلاعا  منتشر

 يو مدال  يپدول  يهدا  نظيدر اتخدات سياسدت    اقداماتيواسطه  آنکه بهريم  به. استاقتصاد کلان کشور بهبود 

پدس از  ( در پايه سال)و مديريت بهينه انتظارا ، نر  تور   گرايانه، ايجاد ثبا  و آرامش در بازار ارز انضباط

درصد در  1/51تغيير مسير نر  تور  و افزايش آن به سطح  شده است، يرقم تک 5931سال در سال  11

 .رقمدي ايجداد کدرده اسدت     هايي را در خصوص بازگشت اين نر  به سدطوح دو  ، نگراني5931آترماه سال 

هداي تدک رقمدي فاصد ه چندداني       از دامنه نر  5931که نر  تور  تا پايان سال  شود ميبيني  پيش ،البته

صديانت از توفيقدا  بده     اي مط وب و نيز رو لاز  است به منظور حفظ نر  تور  در بازه نداشته باشد؛ از اين

هداي پدولي و مدالي     يق تقويت انضدباط در سياسدت  دست آمده در اين زمينه، کنترل رشد نقدينگي از طر

مست ز  اتخات رويه واحد از سدوي مجموعده بدنده    اين امر نيز به نوبه خود . کشور در دستور کار قرار گيرد

 و مالي کسري بودجده بدر نظدا  بدانکي     تأمينسياستگذاري کشور در انجا  اقداماتي همچون کاهش فشار 

 . استي شبکه بانکاعمال تکالي  جديد به  ج وگيري از

شدبکه بدانکي کشدور بده دليد  بدروز تنگنداي        دهدي   توان تسهيلا بر اين، در شرايطي که  افزون

همچدون حجدم بدالاي مطالبدا  ييرجداري، مطالبدا        اي  اعتباري ناشي از وجود برخي مشکلا  ترازنامه

قدرار گرفتده    تدأثير تحدت  هاي ييرمدالي   ها در دارايي و رسوب بخشي از منابع بانکها از بخش دولتي  بانک

ترين الزاما  تحقق رشدد   مالي اقتصاد از مهم تأمينبهبود و تقويت  منظور بهاست، اصلاح نظا  مالي کشور 

برنامه اصلاح نظدا  بدانکي بده    راستا، ين ادر . شود ق مداد مي کشور هدفگذاري شده در برنامه ششم توسعه

هداي دولدت    ها، ساماندهي بدهي انجماد دارايي ها همچون ح  معض  منظور ح  مشکلا  ساختاري بانک

رود بدا اجدراي ايدن برنامده و      ها در دستور کار بانک مرکزي قرار داشته و اميدد مدي   و افزايش سرمايه بانک

 ،آن دنبدال هدا و بده    تشريک مساعي مجموعه سياستگذاري کشور، زمينه کاهش تنگنداي اعتبداري باندک   

 .دشو هم ادهي شبکه بانکي در راستاي حمايت از توليد فر تقويت توان تسهيلا 

  



 

 6931تابستان، 87، شماره چهارمسال بيست و فصلنامه روند،   

 
06 

 


	5-1-sardabir-edited (3)
	5-2-sardabir-edited (2)

