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 خلاصه

 

 یفروش خرده مذکور، ماه در اما. داشت انتظار از بهتر یرشد ،یانرژ یبها شیافزا لیدل به هیژانو ماه تورم کا،یامر در

   .نمودند افت دسامبر ماه با سهیمقا در یصنعت داتیتول و

، تغییلری در ارالام مقلدماتی    7112در فصلل ههلارم سلا      تجدیدنظر ثانویه در تولید ناخالص داخلییورو،  منطقهدر 

درصلد   7/5نسبت بله ملاه مشلابه سلا  ابلل از   ،       7112همچنین، تولیدات صنعتی در ماه دسامبر . منتشره ایجاد ننمود

 . افزایش یافت

تلن از اضالای    7. درصد گلزار  شلد   3معاد  ( 7112)تورم در ماه ژانویه سا  جاری همانند ماه دسامبر  انگلیس، در

بینی   فروشی کمتر از پیش اما خرده. های بهره خبر دادند کمیته سیاست پولی در سخنرانی اخیر خود از افزایش زودهنگام نرخ

 . درصد رشد نمود 1/1بازار، 

 تولیلد . منصلو  شلد   کشور این مرکزی بانک ریاست سمت بهمتوالی  دوره دومین رایب کورودا هاروهیکودر ژاپن، 

 رشلد  از انلدکی  کله  نمود رشد درصد 1/1 معاد    ، از ابل فصل به نسبت 7112 سا  ههارم فصل در داخلی ناخالص

 .بود کمتر( درصد 7/1) بازار انتظار مورد

  راملش  بازگشت. شد فیتاع نیه و  ی از ریغ به نوظهور و ورا جها  اسعار اکثر مقابل در دلار ارز  گذشته، هفته

 کلاهش  ضملده،  یمرکلز  یهلا  بانلک  واکنش احتما  و جها  سطح در یتورم انتظارات شیافزا ،دنیا سهام هایبازار به

 .بودنلد  دلار فیتالع  لیل دلا جملله  از کا،یامر یصنعت داتیتول و یفروش خرده افت امن، یارز ضنوا  به دلار به اضتماد

 .ترین ضامل افزایش بهای طلا بود کاهش ارز  دلار، مهم

تلر از انتظلار اخلایر     ، افزایش کلم (بهترین ضملکرد هفتگی در دو سا  اخیر)هفته گذشته، رونق بازارهای سهام دنیا 

وزیلر   و بله ویل ه اظهلارنظر   ( ترین افت هفتگی در نه ماه اخیر بیش)، تاعیف دلار EIAنفت امریکا بر اساس گزار  

 .انرژی ضربستا  سبب شد ایمت نفت در اواخر هفته افزایش یابد
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 امريکا

. رشد نمود( 1بهتر از انتظار)درصد  5/1خص بهای کالاهای مصرفی در ماه ژانویه در مقایسه با ماه دسامبر شا

درصد  9/1درصد در ماه دسامبر به  1/7بینی شده بود تورم از  در حالی که پیش. درصد رسید 1/7همچنین تورم ماه ژانویه به 

بدو  در )همچنین تورم پایه . ترین ضامل افزایش تورم در ماه ژانویه افزایش بهای انرژی بود مهم. در ماه ژانویه کاهش یابد

درصد رسید که برابر با تورم پایه ماه ابل از     8/1با رشدی بهتر از انتظار به ( غذایی مت انرژی و مواد نظر گرفتن نوسا  ای

رشد . درصد افزایش یافت 7/1و  2/5در ماه ژانویه در مقایسه با ماه ابل از   ، بهای سوخت و مواد غذایی به ترتیب . بود

این سئوا  را در  ،(بالاترین سرضت رشد ماهانه در یک سا  اخیر)درصد  5/1خص بهای کالاهای مصرفی در ماه ژانویه به شا

بررسی تاریخی در . تورمی است  اهن فعالا  بازار ایجاد نموده که  یا افزایش تورم در ماه ژانویه به معنی افزایش فشارهای

از این رو . یابد انرژی افزایش می دهد در ماه ژانویه با توجه به سرمای هوا، مصرف و به تبع    بهای دهه گذشته نشا  می

با این وجود، با توجه به . باید اراام تورمی هند ماه  ینده نیز بررسی گردد برای اظهار نظر درخصوص افزایش فشارهای تورمی 

 . های  ینده وجود دارد مشهود بود، احتما  ادامه روند افزایش تورم در ماه ISMکننده که در شاخص  افزایش تورم تولید

 فروشی خرده

درصدی  6/1حتی رشد . کننده بود درصد کاهش، ناامید 3/1فروشی در ماه ژانویه در مقایسه با ماه دسامبر با  خرده

درصدی را  7/1این افت در شرایطی ثبت شد که بازار انتظار رشد . فرو  سوخت نیز نتوانست از افت    جلوگیری نماید

شایا  اکر است، بدو  در نظر گرفتن . فروشی بر جای گذاشت خردهکاهش فرو  اتومبیل بیشترین تاثیر را در افت . داشت

گفتنی است، افزایش بهای سوخت تا حدودی به افزایش ارز  . فروشی در دوره یاد شده تغییری نداشت فرو  خودرو، خرده

اثاثیه منز ، همچنین در ماه ژانویه کاهش فرو  اطعات یدکی، لوازم و . دلاری فرو     در ماه ژانویه کمک کرده است

فروشی، انتظار  با توجه به گزار  اخیر خرده. مصالح ساختمانی و باغبانی، بهداشت، درما  و تفریحات گزار  شده است

البته ممکن است بخشی از کاهش فرو  در ماه ژانویه به . رشد هندانی نداشته باشد 7118رود مصرف در ماه نخست  می

 . مربوط باشد( های ایمتی فصل ارائه تخفیف)و دسامبر گذشته ها به ماه نوامبر  انتقا  زما  خرید

 تولیدات صنعتی

در ماه . درصد کاهش یافت 1/1تولیدات صنعتی در ماه ژانویه به دلیل افت تولیدات معدنی، در مقایسه با ماه دسامبر 

 4/1  در ماه دسامبر به افت درصدی   6/1درصد افت کرد و رشد  1ژانویه تولیدات معدنی در مقایسه با ماه ابل از    

                                                           

 .درصدی این شاخص را نموده بود 3/1بینی رشد  پیشبازار  1
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. درصد بازبینی شود 4/1به  9/1درصدی تجدید نظر شد و سبب گردید نرخ رشد تولیدات صنعتی در ماه دسامبر نیز از 

کاهش تولید . ای در ماه ژانویه سبب شد از سرضت افت تولیدات صنعتی کاسته نشود ضدم رشد تولیدات کارخانه ،همچنین

در ماه ژانویه تنها تولید خدمات . ای داشت ای در ضدم رشد تولیدات کارخانه ر ماه ژانویه تاثیر ضمدهسوخت و مواد شیمیایی د

 . درصدی را تجربه نموده است 6/1رفاهی از جمله   ، برق و گاز به دلیل برودت هوا رشد 

در ماه ژانویه کاهش یافته درصد   5/22درصد در ماه دسامبر به  2/22میزا  ظرفیت مورد استفاده در تولید صنعتی از 

های صورت گرفته بر ادامه رشد صنعتی  سنجی البته با توجه به این که اکثر نظر. خوانی دارد که با افت تولیدات صنعتی هم

به طور مثا ، نظرسنجی انجام شده توسط فدرا  رزرو . نمایند، نگرانی هندانی درخصوص افت اخیر وجود ندارد دلالت می

برخی از . های  ینده دارند ای، نشا  از روند رو به رشد تولیدات صنعتی در ماه کارخانه ISMاام شاخص فیلادلفیا و ار

 . دانند که تاثیر    در ماه ژانویه مشاهده است های سپتامبر و نوامبر گذشته می نظرا  این افت را نتیجه طوفا  ماه صاحب

 

 ورويمنطقه 

شوند تا به طور مقدماتی  سرا  اتحادیه اروپا در نشستی غیر رسمی در بروکسل گردهم جمع میهفته  ینده روز جمعه 

خروج انگلیس از اتحادیه اروپا سبب . به بحث و تباد  نظر بپردازند 7171-7172در خصوص بودجه اتحادیه اروپا برای دوره 

ضلاوه بر نحوه تأمین این بخش از بودجه توسط سایر  .میلیارد یورو خواهد شد 15تا  11کاهش بودجه این اتحادیه به میزا  

های مهاجرتی،  اضاا پس از جدایی انگلیس، سرا  اروپا باید در مورد افزایش بودجه جهت تأمین نیازهای جدید مثل سیاست

در مد ناخالص درصد  7/1تا  1/1بودجه پیشنهادی کمیسیو  اروپا . گیری نمایند دفاضی و امنیتی و ااتصاد دیجیتا  نیز تصمیم

در این جلسه . ها را با دشواری مواجه نماید گو و رود رویکرد متفاوت کشورها نسبت به بودجه، گفت احتما  می. ملی است

در . مذاکره خواهند نمود Spitzenkandidat و به وی ه انتخابات موسوم به  7119همچنین، سرا  اروپا در خصوص انتخابات 

فرد انتخا  شده در . کنند کنند، کاندیدای رهبر خود را انتخا  می انتخابات پارلما  اروپا شرکت می این انتخابات احزابی که در

شود و  های پارلما  اروپا گردد، به ضنوا  رئیس کمیسیو  اروپا انتخا  می صورتی که حز  متبوضش صاحب اکثریت کرسی

به همین دلیل سرا  اروپا تمایل دارند در انتخا  این فرد نقش . باید توانایی همراه کرد  نمایندگا  سایر احزا  را داشته باشد

 .  مؤثری داشته باشند

نمایند تا در خصوص تشکیل یک صندوق پولی  هفته  ینده وزرای ااتصاد منطقه یورو نیز با یکدیگر ملااات می

انیا و رئیس بانک مرکزی ایرلند وزیر ااتصاد اسپ. وگو بپردازند مشترک و انتخا  نایب رئیس بانک مرکزی اروپا به گفت
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این انتخا  از    جهت اهمیت دارد که یک دوره  زمایشی برای اضطای پست ریاست بانک . های مطرح شده هستند گزینه

 .رود به شمار می 7119مرکزی پس از اتمام دوره  اای دراگی در سا  

 قتصاد ا

به این . اراام مقدماتی منتشره در این خصوص ایجاد ننمود تولید ناخالص داخلی تغییری در تجدیدنظر ثانویه در

درصد در مقیاس  2/7درصد افزایش نسبت به فصل ابل،  6/1تولید ناخالص داخلی با  7112ترتیب، در فصل ههارم سا  

م سا  رشد ااتصادی فصل سو ،همچنین. درصد رسید 5/7، به 7112رشد ااتصادی منطقه یورو در سا  . سالانه افزایش یافت

درصد مورد  8/7درصد به  6/7، از 7116درصد و نسبت به فصل مشابه سا   2/1به  6/1نسبت به فصل ابل از   ، از  7112

 .تجدیدنظر صعودی ارار گرفت

. درصد افزایش یافت 7/5نسبت به ماه مشابه سا  ابل از   ،  7112تولیدات صنعتی در منطقه یورو در ماه دسامبر 

درصدی تولیدات صنعتی در ماه  7/3به ضلاوه، رشد . درصد افزایش یابد 7/4ینی شده بود تولیدات صنعتی ب پیش از این پیش

درصدی  1/1بیش از رشد )درصد  4/1در مقیاس ماهانه نیز تولیدات صنعتی در ماه دسامبر . درصد اصلاح شد 2/3نوامبر نیز به 

 2/7) تولید کالاهای مصرفی بادوام . درصد اصلاح شد 3/1امبر به درصدی    در ماه نو 1افزایش یافت و رشد ( مورد انتظار

افزایش یافت ولی ( درصد 2/1)و کالاهای مصرفی غیر بادوام ( درصد 3/1)، انرژی (درصد 4/1)ای  ، کالاهای واسطه(درصد

 .کاهش داشت( درصد 1/1)ای  تولید کالاهای سرمایه

نسبت به ماه مشابه سا  ابل از   ، صادرات و واردات  7112ا  دهد در ماه دسامبر س  مارهای مقدماتی نشا  می

به این ترتیب، مازاد تراز تجاری منطقه یورو در . میلیارد یورو رسید 3/155و  2/181درصد افزایش به ترتیب به  5/7و  1کالا با 

، صادرات به روسیه، 7112ه دسامبر سا  در دوازده ماه منتهی ب. رسید( کمتر از انتظار)میلیارد یورو  4/75به  7112ماه دسامبر 

 .ترین نرخ رشد را داشته است هین و کره جنوبی و واردات از نروژ، روسیه و کره جنوبی سریع

 ورويشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ

ماه  در. درصد اضلام شد 6/1، مطابق با  مار مقدماتی منتشره، 7118پس از تجدیدنظر نهایی، تورم در ماه ژانویه 

کندتر شد   هنگ رشد تورم به طور ضمده . درصد اضلام شده بود 2/1و  8/1، نرخ تورم به ترتیب 7112نوامبر و دسامبر سا  

 ی را به ثبت رسانددرصد 9/1ایمت انرژی در ماه ژانویه در مقیاس سالانه، رشد . به ضلت کاهش رشد ایمت انرژی بوده است

بدو  احتسا  مواد غذایی و . ه استدرصد بود 3/1و  2/3این رشد به ترتیب  7112در حالی که در ماه نوامبر و دسامبر سا  

کننده  ، شاخص ایمت مصرف7112همچنین، در مقایسه با دسامبر . درصد گزار  شده است 2/1انرژی، تورم ماه ژانویه 

ها در ماه ژانویه به طور ضمده ناشی از تأثیرات  کاهش نرخ رشد ایمت. یافت درصد کاهش 2/1مطابق با  مار مقدماتی منتشره، 
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درصد  7/77در ماه ژانویه ( تورهای مسافرتی و خدمات وی ه تعطیلات)های وی ه تعطیلات  ایمت بسته. فصلی بوده است

البسه و کفش نیز با توجه به ایمت بلیط هواپیما، . کمتر بود( ماه پر رونق برای این ابیل خدمات)نسبت به ماه دسامبر 

 .تخفیفات  خر فصل به طور اابل توجهی کمتر از ماه دسامبر بود

نسبت به فصل ابل از   ،  7112بر اساس  مار مقدماتی منتشره، رشد تولید ناخالص داخلی در فصل ههارم سا  

رشد اابل )لص داخلی، ناشی از تقاضای خارجی بیشترین تأثیر مثبت در تولید ناخا. درصد اضلام شد 6/1ها،  بینی  مطابق با پیش

، مخارج خانوار به طور تقریبی ثابت ماند اما 7112در مقایسه با فصل سوم . بوده است( 7112توجه صادرات در فصل ههارم 

چنین، هم. رشد داشت( مطابق با انتظارات)درصد  3/7در مقیاس سالانه نیز تولید ناخالص داخلی، . مخارج دولتی افزایش یافت

درصد  2/1به  8/1درصد و در مقیاس فصلی از  7/7به  3/7در مقیاس سالانه، از  7112رشد تولید ناخالص داخلی فصل سوم 

 . مورد تجدید نظر نزولی ارار گرفت

 

 نگلستانا

به مردم این کشور اطمینا  داد که خروج انگلیس از اتحادیه  ،سیانگل خارجه ریوزهفته گذشته، بوریس جانسو ، 

مخالفا   ا یموی اصد دارد . ها پیرامو  فرایند برکسیت را کاهش دهد نگرانی نموداروپا موجب امیدواری بوده و سعی 

 خروج درباره ضقب به بازگشت او نظر از .کند براراراتحاد  دارداروپا  هیاتحاد از خروج در یسع که سیانگل دولت و برکسیت

 که است بزرگی اشتباهحاکی از  گرید یپرس همه یبرگزار و بوده تحمل اابل ریغو  کیدموکرات ریغ اروپا هیاتحاد از سیانگل

از مدافعا   7116 سا  یپرس همه در که جانسو  .شودکشور  این نشدنی در و پاک یدائم انتیخ احساس به منجر تواند یم

وی طی سخنرانی اخیر خود . داشت خواهد یجهان صحنه در تر برجسته ینقش لند  خروج، با دارد دیتاک سرسخت برکسیت بود

 هیاتحاد مقررات و نیاوان ،زیتم بر  کی با دیبا سیانگلخواستار خروج سخت کشور  از اتحادیه اروپا شده و اظهار داشته 

این  دولت در ها شکاف سیانگل خارجه ریوزاظهارات . بگذارد سر پشت کاملرا به طور  7119 سا  مارس در پس از خروج اروپا

داری، اصد دارند انگلیس  خزانه ریوز ،هاموند پیلیمقامات از جمله فسایر زیرا . کند یم تر قیضم را پیرامو  برکسیت کشور

 خروج نیهن جانسو  ماا .باشددسترسی داشته  یگمرک هیاتحاد و اروپا یداخل بازار به خروج از پس ممکن حد تا و همچنا 

 یدیجد یتجار توافقات که کند یم فراهمبرای انگلیس  را امکا  نیا اروپا هیاتحاد ازسخت  خروج کرد اضلام و رد را یفیضع

 . ردیگ دست در را یگمرک یها تعرفه و اواضد کنتر  بیترت بدین و کرده منعقد ایدن یکشورها سایر و کایمرا با

 انداز هشم هنوز که کرده وارد لند  به یدیشد انتقاد در روزهای اخیر اروپا هیاتحاد ارشد کننده مذاکره ،هیبارن شلیم

 در یادیز ینظرها اختلاف ،گذشته همچو  یو گفته به. است نداده ارائه بروکسل با هگونگی روابط  تی یبرا شفافی
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. دارد ارار زما  فشار تحتکسیت بر مذاکرات ،حا  هر هب .وجود دارد خروج از بعد سیانگل گذار دوره هگونگی خصوص

 گردد یم برگزار گرید هفته شش حدود و مارس ماه در که اروپا هیاتحاد ندهی  نشست تا دیبا یانتقال دوره کی یبرا توافقات

 .دنشو شفاف زما     تا دیبا منااشه مورد مسائلاز  یاریبس و شود انجام

 اقتصاد

درصد  3معاد  ( 7112)بر اساس اضلام اداره  مار ملی انگلیس، تورم در ماه ژانویه سا  جاری همانند ماه دسامبر 

های حمل و  با    که بهای مواد غذایی، هزینه. کاهش یابددرصد  9/7بازار انتظار داشت تورم در ماه ژانویه به  .گزار  شد

فرهنگی، بازی و سرگرمی  -برخوردار بود، افزایش ایمت محصولات تفریحی نقل و بهای سوخت در این ماه از روندی نزولی

در حالی که بازار انتظار داشت شاخص بهای کالاهای مصرفی در ماه ژانویه .    را جبرا  نموده و بر  مار تورم تأثیرگذار بودند

بهای پوشاک  یدرصد 9/3ید و کاهش درصد اضلام گرد 5/1درصد افت نماید، این میزا  افت  6/1نسبت به ماه ابل از    

هما  گونه که در هفته ماابل اکر شد، بانک مرکزی انگیس از افزایش . بیشترین فشار نزولی را بر شاخص مذکور وارد کرد

درصد  21در حا  حاضر  بازار احتما  افزایش نرخ بهره در ماه مه سا  جاری را . های بهره خبر داده است زودتر از انتظار نرخ

 ،جا که بانک مرکزی ضلاوه بر تورم از   . هفته  ینده  مار نهایی رشد ااتصادی و دستمزدها منتشر خواهد شد. زند مین میتخ

گذار خواهد  کند، به احتما  زیاد  مار مذکور بر تصمیمات سیاستی این بانک تأثیر متوسط رشد دستمزدها را نیز به دات رصد می

 . بود

های  در سخنرانی اخیر خود از احتما  زیاد افزایش نرخ 1اای کمیته سیاست پولی انگلیسنفر از اض 7از سوی دیگر، 

بازار انتظار دارد ظرف .  نا  معتقدند در شرایط فعلی بهبود بازار کار بر رشد دستمزدها تأثیر مثبت گذاشته است. بهره خبر دادند

، (درصد 7)گذاری شده  به نسبت اوی و تورم بیش از نرخ هدف رشد ااتصادی. مرتبه افزایش یابد 3های بهره  نرخ  سا   تی، 3

های بهره به تدریج افزایش خواهند یافت و بانک مرکزی  مار  بدین ترتیب، نرخ .باشد های بهره می لزوم افزایش نرخ یگویا

 . ااتصادی را به طور دایق و ماهانه رصد خواهد کرد

فروشی در ماه ژانویه سا  جاری نسبت به ماه ابل از     اساس، خرده بر این. روز جمعه،  مار خرده فروشی منتشر شد

 4/1)و مواد خوراکی ( درصد 6/1)کاهش فرو  سوخت . درصد را داشت 5/1بازار انتظار رشد . درصد رشد نمود 1/1معاد  

درصد افزایش  2/1یرخوراکی از طرفی فرو  مواد غ. فروشی ماه ژانویه وارد نمود بیشترین فشار نزولی را بر  مار خرده( درصد

 ،فروشی  مار ضعیف خرده. درصد کاهش یافته بود 4/1نیز  7112فروشی در ماه دسامبر  شایا  اکر است، خرده. نشا  داد

                                                           

1
 Vlieghe & McCafferty 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

2 

 

فروشی  های بهره را دشوار خواهد کرد و در صورتی که اراام خرده تصمیم بانک مرکزی انگلیس برای افزایش زودهنگام نرخ

 .بهره را به همراه داشته باشد  اضتمادی بازار نسبت به مرحله بعدی افزایش نرخ ضعیف باشند، احتما  دارد بیبرای ماه  تی نیز 

 
  

 اپنژ

نسبت به فصل ابل از   ، معلاد    7112بر اساس اراام مقدماتی منتشره، تولید ناخالص داخلی در فصل ههارم سا  

شایا  اکر است رام مذکور برای فصل سلوم  . کمتر بود( درصد 7/1)درصد رشد نمود که اندکی از رشد مورد انتظار بازار  1/1

کمتر از )درصد  5/1معاد   7112رشد ااتصادی ژاپن در فصل ههارم  در مقیاس سالانه،. درصد گزار  شده بود 6/1، 7112

با این وجود، رشد تولید . درصد مورد تجدیدنظر نزولی ارار گرفت 7/7به  5/7اضلام شد و  مار فصل ابل نیز از ( بینی بازار پیش

با    . را به خود اختصاص داد 1981ترین دوره رشد از سا   و طولانی تداوم یافتهناخالص داخلی برای هشتمین فصل متوالی 

افزایش یافت،  (بازار بینی پیش از بیش)درصد  5/1که مصرف خصوصی در فصل پایانی سا  گذشته نسبت به فصل ابل از    

شلایا  اکلر    .تأثیرگذار بودههارم را تعدیل نمود و در اراام رشد ااتصادی فصل    ای تا حدودی  کاهش رشد مخارج سرمایه

( بلازار  درصدی 1/1 بینی پیش از کمتر)درصد  2/1معاد   7112ای در فصل مذکور نسبت به فصل سوم  ج سرمایهاست، مخار

 . درصد مورد تجدیدنظر نزولی ارار گرفت 1به  1/1رشد کرد و  مار فصل سوم نیز از 

. درصد رشد نملود  9/7 معاد  7112ساس  مار نهایی منتشره، تولیدات صنعتی در ماه دسامبر نسبت به ماه نوامبر بر ا

رشلد  . رود به شمار می 7112بود و بالاترین میزا  رشد از  وریل ( درصد 2/7)بینی بازار و اراام مقدماتی  این رام بیش از پیش

 .بود( درصد 5/8) 1و نوردشده( درصد 2/3)بیش از انتظار تولیدات صنعتی تا حد زیادی مرهو  افزایش تولید فلزات غیر هنی 
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رئلیس  )به شینزو  به، نخست وزیر ژاپن اضلام کرد هنوز در خصوص تمدید دوره ریاست هاروهیکو کورودا شن روز سه

. اظهار نظر وی همراه با افت بازار سهام ژاپن منجر به تقویت اابل ملاحظه ین شد. تصمیم نگرفته است( فعلی بانک مرکزی

تا حد زیادی مورد ابو  فعالا  بازار  او های سیاست و دیدگاه های فوق انبساطی ژاپن بوده و  اای کورودا طراح اصلی سیاست

یلن در برابلر اکثلر اسلعار ضملده      ارز  تواند دولت این کشور را دوباره با رشد اوی  تغییر رئیس فعلی بانک مرکزی می. است

سرانجام در پایا  هفته گذشته، نخست وزیر ژاپن، کلورودا را بلرای دوملین    . مواجه سازد و به صادرات  سیب جدی وارد نماید

 اضتملاد مجلدد وی حلاکی از     انتصا توا  گفت،  در مجموع می. دوره به سمت ریاست بانک مرکزی این کشور معرفی نمود

گرا ، ایلن تصلمیم تلا حلد      به گفته برخی از تحلیل .است رکود از ژاپن ااتصاد خروج یبرا یو یها برنامه به  به نزویش دولت

 . تواند در تواف رشد ارز  ین مؤثر باشد زیادی برای ایجاد  رامش در بازار ارز بوده و می

 

  چین

های ضمده ااتصادی  تعطیل بوده و اکثر شاخص« سا  نو امری»هفته گذشته بازارهای مالی هین به مناسبت  

 .منتشر نشدند

 

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نیچ وآني بهره نرخ 

 دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بین بانکی)
0137/10732/40127/40327/40447/4

 مرجع يوآن 
 

---35/4

 

 ترکیه

هفته گذشته وزیر امور خارجه ترکیه، در نشست وزرای امورخارجه کشورهای ضاو اتحادیه اروپا حاضر شد تا با توجه 

اتحادیه اروپا . های اتحادیه اروپا از مداخله نظامی این کشور در سوریه، توضیحاتی در این خصوص ارائه دهد  به نگرانی

همچنین لغو ویزا برای ورود شهروندا  ترکیه به کشورهای ضاو اتحادیه اروپا را منوط به تعدیل رفتار ترکیه با مخالفا  دولت 

 .تحت ضنوا  مبازره با تروریسم اضلام نمود
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 7112اکتبر سا   در سه ماه منتهی به. درصد اضلام شد 3/11متوسط نرخ بیکاری  7112نوامبر سه ماه منتهی به در  

اشتغا  در بخش غیرکشاورزی، خدمات و ساخت و ساز افزایش ولی در بخش صنعت و . درصد بود 3/11نیز این نرخ 

 هنگ رشد نرخ بیکاری اندکی کنتر  شده و با وجود افزایش  7112رسد از نیمه دوم سا   به نظر می. کشاورزی کاهش یافت

 .نزولی بوده استها، به طور ضمده ثابت یا  در برخی ماه

بیشترین میزا  از ژانویه ) میلیارد دلار 21/2، به رام اابل توجه 7112کسری حسا  جاری ترکیه در ماه دسامبر 

 . رسید( 7114

 

 روسیه

در صورت کاهش فرو  نفت،  7118بانک مرکزی روسیه درخصوص بروز بحرا  ااتصادی در این کشور در سا  

منفی ارارداد کاهش تولید نفت این کشور با اوپک و همچنین تقاضای ضعیف گاز طبیعی در بانک مذکور تاثیر . هشدار داد

 .بینی کرده است های مهم ااتصاد این کشور در سا  جاری میلادی پیش را از جمله هالش 7118سا  

 

 هند

البته رشد . فتدرصد در ماه دسامبر کاهش یا 1/2درصد در ماه نوامبر به  8/8نرخ رشد تولیدات صنعتی هند از 

درصد  8/8به  4/8همچنین نرخ رشد ماه نوامبر نیز از . بینی بود واحد درصد فراتر از پیش 9/1تولیدات صنعتی در ماه دسامبر 

 . مورد تجدید نظر ارار گرفت

 7411 وری شده از  اطلاضات جمع. خبر دارند 7112های هندی در سا  مالی  ها از بهبود ضملکرد شرکت بر ورد

درصد افزایش یافته  8/11درصد و سود وری  7/9ها  دهد در سا  مالی گذشته در مد حاصل از فرو  شرکت نشا  می شرکت

 . درصدی به ثبت رسانده بودند 5/8ضرر  7116ها در سا  مالی  این در حالی است که این شرکت. است

، از کشف تقلب مالی به 1نشنا  بانک های دولتی بزرگ هند به نام پنجا  بانک هفته گذشته مقامات ارشد یکی از 

دهند یکی از شعب بانک مذکور با انجام  ها نشا  می گزار . میلیارد دلار در یکی از شعب این بانک خبر دادند 8/1ارز  
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این . به نفع برخی از مشتریا  خود، اادام به اختلاس این مبلغ نموده است 1معاملات غیراانونی تحت ضنوا  تعهد انجام کار

 . سئله نشا  دهنده ضعف نظارتی در سیستم بانکی این کشور استم

   

درصد  72/1و  37/7و فرانک سوئیس به ترتیب  یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماابل   ، ارز  

 .ندگردید تقویتدرصد  42/1 و 78/1 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس یورو  ارز  ،در همین مدت. ندشدتاعیف 

دلار و هر پوند در محدوده  7793/1-7512/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ی پایا  وات بازار نیویورک، درها نرخبه 

  .ین متغیر بود 17/116-65/118 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسا  بود 4111/1-3832/1
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 دلار در مقابل ساير ارزهاعوامل تضعیف 

 دنیاسهام  هایبازگشت  رامش به بازار 

 های مرکزی ضمده افزایش انتظارات تورمی در سطح جها  و احتما  واکنش بانک 

 کاهش اضتماد به دلار به ضنوا  ارزی امن 

 افت خرده فروشی و تولیدات صنعتی امریکا 

در شروع . واحد رسید 111/89با هفته ما ابل    به درصد کاهش در مقایسه  19/1هفته گذشته، شاخص دلار با 

امریکا، دلار در مقابل اسعار ضمده شروع به  سهام به خصوص بازار دنیاسهام  هایهفته، همراه با بازگشت  رامش به بازار

افزایش . شایا  اکر است، در هفته ماابل افت بازار سهام و افزایش ریسک سبب تقویت تقاضای دلار شده بود. تاعیف نمود

ترین ضامل تاعیف دلار در یک ماه اخیر بوده  های مرکزی ضمده، مهم انتظارات تورمی در سطح جها  و احتما  واکنش بانک

به نحوی که افزایش بهتر از انتظار تورم امریکا و افزایش احتما  بالا رفتن . گذار بود ثیرأکه در هفته گذشته نیز بر بازار ارز ت

رسد  به نظر می. ثیر هندانی بر ارز  دلار نداشت و از تاعیف    جلوگیری نکردأکشور در ماه مارس ت نرخ بهره کلیدی این

های  های نوظهور شده است که به ضرضه دلار در مقابل ارز ااتصاد گذاری در ااتصاد بهبود ااتصاد جهانی، سبب افزایش سرمایه

 امریکا،با افزایش کسری بودجه و کسری حسا  جاری  ،همچنین. یف بیشتر دلار کمک کرده استعمذکور منجر شده و به تا

افت خرده . باشد ثر میؤم   گذاری دهار خدشه شده که در تاعیف اخیر  اضتماد به دلار به ضنوا  ارزی امن برای سرمایه

 .فروشی و تولیدات صنعتی امریکا از دیگر دلایل تاعیف دلار بود
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های فوق انبساطی پولی در این کشور به سمت ریاست بانک مرکزی توسط  انتخا  مجدد  اای کوردا معمار سیاست

، تاعیف دلار در با این وجود. های فوق انبساطی در حجم وسیع در این کشور خبر داشت نخست وزیر ژاپن، از ادامه سیاست

( Leverage)کاهش اهرم مالی  البته احتما . در پی داشتنیز  را ین ژاپن، کاهش ارز     در برابر مقابل سایر ارزهای معتبر

 .در معاملات ارزی ژاپن، به تاعیف دلار در مقابل ین کمک کرد

در یو    ضلت این امر تقویت. دلار در مقابل اکثر اسعار نوظهور به غیر از یو   هین تاعیف شد ،در هفته گذشته

  .بود در هفته پیش از   اسعار نوظهور  سایربر خلاف  مقابل دلار

 

 گذشته هفته نوسانات. یافت افزایش درصد 59/7   ، ماابل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 .شد ثبت پایانی های نرخ در اونس هر برای دلار 16/1373-81/1357 محدوده در نیویورک بازار در طلا ایمت

تا . در افزایش بهای طلا داشت ترین تاثیر را روا، مهم هفته گذشته افت ارز  دلار در مقابل ارزهای مهم و جها 

جایی که رشد تورم امریکا که احتما  افزایش نرخ بهره کلیدی در ماه مارس را بالاتر برده نیز نتوانست مانع کاهش ارز  

های امریکا تاثیر نزولی بر ارز  دلار  نگرانی از افزایش کسری بودجه دولت و رشد بدهی. دلار و افزایش بهای طلا شود

های سهام جهانی و بازگشت اضتماد به بازارهای مالی، تا حدی رشد بهای طلا  البته در هفته گذشته، رشد شاخص. داشته است

 .را تعدیل نمود

 
 

      

 

    تحولات بازار طلا
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  حولات بازار نفتت

به  .یافت افزایشدرصد  19/4جمعه هفته ماابل   ،  بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 

 دلار معامله گردید و 19/59-68/61ی پایا  وات بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه  مریکا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار ارار گرفت 47/61 بهای هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط 

 های پایا  وات بازار نیویورک در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ .یافت افزایشدرصد  72/3 ابل   ،هفته ما

ی پایا  وات بازار ها نرخبه  .دلار رسید 22/63دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به  59/67 - 84/64  

بهای هر بشکه در  متوسط هفتگی . معامله گردید دلار 57/61-19/67محدوده نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام اوپک در 

نسبت به جمعه (  خرین نرخ هفته گذشته) شنبه پنجروز شایا  اکر است، بهای نفت اوپک در . دلار ارار گرفت 12/61سطح 

 .یافت افزایش درصد 84/1هفته ماابل   ، 

های فرو  در بازار نفت و تاعیف دلار سبب شد روند نزولی ایمت نفت کله   پوشش مواعیتهفته گذشته، در اوایل 

، (بهترین ضملکرد هفتگی در دو سا  اخیر)در اواخر هفته، رونق بازار سهام در دنیا . از ابتدای فوریه  غاز شده بود، متواف گردد

و بله  ( ترین افت هفتگی در نه ماه اخیلر  بیش)اعیف دلار ، تEIAتر از انتظار اخایر نفت امریکا بر اساس گزار   افزایش کم

وی ه اظهارنظر وزیر انرژی ضربستا  مبنی بر این که کشورهای تولیدکننده نفت اندکی کسلری ضرضله در بلازار را بله توالف      

 .دهند، سبب شد ایمت نفت در اواخر هفته افزایش یابد زودهنگام برنامه کاهش تولید نفت ترجیح می

هزار بشلکه افلزایش در    111بینی نمود تولید نفت شیل در ماه مارس با  در گزار  ماهانه خود پیشEIA  به ضلاوه،

بینی نمود تولید نفلت امریکلا تلا     این مؤسسه همچنین پیش. میلیو  بشکه در روز برسد 26/6روز نسبت به ماه ابل از   ، به 

بینی خود از رشد تقاضای جهلانی نفلت در    نیز پیش IEAدیگر، از سوی . میلیو  بشکه در روز برسد 11به  7118پایا  سا  

ضللت اصللی ایلن    . افلزایش داد ( بینلی ابللی   درصد افزایش نسبت به پلیش  2/2)میلیو  بشکه در روز  4/1را به  7118سا  

ین وجود، با ا. اضلام شده است IMFبینی خوشبینانه تولید ناخالص داخلی کشورهای ضمده دنیا توسط  تجدیدنظر صعودی پیش

المللی انرژی همچنین اضلام   ژانس بین. ای تقاضای روزانه نفت در سا  گذشته است میلیو  بشکه 6/1تر از رشد  این رشد کم

، رشد تولید نفت در کشورهای غیر ضالو اوپلک بله ویل ه امریکلا، از سلرضت رشلد تقاضلا         7118نمود در نیمه نخست سا  

بالاترین سلطح در  ) 298حلقه افزایش به ضدد  2های نفت فعا  امریکا و کانادا با  هاههفته گذشته، تعداد . خواهد گرفت پیشی

 .رسید( سه سا  اخیر
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۶ فوريه ۱۵ فوريه ۱۴ فوريه ۱۳ فوريه ۱۲ فوريه ۹ فوريه
150 019 88938 89100 88593 89121 89703 90208 شاخص دلار 90289 90384
014 017 12540 12558 12481 12493 12593 12577 12557 دلار  كانادا 12580
177 232 10718 10628 10612 10701 10782 10865 10911 ين  ژاپن 10880
082 128 12403 12409 12507 12452 12354 12293 * 12303 يورو 12252
071 127 09307 09275 09221 09294 09350 09394 فرانک سوئيس 09374 09394
048 147 13973 14033 14100 14001 13894 13837 * 13906 ليره  انگليس  13830
097 105 145298 145978 145859 145036 145013 144606 SDR 146720 به دلار   144463
146 259 134078 134858 135281 135181 132752 132316 132144 طلاي نيويورک (هراونس) 131449
105 289 133769 135210 135245 133625 132535 132230 (هر اونس) 132384 طلاي  لندن 131410
267 3265 6377 6484 6433 6436 6272 6259 6552 نفت برنت انگليس  6279
245 419 6042 6168 6134 6060 5919 5929 6194 نفت پايه آمريکا  5920
192 425 24911 25219 25200 24893 24640 24601 DOW-30 24441 (بورس وال استريت)  24191
204 1579 21396 21720 21465 21154 21245 NIKKEI-225 21842 (بورس توكيو )   21383

 FTSE-100 ( بورس لندن)

068 285 12323 12452 12346 12339 12197 12283 DAX-30 12408 (بورس فرانكفورت) 12107
شماره ۴۸   *

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۱۱/۲۷ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۸/۰۲/۱۶

درصد تغييرات
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