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  خلاصه
 ـا دی ـجد سیرئ جمله از اعضا اکثر داد نشان رزرو فدرال هیژانو ماه نشست جلسه صورت انتشار کا،یامر در  بانـک  نی

 نـرخ  یجیتـدر  شیافـزا  استیس رو نیا از است، شیافزا به رو تورم و بهبود حال در کشور نیا اقتصاد تیوضع معتقدند،
  . ستندین بهره نرخ شیافزا موافق چندان اعضا از یبرخ چند هر. باشد داشته ادامه دیبا بهره

شـاخص   براي شش مـاه آتـی و    ZEWدر مقایسه با ماه قبل، شاخص انتظارات اقتصادي  فوریهدر ماه یورو،  منطقهدر 
درصـدي تـورم    3/1یافته اما همچنان در سطح مطلوبی قرار دارند. رشد هر دو کاهش  مدیران خرید مرکب مؤسسه مارکیت

  در ماه ژانویه نیز پس از تجدیدنظر نهایی تثبیت شد.
تولیـد ناخـالص   رشـد   ،انـرژي  تولیـد  افت همچنین و خدمات معدن، بخش هاي فعالیت کاهشبه دلیل  انگلیس، در

  درصد مورد تجدیدنظر نزولی قرار گرفت.  4/0به  5/0نسبت به فصل قبل از آن از  2017داخلی در فصل چهارم 
 85و  هـزار  6 بـه  افزایش درصد 2/12 با گذشته سال مشابه ماه به نسبت جاري سال ژانویه ماه در صادراتدر ژاپن، 

میلیارد ین رسید. بدین ترتیب، این کشـور بـا    29هزار و  7درصد افزایش به  9/7و واردات در دوره مذکور با  ین میلیارد
  میلیارد ین مواجه گردید. 943کسري تجاري معادل 

 ـ از ری ـغ به نوظهور و روا جهان اسعار اکثر مقابل در دلار ارزش گذشته، هفته در  اسـتقبال . شـد  تی ـتقو ،نیچ ـ وآنی
 از رزرو فـدرال  ارشـد  ياعضـا  اکثـر  تیحما کا،یامر ساله 2 قرضه اوراق و مدت کوتاه يدار خزانه اسناد عرضه از مناسب

 و یانبسـاط  یپـول  يهـا  اسـت یس ادامـه  بـر  اروپا يمرکز بانک مقامات دیتاک کا،یامر بهره نرخ یجیتدر شیافزا استیس
 دلار، ارزش بـر  مثبـت  ریتـاث  ضمن عوامل نیا. بودند دلار تیتقو لیدلا نیتر مهم یجهان سهام بازار به اعتماد بازگشت

  .شدند طلا يبها کاهش سبب
اي ذخایر نفت در کوشـین امریکـا، اظهـارات رئـیس      میلیون بشکه 1/2کاهش  یافت. افزایشقیمت نفت هفته گذشته، 

اي اوپک مبنی بر مذاکره اعضا در نشست ماه ژوئن درخصوص تمدید برنامه کـاهش تولیـد نفـت ایـن سـازمان بـراي        دوره
 6/1کـا بـه میـزان    هاي متعدد، توقف استخراج نفت در یکی از میادین نفتی لیبی و کاهش غیرمنتظره ذخایر نفت امری سال

 ترین دلایل افزایش قیمت نفت در هفته گذشته بودند. میلیون بشکه، مهم
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 امریکا

  صورت جلسه فدرال رزرو
  صورت جلسه نشست ماه ژانویه کمیته سیاست بازار باز فدرال رزرو نشان داد، اعضا معتقدند وضعیت اقتصاد امریکا 

از این رو، سیاست افزایش تدریجی نرخ بهره کلیدي دنبال خواهد شد. اعضاي  .رو به بهبود بوده و تورم در حال افزایش است
ها، بهبود اعتماد اقتصادي و افزایش مخارج مصرفی خانوار، روند رو به رشد  بینی نمودند با کاهش مالیات کمیته مذکور پیش

بینی نرخ رشد اقتصادي را  ها پیش امبر، آناقتصاد این کشور با سرعتی باثبات ادامه خواهد یافت. در مقایسه با نشست ماه دس
مدت را تایید نمودند. در ماه  درصد در میان 2هایی از افزایش تورم به سطح  بهبود بخشیدند. اکثر اعضاي کمیته دریافت نشانه

رال رزرو را ژانویه آخرین جلسه کمیته سیاست بازار باز به ریاست خانم یلن برگزار شد و در جلسات آتی آقاي پاول ریاست فد
  بر عهده خواهد داشت.

نماید این بانک در ماه مارس نرخ بهره کلیدي را  بینی می بر اساس جزئیات صورت جلسه فدرال رزرو، بازار پیش
  هاي مالی ترازنامه را افزایش دهد.  درصد ارتقا داده و سرعت فروش دارایی 25/0

  سخنان اعضاي ارشد فدرال رزرو

در چند ماه گذشته، اقتصاد امریکا خوب عمل کرده و سطح «آقاي کاشکاري، رییس فدرال رزرو مینیاپلیس، گفت: 
ها بر اقتصاد این کشور اطمینان ندارم اما نسبت به آن  اعتماد اقتصادي بالاتر رفته است. در مورد تاثیر مثبت کاهش مالیات

  هاي پولی ایجاد نکرده تا از  درصد، تغییري در سیاست 2تورم به سطح  بین هستم. فدرال رزرو باید تا زمان افزایش خوش
هایی از افزایش تورم دیده شده اما براي حصول اطمینان باید  میان رفتن ریسک کاهش تورم اطمینان حاصل شود. البته نشانه

وجود  1کامل قرار دارد و شکاف تولیدتوانم بگویم اقتصاد در وضعیت اشتغال  هاي آینده بود. همچنین نمی هاي ماه منتظر داده
  ».ندارد

نوبت افزایش نرخ بهره کلیدي  2تنها به  2018فدرال رزرو در سال «آقاي بوستیک، رییس فدرال رزرو آتلانتا، گفت: 
در  او معتقد است اقدام فدرال رزرو» درصد) حفظ گردد. 2یابی به تورم هدف ( نیاز دارد تا اعتماد عمومی به توانایی در دست

  مدت به سطحی بالاتر از نرخ بهره بلند مدت شود.   افزایش سریع نرخ بهره، ممکن است سبب افزایش نرخ بهره کوتاه
هزار میلیارد دلار  9/2فدرال رزرو نباید اندازه ترازنامه را به کمتر از «ویلیام دادلی، رییس فدرال رزرو نیویورك، گفت: 

» کاهش دهد. چرا که در صورت کاهش آن به سطوح قبل از بحران مالی، بازده اوراق قرضه به شدت افزایش خواهد یافت.
                                                        

1 Output Gap  
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میلیارد دلار بود. قرار است آقاي دادلی تا پایان سال میلادي جاري  800ل رزرو حدود پیش از بحران مالی اندازه ترازنامه فدرا
  بازنشسته شود. 

امسال فدرال رزرو باید در پاسخ به افزایش رشد اقتصادي که به «آقاي کاپلان، رییس فدرال رزرو دالاس، گفت: 
  » وبت افزایش دهد.ن 3ها ایجاد خواهد شد، نرخ بهره کلیدي را  واسطه کاهش نرخ مالیات

  شاخص مدیران خرید
باشد، در هفته گذشته منتشر شد و به مانند شاخص مذکور،  می ISMشاخص مدیران خرید امریکا که مشابه شاخص 

اي با رشد بهتر از انتظار، از  اي و خدمات بود. شاخص مدیران خرید کارخانه حاکی از ادامه روند بهبود در دو بخش کارخانه
در ماه ژانویه به  3/53واحد در ماه فوریه افزایش یافت. شاخص مدیران خرید خدماتی نیز از  9/55اه ژانویه به واحد م 5/55
دهند بخش خصوصی این کشور در ماه فوریه وضعیت بهتري را در مقایسه  واحد در ماه فوریه رسید. ارقام اخیر نشان می 9/55

کنندگان در این نظرسنجی، بهبود فضاي کسب و کار، افزایش سفارشات جدید  است. شرکت  با چند ماه قبل از آن تجربه نموده
اند. همچنین  اي و خدمات گزارش نموده و اعتماد نسبت به آینده و همچنین استخدام نیروي کار جدید را در دو بخش کارخانه

هاي آینده داشته باشد. با توجه به  ر ماهتواند تاثیر مثبت بر رشد تورم د اند که می ها سخن گفته ها از افزایش فشار هزینه آن
با بیشترین سرعت در دو سال اخیر در حال رشد است و  2018رسد اقتصاد امریکا در فصل نخست  نتایج نظرسنجی، به نظر می

  درصد به ثبت برسد.  3رود در فصل مذکور رشدي معادل  انتظار می
  

  ورویمنطقه 
اي از  جلسه هیچ نشانه بانک مرکزي اروپا منتشر شد. در متن صورتجلسه نشست ماه ژانویه  هفته گذشته، صورت

  هاي قبلی مقامات این بانک، حرکت به سوي عادي گیري هاي پولی بانک مرکزي وجود نداشت. همانند موضع تغییر در سیاست
بر و تداوم در درصد) همچنان مستلزم ص 2یابی به تورم هدف ( هاي پولی هنوز بسیار زود توصیف و دست سازي سیاست

  مارس برگزار خواهد شد. 8هاي فعلی عنوان شده است. نشست بعدي شوراي حکام این بانک  سیاست
هاي سیاسی بودجه بلندمدت اروپا (پس از  سران اتحادیه اروپا در نشست بروکسل درخصوص اولویت ،هفته گذشته

هاي کشاورزي  تخاذ سیاست منسجم، سیاستگیري نمودند. در این نشست ضمن تأکید بر اهمیت ا تصمیم) 2020 سال
هاي غیرقانونی، اقدامات  تري صرف کاهش مهاجرت گذاري در پژوهش و نوآوري، مقرر شد مبالغ بیش مشترك و سرمایه

هزینه تحصیلی دانشجویان براي تحصیل در اروپا) شود. البته این  دفاعی و امنیتی و برنامه اراسموس پلاس (کمک
ازه بودجه و نحوه تأمین کسري بودجه پس از برکسیت بستگی دارد. همچنین سران اتحادیه اروپا اعلام بندي به اند اولویت
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نمودند در این برهه از زمان تضمینی براي معرفی یک نامزد جهت تصدي ریاست کمیسیون اروپا وجود ندارد. بر اساس قانون، 
با توجه به نتایج انتخابات کمیسیون اروپا) به عنوان رئیس شوراي حکام اروپا صلاحیت دارد فردي را (به طور مستقل اما 

کمیسیون انتخاب نماید. همچنین، درخصوص ساختار پارلمان اروپا پس از برکسیت، اکثر سران معتقدند با کاهش تعداد 
ر این خصوص هاي بیشتر د گیري عضو کاهش یابد؛ اما تصمیم 705به  751کشورهاي عضو، تعداد اعضاي پارلمان نیز باید از 

جویانه ترکیه در  هاي مداخله بس در سوریه و توقف فعالیت به آینده موکول شد. سران اتحادیه اروپا همچنین خواستار آتش
گیري  قبرس و یونان شده و اعلام نمودند درخصوص برگزاري نشست سران اروپا در وارناي ترکیه در اوایل ماه مارس تصمیم

  خواهند نمود. 
و وزراي برخی از اعضاي اتحادیه نیز با یکدیگر ملاقات نمودند. در این زراي اقتصاد منطقه یورو و ،هفته گذشته

به اتفاق آرا براي معرفی به کمیسیون اروپا جهت تصدي سمت  -وزیر اقتصاد اسپانیا  -  1ملاقات، آقاي لوئیز دو گوئیندوس
رود وي پس از طی مراحل مقتضی، از ابتداي ژوئن شروع به کار نماید.  انتخاب شد و انتظار مینایب رئیس بانک مرکزي اروپا 

میلیارد  7/5  هاي مورد نظر کمیسیون اروپا جهت دریافت کمک شرط همچنین عملکرد دولت یونان براي فراهم نمودن پیش
ز به خاطر عملکرد قدرتمند اقتصاد این کشور و یورویی اتحادیه، قابل توجه و تحسین برانگیز توصیف شد. دولت ایرلند نی

المللی پول، دانمارك و سوئد مورد تشویق قرار گرفت. درخصوص  هاي این کشور به صندوق بین تسویه زود هنگام بدهی
  شدند.  2016تشکیل اتحادیه بانکی نیز اعضا خواستار شفاف سازي بیشتر اقدامات انجام شده بر اساس نقشه راه 

 اد قتصا

واحد کاهش نسبت به ماه  5/2براي شش ماه آتی، با  ZEW منطقه یورو شاخص انتظارات اقتصادي در ماه فوریه، 
واحد ماه ژانویه  4/56واحد رسید. شاخص انتظارات اقتصادي این مؤسسه براي شرایط فعلی از  3/29تر از انتظار)، به  قبل (کم

دود دو سوم واحد در ماه فوریه رسید. بهبود انتظارات اقتصادي متأثر از روند صعودي انتظارات تورمی است. ح 7/57به 
  انتظار دارند تورم در آلمان و کل منطقه یورو در شش ماه آینده افزایش یابد.  ZEWکنندگان در نظرسنجی  شرکت

واحد  3/1نسبت به ماه مشابه سال قبل، با فوریه کننده در ماه  بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص اعتماد مصرف
واحد  4/1به  3/1کننده در ماه ژانویه نیز از  د. همچنین، شاخص اعتماد مصرفواحد رسی 1/0کاهش (بیش از انتظار) به رقم 

  اصلاح شد.

                                                        

1 Luis de Guindos 
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بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص مدیران خرید مرکب مؤسسه مارکیت (ترکیبی از شاخص مدیران خرید بخش 
وریه رسید. با وجود کاهش بیش از واحد در ماه ف 5/57واحد ماه ژانویه به  8/58اي) در منطقه یورو از  خدمات و کارخانه

و رسیدن آن به کمترین میزان طی پنج ماه اخیر، شاخص مذکور همچنان در سطح مطلوبی قرار دارد. کاهش رشد 1انتظار
هاي اقتصادي ناشی از کاهش رشد سفارشات جدید به ویژه در بخش خدمات بود. به طور کلی با وجود تضعیف اندك  فعالیت

هاي مذکور همچنان در سطح مطلوبی قرار داشته و نوید بهترین  تصادي منطقه یورو در ماه فوریه، شاخصهاي اق رشد فعالیت
  دهد.  سال اخیر را می 12رشد اقتصادي طی 

درصد کاهش  9/0کننده در ماه ژانویه نسبت به ماه قبل از آن  بر اساس تجدیدنظر نهایی، شاخص قیمت مصرف
در میان  .درصد در ماه ژانویه در مقیاس سالانه کاهش یافت 3/1به  2017درصد ماه دسامبر  4/1یافت. به این ترتیب، تورم از 

اقلام تشکیل دهنده شاخص تورم؛ خدمات، مواد خوراکی، نوشیدنی و تنباکو، انرژي و کالاهاي صنعتی به ترتیب بیشترین تأثیر 
درصد  1/2درصد در ماه دسامبر به  9/2در بخش انرژي از  ها را در افزایش تورم در ماه ژانویه داشتند. کاهش نرخ رشد قیمت

  ترین عامل کند شدن آهنگ تورم در مقایسه با ماه گذشته بود. در ماه ژانویه، مهم
  ورویشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ

در مقایسه با ماه درصد)،  5/0( 2017ترین نرخ رشد ماهانه از ژانویه  در ماه ژانویه، شاخص قیمت تولیدکننده با سریع
درصد)،  1/3اي ( هاي این شاخص شامل کالاهاي واسطه  درصد افزایش یافت. قیمت در اکثر زیرگروه 1/2مشابه سال قبل 

درصد) افزایش یافت و تنها در  5/1درصد) و کالاهاي مصرفی بادوام ( 5/1درصد)، کالاهاي مصرفی غیر بادوام ( 2/2انرژي (
  درصد) کاهش داشت. 2/1اي ( گروه کالاهاي سرمایه

بینی فعالان اقتصادي به شرایط فعلی و آتی  دهد خوش هاي مختلف از انتظارات اقتصادي ماه فوریه نشان می شاخص
ها حاکی  هاي اخیر بسیار قابل توجه بود، اندکی تقلیل یافته است. با وجود این که شاخص وکار که در ماه اقتصاد و فضاي کسب

انداز  شرایط فعلی و آتی کسب وکار هستند اما همچنان در سطح خوبی قرار داشته و نشان از ادامه چشمتر از  از رضایت کم
واحد  6/2، شاخص انتظارات اقتصادي براي شش ماه آینده با  ZEWماه فوریه  مثبت اقتصادي در آلمان دارد. بر اساس گزارش

تر از میانگین بلندمدت  ن مورد انتظار بود اما همچنان اندکی پایینواحد رسید و با وجود این که بالاتر از میزا 8/17کاهش به 
واحد رسید. با وجود  3/92واحد کاهش به  9/2واحد) است. شاخص انتظارات اقتصادي براي شرایط فعلی نیز با  7/23آن (

انتظار دارد اقتصاد در  شرایط فعلی را هنوز در سطح مطلوبی ارزیابی نموده و  ZEWهاي مذکور در ماه فوریه،  کاهش شاخص
                                                        

 .دینما افت واحد 5/58 به شاخص نیا شد یم ینیب شیپ نیا از شیپ ١
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دوره شش ماهه آینده بهبود پیدا کند. بر اساس گزارش مؤسسه مذکور، رشد اقتصادي به طور قابل توجهی ناشی از بهبود 
شاخص  شرایط اقتصاد جهانی و مصرف خصوصی است، همچنین انتظارات تورمی نیز به آهستگی در حال افزایش است.

واحد در ماه فوریه کاهش یافت اما  4/115واحد ماه ژانویه به  6/117بیش از انتظار، از  نیز با افتی Ifoفضاي کسب و کار 
، شاخص ارزیابی شرایط فعلی در Ifoرا به خود اختصاص داده است. بر اساس گزارش  1991همچنان جایگاه دوم از سال 

سفارشات اندکی نسبت به ماه قبل کاهش اي در مقایسه با ماه قبل افت قابل توجهی داشته و سطح تقاضا و  بخش کارخانه
  یافته است. 

تر از میزان مورد  واحد (کم 4/57شاخص مدیران خرید مرکب مؤسسه مارکیت، به  بر اساس آمار مقدماتی منتشره
واحد ماه فوریه و شاخص  3/55واحد ماه ژانویه به  3/57انتظار) کاهش یافت. در این کاهش، افت شاخص بخش خدمات از 

  واحد در ماه فوریه مؤثر بود. 3/60واحد ماه ژانویه به  1/61اي از  رخانهبخش کا
تجدید نظر نهایی در رشد تولید ناخالص داخلی تغییري در ارقام مقدماتی منتشره ایجاد ننمود. به این ترتیب، تولید 

درصد و نسبت به فصل  6/0ها،  بینی  نسبت به فصل قبل از آن، مطابق با پیش 2017ناخالص داخلی در فصل چهارم سال 
ات) رشد نمود. بیشترین تأثیر مثبت در تولید ناخالص داخلی، ناشی از درصد (مطابق با انتظار 3/2مشابه سال قبل از آن، 

، مخارج خانوار به 2017) بوده است. در مقایسه با فصل سوم 2017تقاضاي خارجی (رشد قابل توجه صادرات در فصل چهارم 
در مقیاس  2017لی فصل سوم طور تقریبی ثابت ماند اما مخارج دولتی افزایش یافت. شایان ذکر است، رشد تولید ناخالص داخ

  درصد مورد تجدید نظر نزولی قرار گرفته بود.  7/0به  8/0درصد و در مقیاس فصلی از  2/2به  3/2سالانه، از 
  
 نگلستانا

 انتقالی دوره پایان براي بیشتري مهلت قصد دارد دولت حاکی از آن بود که انگلیس درفاش شده  سنادهفته گذشته، ا
 حذف اروپا اتحادیه با مذاکره متن از مذکور دوره پایان براي 2020 دسامبر 31 تاریخ کند آورده و تلاش میبه دست  برکسیت

 طولانی با کند سعی می اما. شود خارج نیز گمرکی اتحاد و مشترك بازار از اتحادیه، از خروج بادر صدد است  انگلیس .شود
 توانست خواهد لندن شرایطی، چنین در. کند جلوگیري اقتصادي هاي بنگاه و ها شرکت هاي وارد بر آسیب از انتقالی دوره کردن

 مقررات بود خواهد موظف دوره، این در اما. دهد ادامه )انگلیس شریک تجاري ترین بزرگاروپا ( اتحادیه با آزاد تجارت به
  . کنند تردد طرف دو مرزهاي بین آزادانه دهد اجازه ییاروپا شهروندان به و کرده رعایت را اتحادیه
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 نظر اتفاق مذاکرات در هحومطر موارد بیشتر پیرامون اروپایی و انگلیسی کنندگان  مذاکره، دولتی سند این اساس بر
 موافق کار محافظه نمایندگان که است حالی در این. دارد نیاز بیشتر گويو گفت به که مانده باقی نکته چند تنها و داشته

 .دهند می هشدار انتقال زمان در وابسته کشوري به انگلیس شدن تبدیل مورد در کسیتبر

  اقتصاد
درصد رشد  4/0نسبت به فصل قبل از آن  2017بر اساس آمار بازنگري شده، تولید ناخالص داخلی در فصل چهارم 

بینی بازار و آمار مقدماتی، کمتر بود. طبق گزارش اداره آمار ملی انگلیس رشد تولید در  واحد درصد از پیش 1/0نمود که 
به دلیل تحت  2017 سال پایانی فصل درمخارج خانوارهاي انگلیسی هاي اولیه کمتر بوده و سرعت رشد  مقایسه با تخمین

هاي بخش معدن، خدمات و  فشار قرار داشتن استانداردهاي زندگی، کاهش یافته است. این اداره اعلام نمود، کاهش فعالیت
، رشد اقتصادي براي اند. در مقیاس سالانه همچنین افت تولید انرژي از عوامل عمده تجدیدنظر نزولی رشد اقتصادي بوده

  رود.  به شمار می 2013ترین نرخ رشد از دومین فصل  درصد اصلاح شد که پایین 4/1به  5/1از  2017فصل چهارم 
تا حدودي مبهم بودند. متوسط نرخ رشد دستمزد بدون احتساب  گذشته هفته دراز سوي دیگر، آمار بازار کار انگلیس 

درصد رسید و متقاضیان بیمه بیکاري در ماه ژانویه  5/2به ماه مشابه سال قبل به  نسبت 2017در ماه دسامبر   ها پاداش
 ماه در  پاداش احتساب با هادستمزدرشد سالانه  نرخ متوسطنفر کاهش نشان داد. شایان ذکر است،  200هزار و  7جاري  سال

درصد ماه نوامبر  3/4درصد اعلام شد. اما نرخ بیکاري از  5/2بازار،   بینی همانند ماه قبل از آن و مطابق با پیش 2017 دسامبر
ترین رشد طی  افزایش یافت. طبق آمار رسمی اداره آمار ملی، نرخ بیکاري در ماه دسامبر با سریع 2017در ماه دسامبر  4/4به 
نفر رسیده است. لازم به ذکر است،  470و میلیون  1هزار نفر افزایش به  46سال اخیر افزایش یافته و تعداد افراد بیکار با  5

وري، از عوامل عمده افزایش نرخ بیکاري  هاي شغلی و تعداد نیروي کار با دستمزد ساعتی و تنزل رشد بهره کاهش فرصت
  بودند. 
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مدت برکسیت بر خانوارهاي  مارك کارنی، رئیس بانک مرکزي انگلیس، هفته گذشته پیرامون آثار منفی کوتاه
اي توأم با افزایش بی سابقه تورم، سرانجام  شاره اما ابراز امیدواري کرد، استانداردهاي زندگی آنان پس از پایان دورهانگلیسی ا

 جاري سال درگذاري، اظهار داشت متوسط نرخ دستمزدها  هاي کمیته سیاست بینی بهبود خواهد یافت. وي با استناد به پیش
هاي  ست آغاز روند افزایش دستمزدها در سال جاري شرایط را براي تقویت فعالیتبیش از تورم رشد خواهد کرد. او معتقد ا

نماید. به گفته وي عدم اطمینان پیرامون روابط آتی تجاري بر  میفراهم ها پیرامون برکسیت،  اقتصادي همزمان با نااطمینانی
از برکسیت نرخ رشد اقتصادي جهان را  سمت تقاضاي اقتصاد تأثیرگذار است. کارنی تصریح نمود، علت آن که انگلیس پس

باشد. در مجموع،  نسبت به سال قبل از آن می 2017هاي کسب و کار در سال  گذاري درصدي سرمایه 3کاهش داده، افت 
هاي بهره  گذاران بانک مرکزي در هفته گذشته، حاکی از مهیا بودن شرایط براي افزایش نرخ لحن وي و سخنان سایر سیاست

  ي است که با رشد نرخ دستمزدها، احتمال تحقق آن تقویت خواهد شد.در سال جار
  

  اپنژ
درصـد افـزایش بـراي چهـاردهمین مـاه       2/12جاري نسبت به ماه مشابه سال گذشته بـا   صادرات در ماه ژانویه سال

 3/10رفت رشد صـادرات در مـاه ژانویـه     ین رسید. انتظار میمیلیارد  85و هزار  6متوالی از روندي صعودي برخوردار شد و به 
درصـد)، تولیـدات    3/17درصـد)، مـواد شـیمیایی (    6/19آلات ( هـاي کـالایی ماشـین    درصد باشد. افزایش صـادرات در گـروه  

اشت. از سوي درصد) بیشترین تأثیر را در رشد صادرات ماه ژانویه د 6/11آلات الکترونیک ( درصد) و ماشین 3/14اي ( کارخانه
میلیارد ین رسـید. بـازار    29و هزار  7درصد به  9/7نسبت به ماه مشابه سال گذشته با  2018دیگر، رشد واردات در ماه ژانویه 

درصـد)، مـواد پتروشـیمی     7/9درصد رشد نماید. افزایش واردات سـوخت (  3/8کرد واردات در ماه ژانویه معادل  بینی می پیش
در مـاه    درصد) بیشترین تأثیر را در رشد سالانه واردات داشتند. شایان ذکـر اسـت،   3/25پزشکی (درصد) و محصولات  4/11(

درصـد) افـزایش یافـت امـا حجـم       4/15درصد) و خاورمیانـه (  4/9درصد)، آمریکا ( 12ژانویه واردات از کشورهایی نظیر هند (
مواجـه   یـن  میلیـارد  943تراز تجاري ژاپـن بـا کسـري     مذکور دوره در  درصد کاهش یافت. بدین ترتیب، 3/3خریدها از چین 

   .گردید
درصـد (بـیش از    4/1کننده در ماه ژانویه سال جاري نسـبت بـه مـاه مشـابه سـال قبـل از آن        شاخص بهاي مصرف

بینی بازار) رشد نمود. تورم پایه که نوسانات بهاي انرژي در آن محاسبه اما تغییرات قیمتی مواد غذایی تازه در آن لحـاظ   پیش
  بینـی بـازار    درصـد رشـد نمـود کـه انـدکی از پـیش       9/0معـادل   2017مبر گردد، در ماه ژانویه سال جاري همانند ماه دسا نمی

همچنان از  . با این وجود، تورم پایهبیشتر بود. افزایش بهاي انرژي بیشترین تأثیر را در رشد تورم پایه داشت) درصد واحد 8/0(
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اکی از آن اسـت کـه اقتصـاد رو بـه     درصد) کمتر است. رشد ثابت تورم در ماه ژانویه ح 2گذاري شده بانک مرکزي ( نرخ هدف
هـاي   هاي فوق انبسـاطی در سـال   ها را صادر نکرده و با وجود تداوم سیاست براي شرکت  رشد ژاپن هنوز مجوز افزایش قیمت

گرفته اخیر توسط رویتـرز، بـیش از    هاي صورت باشند. طبق نظرسنجی با چالش بزرگی مواجه می همچنانگذاران  اخیر سیاست
نشسـت   ؛هاي ژاپنی پیشنهادي براي افزایش حقوق و دستمزد پایه در سال جاري ندارنـد. شـایان ذکـر اسـت     تنیمی از شرک

 1گردد. با انتشار آمار ضعیف تـورم کـه حتـی از     مارس برگزار می 8- 9سیاستی بانک مرکزي این کشور هفته آتی در روزهاي 
  هاي فعلی اعمال نکند.  یاسترسد این بانک تغییري در س باشد، به نظر می درصد هم کمتر می

  
    چین

  هاي عمده اقتصادي منتشر نشدند. تعطیل بوده و شاخص» سال نو«رهاي مالی چین به مناسبت هفته گذشته بازا 
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 بانکی)(بین 

5600/27078/47291/47300/47420/4

--35/4-   مرجع یوآن 

    
  

درصد  96/0و  56/0و فرانک سوئیس به ترتیب  یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 
به  .گردیدضعیف تدرصد  46/0و 89/0 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس یورو  ارزش ،در همین مدتشد.  قویتت

دلار و هر پوند در محدوده  2286/1- 2407/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخ
   .ین متغیر بود 59/106-78/107 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3999/1-3919/1

  

      تحولات بازار ارزهاي عمده  
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  عوامل تقویت دلار در مقابل سایر ارزها
 استقبال مطلوب از عرضه اوراق قرضه دولتی امریکا 

 حمایت اکثر اعضاي ارشد فدرال رزرو از سیاست افزایش تدریجی نرخ بهره امریکا 

 هاي پولی انبساطی تاکید مقامات بانک مرکزي اروپا بر ادامه سیاست 

 بازگشت اعتماد به بازار سهام جهانی 

واحد رسید. در ابتداي  883/89درصد کاهش در مقایسه با هفته ما قبل آن به  88/0گذشته، شاخص دلار با هفته 
ساله امریکا، به تقویت دلار کمک کرد.  2داري کوتاه مدت و اوراق قرضه  هفته گذشته استقبال مناسب از عرضه اسناد خزانه

هزار میلیارد دلار،  20وجود افزایش بدهی دولت امریکا به بیش از  استقبال مطلوب از اوراق بدهی منتشره جدید نشان داد با
  اعتماد نیستند.  هنوز فعالان بازار به اوراق قرضه این کشور بی
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هاي انبساطی  صورت جلسه بانک مرکزي اروپا نشان داد اعضاي شوراي حکام، همچنان اعتقادي به تغییر سیاست
تاکید دارند. در مقابل، صورت جلسه فدرال رزرو از حمایت اکثر اعضاي کمیته نداشته و بر عدم افزایش نرخ بهره کلیدي 

حکایت داشت. در هفته گذشته، این اخبار تاثیر منفی بر ارزش یورو  2018نوبت افزایش نرخ بهره در سال  3سیاست بازار باز از 
موکرات و در پیش بودن انتخابات داشت. عدم حصول نتیجه قطعی درخصوص ائتلاف دولت آنگلا مرکل با حزب سوسیال د

ایتالیا از دیگر دلایل کاهش اعتماد به یورو در هفته گذشته بود. پوند انگلیس نیز به پیروي از یورو در مقابل دلار تضعیف شد. 
  تضعیف پوند با وجود لحن ضد تورمی مقامات بانک مرکزي انگلیس روي داد. 

هاي مهم در سطح جهان، نشان از بازگشت آرامش به  مریکا و سایر بازارهفته گذشته، ادامه روند صعودي بازار سهام ا
هاي مالی با افزایش  بازارهاي مالی داشت و سبب تضعیف ین ژاپن شد. به طور معمول در زمان افزایش تنش و ریسک در بازار

لار در مقابل اکثر ارزهاي نوظهور شود. همچنین در هفته گذشته، د ها به داخل این کشور، ین تقویت می ژاپنی  بازگشت سرمایه
  به غیر از یوآن چین، تقویت شد. البته تقویب یوآن بسیار اندك بود.

 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

95625/118188/1-45969/2 دلار

32671/0-- 25686/0--38000/0 یورو

68131/0-89881/0 57281/0 پوند

66340/0--53340/0--74460/0  فرانک

00717/0- 09267/0-07017/0 ین

86167/119300/2- 61667/2 امارات درهم

9583/134300/146000/149800/14 لیر ترکیه

  

 گذشته هفته نوسانات. یافت کاهش درصد 47/1 آن، ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
  .شد ثبت پایانی هاي نرخ در اونس هر براي دلار 16/1324-56/1331 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت

 نیهمچن. بود یمال يبازارها به آرامش بازگشت از يا نشانه که افتی ادامه یجهان سهام بازار رشد روند گذشته، هفته
 عنوان به طلا يتقاضا مسائل، نیا. نمود جذب را یمال يبازارها يها هیسرما از یبخش ییکایامر دیجد قرضه اوراق عرضه

        تحولات بازار طلا
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 ماقبل هفته در زرد فلز یفزون يها تیموقع داد نشان طلا یآت بازار اطلاعات. داد کاهش را امن يگذار هیسرما يبرا یمحل
 در را ریتاث نیتر مهم روا، جهان و مهم يارزها مقابل در دلار ارزش شیافزا گذشته، هفته طول در البته. است افتهی کاهش
 ینزول روند بهره، نرخ یجیتدر شیافزا استیس از رزرو فدرال ارشد مقامات اکثر تیحما نیهمچن. داشت طلا يبها کاهش

  .دیبخش تداوم هفته اواخر تا را طلا يبها

  
 

  
  حولات بازار نفتت

به  .یافت افزایشدرصد  03/3جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
 دلار معامله گردید و 68/61-55/63ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 48/62 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط 
  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. افزایشدرصد  81/3 قبل آن،هفته ما

ي پایان وقت بازار نیویورك، ها نرخبه  .دلار رسید 09/66دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به  25/65 - 31/67  
بهاي هر بشکه در سطح  معامله گردید. متوسط هفتگی  دلار 50/62- 08/63محدوده بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 

آخرین نرخ هفته گذشته) نسبت به جمعه هفته ( شنبه پنجروز دلار قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در  82/62
  یافت. افزایش درصد 07/1ماقبل آن، 

روند صعودي قیمت نفت که از هفته ماقبل آغاز شده بود، به آرامی ادامه یافت و در اواخـر هفتـه شـدت     هفته گذشته
اي اوپک مبنی بـر مـذاکره اعضـا در     اي ذخایر نفت در کوشین امریکا و اظهارات رئیس دوره میلیون بشکه 1/2گرفت. کاهش 

هاي متعدد، سبب افزایش نسبی قیمت نفـت در   اي سالنشست ماه ژوئن در خصوص تمدید برنامه کاهش تولید نفت اوپک بر
اواسط هفته گردید. در اواخر هفته، توقف استخراج نفت در یکی از میادین نفتی لیبی و کاهش غیرمنتظره ذخایر نفـت امریکـا   
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ها در فصـل   گاهرا تشدید نمود. پیش از این، با توجه به کاهش فعالیت پالایش  میلیون بشکه، روند صعودي قیمت 6/1به میزان 
میلیون بشکه افزایش یابد. اظهار نظر وزیر انرژي عربستان مبنی بر ادامه  8/1بینی شده بود ذخایر نفت امریکا  تعمیرات، پیش

هاي نفت فعال  تأثیر نبود. شایان ذکر است، افزایش تعداد چاه ها بی تر قیمت نیز در افزایش بیشجهان روند کاهش ذخایر نفت 
  اي کند نمود. حلقه و تقویت دلار، روند افزایشی قیمت نفت را تا اندازه 799دا به امریکا و کانا

  

  

  



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
14 

 

  

   
  



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۲۳ فوريه ۲۲ فوريه ۲۱ فوريه ۲۰ فوريه ۱۹ فوريه ۱۶ فوريه
1.05 0.88 89.873 89.883 89.736 90.000 89.716 89.100 شاخص دلار 88.938 89.100
0.87 0.60 1.2650 1.2633 1.2705 1.2702 1.2647 1.2562 1.2540 دلار  كانادا 1.2558
-0.10 0.56 107.06 106.87 106.75 107.78 107.33 106.59 107.18 ين  ژاپن 106.28
-0.57 -0.89 1.2332 1.2298 1.2332 1.2286 1.2339 1.2407 * 1.2403 يورو 1.2409
0.42 0.96 0.9346 0.9364 0.9328 0.9389 0.9360 0.9289 فرانک سوئيس 0.9307 0.9275
-0.03 -0.46 1.3968 1.3969 1.3957 1.3919 1.3997 1.3999 * 1.3973 ليره  انگليس  1.4033
-0.19 -0.63 1.45017 1.45060 1.44833 1.44974 1.45201 SDR 1.45298 به دلار   1.45978
-0.93 -1.47 1328.29 1328.74 1331.56 1324.16 1328.71 1340.78 طلاي نيويورک (هراونس) 1348.58
-0.23 -1.79 1334.65 1327.95 1328.35 1330.50 1339.85 1346.60 (هر اونس) 1337.69 طلاي  لندن 1352.10
3.65 3.809 66.09 67.31 66.39 65.42 65.25 63.77 نفت برنت انگليس  64.84
3.40 3.03 62.48 63.55 62.77 61.68 61.90 60.42 نفت پايه آمريکا  61.68
0.39 0.36 25009 25310 24962 24798 24965 DOW-30 24911 (بورس وال استريت)  25219
2.52 0.794 21935 21893 21736 21971 21925 22149 NIKKEI-225 21396 (بورس توكيو )   21720

 FTSE-100 ( بورس لندن)

1.09 0.26 12458 12484 12462 12470 12488 12386 DAX-30 12323 (بورس فرانكفورت) 12452
شماره ۴۹   *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۱۲/۰۴                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ۴ شاخص عمده سهام
۲۰۱۸/۰۲/۲۳

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته
گذشته
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