
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

 ارزي کشورهاي عمده -بررسي وضع اقتصادي

 بازارهاي طلا و نفت 

    05 شماره
 8102 مارس 4هفتة منتهي به 

 0116 ماه اسفند 01

 



 اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  -بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران               
 

 
 

 خواننده گرامي
 .ضمن تشکر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه انتقاد و يا پيشنهاد در مورد اين گزارش نظرات خود را از طرق زير مطرح فرمائيد 

 m.rezazadeh@cbi.ir:  پست الکترونيکي 
 85599228:  تلفن 

 

 مندرجات فهرست

 

 

 نعنوا

 

 صفحه هشمار

         

 بررسي وضعيت اقتصادي کشورهاي عمده  

 

01-2 

 آمريکا 

 منطقه يورو 

 انگلستان 

 ژاپن 

 چين 

 روسيه 

 کره جنوبي 

 ترکيه 

 

       

 

 00-01  حولات بازار ارزهاي عمدهت

 01-01 تحولات بازار طلا 

 تحولات بازار نفت 

 

01-01 

 

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

1 

 

 خلاصه

و بهبود وضعیت اقتصادی این کشور  یدیکل بهره نرخ یجیتدر شیافزا استیس ادامه بر رزرو فدرال سیرئ کا،یامر در

 و یشخص مصرف مخارج و درآمدها و کاهش بادوام یکالاها سفارش آن، از قبل ماه با سهیمقا در هیژانو ماه در. نمود دیتاک

 نظر دیتجد مورد درصد 5/7 به 6/7 از 7112 سال چهارم فصل یاقتصاد رشد نرخ. افتندی شیافزا یا کارخانه ISM شاخص

 .شد واقع ینزول

 .دانستهای پولی  یابی به تورم هدف را مستلزم شکیبایی و تداوم در اجرای سیاست دستآقای دراگی در منطقه یورو، 

به  ،نسبت به ماه قبل از آن درصد کاهش 9/1 با کننده در ماه فوریه بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص قیمت مصرف

ای در تجدیدنظر  همچنین، در ماه فوریه نرخ بیکاری ثابت ماند و شاخص مدیران خرید کارخانه. کاهش یافتدرصد  7/1

 .صورت گرفته اندکی بهبود یافت

 انیم اتحاد به اروپا هیاتحاد از خروج لهأمس داد نخواهدوی اجازه  گفت،ترزا می پیرامون مرزبندی ایرلند  انگلیس، در

ای و بهای مسکن در ماه  شاخص مدیران خرید کارخانه .کند وارد یا لطمه ی در دوره پسا برکسیتشمال رلندیا و انگلیس

 .کرداما شاخص مدیران بخش ساخت و ساز رشد   افت نمود، جاری سال فوریه نسبت به ماه ژانویه

. خبر داد ،هدف تورم تحقق صورتدر  7171سال در های فوق انبساطی  مرکزی از خاتمه سیاست بانک رئیسدر ژاپن، 

 . درصد رسید 4/7به ( واحد درصد 4/1)با کاهش چشمگیر  7112نرخ بیکاری در ماه دسامبر 

 ،و حجم تولید فشار نزولی وارد کرد داخلی تقاضایکه بر  فوریه ماه اواسط از نو سال تعطیلات شروع بادر چین، 

 افزایش خصوصی بخش ای کارخانه خرید مدیران شاخصدر مقابل،  .نمود افت ای کارخانه خرید مدیران رسمی شاخص

 .یافت

 فدرال دیجد سیرئ سخنان. شد تیتقو ژاپن نی و وروی از ریغ به روا جهان اسعار اکثر مقابل در دلار گذشته، هفته در

 ادامه به یدراگ ویمار دیتاک ،یجیتدر شیافزا  استیس ادامه به یو دیتاک و کایامر اقتصاد تیوضع بهبود درخصوص رزرو

 سیانگل نیب اختلاف شیافزا ا،یتالیا انتخابات جینتا درخصوص ینانینااطم ورو،ی منطقه تورم کاهش ،یفعل یپول یها استیس

 کاهش را طلا یبها گذشته هفته در دلار ارزش شیافزا. بودند دلار تیتقو لیدلا از ،تیبرکس مذاکرات در اروپا هیاتحاد و

 . داد

هفته گذشته، اظهارات وزیر انرژی عربستان مبنی بر تولید نفت این کشور به میزان کمتر از سهمیه تعیین شده، سبب 

اما در اواخر هفته، اظهارنظر رئیس جمهور امریکا درخصوص وضع  .یابدشد روند صعودی قیمت نفت در اوایل هفته ادامه 

میلیون بشکه  3به میزان  این کشورتعرفه وارداتی برای حمایت از تولید داخلی این کشور، افزایش بیش از انتظار ذخایر نفت 

شایان ذکر . قیمت نفت شدیلیون بشکه، سبب کاهش م 5/7در هفته ماقبل و افزایش غیرمنتظره ذخایر بنزین به میزان 

 .کنند های امریکایی تولیدکننده نفت شیل برای مهار اضافه عرضه بازار دیدار می اعضای اوپک با شرکتاست، در هفته آتی 
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 امريکا

 سخنان رئیس جديد فدرال رزرو

های پولی را به  سیاستهفته گذشته، آقای جروم پاول، رئیس جدید فدرال رزرو، اولین گزارش از اقتصاد امریکا و 

کمیته سیاست بازار باز به ایجاد تعادل بین جلوگیری »: ترین بخش از سخنانش گفت وی در کلیدی. کنگره این کشور ارائه کرد

و افزایش باثبات نرخ رشد شاخص قیمت مصرف 1های تولید با افزایش فشار به ظرفیت از رشد بسیار سریع و حبابی اقتصاد

با  البته او معتقد است در حال حاضر شواهدی دال بر رشد بسیار سریع اقتصاد« .درصد، ادامه خواهد داد 7به  PCEشخصی 

ها رو  های اخیر با آن اقتصاد امریکا مخاطراتی را که در سال»: وی عنوان کرد. های تولید، وجود ندارد افزایش فشار به ظرفیت

های امریکایی در سال جاری  ی انبساطی با افزایش تقاضای خارجی برای کالاهای مال به رور بوده پشت سرگذاشته و سیاست

گذاری را  همچنین اشتغال قوی سبب افزایش درآمد و مصرف خانوارها شده و افزایش فروش، رشد سرمایه« .خواهد بود همراه 

رئیس فدرال رزرو . نجر خواهد شدها م این شرایط در سال جاری میلادی به افزایش تورم و رشد دستمزد. در پی خواهد داشت

  بینی وضعیت اقتصادی امریکا را بهبود بخشیده و به دقت تحولات تورم را پایش کمیته سیاست بازار باز پیش»: بیان داشت

های تورمی  وری تولید در سال گذشته سبب شده ضمن بهبود رشد اقتصادی، فشار وی معتقد است افزایش بهره« .نماید می

 . نی نداشته باشندافزایش چندا

نوبت  3اندیشند و  سخنان آقای پاول نشان داد، اکثر اعضای کمیته مذکور به افزایش تدریجی نرخ بهره کلیدی می

البته بعد از انتشار رشد بهتر از انتظار . رو در سال جاری میلادی خواهد بود پیش  ترین گزینه افزایش نرخ بهره کلیدی، محتمل

نوبت افزایش نرخ بهره کلیدی سخن گفتند که  4های مالی از احتمال  برخی از فعالان بازار شاخص قیمت مصرف شخصی،

 . رسد کمی خوشبینانه به نظر می

 سفارش کالاهای بادوام

های نوامبر و دسامبر گذشته رشد بسیار مناسبی داشت، در ماه نخست سال  که سفارش کالاهای بادوام ماه بعد از این

درصد  2/3در ماه ژانویه در مقایسه با ماه قبل از آن، سفارش کالاهای بادوام . مذکور کاهش یافت جاری میلادی، مخارج

گفتنی است، حتی با حذف اقلام . درصد مورد بازبینی قرار گرفت 6/7به  9/7کاهش یافت و نرخ رشد سفارشات ماه دسامبر از 

در ماه ژانویه سفارشات هواپیماهای نظامی و . ستدرصدی داشته ا 3/1پر نوسان حمل و نقل، سفارشات مذکور کاهش 

ای  درصدی سفارش کالاهای سرمایه 1/5نکته تامل برانگیر کاهش . درصد کاهش یافته است 72و  46غیرنظامی به ترتیب 
                                                           

1
 Overheated Economy 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

3 

 

ای ه رسد در فصل نخست سال جاری سفارش کالا ها بر اقتصاد، به نظر می با توجه به تاخیر زمانی تاثیر کاهش مالیات. است

 . بادوام رشد چندانی نداشته باشد

 در آمد و مخارج مصرف شخصی

بینی شده  در حالی که پیش. درصد افزایش یافت 4/1های شخصی در مقایسه با ماه قبل از آن  در ماه ژانویه درآمد

در ماه . نیز جبران نمود را( درصد 1/1)رشد درآمدها در ماه ژانویه رشد اندک ماه دسامبر . ها رشدی نداشته باشد بود این درآمد

ها، در ماه ژانویه  کنندگان امریکایی با توجه به قانون کاهش مالیات مصرف. درصد رشد نمود 9/1های قابل تصرف  ژانویه درآمد

ها در ماه  ترین دلایل افزایش مطلوب درآمد مهم. نمودند  میلیارد دلار مالیات کمتری در مقایسه با ماه دسامبر پرداخت 1/21

درصد رسیده که  7/3انداز به  در ماه ژانویه نرخ پس. کور؛ رشد حقوق، دستمزد و دریافتی مربوط به تامین اجتماعی بوده استمذ

 .واحد درصد بیش از میزان آن در ماه دسامبر است 6/1

 در ماه مذکور مخارج مصرف شخصی در. ها افزایش نداشت در ماه ژانویه، مخارج مصرف شخصی همگام با درآمد

فروشی در ماه ژانویه، رشد ضعیف مخارج  البته با توجه به کاهش رشد خرده. درصد افزایش یافت 7/1مقایسه با ماه دسامبر 

های پایانی سال  یکی از دلایل کاهش رشد مخارج یاد شده، انتقال بخشی از مخارج به ماه. مصرف شخصی مورد انتظار بود

البته با توجه به افزایش بسیار مطلوب اعتماد . وده که مطابق با روند تاریخی استگذشته با توجه به ارائه تخفیفات قیمتی ب

 . های آتی وجود دارد کنندگان در ماه دسامبر، انتظار افزایش رشد مخارج مصرف شخصی در ماه مصرف

 در. است PCEهای مهم گزارش مخارج مصرف ماه ژانویه، مربوط به شاخص قیمت مصرف شخصی یا  یکی از بخش

 3/1افزایش . بینی شده بود واحد درصد بیش از میزان پیش 1/1درصد رسید و  2/1ماه ژانویه رشد سالانه شاخص مذکور به 

ای بر  واحد درصد بیشتر رشد ماه دسامبر بود؛ نشانه 1/1درصدی شاخص مذکور در ماه ژانویه در مقایسه با ماه دسامبر که 

در مقایسه با فصل  7112چرا که نرخ رشد شاخص مذکور در فصل چهارم . تافزایش آهنگ رشد این شاخص مهم قیمتی اس

این مسئله احتمال افزایش نرخ . درصد بود 2/1در حالی که رشد آن در فصل سوم، . درصد رسید 5/7مشابه سال قبل نیز به 

  . بهره کلیدی در ماه مارس را افزایش داده است
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 ای کارخانه ISMشاخص 

در ماه ژانویه تمام . در ماه فوریه افزایش یافت 1واحد 2/61واحد در ماه ژانویه به  1/59از  ای کارخانه ISM شاخص

واحد  61های تولید و محصولات و اشتغال بالاتر از  نهاده  های شاخص مذکور از جمله سفارشات جدید، تولید، قیمت زیر شاخه

 . ذکور در ماه فوریه داشتاما اشتغال بیشترین تاثیر را در افزایش شاخص م. قرار گرفتند

درصدی  7ای مطابق با رشد فراتر از  کارخانه ISM های اقتصادی امریکا، این سطح از شاخص با توجه به رفتار چرخه

های تولید نیز در ماه فوریه رشد  البته قیمت نهاده. های تورمی در حال افزایش باشد رسد فشار از این رو، به نظر می. تورم است

 .بخشی از این افزایش مربوط به تورم وارداتی در پی تضعیف دلار بود. داشت قابل توجهی

ای و  کارخانه ISM آلات در ماه ژانویه، ادامه روند رشد شاخص  گذاری در ماشین با توجه به کاهش مخارج سرمایه

 .رسد یهای آینده بعید به نظر م رشد تولیدات این بخش با سرعتی معادل ماه فوریه و ژانویه در ماه

 رشد اقتصادی

ترین دلیل  مهم. درصد مورد تجدید نظر نزولی واقع شد 5/7به  6/7از  7112نرخ رشد اقتصادی فصل چهارم سال 

بر اساس ارقام اعلام . درصد در مقایسه با ارقام مقدماتی بوده است 2/7به  3مخارج دولتی از رشد این تجدید نظر، کاهش 

 3/7در مقایسه با سال قبل از آن  7112تحلیل اقتصادی امریکا، اقتصاد این کشور در سال شده از سوی اداره کل تجریه و 

، (درصد 2/3)البته رشد مصرف . درصد رشد نموده بود 6/1اقتصاد این کشور  7116شایان ذکر است، در سال . درصد رشد نمود

در فصل پایانی . صادی فصل چهارم کمک کردبه رشد اقت( درصد 6/3)گذاری خصوصی  و مخارج سرمایه( درصد 1/2)صادرات 

درصدی  1/7ها رشد  در فصل سوم این درآمد. درصد افزایش یافت 9/3های قابل تصرف  در مقایسه با فصل سوم، درآمد 7112

گذاری بخش خصوصی بیشترین تاثیر را در افزایش رشد  در مقایسه با سال قبل از آن، بهبود رشد سرمایه 7112در سال  .داشت

 .  دهنده ارتقای سطح اعتماد اقتصادی و بهبود صادرات این کشور در سال مذکور است این مطلب، نشان. قتصادی داشته استا

 

 ورويمنطقه 

 حاضر شده بود،  پارلمان اروپادر کمیته امور پولی و اقتصادی  های که برای پاسخ به پرسشآقای دراگی هفته گذشته، 

در  بر تورم و رشد منطقه یورو( 7112تا اکتبر  7114از اواسط سال ) اتخاذ شده های پولی تمامی سیاست تأثیر": اعلام نمود

با این وجود، روند  .است و اقتصاد منطقه را در مسیر حرکت به جلو قرار داده شده برآورددرصد  9/1 معادل 7116-71های  سال

                                                           

 
 7114بالاترین سطح از سال  
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یژه آن که بدون درنظر گرفتن قیمت مواد خوراکی، نرخ تورم هنوز به و. تورم همچنان نشانگر رشد قابل اطمینان آن نیست

توقف . ای اقتصاد است با وجود رشد اقتصادی مطلوب، تورم پایین ناشی از تأثیرات منفی عوامل چرخه. بسیار پایین است

ر به کاهش تقاضای های اقتصادی و نرخ بالای بیکاری در دوران پس از بحران بدهی برخی کشورهای اروپایی، منج  فعالیت

رود روند صعودی تورم بار دیگر از سر  اما این عوامل تأثیرات کوتاه مدت داشته و انتظار می. خارجی و کاهش قیمت نفت شد

انداز قابل اطمینانی برای تورم ایجاد نموده اما  به طور کلی، با وجود این که روند قدرتمند اقتصاد منطقه یورو چشم. گرفته شود

در حقیقت تحول تورم . های پولی است درصد مستلزم شکیبایی و تداوم در اجرای سیاست 7تورم به نزدیک  رسیدن نرخ

 .همچنان نیازمند اجرای میزان قابل توجهی از تمامی اقدامات پولی فعلی است

این بانک، عملکرد  7112های سال  رئیس بانک مرکزی آلمان در کنفرانس خبری پیش از جلسه بررسی حساب

وی با اشاره به تمایل خود به توقف زودتر برنامه . بخش توصیف نمود تصاد آلمان و اروپا را در سال گذشته بسیار رضایتاق

های پولی  ها و تعیین تاریخ مشخص برای آن، تأکید نمود توقف برنامه خرید دارایی به معنای کاهش سیاست خرید دارایی

گذاری مجدد  برای سرمایه ECBتصمیم  وی با اشاره به. بر خواهد بود زمانهای پولی  سازی سیاست عادی و انبساطی نیست

مانده این اوراق در ترازنامه بانک مرکزی اروپا دارایی، بازهم حتی پس از توقف برنامه خرید اعلام نمود اوراق سررسید شده، 

وی . انبساطی را تشکیل خواهد داد های پولی سیاست ثابت خواهد ماند که پشتوانه اصلی( هزارمیلیارد یورو 3/7حدود )

اما بانک مرکزی  ،چند بخشی از تقویت ارزش یورو به دلیل بهبود اوضاع اقتصادی اروپا بوده همچنین خاطر نشان نمود هر

 .کند اروپا به دقت روند تغییرات ارزش یورو را دنبال می

 اقتصاد 

درصد کاهش  9/1کننده در ماه فوریه نسبت به ماه قبل از آن  بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص قیمت مصرف

شایان ذکر . درصد در ماه فوریه در مقیاس سالانه کاهش یافت 7/1درصد ماه ژانویه به  3/1به این ترتیب، تورم از . یافت

داشته نسبت به ماه ژانویه را ( درصد 1/7)، انرژی بالاترین نرخ رشد ریهماه فو ، در میان اقلام تشکیل دهنده شاخص تورماست

در ماه فوریه نسبت به ماه پیش از آن و تنباکو عامل اصلی افت نرخ رشد تورم  و کاهش رشد قیمت مواد خوراکی، نوشیدنی

درصد در ماه ژانویه  5/1به  7112ماه دسامبر  7/7شاخص قیمت تولیدکننده نیز در مقیاس سالانه از  رشد .گردد محسوب می

ای، مصرفی بادوام و غیر بادوام  ، کالاهای سرمایه(درصد 2/7)ای  با این وجود، افزایش قیمت کالاهای واسطه. کاهش یافت

ترین تأثیر را در افزایش شاخص قیمت تولیدکننده در ماه ژانویه در مقایسه با  به ترتیب بیش( درصد 5/1)و انرژی ( درصد 1/1)

 . مشابه سال قبل داشتند ماه
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 ،ماه ژانویه در یکاریب نرخ .است افتهی کاهش عضو یکشورها همه در یکاریب نرخ گذشته، سال آمار با سهیمقا در

نرخ بیکاری،  7112در ژانویه . رسید(  7112ترین سطح از دسامبر  پایین)درصد  6/2 به ،و همانند ماه قبل ها ینیب شیپ با مطابق

 نرخ نیکمتر. افتی کاهش فوریه ماه در درصد 2/12 به ،ژانویه ماه درصد 9/19 از زین جوانان در یکاریب نرخ .درصد بود 6/9

 و( درصد 9/71) ونانی یکشورها در یکاریب نرخ نیبالاتر و( درصد 5/3) آلمان و (درصد 4/7) مالت یکشورها در یکاریب

درصد اصلاح  6/2درصد به  2/2همچنین، نرخ بیکاری منطقه یورو در ماه دسامبر از  .است دهیرس ثبت به( درصد 3/16) ایاسپان

 .شد

واحد در تخمین اولیه  5/52از  ،فوریه ماه در تیمارک مؤسسه یا کارخانه دیخر رانیمد شاخص ،یینها دنظریتجد در

 .واحد ارتقا یافت 6/52به 

 

 ورويشران اقتصاد منطقه یآلمان، موتور پ

کننده در ماه فوریه نسبت به ماه قبل از آن، مطابق با انتظارات،  آمار مقدماتی منتشره، شاخص قیمت مصرفبر اساس 

شاخص قیمت در بخش . درصد افزایش یافت 4/1شاخص مذکور در مقایسه با ماه مشابه سال قبل . درصد افزایش یافت 5/1

 .د داشته استدرصد نسبت به سال گذشته رش 6/1درصد و در بخش خدمات  1کالا 

درصد  2/1در ماه ژانویه نسبت به ماه قبل از آن،  فصلی و تورمی فروشی تعدیل شده بر اساس آمار مقدماتی، خرده

 9/1لازم به ذکر است، افت . درصد افزایش یابد 9/1فروشی در این ماه  رفت خرده انتظار می ،پیش از این. کاهش یافت

تصحیح  یدرصد 1/1 افت گرفته به صورتتجدیدنظر  در ،نسبت به ماه قبل از آن 7112فروشی در ماه دسامبر  درصدی خرده

 . یافتدرصد افزایش  3/7خرده فروشی  نیز در مقیاس سالانه. شد

افزایش و  تعداد بیکاران نیز  7112هزار نفر نسبت به دسامبر  52یلات فصلی، تعداد شاغلین در ماه ژانویه پس از تعد

نرخ . اعلام شد( 7112همانند دسامبر )درصد  6/3نرخ بیکاری تعدیل شده در ژانویه  ،به این ترتیب. هزار نفر کاهش یافت 14

 .درصد در ماه ژانویه کاهش یافت 6/6درصد ماه دسامبر به  2/6بیکاری جوانان نیز از 

واحد  6/61واحد به  3/61ای در ماه فوریه را از  مؤسسه مارکیت در تجدیدنظر نهایی، شاخص مدیران خرید کارخانه

 . تصحیح نمود( بیش از انتظار)
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 نگلستانا

 کشور نیا تأکید کرد ،اروپا هیاتحاد از خروج پیرامون دولت راهبرد حیتشر ضمن ،سیانگل ریوز  نخست، جمعه روز

روابط  کنند یم عنوان سو کی از ها ییاروپا داشت، هاروی اظ .کند ینم نیگلچ کسیت رابر پسا دوره یبرا اروپا هیاتحاد یایمزا

 در ندیگو یم گرید یسو ازو  شد خواهد فیتعر ثالث یکشورها ریسا و اروپا هیاتحاد انیم موجود یها توافق هیپا بر آتی طرفین

 تجارت هیپا بر یتوافق دنبال به لندن از نظر وی .بود نخواهد ما روابط ندهیآ مناسب موجود یها توافق از کی چیه ها حوزه یبرخ

 . است اروپا هیاتحاد با آزاد

  دوره در( رلندیا یجمهور و یشمال رلندیا) رلندیا یمرزبند لهأمس به خود اظهارات از یگرید بخش درترزا می، 

 یشمال رلندیا و انگلیس انیم اتحاد به اروپا هیاتحاد از خروج مساله داد نخواهد اجازه، وی کرد حیتصر و اشاره کسیتبر پسا

. است تشدید شده اروپا هیاتحاد و سیانگل انیم ریاخ یروزها یط رلندیا دو یمرز ندهیآ سر بر ها تنش .کند وارد یا لطمه

 که یطور  به است، کسیتبر پسا دوره در اروپا هیاتحاد یگمرک هیاتحاد در یشمال رلندیا تیعضو تداوم خواهان اروپا هیاتحاد

 .کند تجارت اروپا یدادگستر وانید ییقضا نیقوان اساس بر و اروپا هیاتحاد یگمرک هیاتحاد مقررات طبق منطقه نیا

 رلندیا مرزبندی پیرامون یگرید حل راه تاکنون سیانگلروز پنجشنبه اظهار داشت  ،اروپا یشورا سیرئ ،توسک دونالد

 شنهادیپ نیا با شدت  به سیانگل ،حال  نیا با .کرد خواهد دنبال را خود یشنهادیپ طرح اروپا هیاتحاد اساس نیا بر و نداده ارائه

 .کند یم دیتهد یقانون لحاظ به را سیانگل یمرزها یطرح نیچن یجراا دارد دیتأک و است مخالف

 اقتصاد

واحد در ماه فوریه سال جاری  7/55واحد ماه ژانویه به  3/55ای با اندکی کاهش از  شاخص مدیران خرید کارخانه

ای  ترین میزان رشد بخش کاخانه دهنده پایین این رقم، نشان. واحد کاهش یابد 55بازار انتظار داشت شاخص مذکور به . رسید

عامل ( ماه اخیر 11به کمترین سطح )گذاری  ای و سرمایه مصرفی، واسطهماه اخیر بوده و کند شدن تولید کالاهای  2طی 

از سوی دیگر، حجم سفارشات جدید همزمان با رشد تقاضای داخلی افزایش یافته و ایجاد . اصلی آن ذکر شده است

 . تقویت شده است 7114های شغلی نیز برای دومین بار از اواسط سال  فرصت

منتشر گردید، نشان داد بهای مسکن به طور  Nationwideن که توسط مؤسسه از سوی دیگر، شاخص بهای مسک

درصدی در  2/1بر این اساس، بهای مسکن پس از رشد . ماه اخیر کاهش یافته است 6ای برای اولین مرتبه طی  غیرمنتظره

دی درص 7/1این در حالی است که بازار انتظار رشد . درصد در ماه فوریه مواجه شد 3/1ماه ژانویه سال جاری، با افتی معادل 

. بود( درصد 6/7)بینی بازار  درصد اعلام گردید که کمتر از پیش 7/7در مقیاس سالانه نیز این رشد . قیمت مسکن را داشت

پرسی برکسیت در سال  تحت فشار بودن مخارج مصرفی خانوارهای انگلیسی ناشی از رشد سریع تورم پس از برگزاری همه
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تواند  گر مؤسسه مذکور، افت قیمت ماهانه مسکن می به گفته تحلیل. رود ی، عامل اصلی کاهش قیمت مسکن به شمار م7116

 .مقطعی باشد

واحد در ماه فوریه سال جاری  4/51واحد ماه ژانویه به  7/51در مقابل، شاخص مدیران خرید بخش ساخت و ساز از 

 2/51)بینی بازار  شد، اما بیش از پیش گزارش( واحد 3/57) 7112اگر چه این میزان کمتر از متوسط آن در سال . افزایش یافت

های  در مقابل، فعالیت در بخش پروژه. منجر به رشد بخش ساختمانی شده است تجاری های پروژه عملیاتافزایش . بود( واحد

به نظر . افت نمود متوالی ماه دومین برایهای سیاسی در کشور،  جدید به دلیل کاهش شاخص اعتماد مشتری و نگرانی

زیرا در حال حاضر کاهش تقاضا برای منازل مسکونی . مدت بخش ساخت و ساز ضعیف باقی بماند دورنمای کوتاهرسد  می

بینی پیرامون روند کسب و کار، عاملی بسیار مهم و تأثیرگذار بر آن  و همچنین افت خوش( های برکسیت ناشی از نگرانی)

ش به توافقات تجاری و دوره انتقالی که از ماه جاری میان انگلیس شایان ذکر است، دورنمای بلندمدت این بخ. شود قلمداد می

 .گردد، بستگی خواهد داشت و اتحادیه اروپا آغاز می

 

 اپنژ

های شغلی به درخواست کار در ماه ژانویه سال  بر این اساس، نسبت فرصت. اشتغال ژاپن منتشر شد آمارهفته گذشته 

بینيی   واحد از پیش 11/1اما این رقم . اعلام شد( 1924بالاترین سطح از ژانویه )واحد  59/1، 7112جاری همانند ماه دسامبر 

نویه برای چهارمین ماه متوالی تداوم یافته و حاکی از آن اسيت  های شغلی در ماه ژا رشد مطلوب ایجاد فرصت. بازار کمتر بود

از سوی دیگر، آمار نرخ بیکاری حاکی از افيت شيدید ایين    . فرصت شغلی وجود دارد 6/1که به ازای هر درخواست کار، حدود 

 . ددرصد رسی 4/7واحد درصد افت نسبت به ماه نوامبر به  4/1این نرخ با . بود 7112نرخ در ماه دسامبر 

 در صيورت تحقيق تيورم هيدف     »: رئیس بانک مرکزی ژاپن با اشاره به کاهش چشمگیر نرخ بیکاری اظهيار داشيت  

گذاری انتظيار   اعضای کمیته سیاست. خاتمه خواهد داد انبساطی فوق های سیاستبه  7171در سال  مرکزی بانک، (درصد 7)

در صورت تحقق این امر، هیچ گونه تردیدی بيرای خيروج از   . برسددرصد  7به  7119سال مالی تا پایان ها  دارند رشد قیمت

«  .برسد درصد 3 از بیشبه  باید دستمزدها سالانه رشد ،هدف تورم به یابی دست برای .های مذکور باقی نخواهد ماند سیاست

میلیارد ین در هفته گذشته منجر به تقویت  21به  21اظهارت وی همراه با کاهش حجم خرید اوراق قرضه بلندمدت دولتی از 

 . گذاران را به خرید ین ترغیب نمود اگر چه میزان این کاهش اندک بود، اما سرمایه. ارزش ین شد

 مياه  3 طيی  میزان ترین پایین) درصد 6/1 آن از قبل سال مشابه ماه به نسبت جاری سال ژانویه ماه در فروشی خرده

 شيده  گيزارش  درصد 6/3  معادل دسامبر ماه در فروشی خرده رشد است، ذکر شایان. نمود رشد( بازار بینی پیش از کمترو  اخیر
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 از( درصيد  3/1) موتيوری  نقلیيه  وسائط( درصد 9/1) عمومی کالاهای ،(درصد 5/1) جانبی لوازم و پوشاک فروش کاهش. بود

 و آرایشيی  ليوازم  فيروش  درصيدی  4/3 افيزایش  مقابيل،  در. روند می شمار به ژانویه ماه در فروشی خرده رشد کاهنده عوامل

 دسامبر ماه به نسبت ژانویه ماه در فروشی خرده است، ذکر به لازم. گذاشت جای بر مثبت تأثیری فروشی خرده رشد در پزشکی

 .رود می شمار به 7115 نوامبر از افت شدیدترین که داد نشان کاهش درصد 2/1 ،7112

 درصيدی  6/6 کاهش با 7112 دسامبر ماه در درصدی 9/7 رشد از پس صنعتی تولیدات منتشره، مقدماتی آمار طبق

 بيا  ميرتبط  آلات ماشین تولید کاهش. باشد درصد 1/4 مذکور افت کرد می بینی پیش بازار. شد مواجه جاری سال ژانویه ماه در

 3/11) شيده  نيورد  فليزات  و( درصيد  1/14) نقل و حمل تجهیزات ،(درصد 3/6) الکترونیک قطعات  ،(درصد 2/2) کار و کسب

 را کنيون  تا 7111 مارس ازماهانه  افت میزان بالاترین گردید سبب و داشته صنعتی تولیدات افت در را تأثیر بیشترین( درصد

  .نماید تجربه

 

  چین

 های فعالیت داخلی، تقاضای کاهش و فوریه ماه اواسط از نو سال تعطیلات شروع با چین، آمار ملی اداره اعلان طبق

های کسب و کار شاخص رسمی  بدین ترتیب، با کاهش حجم فعالیت. ه استیافت کاهشاین کشور  تولید میزان و ای کارخانه

بازار انتظار داشت شاخص . جاری افت نمود  واحد در ماه فوریه سال 3/51واحد ماه ژانویه به  3/51ای از  مدیران خرید کارخانه

در  4/54احد ماه ژانویه به و 3/55از سوی دیگر، شاخص مدیران خرید بخش خدمات نیز از . واحد افزایش یابد 4/51مذکور به 

ای که بر فعالیت مؤسسات کوچک و متوسط  در بخش خصوصی، شاخص مدیران خرید کارخانه. واحد افت کرد فوریه ماه

اگر چه، رشد تولید در ماه ژانویه . واحد در ماه فوریه سال جاری افزایش یافت 6/51واحد ماه ژانویه به  5/51تمرکز دارد، از 

از آن کند گردید اما سفارشات جدید افزایش یافته و شاخص اعتماد کسب و کار نیز به بالاترین سطح یک  نسبت به ماه قبل

 . سال اخیر رسید

گران و فعالان بازار انتظار دارند رشد اقتصادی چین در سال جاری نسبت به سال گذشته که فراتر از  بسیاری از تحلیل

گیرانه برای کاهش تولید  تدابیر اخیر چین نظیر اعمال قوانین سخت. یابدی مورد هدف دولت بود؛ کاهش درصد 5/6رشد 

 1های ملی گرایانه رئیس جمهور آمریکا  های این کشور و سیاست ای به منظور جلوگیری از آلودگی هوا، مهار بدهی کارخانه

 . باشند 7112توانند عاملی تأثیرگذار بر کاهش رشد اقتصادی چین در سال  می

                                                           

 .های تجاری بر روی واردات فلزات را صادر نمود ترامپ، رئیس جمهور آمریکا دستور افزایش تعرفههفته گذشته دونالد   1
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 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نیچ وآني بهره نرخ 

 دوره           

 بهره نرخ
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بین بانکی)
3337/13292/43329/43377/43417/4

 مرجع يوآن 
 

---33/4

 

 روسیه

یک  ،-BBB به +BB روسیه را از سطحتبه اعتباری اوراق قرضه ارزی دولتی ر S&Pسنجی  هفته گذشته موسسه رتبه

. است 1هایی نظیر گازپروم، ترنسنفت، راشیدور و خط آهن روسیه این اوراق مربوط به تامین مالی شرکت. پله ارتقا بخشید

7گذاری قابل سرمایه"، رتبه -BBBشایان ذکر است رتبه اعتباری 
 . شود محسوب می "

 

 جنوبی  کره

بعد از این تصمیم آقای . درصد حفظ نمود 5/1جنوبی نرخ بهره کلیدی را در سطح هفته گذشته، بانک مرکزی کره 

های پولی فدرال رزرو تعیین  پولی کره جنوبی به صورت خودکار بر اساس سیاست  عنوان داشت سیاست 3یئول-لی جو

های پولی فدرال رزرو، بر  های پولی را علاوه بر سیاست در آینده نزدیک بانک مرکزی نشان خواهد داد سیاست. گردد نمی

وی ریسک خروج سرمایه در صورت افزایش نرخ بهره کلیدی فدرال . نماید اساس شرایط اقتصادی و تورم این کشور تعیین می

 .را قابل توجه ارزیابی نکرد( درصد 5/1)رزرو به بالاتر از نرخ تعیین شده توسط بانک مرکزی کره جنوبی 

 

 ترکیه

افيزایش  . میلیارد دلار رسيید  46/17درصد افزایش نسبت به ماه مشابه سال قبل، به  2/11در ماه ژانویه صادرات با 

درصيد   32همچنین، واردات در مياه ژانویيه بيا    . ترین تأثیر را در رشد صادرات داشته است ای بیش فروش محصولات کارخانه

میلیارد دلار در  71/9کسری تراز تجاری از به این ترتیب، . یارد دلار رسیدمیل 57/71افزایش نسبت به ماه مشابه سال قبل، به 

 .کاهش یافت 7112دلار در ژانویه  میلیارد 12/9به  7112دسامبر 

  
                                                           

1
 Gazprom, Transneft, Rushydro, and Russian Railways 

2
 Investment Grade 

3
 Lee Ju-yeol 
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 12/1و در برابر فرانک سوئیس  تضعیفدرصد  16/1 یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

تقویت و ارزش پوند انگلیس در برابر دلار درصد  19/1 امریکادر برابر دلار یورو  ارزش ،در همین مدت. شددرصد تقویت 

 محدوده هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه  .گردید درصد تضعیف 71/1امریکا 

 24/115-33/112 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3261/1-3966/1دلار و هر پوند در محدوده  7371/1-7194/1 

  .ین متغیر بود

 

 
 عوامل تقويت دلار در مقابل ساير ارزها

 و تاکید وی به ادامه سیاست کایامر اقتصاد تیوضع بهبود درخصوص رزرو فدرال دیجد سیرئ سخنان  

 بهره این کشورنرخ افزایش تدریجی 

 های پولی فعلی برای اطمینان از روند افزایش تورم در منطقه یورو تاکید ماریو دراگی به ادامه سیاست 

   تحولات بازار ارزهای عمده 
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 کاهش تورم منطقه یورو 

 نااطمینانی درخصوص نتایج انتخابات ایتالیا 

 افزایش اختلاف بین انگلیس و اتحادیه اروپا در مذاکرات برکسیت 

 اير ارزهاعوامل تضعیف دلار در مقابل س

 7171های پولی انبساطی ژاپن در سال  احتمال کاهش سیاست 

 کاهش خرید اوراق قرضه بلندمدت توسط بانک مرکزی ژاپن در هفته گذشته 

 های تجاری بر واردات برخی فلزات دستور ترامپ به وضع تعرفه 

مطابق با . واحد رسید 935/29درصد کاهش در مقایسه با هفته ما قبل آن به  16/1هفته گذشته، شاخص دلار با 

در ابتدای هفته بعد از سخنان . کمتری بود  های ماقبل دارای نوسان بینی، هفته گذشته ارزش دلار در مقایسه با هفته پیش

نوبت  4امریکا در کنگره این کشور، برخی از فعالان بازار از احتمال رئیس جدید فدرال رزرو درخصوص بهبود وضعیت اقتصاد 

افزایش نرخ بهره کلیدی در سال جاری میلادی سخن گفتند که این شایعات در اواخر هفته با رشد بهتر از انتظار شاخص 

  به ادامه سیاستاز تاکید رئیس فدرال رزرو آن چه با این وجود، . قیمت مصرف شخصی این کشور، شدت بیشتری گرفت

البته در پایان هفته بعد از صدور دستور افزایش . نوبت افزایش نرخ بهره است 3آید، احتمال  افزایش تدریجی نرخ بهره برمی

افزایش تعرفه تجاری و اجرای . های تجاری بر واردات استیل و آلمینیوم توسط رئیس جمهور امریکا، دلار تضعیف شد تعرفه

انه توسط این کشور، ممکن است اقدام مشابه از سوی ژاپن، چین، کره جنوبی و حتی اتحادیه اروپا و بروز گرای های ملی سیاست

 . ای را به همراه داشته باشد های تعرفه جنگ

این در . های پولی فعلی برای اطمینان از روند افزایش تورم تاکید کرد هفته گذشته، ماریو دراگی به ادامه سیاست

همچنین با توجه به در پیش . درصد خبر داشت 7/1ام مقدماتی از کاهش نرخ تورم ماه فوریه منطقه یورو به حالی بود که ارق

این . گذاران برای خرید یورو بسیار محتاطانه عمل کردند ، سرمایه(مارس 4روز )بودن انتخابات ریاست جمهوری در ایتالیا 

 .اما در پایان هفته یورو در مقابل دلار تقویت شد. به همراه داشت هفته در اکثر روزهای  مسائل تضعیف یورو در مقابل دلار را

افزایش اختلافات بین انگلیس و اتحادیه اروپا در مذاکرات برکسیت درخصوص مرزهای ایرلند شمالی و جنوبی و 

 .کردندهمچنین افت بهای مسکن در این کشور، از عواملی بودند که به تضعیف ارزش پوند در مقابل دلار کمک 

و کاهش  7171های پولی انبساطی در سال  اظهارات رئیس بانک مرکزی ژاپن درخصوص احتمال کاهش سیاست

 .مدت توسط این بانک، سبب تقویت ین در هفته گذشته شد خرید اوراق قرضه بلند
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 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3

71329/111843/1-49999/1 دلار

31932/7-- 13377/7--33919/7 يورو

98938/7-97237/7 38437/7 پوند

99297/7--33247/7--34497/7  فرانک

72777/7- 22737/7-73837/7 ين

72783/118383/1- 99993/1 امارات درهم

9338/234183/249777/249333/24 لیر ترکیه

 

 گذشته هفته نوسانات. یافت کاهش درصد 42/1 آن، ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 .شد ثبت پایانی های نرخ در اونس هر برای دلار 44/1316-11/1331 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت

 شیافزا استیس ادامه بر یو دیتاک و کایامر اقتصاد تیوضع مورد در رزرو فدرال دیجد سیرئ سخنان گذشته، هفته

 انتظار از بهتر شیافزا سخنان، نیا از پس. شد دلار ارزش تیتقو مقابل در طلا یبها کاهش سبب ،یدیکل بهره نرخ یجیتدر

 نیا. آورد وجود  به را رزرو فدرال توسط بهره نرخ شیافزا نوبت 4 درخصوص یعاتیشا کا،یامر یشخص مصرف متیق شاخص

 احتمال و فلزات یبرخ بر یواردات تعرفه اعمال یبرا ترامپ دونالد میتصم چند هر. دیبخش تداوم را طلا ینزول روند عات،یشا

 . کاست هفته انیپا در طلا ارزش کاهش شدت از یحدود تا کشور، نیا یتجار یشرکا با یا تعرفه جنگ بروز

 

    حولات بازار طلات
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  حولات بازار نفتت

به  .یافت کاهشدرصد  67/3جمعه هفته ماقبل آن،  به بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت 

 دلار معامله گردید و 99/61-91/63ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . دلار قرار گرفت 16/67 بهای هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط 

 های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ .یافت کاهشدرصد  32/4 قبل آن،هفته ما

ی پایان وقت بازار نیویورک، ها نرخبه  .دلار رسید 41/65دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به  23/63 -51/62  

بهای هر بشکه در سطح  متوسط هفتگی . معامله گردید دلار 73/67-12/65محدوده بهای هر بشکه نفت خام اوپک در 

نسبت به جمعه هفته ( آخرین نرخ هفته گذشته) شنبه پنجروز شایان ذکر است، بهای نفت اوپک در . دلار قرار گرفت 19/64

 .یافت کاهش درصد 99/7ماقبل آن، 

اوپک در سال آینده و تولید نفت این کشور بيه  اظهارات وزیر انرژی عربستان مبنی بر ادامه برنامه کاهش تولید نفت 

میزان کمتر از سهمیه تعیین شده از سوی اوپک طی دوره ژانویه تا مارس، سبب شد روند صعودی قیمت نفت که از  سه هفته 

شينبه   اميا روز سيه  . پیش آغاز شده بود، ادامه یافته و روز دوشنبه هفته گذشته قیمت به بالاترین حد طی سه هفته اخیر برسد

در اواخر هفته، اظهارنظر رئیس جمهيور امریکيا درخصيوص وضيع     . سبب توقف این روند شد و بازار سهام آمریکا تقویت دلار

میلیيون بشيکه در    3تعرفه وارداتی برای حمایت از تولید داخلی این کشور، افزایش بیش از انتظار ذخایر نفت امریکا به میزان 

 .میلیون بشکه، سبب کاهش قیمت نفت شد 5/7ذخایر بنزین به میزان هفته ماقبل و افزایش غیرمنتظره 

بير اسياس گيزارش     7112ای تولید روزانه نفت امریکا در ماه دسيامبر   هزار بشکه 112سازد، کاهش  خاطر نشان می

EIA  ودی تولیيد  ها داشت اما تأثیر آن با تجدید نظر صيع  میلیون بشکه در روز، فشار صعودی بر قمیت 95/9و رسیدن آن به

 .میلیون بشکه در روز، خنثی شد 152/11نفت این کشور در ماه نوامبر  به 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۲ مارس ۱ مارس ۲۸ فوريه ۲۷ فوريه ۲۶ فوريه ۲۳ فوريه
0.46 0.06 90.291 89.935 90.324 90.613 90.355 89.853 شاخص دلار 89.873 89.883

1.21 1.99 1.2803 1.2884 1.2838 1.2832 1.2775 1.2685 1.2650 دلار  كانادا 1.2633

-0.45 -1.06 106.58 105.74 106.24 106.67 107.33 106.94 107.06 ين  ژاپن 106.87

-0.53 0.19 1.2267 1.2321 1.2268 1.2194 1.2233 1.2319 * 1.2332 يورو 1.2298

0.61 0.17 0.9403 0.9380 0.9418 0.9446 0.9389 0.9381 فرانک سوئيس 0.9346 0.9364

-0.90 -1.20 1.3843 1.3802 1.3777 1.3761 1.3908 1.3966 * 1.3968 ليره  انگليس  1.3969

-0.10 -0.04 1.44877 1.45002 1.44360 1.44589 1.45133 1.45301 SDR 1.45017 به دلار   1.45060

-0.68 -0.47 1319.23 1322.54 1306.44 1317.94 1318.22 1331.01 1328.29 طلاي نيويورک (هراونس) 1328.74

-0.99 -0.43 1321.43 1322.30 1307.75 1317.85 1325.75 1333.50 1334.65 طلاي  لندن (هر اونس) 1327.95

-1.03 -4.368 65.41 64.37 63.83 64.73 66.63 67.50 66.09 نفت برنت انگليس  67.31

-0.50 -3.62 62.16 61.25 60.99 61.64 63.01 63.91 62.48 نفت پايه آمريکا  63.55

0.20 -3.05 25059 24538 24609 25029 25410 25709 DOW-30 25009 (بورس وال استريت)  25310

-0.14 -3.248 21904 21182 21724 22068 22390 22154 NIKKEI-225 21935 (بورس توكيو )   21893
 FTSE-100 ( بورس لندن)

-1.17 -4.57 12312 11914 12191 12436 12491 12527 DAX-30 12458 (بورس فرانكفورت) 12484
شماره ۵۰   *

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۶/۱۲/۱۱ ۴ شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۸/۰۳/۰۲

درصد تغييرات
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