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  خواننده گرامی
  ضمن تشکر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه انتقاد و یا پیشنهاد در مورد این گزارش نظرات خود را از طرق زیر مطرح فرمائید. 
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  خلاصه
 باز بازار استیس تهیکم ياعضا اکثر. افتی شیافزا مارس ماه در درصد 4/2 به هیفور ماه درصد 2/2 از تورم شاخص کا،یامر در

 موسسه کی قیتحق جینتا. ابدی یم شیافزا ندهیآ ماه چند در تورم و افتهی بهبود کایامر اقتصاد تیوضع کینزد ندهیآ در معتقدند،
 اقتصاد نفع به ن،یچ از یواردات يها کالا یبرخ و يتجار يها طرف از ومینیآلوم و فولاد واردات تعرفه شیافزا دهد یم نشان ،یردولتیغ

  .ستین کایامر
) کاهش 2017ترین افت از ژانویه  درصد (بیش 8/0تولیدات صنعتی در ماه فوریه نسبت به ماه قبل از آن،  در منطقه یورو،

 در تورم گرفتن قرار خصوص در يمرکز بانک تر شیب نانیاطم و اروپا ياقتصاد طیشرا بهبود روند به اشاره ضمن آقاي دراگی، یافت.
 دیخر برنامه به اروپا ياقتصاد انداز چشم یوابستگ اگر یحت و دارد وجود همچنان ها ینانینااطم و مخاطرات: ” کرد دیتأک درست، ریمس
  ".است یالزام یپول يها استیس ياجرا در تداوم و صبر شود، تر کم ییدارا

 2/0 افت با اخیر ماه 11 طی بار اولین براي آن، از قبل ماه به نسبت جاري سال فوریه ماه در اي کارخانه تولیدات انگلیس، در
تولیدات صنعتی نیز در دوره مذکور به دلیل شرایط غیرمعمول آب و هوا از رشد اندکی برخوردار بود. در مقابل،  .شد مواجه درصدي

  کسري تجاري این کشور در ماه فوریه نسبت به ماه ژانویه، کاهش یافت.
 سال مشابه ماه به نسبت مارس ماه در درآمدها رشد و زندگی معیشت وضعیت پیرامونها  بینی به دلیل کاهش پیش در ژاپن،

  . ماند باقی واحد 3/44 سطح در قبل ماه همانند جاري سال مارس ماه در خانوار اعتماد شاخص، گذشته
درصد در ماه مارس  1/2درصد ماه فوریه به  9/2، تورم از غیرخوراکی مواد و خوراکی مواد بهاي رشد کاهشدر چین، به دلیل 

 به کشور این سبب شد ،در ماه مارس نسبت به ماه مشابه سال گذشته صادرات  ملاحظه قابل افتسال جاري افت نمود. همچنین 
  تجاري مواجه گردد. کسري با اي غیرمنتظره طور

 منطبق بانک نیا یانبساط فوق يها استیس در رییتغ بر یمبن یدراگ اظهارات کا،یامر يسو از هیسور ینظام دیتهد گذشته، هفته
 مقامات از یکی اظهارت ت،یبرکس يتجار مذاکرات آغاز س،یانگل مسکن يبها انتظار از بهتر رشد ورو،ی منطقه اقتصاد طیشرا بهبود با

 اما شد. نیچ وآنی و پوند ،وروی مقابل در دلارف یتضعسبب  ،يدیکل بهره نرخ شیافزا لزوم بر یمبن سیانگل يمرکز بانک ارشد
  نمود. تیتقو سیسوئ فرانک و ژاپن نی مقابل دردلار را هفته  ،اواخر در نیچ و کایامر نیب تجاري جنگ بروز از ینگران کاهش

 شیافزا لیدلا از فرانسه، و سیانگل کا،یامر يسو از هیسور ینظام دیتهد و نیچ و کایامر نیب يتجار جنگ بروز رامونیپ ینگران
  .بود گذشته هفته در طلا يبها

هاي نظامی در سوریه و تنش میان امریکا و روسیه در این خصوص و  هفته گذشته، قیمت نفت افزایش یافت. افزایش درگیري
افزایش جغرافیایی - ترین عوامل سیاسی مهم شلیک شده به آن کشور، همچنین ادعاي عربستان مبنی بر خنثی نمودن سه موشک

ها درخصوص جنگ تجاري میان امریکا و چین و رونق گرفتن معاملات در بازار سهام  قیمت نفت بودند. تعدیل قابل توجه نگرانی
    .از جمله سایر عوامل افزاینده قیمت نفت بودند ،امریکا
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  امریکا
  تورم

) ریاخ ماه 10 در افت نینخست( کاهش درصد 1/0 کننده مصرف يبها شاخص ه،یفور ماه با سهیمقا در مارس ماه در
 ریسا در. بود نیبنز متیق يدرصد 8/4 کاهش خصوص به و يانرژ يبها يدرصد 8/2 افت واسطه به کاهش نیا. افتی

 نیا. است کینزد ندهیآ در یتورم يفشارها شیافزا بر يا نشانه که داشته یمطلوب رشد کننده مصرف يبها شاخص ها، بخش
 کننده مصرف هیپا متیق شاخص اساس، نیا بر. بود تر مشهود یپزشک خدمات و مسکن اجاره جمله از خدمات بخش در رشد

 2/2 از تورم شاخص سالانه، اسیمق در. افتی شیافزا درصد 2/0 مارس ماه در) يانرژ و ییغذا مواد متیق نوسان ياستثنا به(
 نیا. افتی شیافزا مارس ماه در درصد 1/2 به هیفور ماه درصد 8/1 از هیپا تورم و مارس ماه در درصد 4/2 به هیفور ماه درصد
 است، ذکر انیشا. ابدی یم شیافزا) رزرو فدرال هدف نرخ( درصد 2 از شیب به هیپا تورم که است گذشته ماه 12 در بار نینخست

. است مارس ماه در هیپا تورم مناسب رشد بر يگرید نشانه که بوده درصد 8/1 ریاخ سال 10 در شاخص نیا رشد نرخ نیانگیم
 که داشت دور نظر از دینبا البته. برد یم بالاتر را رزرو فدرال توسط يدیکل بهره نرخ شیافزا احتمال مذکور، شاخص شیافزا

 نظر مد یاستیس ماتیتصم اتخاذ زمان در را PCI یشخص مصرف متیق شاخص رشد ه،یپا تورم شاخص از ریغ رزرو فدرال
 نیا رشد حتم طور به تورم، رشد روند به توجه با اما. است درصد 2 از کمتر همچنان PCI شاخص رشد نرخ. دهد یم قرار

  .افتی خواهد شیافزا زین شاخص
  رزرو فدرال نشست جلسه صورت

 يدیکل بهره نرخ يدرصد واحد 25/0 شیافزا به اقدام رزرو فدرال که مارس ماه نشست جلسه صورت گذشته، هفته
 اقتصاد تیوضع کینزد ندهیآ در معتقدند، باز بازار استیس تهیکم ياعضا اکثر مذکور، جلسه صورت اساس بر. شد منتشر نمود،

 مقامات نظر بر يدییتا مارس ماه در تورم شیافزا است، ذکر انیشا. ابدی یم شیافزا ندهیآ ماه چند در تورم و افتهی بهبود کایامر
 سال انیپا تا بهره نرخ نوبت دو حداقل شیافزا به توان یم ،PCI شاخص شیافزا صورت در نیهمچن. است رزرو فدرال ارشد
 رشد به کمک ضمن کل، يتقاضا شیافزا با تواند یم ها اتیمال کاهش يها استیس چند هر. بود دواریام يلادیم يجار

 يها استیس درخصوص بانک نیا ارشد مقامات اکثر اما شود؛ منجر تورم شیافزا به ،يکاریب نرخ شتریب کاهش و ياقتصاد
 يها استیس معتقدند ها آن. نمودند کیتشک و ینگران اظهار کشور نیا یخارج تجارت بر آن ریتاث و ترامپ دولت ياقتصاد

. گردد ياقتصاد رشد کاهش سبب مجموع در و داده کاهش را صادرات است ممکن کا،یامر يتجار يها طرف انهیجو یتلاف
 شیافزا خطر بانک نیا رسد یم نظر به نده،یآ ماه چند در کایامر اقتصاد تیوضع بهبود بر اعضاء دیتاک به توجه با چند هر

  . دینما ینم یابیارز مهم چندان را يتجار يها تنش
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  کایامر اقتصاد بر يتجار يها تعرفه شیافزا یراحتمالیتاث
 واردات تعرفه شیافزا دهد یم نشان ،Conservative-Leaning Tax Foundation موسسه قیتحق جینتا

 در را يکـار یب تینها در و نبوده کایامر اقتصاد نفع به ن،یچ از یواردات يها کالا یبرخ و يتجار يها طرف از ومینیآلوم و فولاد
 ،يتجـار  يها تعرفه در يدلار اردیلیم 5/37 شیافزا مذکور، قیتحق در شده ارائه مدل اساس بر. داد خواهد شیافزا کشور نیا

 ـ در را) نفـر  هزار 79( بلندمدت در اشتغال کاهش و کند یم فیتضع درصد واحد 1/0 را ها دستمزد رشد و ياقتصاد رشد نرخ  یپ
 ـ يکالاهـا  شـده  تمام  متیق شیافزا ضمن ،يتجار يها تعرفه شیافزا نیهمچن. داشت خواهد  ریتـاث  کـاهش  سـبب  ،یواردات

 کاهش ياقتصاد يها  بنگاه يگذار هیسرما زانیم ط،یشرا نیا در. شد خواهد مصرف و دیتول بخش در ها اتیمال کاهش  استیس
 چنـد  هـر . شـد  خواهـد  کننـدگان  مصـرف  يها نهیهز شیافزا سبب ،ییکایامر يکالاها شده تمام يبها شیافزا ضمن و افتهی

 صـادرات  تینها در اما کاست، خواهد یواردات تورم شدت از يحد تا دلار ارزش بر آن مثبت ریتاث و يتجار يها تعرفه شیافزا
  .  افتی خواهد شیافزا يکاریب مدت بلند در و داده کاهش را کایامر

  
  ورویمنطقه 

جلسه نشست کمیته سیاست پولی بانک مرکزي اروپا در اوایل ماه مارس، منتشر شد. متن بیانیه  صورتهفته گذشته، 
، تأکید بر 1هاي قبلی خلاف صورتجلسهمطابق با نتایج اعلامی در کنفرانس خبري پس از نشست بود. به این ترتیب، بر 

از  "انداز اقتصادي) آمادگی بانک مرکزي اروپا براي افزایش مبلغ و دوره زمانی اوراق خریداري شده (در صورت تضعیف چشم"
  جلسه اخیر این بانک حذف شد. صورت

ها توسط  اعلام نمود برنامه خرید دارایی ،اقتصادي اروپاشرایط بهبود  روند ضمن اشاره به آقاي دراگی، ههفته گذشت
هاي اجراي برنامه مذکور، همواره این طرح  طی سال" :کردبانک مرکزي باید متناسب با این شرایط تغییر کند. وي تأکید 

منطقه  و سطح اعتماد در داشتهتر از حد انتظار رشد  در دوران بهبود، اقتصاد بیش .متناسب با شرایط اقتصادي تغییر نموده است
یورو افزایش یافته اما این رشد هنوز بانک مرکزي را متقاعد ننموده است. بانک مرکزي شرط روشنی براي تحقق هدف مورد 

هاي پولی تا زمان  درصد) است. بنابراین سیاست 2نظر خود دارد و آن ایجاد روند افزایش مداوم تورم به سمت نرخ هدف (
هر چند  "وي اضافه نمود:  "تناسب با شرایط حاضر تغییر نموده و اجرا خواهد شد. حصول اطمینان از تحقق شرط مذکور، م

اما مخاطرات و  ؛تورم در مسیر درست اطمینان دارد قرار گرفتنخصوص کزي در حال حاضر بیش از گذشته دربانک مر
                                                        

  2016از سال  ١
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شود، صبر و تداوم تر  ه خرید دارایی کمپا به برنامانداز اقتصادي ارو ها همچنان وجود دارد و حتی اگر وابستگی چشم نااطمینانی
انتشار آمارهاي اقتصادي ضعیف از ابتداي سال جاري، به ویژه پس از بالاگرفتن  "هاي پولی الزامی است. در اجراي سیاست

  ت.هاي تجاري میان امریکا و سایر کشورهاي دنیا، احتمال توقف برنامه خرید دارایی زودتر از سپتامبر را کاهش داده اس تنش
 اقتصاد 

 ،درصد افزایش یافت. پیش از این 9/2تولیدات صنعتی منطقه یورو در ماه فوریه نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، 
درصدي تولیدات صنعتی در ماه ژانویه نیز به  7/2درصد افزایش یابد. به علاوه، رشد  8/3بینی شده بود تولیدات صنعتی  پیش

درصد کاهش یافت. این افت که بر خلاف رشد  8/0درصد اصلاح شد. در مقیاس ماهانه، تولیدات صنعتی در ماه فوریه  7/3
رود. به این ترتیب، در ماه فوریه  به شمار می 2017فت تولیدات صنعتی از ژانویه ترین ا درصدي مورد انتظار بود، بیش 1/0

کالاهاي و  درصد) 8/0اي ( کالاهاي واسطه و درصد) 1/2کالاهاي مصرفی بادوام (، درصد) 6/3اي ( تولید کالاهاي سرمایه
  اشت.افزایش د درصد) 8/6تولید انرژي ( اما کاهش یافت؛درصد) 5/0مصرفی غیر بادوام (

  آلمان، موتور پیشران اقتصاد منطقه یورو
درصد کاهش یافتند. در مقایسه با  3/1و  2/3صادرات و واردات کالا در ماه فوریه نسبت به ماه قبل از آن، به ترتیب 

 3/21تجاري از  درصد افزایش یافت. به این ترتیب، مازاد تراز 7/4و  4/2، صادرات و واردات کالا به ترتیب 2017فوریه 
میلیارد یورو  2/63در ماه فوریه آلمان  ؛میلیارد یورو در ماه فوریه رسید. شایان ذکر است 2/19میلیارد یورو در ماه ژانویه به 

میلیارد یورو کالا به کشورهاي خارج از اتحادیه اروپا صادر نموده است. همچنین،  5/41کالا به کشورهاي منطقه یورو و 
 4/36میلیارد یورو و از کشورهاي خارج از اتحادیه اروپا  9/49هاي عضو منطقه یورو در ماه فوریه واردات این کشور از کشور

  میلیارد یورو گزارش شده است.

درصد اعلام شد. به این ترتیب،  6/1 (مطابق با آمار مقدماتی منتشره) مارسپس از تجدیدنظر نهایی، تورم در ماه 
در ماه مارس در مقایسه با ماه مشابه سال گذشته،  رصد در ماه مارس افزایش یافت.د 6/1درصد ماه فوریه به  4/1از تورم 
افزایش بهاي ، درصد) رشد داشت. لازم به ذکر است 8/1درصد) و خدمات ( 4/1)، کالاها (درصد 9/2( مواد خوراکی بهاي

بدون ( مارستورم ماه  در نظر گرفتن آن،بدون درصد) تأثیر ناچیزي در رشد تورم ماه مارس داشت؛ به نحوي که  5/0انرژي (
در ماه مارس در مقایسه  کننده همچنین، در تجدید نظر نهایی، رشد شاخص قیمت مصرف .اعلام شده استدرصد  6/1 )تغییر

تورهاي درصد اعلام شد. افزایش بهاي البسه و کفش (به دلیل تغییر فصل)،  4/0با ماه قبل از آن نیز مطابق با آمار مقدماتی، 
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ترین تأثیر را در افزایش شاخص مذکور داشتند که این تأثیر در پی  ویژه تعطیلات و بلیط هواپیما (به دلیل عید پاك) بیش
  درصدي بهاي انرژي محدود شد.  6/0کاهش 

  
 نگلستانا

هاي پولی انبساطی که از زمان وقوع  سیاست«اظهار داشت:  1شنبه، یکی از اعضاي کمیته سیاست پولی روز سه
وي » است.  ها داشته اي بر اشتغال، درآمد و بازار دارایی اند تأثیر مثبت و قابل ملاحظه ) اعمال شده2007بحران مالی (سال 

به د خانوارهاي انگلیسی، هاي مختلف جامعه را در بلندمدت مطلوب ارزیابی نمود و تأکید کر هاي مذکور بر بخش تأثیر سیاست
دلار) را طی یک سال تجربه نموده و روند صعودي دستمزدها نیز مرهون این  2100پوند ( 1500رشد درآمدي  ،طور متوسط

  ها بوده است.  سیاست
 در هفته گذشته اظهار داشت، انگلیس در پی انعقاد قرارداد تجارت آزاد با اتحادیه اروپا ،دیوید دیویس، وزیر برکسیت

(زمان خروج انگلیس از اتحادیه اروپا) اجرایی گردد. پارلمان انگلیس در سال  2019بوده و تمایل دارد این قرارداد پس از مارس 
هاي مترتب بر برکسیت،  جاري به توافق رسمی خروج رأي خواهد داد و این توافق باید جزئیات جدیدي پیرامون هزینه

 بپردازد؛ اروپا اتحادیه به پوند میلیارد 39 باید خروج براي انگلیس جا که دهد. از آن مرزبندي ایرلند و حقوق شهروندي ارائه
پارلمان قبل از امضاي این توافق خواستار جزئیات بیشتري خواهد شد. طبق گزارش بلومبرگ، مقامات اتحادیه اروپا اعلام 

گردد. همچنین قرار است موارد  ه آتی آغاز میاز هفتخصوص روابط تجاري براي اولین بار، اند مذاکرات برکسیت در کرده
  نشده پیرامون مرزبندي ایرلند نیز در این مذاکرات مورد بحث قرار گیرند. حل

  اقتصاد
اي در  کرد تولیدات کارخانه بینی می اقتصادي در هفته گذشته تا حدودي مبهم بودند. در حالی که بازار پیش هايآمار

 2/0ماه اخیر با افت  11درصد رشد نماید، این بخش براي اولین بار طی  2/0ماه فوریه سال جاري نسبت به ماه قبل از آن، 
درصد) قابل توجه بود و بر آمار مذکور تأثیري منفی  9/3تجهیزات ( آلات و درصدي مواجه شد. کاهش تولید در بخش ماشین

بینی بازار) رشد  درصد (کمتر از پیش 1/0بر جاي گذاشت. از سوي دیگر، تولیدات صنعتی در ماه فوریه نسبت به ماه قبل از آن، 
معمول آب و هوا در ماه فوریه عامل درصد اعلام شده بود. شرایط غیر  3/1نمود. شایان ذکر است، این رشد براي ماه ژانویه 

درصد) و برق  7/5درصد)، گاز ( 7/3ها در بخش صنعتی ذکر شده است. با وجود افزایش تولید انرژي ( اصلی کندي فعالیت
                                                        

1 Haldane 
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تولید ناخالص  توانند هاي مذکور میدرصدي را تجربه نمود. لازم به ذکر است، آمار 7/2درصد)؛ بخش معدن افت تولید  6/2(
  ر سه ماهه اول سال جاري را تحت تأثیر قرار داده و منجر به کاهش رشد اقتصادي شوند. داخلی د

آمار تجاري انگلیس در هفته گذشته حاکی از کاهش کسري تجاري این کشور بود. رشد صادرات در ماه فوریه نسبت 
اي و  هش خرید محصولات کارخانهدرصدي مواجه شد. کا 8/4درصدي و رشد واردات با کاهش  3/1به ماه قبل از آن با افت 

درصد) در ارقام واردات مؤثر بودند. از سوي دیگر، کاهش فروش کالا و  2/0درصد) و همچنین بخش خدمات ( 5/6سوخت (
) درصد منجر به افت 8/11) درصد و کره جنوبی (1/7درصد)، چین ( 1/17خدمات به کشورهاي غیر اروپایی نظیر آمریکا (

میلیارد پوند در ماه فوریه  20/10میلیارد پوند ماه ژانویه به  23/12ترتیب، کسري تجاري انگلیس از  صادرات گردید. بدین
 پوند میلیارد 23/12به  32/12از نیز  ماه ژانویهکسري تجاري آمار   بینی بازار) کاهش یافت. لازم به ذکر است، (بیش از پیش

  مورد تجدیدنظر قرار گرفت. 
  
  اپنژ

روز چهارشنبه، هاروهیکو کرودا، رئیس بانک مرکزي ژاپن طی کنفرانس خبري در توکیو اظهار داشت: بانک مرکـزي  
ها پیرامـون احتمـال جنـگ     اما وضعیت نامساعد بازار کار و نگرانی  بین است، نسبت به دورنماي رشد اقتصادي همچنان خوش

. وي همچنـین بـر عـزم راسـخ     آسـیب وارد نمایـد  اقتصاد تا حدودي  دورنماي مطلوببه تواند  چین، میو آمریکا بین تجاري 
درصد) تأکید نمود و اعلام کرد در صورت نیـاز   2هاي فوق انبساطی تا زمان تحقق تورم هدف ( خویش مبنی بر تداوم سیاست

 ـ   ها گسترش خواهند یافت. بر اساس گزارش منتشر شده توسط مدیران شـعب بانـک   این سیاست ک مرکـزي  هـا، ارزیـابی بان
بانک ارتقا یافت. این بانک اعلام کرد، در صورت بهبود بازار کار و به تبع آن  2، براي محلی  بانک 9  دورنماي فعالیت پیرامون

لازم بـه ذکـر   دیگر نیز مطلوب باقی خواهـد مانـد.   بانک محلی  6افزایش درآمد و مصرف خانوارهاي ژاپنی، دورنماي فعالیت 
  هاي مذکور را نامطلوب اعلام نمود و دورنماي فعالیت آن را کاهش داد. یکی از بانکضعیت است، بانک مرکزي تنها و

  اقتصاد
 از میزان کمترین( واحد 3/44 سطح در قبل ماه همانند جاري سال مارس ماه در ژاپنی خانوارهاي اعتماد شاخص

 معیشت وضعیت پیرامون ها بینی پیش. یابد افزایش واحد 6/44 به مذکور شاخص داشت انتظار بازار. ماند باقی) 2017 سپتامبر
 بخش در اما یافته، کاهش درصد 5/0 و 1/0 ترتیب به گذشته سال مشابه ماه به نسبت مارس ماه در درآمدها رشد و زندگی
  . است داده نشان افزایش درصد 2/0 اشتغال
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 به رشد درصد 9/0 با قبل سال مشابه ماه به نسبت فوریه ماه در ژاپن صادرات فصلی، نشده تعدیل آمار اساس بر
 تجاري مازاد با کشور این ترتیب، بدین. رسید ین میلیارد هزار 234/6 به رشد درصد 8/17 با واردات و ین میلیارد هزار 423/6

 076/2نسبت به ما مشابه سال قبل از آن،  فوریه ماه در ژاپن جاري حساب همچنین،. گردید مواجه ین میلیارد 7/188 معادل
 انتظار بازار اما بود، بیشتر) ین میلیارد 607( ژانویه ماه در شده گزارش آمار از میزان این چه اگر. شد اعلام ین میلیارد هزار

  را داشت. ین میلیارد هزار 160/2 اعلام رقم
  

    چین
 ،آمریکا یگمرگ يها تعرفه وضعزمان  از بار نینخست يبرا ایآس ياقتصاد مجمع در نیچ جمهور سیرئ، دوشنبه روز

 سایر با يتجار مناسباتخصوص در و هکرد دیتأک "ياقتصاد شیگشا دیجد فاز" بر یسخنران نیا در او .گیري نمود موضع
 در يگذار هیسرما طیشرا بهبود و نیچ بازار در یخارج گذاران هیسرما سهم شیافزا خودرو، واردات يها تعرفه کاهش از کشورها

 و شود گشوده شیپ از شیب انیخارج يرو بهچین  يتجار و یمال بخش يدرها که است قرار گفته وي بهخبر داد.  کشور نیا
 يها تعرفه کرد حیتصر او .گردد رفع يخودروساز عیصنا در ژهیو به یخارج يها شرکت مشارکت يبرا موجود ییها تیمحدود
 خواهد کاهش "يریچشمگ طوره ب" يلادیم يجار سال طول در است، درصد 25بالغ بر  حاضر حال در که خودرو واردات

ارات رئیس جمهور هدف ما افزایش مازاد تجاري نیست بلکه افزایش واردات از سایر کشورها است. اظه ،نمودوي تأکید . افتی
بازرگانی کاخ گذاران کاست و منجر به آرامش بازارهاي مالی شد. از سوي دیگر، مشاور  از نگرانی سرمایهچین تا حد زیادي 

 با يتجار مذاکرات ،کرد اعلام پنجشنبه روز نیچ یبازرگان وزارتسفید گفت: درها براي مذاکره با چین باز است. با این وجود، 
مذکور  خانه وزارت يسخنگو .بود خواهد رممکنیغ ست،ین صادقانه گو و تگف يبرا واشنگتن يها تلاش که یطیشرا در کایآمر

 یتلق واشنگتن به دادن ازیامت عنوان به دینبا و داشتهن کایآمربا  يتجار اختلافات هب یارتباط نیچ جمهور سیرئ اظهارات: گفت
 . اماکرد فصل و حل گوو گفت قیطر از تینها در توان یم را يتجار مناقشه اند، اظهار داشته ییکایآمر اتمقام یبرخ .گردد
  صورت نگرفته است.در این رابطه  یرسم مذاکره چیهه تا کنون کرد دیتاک پکن

  اقتصاد
درصد در مـاه مـارس    1/2سال اخیر) به  5/2درصد ماه فوریه (بالاترین سطح  9/2طبق اعلام اداره آمار ملی، تورم از 

) و مـواد  درصـد  3/2درصـد برسـد. کـاهش رشـد بهـاي مـواد خـوراکی (        6/2سال جاري افت نمود. بازار انتظار داشت تورم به 
کننـده داشـتند. در    درصد) در ماه مارس نسبت به ماه فوریه، بیشترین تأثیر را در کاهش شاخص بهاي مصرف 4/0(غیرخوراکی 

 1/1درصد افت نماید، این میزان  5/0 ،حالی که بازار انتظار داشت شاخص بهاي مصرفی در ماه مارس نسبت به ماه قبل از آن
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تقدند تـأثیر مناقشـات تجـاري میـان چـین و آمریکـا بـر شـاخص بهـاي          گران مع بسیاري از تحلیل ،درصد اعلام شد. اگر چه
  کننده نماید.  هاي آتی را نگران تواند دورنماي تورم در ماه کننده محدود خواهد بود، اما تشدید این مناقشات می مصرف

بـه طـور   صـادرات، ایـن کشـور      آمار تجاري چین در هفته گذشته حاکی از آن بود که به دلیـل افـت قابـل ملاحظـه    
مواجه شده است. بر این اساس، صادرات در ماه مارس سال جاري نسبت به مـاه مشـابه سـال    تجاري اي با کسري  غیرمنتظره
درصدي برخوردار بود. بـدین ترتیـب،    4/14بینی بازار) کاهش نشان داده و واردات از رشد  درصد (بیش از پیش 7/2 ،قبل از آن

میلیارد دلار مواجه گردید. این در حالی است کـه بـازار    98/4با کسري تجاري معادل  2017 این کشور براي اولین بار از فوریه
میلیارد دلار را تجربه نماید. لازم به ذکر است، مازاد تجـاري   1/27کرد چین در ماه مارس مازاد تجاري به ارزش  بینی می پیش

میلیارد دلار در ماه مارس کاهش یافتـه   32/15دلار ماه فوریه به میلیارد  21چین) از   ترین بازار صادراتی چین با آمریکا (بزرگ
  و در تراز تجاري این کشور تأثیر چشمگیري بر جاي گذاشته است. 

  
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ   

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

5570/21790/43560/44510/45350/4

--35/4-   مرجع یوآن 

  
  کره جنوبی

درصد تثبیـت نمـود.    5/1بانک مرکزي کره جنوبی در نشست هفته گذشته، نرخ بهره کلیدي را بدون تغییر در سطح 
نشست مذکور، رئیس این بانک افزایش سطح بدهی خانوارها و تورم پایین را دو چالش مهم اقتصاد این کشور برشمرد.  از پس

وي همچنین درخصوص خطر بروز جنگ تجاري و کاهش رشد اقتصاد جهانی اظهـار نگرانـی نمـود. کـاهش رشـد اقتصـاد و       
  ی خواهد داشت.جنوب تقاضاي جهانی تاثیر مهمی بر اقتصاد صادرات محور کره 

  
  هند

هر چند بانک مرکزي هند در نشست هفته ماقبل نرخ بهره کلیدي را تغییر نداد، اما در آخرین بازبینی سیاست هاي 
درصد کاهش داد. با این حال، کارشناسان معتقدند با توجه به  7/4-1/5درصد به  1/5- 6/5پولی محدوده تورم هدف را از 

 7کند. حدود  درصد از نفت مورد نیاز خود را وارد می 80یافت. این کشور  افزایش بهاي نفت، تورم هند در آینده افزایش خواهد
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 10نمایند  بینی می دهد. کارشناسان پیش هاي نفتی تشکیل می و فرآورده  این کشور را انرژي CPIدرصد از وزن سبد شاخص 
اخیر بانک مرکزي در   جه به سیاستواحد درصد تورم را افزایش خواهد داد. از این رو، با تو 25/0درصد افزایش بهاي نفت، 

تقویت شده  2019کاهش بازده هدف تورمی، احتمال افزایش نرخ بهره کلیدي توسط بانک مرکزي این کشور در ابتداي سال 
تواند  تواند سبب کندي رشد اقتصادي این کشور شود. کاهش رشد اقتصادي می است. از سوي دیگر، افزایش نرخ بهره می

هاي طبقاتی، ریسک بانکی این کشور را که با حجم بالایی از تسهیلات غیرجاري مواجه است،  تفاوت ضمن گسترش فقر و
  افزایش دهد. 

 درصد 32/0 و 40/0و فرانک سوئیس به ترتیب  یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 
به  .گردیدتقویت درصد  06/1و  39/0به ترتیب  امریکادر برابر دلار  انگلیس پوندو یورو  ارزش ،در همین مدتشد. تقویت 

دلار و هر پوند در محدوده  2323/1- 2369/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخ
   .ین متغیر بود 78/106-35/107 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 4239/1-4130/1

  

  

      تحولات بازار ارزهاي عمده  
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 عوامل تقویت دلار در مقابل سایر ارزها در هفته گذشته

    اواخر هفته در نیچ و کایامر نیب يارز جنگ بروز از ینگرانکاهش  
 را کاهش داد هیسور به ینظام حمله احتمال ترامپ که پنجشنبه روز تئیتو  

  عوامل تضعیف دلار در مقابل سایر ارزها در هفته گذشته
 نگرانی از بروز جنگ ارزي بین امریکا و چین در ابتداي هفته  
 تهدید نظامی سوریه از سوي دولت امریکا 

 هاي فوق انبساطی این بانک منطبق با بهبود شرایط اقتصاد منطقه  اظهارات دراگی، مبنی بر تغییر در سیاست
 یورو

 رشد بهتر از انتظار بهاي مسکن انگلیس 

 و اظهارت یکی از مقامات ارشد بانک مرکزي انگلیس مبنی بر لزوم افزایش  آغاز مذاکرات تجاري برکسیت
 نرخ بهره کلیدي

واحد رسید. نگرانی از  800/89درصد کاهش در مقایسه با هفته ما قبل آن، به  34/0هفته گذشته، شاخص دلار با 
ا، سبب شد دلار در مقابل ارزهاي مامن بروز جنگ ارزي بین امریکا و چین، همچنین تهدید نظامی سوریه از سوي دولت امریک

هاي وارداتی از  ژاپن و فرانک سوئیس تضعیف شود. در ادامه اظهارات رئیس جمهور چین درخصوص کاهش تعرفه از جمله ین
هاي در مورد بروز جنگ تجاري را کاهش داد. او گفت که واردات کالاهاي امریکایی به چین تسهیل و قانون  امریکا، نگرانی

ها علیه دولت سوریه افزود که به تضعیف  ت مالکیت معنوي رعایت خواهد شد. روز چهارشنبه، ترامپ بر شدت تهدیدحمای
روز پنجشنبه وي احتمال حمله نظامی به سوریه را کاهش داد و  تئیتوبیشتر دلار در مقابل ین و فرانک سوئیس انجامید. اما 

 شد.  ک سوئیسژاپن و فرانسبب تقویت ارزش دلار در مقابل ین 

هاي فوق انبساطی  در اوایل هفته گذشته، اظهارات ماریو دراگی، رئیس بانک مرکزي اروپا، مبنی بر تغییر در سیاست
هاي آقاي نووتنی،  این بانک منطبق با بهبود شرایط اقتصادي منطقه یورو، سبب تقویت یورو در مقابل دلار شد. همچنین گفته

اي شوراي حکام بانک مرکزي اروپا درخصوص پایان برنامه خرید دارایی از سوي این بانک رئیس بانک مرکزي اتریش و اعض
 تا پایان سال جاري میلادي، به تقویت یورو کمک کرد. 

رشد بهتر از انتظار بهاي مسکن در انگلیس، امیدواري درخصوص بهبود بخش مذکور را تقویت نمود. این امر در کنار، 
تجاري این کشور، موجب تقویت پوند در مقابل دلار امریکا شد. شایان ذکر است، آغاز مذاکرات  کاهش بیش از انتظار کسري
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تجاري برکسیت و اظهارت یکی از مقامات ارشد بانک مرکزي انگلیس مبنی بر لزوم افزایش نرخ بهره کلیدي، نیز در تقویت 
  ارزش پوند موثر بود. 

 هفته گذشتهنرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري 

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

35281/249000/2-73094/2 دلار

32371/0-- 24629/0--36500/0 یورو

89888/0-05625/0 78049/0 پوند

65000/0--52540/0--73520/0  فرانک

01763/0- 11350/0-04050/0 ین

38683/262533/2- 93767/2 امارات درهم

5460/144726/158756/141001/16 لیر ترکیه

 

 گذشته هفته نوسانات. یافت افزایش درصد 92/0 آن، ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
   .شد ثبت پایانی هاي نرخ در اونس هر براي دلار 80/1336-91/1349 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت

در پی نگرانی پیرامون بروز جنگ تجاري بین امریکا و چین و هم زمان با تضعیف دلار، در ابتداي هفته گذشته، 
بهاي طلا تا حدي افزایش یافت. در ادامه، تهدید نظامی سوریه از سوي امریکا، انگلیس و فرانسه، به تداوم روند صعودي بهاي 

رم امریکا، تا حدي از شدت رشد بهاي طلا در اواسط طلا کمک کرد. تاکید فدرال رزرو به بهبود وضعیت اقتصادي و افزایش تو
پیمانانش براي حمله به سوریه، سبب افزایش بهاي طلا در روز جمعه و هفته گذشته  هفته کاست. اما خبر مشورت امریکا با هم

  شد.
  

        تحولات بازار طلا
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  نفتحولات بازار ت

به  .یافت افزایشدرصد  59/8جمعه هفته ماقبل آن،  بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
 دلار معامله گردید و 27/63-39/67ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخ

 جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفتدلار  01/66 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط 
  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. افزایشدرصد  15/8 قبل آن،هفته ما

ي پایان وقت بازار نیویورك، ها نرخبه  .دلار رسید 21/71دلار معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به  36/68 - 58/72  
بهاي هر بشکه در سطح  معامله گردید. متوسط هفتگی  دلار 08/65- 73/68محدوده بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 

آخرین نرخ هفته گذشته) نسبت به جمعه هفته ( شنبه پنجروز دلار قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در  26/67
  یافت.افزایش  درصد  05/6ماقبل آن، 

ها میان امریکا و روسیه در این  و تنش هاي نظامی در سوریه هفته گذشته، قیمت نفت افزایش یافت. افزایش درگیري
، رونق ي این کشورریاض و سایر شهرها شلیک شده بهخصوص، ادعاي عربستان مبنی بر خنثی نمودن سه موشک بالستیک 

تضـعیف  نیز ها درخصوص جنگ تجاري میان امریکا و چین و  گرفتن معاملات در بازار سهام امریکا، تعدیل قابل توجه نگرانی
، ذخایر نفت امریکا در هفتـه  EIAترین دلایل افزایش قیمت نفت در اوایل هفته بودند. همچنین، بر اساس گزارش  مهم ،دلار

این اما  ؛اي آن بود هزار بشکه 189بینی کاهش  تر از پیش به طور قابل توجهی بیشمیلیون بشکه افزایش یافت که  3/3ماقبل 
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گیـري تهـاجمی    ها شود. لازم بـه ذکـر اسـت، در اواخـر هفتـه تعـدیل موضـع        نتوانست منجر به تغییر روند صعودي قیمتامر 
  قیمت نفت شد.  شدن از تقویتکاسته جمهور امریکا در خصوص حمله به سوریه، سبب بازگشت آرامش به بازارها و  رئیس
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۱۳ آوريل ۱۲ آوريل ۱۱ آوريل ۱۰ آوريل ۹ آوريل ۰۶ آوريل
-0.59 -0.34 89.706 89.800 89.751 89.568 89.587 89.838 شاخص دلار 90.237 90.108
-1.49 -1.35 1.2616 1.2610 1.2588 1.2581 1.2600 1.2699 1.2806 دلار  كانادا 1.2783
0.35 0.40 107.09 107.35 107.32 106.79 107.20 106.78 106.72 ين  ژاپن 106.92
0.54 0.39 1.2341 1.2331 1.2327 1.2369 1.2356 1.2323 * 1.2275 يورو 1.2283
-0.05 0.32 0.9590 0.9620 0.9622 0.9576 0.9569 0.9561 فرانک سوئيس 0.9594 0.9589
0.96 1.06 1.4190 1.4239 1.4227 1.4178 1.4177 1.4130 * 1.4055 ليره  انگليس  1.4089
0.16 0.43 1.45388 1.45442 1.45459 1.45609 1.45362 1.45066 SDR 1.45155 به دلار   1.44815
0.61 0.92 1341.99 1344.40 1337.55 1349.91 1341.29 1336.80 1333.83 طلاي نيويورک (هراونس) 1332.11
0.45 0.83 1341.34 1343.70 1341.35 1350.75 1338.95 1331.95 (هر اونس) 1335.38 طلاي  لندن 1332.68
4.96 8.151 71.21 72.58 72.02 72.06 71.04 68.36 67.84 نفت برنت انگليس  67.11
4.62 8.59 66.01 67.39 67.07 66.82 65.51 63.27 63.10 نفت پايه آمريکا  62.06
0.86 1.79 24284 24360 24483 24189 24408 23979 DOW-30 24076 (بورس وال استريت)  23933
1.29 0.979 21720 21779 21660 21687 21794 21678 NIKKEI-225 21443 (بورس توكيو )   21568

 FTSE-100 ( بورس لندن)

1.94 1.64 12362 12442 12415 12294 12397 12262 DAX-30 12127 (بورس فرانكفورت) 12241
شماره ۴ *

متوسط هفته  عنوان
متوسط هفته
گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۱/۲۴                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ۴ شاخص عمده سهام
۲۰۱۸/۰۴/۱۳

درصد تغييرات
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