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پيشگفتار
ارد به عناصر اصلي ضرروري اشراره د    1مؤسسات ماليمؤثر هاي حل و فصل  نظام اصليهاي  ويژگي

هاي  دلالتاز جمله . مؤثر تعيين نموده استنظام حل و فصل مالي براي داشتن يک  2که هيأت ثبات مالي

ها  در حالي که ارايه خدمات کليدي آنمؤسسات مالي را  ،مقامات مسئول ي مذکور اين است که ها ويژگي

  .فصل قرار دهند مورد حل و ،دهندگان شود که زياني متوجه ماليات بدون اين، يابد تداوم مي

ارايره نمرود و سرران     2111سرال   Plenaryرا در نشسرت   هراي اصرلي   ويژگري  هيأت ثبات مالي

هاي  نظامالمللي جديد براي  با عنوان استانداردهاي بين Cannesکشورهاي گروه بيست آن را در نشست 

نظام حل و رد که بايد در بندي اشاره دا دوازدهبه مجموعه  هاي اصلي ويژگي. امضا نمودندحل و فصل مالي 

 :گردد لحاظ گردد که شامل موارد ذيل مي ي عضوهمه کشورهافصل مالي 

 دامنه -8

 يمقام حل و فصل مال -1

 مالي حل و فصل اختيارات -1

 هاي مشتريان دارايي تقکيک، وثيقه گيري، تسويه قرارداديها،  ها در مقابل طلب بدهي تهاتر -4

 (قانوني)تمهيدات حفاظتي -9

 يل و فصل مالدر ح ين ماليمأت -6

 برون مرزي هاي يهمکار يبرا يط چارچوب حقوقيشرا -7

 ت بحرانيريمد هاي گروه -1

 نهاد محور  برون مرزي  توافقات همکاري -9

 يريحل و فصل پذ هاي يابيارز -82

 يو حل و فصل مال يبازساز يطراح -88

 اطلاعات يو به اشتراک گذار دسترسي -12



سند۴۱۵۲نسخه

کردند موافقت  تکميل مي 2111را در سال  هاي اصلي ويژگي سندهيأت ثبات مالي  اعضاي که زماني

بطرور  حقوقي، شرايط برازار و   هاي نظامبا  مرتبط يها ويژگينمودند که رهنمودهاي بيشتري براي تکميل 

                                                 
̸
- The Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions(KAs) 
̹
  Financial Stability Board (FSB) 
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 کشورهاي مختلف به نگارش درآورند تا اثر( هاي بازار بيمه و بورس نظير زيرساخت)بازارهاي هدف  اخص

 .در کشورهاي مختلف تقويت شود ي اصلياه ويژگيبخشي و ثبات 

گذاري اطلاعات مربوط به حرل و   ، هيأت ثبات مالي رهنمودهايي در خصوص اشتراک2114در سال 

هايي را براي اسرتفاده در بازارهراي بيمره،     ويژگي ،بر آن اساس ارايه نمود کهرا و اجزاي بازار  ماليفصل 

 هاي اصلي ويژگيهاي مشتري در فرآيند حل و فصل مالي به  هاي بازار مالي  و حمايت از دارايي زيرساخت

 .  گرديداضافه 

لحراظ   2114سال  ياصل يها يژگيد سند ويش جديرايدر و ييهامهيضمبه عنوان  الذکر اسناد فوق

 دوازده. نرداده اسرت   يرو 2111سند اکتبرر   ياصل ويژگي دوازدهدر متن  يرييچ گونه تغيه و شده است

که  يمال مؤسسات انواعهمه  يحل و فصل مال يها نظام يبرا ياصل يوان استانداردهابه عن ياصل ويژگي

 .ندا پوشش دادهرا  ،باشند يستميس داراي آثاردر مواقع شکست  توانند مي

سرازگار و مروثر    ياجررا  يارتقرا  شتر به منظرور يب يفراهم نمودن رهنمودها يبرا يت ثبات مالأيه

 .ودنماقدام خواهد  ياصل يهاويژگي

ياصليهاويژگييهاپيوست

. کنرد  يفرراهم مر   ياصل يها ويژگير ياجرا و تفس يي برايرهنمودها ،ياصل يها ويژگي يهاپيوست

اهرداف   يبررا  هاپيوست يکه اجزا يدر حال .دنشو ينم محسوب ياصل يها ويژگياز  يآنها به عنوان بخش

 يابير ارز يشناسر  ن اجرزا در روش ير کن ايرسرند لر   يمهم به نظر مر  ياصل يها ويژگيق با يتطب يابيارز

 :ان استيقابل ب ضميمهدر دو  ياصل يها ويژگي هاي پيوست 1.نشان داده شده اند ياصل يها ويژگي

 هاياصليويژگيرهنمودکليبراياجراي:يکضميمه

 ياهداف حل و فصل مال ياطلاعات برا يبه اشتراک گذار - پيوست يک
 ين الملليمحور ب مؤسسه يت همکاربايترت يعناصر اصل -  پيوست دو
 يريپذفصل  حل و هاي يابيارز- پيوست سه
 يو حل و فصل مال يبازساز هاي طرح يعناصر اصل -  پيوست چهار
 قراردادهااز موعد   پيشانقضاي حقوق  تعليق موقت-  پيوست پنج

محوررهنمودبخش:ضميمهدو

 يمال يفعالان بازارها  و يبازار مال هاي رساختيز يحل و فصل مال -پيوست يک
 مه گرانيب يحل و فصل مال -  پيوست دو
 يان در حل و فصل ماليمشتر ييت از دارايحما -پيوست سه

                                                 
 
 .منتشر گردد ۵۱۰۲ل يرود در اوايانتظار م يابيارز يروش شناس يينسخه نها - 
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همه  يبرا ياصل يها ويژگيتنها همه نه پردازد که  مين موضوع يص ايتشخ به محوررهنمود بخش 

مروثر   يشتر به منظور اجررا يبق يو تطبر يتفس ،حيتوض مندازينها  بخش يها مناسب است بلکه برخ بخش

. قابل درک است يدر بخش خاص ياصل يها ويژگيدهد که چگونه  يرهنمود بخش محور نشان م .هستند

خراص در ارتبراط برا     ويژگيک يدر  اين رهنمود بايدکند و يل ميتکمرا  ياصل يها ويژگي رهنمود مذکور

ن برداشرت شرود کره    يد چنر ير ن مطلرب نبا ياز ا. رديمورد ملاحظه قرار گ مرتبط با آن ياصل يها يژگيو

حات اضرافه در  يچ گونره توضر  يرا هر يز ،قابل اعمال است يابطور سادهاز آن  بخشيا ي ياصل هاي ويژگي

 .مربوطه وجود ندارد پيوست
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مقدمه
  را بردون  يسسرات مرال  ؤم ين است که حل و فصرل مرال  يموثر ا يحل و فصل مال نظامک ياهداف 

کره از  ضرمن آن . دير پرذير نما امکران ات دهنردگان  ير ان بره مال يل زيدون تحمو ب يستميس يدب جيآس

ن يسهامداران و طلبکاران تضم يان برايجذب ز يق ايجاد سازوکارهاياز طر ياقتصاد ياتيح يعملکردها

 .د، حفاظت نمايدنشوها لحاظ مي ينشده که در سلسله مراتب تصفيه بدهنشده و بيمه

ت از سپرده گذاران، يحما يبرا يکاربرد يها بات و طرحيترت يدارا)موثر يحل و فصل مال نظامک ي

 :ديبا (گذاران خردهيو سرما گذاران مهيب

 براز پرداخرت   ه، يپرداخرت، تسرو   نظرام  يو عملکردها يستميمهم و س يتداوم خدمات مالاز   -1

 د؛ينان حاصل نماياطم

پوشرش   يا مره يب يها بات و طرحيسط ترتکه تو گذاراني هيو سرماگذاران  بيمه گذاران، از سپرده -2

 انيشرده مشرتر    تفکيرک  يهرا يري دارا  عيسر استردادن از يت کند و همچنيحما، داده شده اند

 ؛نان حاصل کندياطم

 ن نشده با توجه به سلسله مراترب يمه نشده و تضميطلبکاران ب ،(سهامداران)ها به مالکان انيز  -3

 ؛تخصيص يابد ها مطالبات آن

هايي  تين حمايجاد انتظارات در خصوص در دسترس بودن چنيو عدم ا يعموم يت ماليابه حم  -4

 ؛اتکا ننمايد

در  يکلري حرل و فصرل مرال     يها نهين هزيو بنابرا اجتناب کند ها ارزش يرضروريب غياز تخر  -5

بت بره  ر اهداف نسر يبا سا ين در هماهنگيو همچنبرساند حداقل به را  مبدأزبان و يم يکشورها

 .دياقدام نما به طلبکاران  وارده انيز يساز قلحدا

جراد  ين اير برودن و همچنر  يپرذ  ينر يش بيت و پيجاد سرعت، شفافيا يبرارا  قانوني يهانهيزم  -6

 ؛فراهم نمايد مند نظام يحل و فصل مال يشرفته برايپ يها شفاف و طرح يها هيرو

همراهنگي برا   و حسب مرورد   يداخل يهماهنگ ،اتتبادل اطلاع ،يهمکار يبرا حقوقي يها نهيزم -7

 ؛فراهم نمايد يحل و فصل مال حينقبل و  ،يخارج يمقامات حل و فصل مال

 د؛نمند از بازار خارج شونظامتوانند به روش يم متوقف يمال مؤسساتنکه ينان از اياطم -8

در بازار محور  يها لح راه يبراي را يها زهيبازار را ارتقا دهد و انگ ظمق نين طريمعتبر باشد و از ا -9

 .ديجاد نماياحل و فصل مالي 
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ابزارهرا و   از يعيدامنه وس ،داشته باشند که مقام حل و فصل يحل و فصل مال نظام يستيکشورها با

شردن آن   احيرا  يبرا يا انتظار معقوليو  قابل احيا نيستکه  يمال مؤسسهک يحل و فصل  يارات براياخت

 :داراي ابزارهاي ذيل باشدد يبا يو فصل مال حل نظام. دارا باشددارد، نوجود 

ا همه آن به شخص ثالث بره طرور   ي يمال مؤسسهاز  يفروش بخش کننده نظيرتثبيت يها ابزار  -1

ق طلبکراران  ير ه از طريد سرمايا تجديو   ،بطور غيرمستقيم واسطه مؤسسهق ياز طر يام يمستق

 ؛يستميمهم س يها به منظور تداوم عملکرد مؤسسهآن 

 مؤسسره  يخطوط تجار  از يا بخشيهمه  يو واگذار مند نظامبه منظور انحلال  تصفيه يابزارها -2

ان ير مشرتر يطلبکاران ضرمانت شرده و سرا    مه شده،يسپرده گذاران باز ت يبه منظور حما يمال

 .درخ

و همچنين ايجراد   ن کشور فعالنديکه در چند يمؤسساتمشترک  يحل و فصل مال ليتسهبه منظور 

جاد يا يضروري برا يرات قانونييانجام تغ نسبت بهد يکشورها با ،يحل و فصل مال يها نظامدر  يياهمگر

 .ندياقدام نما ،ياصل يها ويژگيشده در  مشخص اراتيابزارها و اخت
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۵دامنه-۵
بايد تحت يرک   ،يا ورشکستگي آن حياتي باشدد مالي که از نظر سيستمي مهم باشد هر نها -1-,

مرذکور   نظرام . قرار گيررد   ،است ي مندرج در اين سندها که داراي ويژگيل مالي نظام حل و فص

نظام حل و فصرل مرالي   دامنه عمليات . شفافيت عمل داشته باشد مؤسسات ماليبايد نسبت به 

 : شامل

 مالي؛  هلدينگ يک مؤسسه مؤسسات مالي -الف

 ،نيسرتند  نظرارت ه تحت واحدهاي اجرايي در داخل يک نهاد يا مجموعه يا گروه مالي ک -ب

 حائز اهميت براي کسب و کار مجموعه يا گروه مالي مي باشند؛  ليکن

 . 2شعب مؤسسات مالي خارجي -ج

باشند کره اهرداف و الزامرات    نظام حل و فصل مالي  مبتني بربايد  3هاي بازار مالي ساختزير -1-2

ا در بازارهراي مرالي   هاي کليدي به نحوي که براي مؤسسات مالي و نقرش حيراتي آنهر    ويژگي

حل و فصل مالي بايد با توجه بره نيراز بره حفر       اختيارانتخاب . قابل اجرا باشند، استمناسب 

 .  هاي بازار مالي صورت گيرداستمرار کارکردهاي مهم زيرساخت

المللي دارند،  بايد حداقل نهادهاي مالي داخلي که اهميت سيستمي بيننظام حل و فصل مالي  -1-3

 : کند تا را ملزم

و حل و فصل مالي که شامل برنامه حل و فصل مرالي گرروه مرالي     بازسازييک برنامه  -الف

شرماره   ويژگري . )داشته باشرند  پيوست چهاردر  هاست، را بر اساس اجزاي ارايه شد

 ( .را ببينيد( 11)

 .(يدرا ببين( 11)شماره  ويژگي. )پذيري منظم قرار گيرند هاي حل و فصل مشمول ارزيابي -ب

شرماره   ويژگري . )مربوط به نهادهاي مالي باشند برون مرزيمشمول توافقات همکاري  -ج

 .(را ببينيد( 9)

                                                 
̸
 Scope 

 
اعملا    مبلد  خاصي در مورد حل و فصلل ملالي مسسسلات ملالي توسلر کشلور         محدودکنندهاين مورد نبايد در خصوص کشورهايي که الزامات   

 (هاي تجديد ساختار و انحلا  اتحاديه اروپا براي مثا  دستورالعمل.)گردد،  بکاربرده شود مي

Financial market infrastructures (FMIs)
تم ند به عنوان يک سيسسهاي بازار مالي در اين  زيرساختعبارت :   

ها، اوراق بهادار و مشتقه و يا ساير معلاملات ملالي    چندگانه مربوط به مسسسات مالي است که براي اهداف ثبت، تسويه پرداخت
گذاري مرکزي اوراق بهادار، سيستم تسويه اوراق بهلادار،   هاي پرداخت، سپرده ستميشامل س ها اين زيرساخت. شوند بکاربرده مي

 . باشند گذاري تجاري مي پردهو س( CCP) وجوه يمرکزويه ست
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 ۵مقامحلوفصلمالي-۴

 مشرمول هر کشوري بايد مقام اجرايي يا مسئول براي اجراي حل و فصل مالي نهادهاي مالي  -1--

ورتي که بيش از يک مقام حرل و  در ص(. مقام حل و فصل)داشته باشد را  نظام حل و فصل مالي

هرا بايرد    هراي آن  ها و مسئوليت وجود داشته باشد، الزامات، نقش کشورفصل مالي در داخل يک 

 .  بطور شفاف تعريف و هماهنگ شده باشد

که در کشوري مقامات حل و فصل مالي متعددي مسئول حل و فصل مالي نهادهاي  در صورتي -2-2

آن کشرور بايرد   نظام حل و فصل مالي ي را بر عهده داشته باشند، مختلف متعلق به يک گروه مال

هماهنگي انجام حل و فصل مالي نهادهاي حقوقي مذکور  منظور راهبري و  بهرا  مسئوليک مقام 

 . تعيين نمايد

با هماهنگي ساير  وي،مقام حل و فصل مالي به عنوان بخشي از اهداف و عملکردهاي قانوني  -2-3

 : لزوم، بايد مقامات در صورت

ها، عمليات وصول و تسرويه را   بدنبال ثبات مالي بوده و استمرار خدمات مالي، پرداخت -الف

 ؛ تضمين نمايدکه از لحاظ سيستمي مهم مي باشند، 

هراي بيمره و ترتيبرات مربوطره، از سرپرده گرذاران،        برردن طررح   با هماهنگي و بکرار  -ب

اي  هراي بيمره   اي که به واسطه طرح بيمهگذاران مشمول حمايت  بستانکاران و سرمايه

 ؛نمايداند، محافظت  پوشش داده شده

ي کلي حل و فصل مالي ها جلوگيري کرده و هزينه ها دارايي  از تخريب غيرضروري ارزش-ج

به حداقل برساند و ضرر و زيران طلبکراران را مطرابق برا      کشورخارج از  وداخل  دررا 

 . اهداف قانوني به حداقل برساند

 .  تأثير بالقوه اقدامات حل و فصل مالي را بر ثبات مالي در ساير کشورها لحاظ کند-د

مقام حل و فصل مالي بايد اختيار انعقاد قرارداد با مقامات حل و فصل مالي سراير کشرورها را    -2-4

 . داشته باشد

خود، فرآيندهاي   ي قانونيها مقام حل و فصل مالي بايد استقلال عملياتي متناسب با مسئوليت -2-5

شفاف، حاکميت سالم و منابع کافي داشته باشد و تحت سازوکار ارزيابي و حسابرسي دقيق بره  

مقرام مرذکور بايرد داراي    . درمنظور ارزيابي اثربخشي هر اقردام حرل و فصرل مرالي قررار گير      

                                                 
̸
 Resolution authority 
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 کارشناسان، منابع و توان عملياتي به منظور اجراي اقردامات حرل و فصرل مرالي در رابطره برا      

 . نهادهاي مالي بزرگ و پيچيده باشد

شرده و   مقابل تعهدات ناشي از اقردامات انجرام   مقام حل و فصل مالي و کارکنان آن بايد در -2-6

 راسرتاي  نظيرر اقرداماتي در   ،هاي صورت گرفته در حين انجام وظيفه حل و فصل مرالي  تسامح

مرورد حمايرت قررار    بروده،  فرآيندهاي حل و فصل مالي خارجي که در کمال حسن نيرت   اجراي

 . گيرند

کسرب   ،اهداف حل و فصرل مرالي   تحقق درکه  ماليمقام حل و فصل مالي بايد به مؤسسات  -2-7

دسترسري  از اهميت برالايي برخروردار هسرتند،     حل و فصلآمادگي و اجراي اقدامات مربوط به 

   .داشته باشدقيد و شرط  بي

۵اختياراتحلوفصلمالي-3

لماليورودبهحلوفص

يرا هريچ    قابرل احيرا نبروده    هحل و فصل مالي بايد در صورتي انجام پذيرد که نهراد مربوطر   -3-1

بايرد قبرل از اينکره    نظام حرل و فصرل مرالي    . آن وجود ندارد بازسازيانداز معقولي براي  چشم

بره   آناي برسد و قبل از اينکه تمرام سررمايه    مايگي ترازنامه يا نهاد مذکور به بي مؤسسه مالي

بايرد  . داشرته باشرد  آن ورود به موقع و به هنگام به امر حل و فصل مالي طور کامل از بين برود، 

وجرود  نهراد مزبرور    بازسرازي هاي مناسب مبني بر عدم امکان  استانداردهاي شفاف يا شاخص

گيري در جهت اينکه نهاد مذکور شررايط ورود   بتواند در تصميم مقام حل و فصل داشته باشد تا

 . امر حل و فصل مالي را دارد کمک کندبه 

اختياراتعموميحلوفصلمالي

مقامات حل و فصل مالي بايد اختيارات گسترده اي را در رابطه با حرل و فصرل مرالي داشرته      -3-2

 : شود بکارگرفته مي ريزاختيارات مذکور براي انجام موارد  .باشند

ها از افراد مسئول از جمله  ازگرداندن پولعزل و جايگزيني مديريت و مديران ارشد و ب -الف

 . پرداخت شدهمتفاوت  جبران خدمات استرداد

با هدف بازگردانردن   مؤسسه ماليانتصاب يک مدير اجرايي به منظور کنترل و مديريت  -ب

 .يا بخشي از کسب و کار آن به حالت پايدار و مستمر مؤسسه مالي
                                                 
̸
 Resolution powers 
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جمله داشتن اختيارات جهرت پايران دادن بره    از  مؤسسه مالياداره کردن و حل و فصل  -ج

ها و  گذاري بدهي ، ارزشها قراردادها، ادامه يا امضاي قراردادها، خريد يا فروش دارايي

يرا نهراد    مؤسسره ساختار يا جمع کرردن عمليرات    انجام هر اقدام لازم جهت تجديد

 . مذکور

هم گرروه   ؤسسات ماليمتضمين استمرار خدمات و کارکردهاي مهم با ملزم کردن ساير  -د

جايگزين  مؤسسهحل و فصل مالي،  تحت مؤسسه ماليبه  مذکوره خدمات يبه ادامه ارا

در حال حل و فصل مالي بتواند بره طرور    مؤسسهيا خريدار؛ اطمينان از اينکه باقيمانده 

جايگزين يا نهاد تمليک کننده ارايه نمايد؛ يرا خردمات    نهادموقت خدمات مذکور را به 

 .  ثالثي دريافت نمايد نهادرا از ضروري 

در حال حل و فصل مالي از جمله لغو نيراز بره    مؤسسه مالياختيار لغو حقوق سهامداران  -ه

تأييد سهامداران در رابطه با نقل و انتقالات خاص را به منظور انجام ادغرام، تمليرک،   

ات جهرت  اي از عمليات کسب و کار، تجديد سرمايه و ساير اقدام فروش بخش عمده

داشته  ،ي آنها و دارايي ها يا بدهي مؤسسه ماليساختار و واگذاري کسب و کار د تجدي

   .باشد

هراي   هرا، حقروق و تعهردات قرانوني از جملره بردهي       ها و بدهي انتقال يا فروش دارايي -و

نيراز  بدون  را  ،داراي توانايي مالي ثالث مؤسسه ماليسهام به يک  فروشو  اي سپرده

 .(را ببينيد 3-3شماره  ويژگي) .داشته باشد ايت يا تغيير تعهداتکسب رض به

اجرراي   ترداوم و  امرور يک نهاد انتقالي موقت به منظور در دست گرفتن  نمودن تأسيس -ز

را  4-3شرماره   ويژگي. )ورشکست شده مؤسسه ماليو عمليات ضروري و سالم  امور

 .(ببينيد

به عنوان يک تواند  اي نمونه نهاد مذکور ميبر) مجزا تأسيس يک نهاد مديريت دارايي -س

باشد  جداگانه اساسنامهکه داراي  زده باشد بحران مؤسسه مالياز  هتابع مؤسسه مالي

ي ها و انتقال وام( اماني باشد مؤسسه ماليمديريت دارايي يا يک  مؤسسه مالييا يک 

مرذکور جهرت   يي که ارزش گذاري آنها دشوار مري باشرد بره نهراد     ها معوق يا دارايي

 .ها آنمديريت 
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در حل و فصل مالي به عنوان ابزاري جهت دسرتيابي يرا    دروناجراي عمليات نجات از -ش

تجديد سرمايه  -1به وسيله  مالي عمليات ضروري مؤسسه تداومکمک به دستيابي به 

 اعطاي سرمايه بره  -2هاي ضروري؛  به منظور ايجاد توان انجام فعاليتمتوقف در نهاد 

انتقرال   ها آنبه  متوقف مؤسسه ماليسطه که عمليات ضروري ي جديد يا نهاد وانهادها

به پايران رسريده و    مؤسسه ماليکه به اين ترتيب، باقيمانده کسب و کار )يافته است 

 .(را ببينيد 5-3شماره  ويژگي.( )ه مي شودصفيت مؤسسه مالي

حرل و   مواقرع آغراز  که در  از موعد قراردادها  حقوق انقضاي پيش اجراي تعليق موقت -ص

را  مذکور حقوق اجراي ق موقتيتعلفصل مالي يا استفاده از اختيارات حل و فصل مالي، 

 .(   را ببينيد پيوست چهارو  3-4شماره  ويژگي. )سازد ميپذير  امکان

و مشرتريان   طلبکراران هرا بره    به تعويق انداختن پرداختاز طريق  ها معوق کردن بدهي -ط

مرکرزي    تسرويه   مؤسسه ماليبه  ها و انتقال دارايي ها ه غير از پرداختب) نشده تضمين

(CCP ) تعليقو ( اند شدهثبت پرداخت و تسويه  نظام درکه  هايي ها و انتقال پرداختو 

مؤسسه از  هاي مالي ها يا دريافت پول يا دارايي دارايي توقيفجهت  طلبکاراناقدامات 

گيرري مرورد حمايرت     و توافقرات وثيقره   1رارداديق تسويه، در حالي که الزامات مالي

 . باشد مي

و انجام تصفيه عادي تمام يا بخشري از   گيورشکست مؤسسه مالي درحالمتوقف کردن  -ظ

براي  )هاي بيمه شده و دسترسي سريع  بندي شده يا انتقال سپرده آن با پرداخت زمان

 . ک وجوه مشتريانو تفکي( جاري)ي معاملاتيها به حساب( مثال در مدت هفت روز

هاهاوبدهيانتقالدارايي

 متوقفمؤسسه مالي ي منتخب ها و بدهي ها مقامات حل و فصل مالي بايد اختيار انتقال دارايي -3-3

 : انتقال دارايي يا بدهي نبايدگونه  هر. التأسيس واسطه داشته باشند را به نهاد ثالث يا نهاد جديد

اقردامات   نمرودن قانوني  به منظور اص ذينفع يا طلبکاراناشخاز اخذ رضايت  مستلزم -الف

 .باشدمذکور 

                                                 
-̸ netting  
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و هر گونه تعهد  ها ها يا بدهي دارايي قرارداد در ارتباط با نقضنکول يا  به ايجاد وضعيت -ب

 ويژگري ) .هاست، منجر گرردد  عضوي از طرف تعهد آن متوقف ماليکه مؤسسه انتقالي 

 .( را ببينيد 2-4شماره 

انتقالينهاد

مقامات حل و فصل مالي بايد اختيار ايجاد يک يا چند نهاد واسطه جهت به دست گرفتن امور  -3-4

 : از جمله ،را داشته باشند متوقف مؤسسه ماليضروري و حياتي  عملياتو ادامه فعاليت 

نرد  هرا مقامرات تصرفيه بتوان     اختيار ورود به توافقات قانوني قابل اجرا که بر اساس آن -الف

 .  انتقال دهند واسطهرا به نهاد  متوقف مؤسسه مالي منتخبهاي  ها و بدهي دارايي

را  باشرد،  1نهادي فعرال  ،ها نهاد انتقالي اختيار ايجاد شرايط و ضوابطي که به واسطه آن -ب

تأمين مرالي عمليراتي و سراير     ،سرمايهاي که به موجب آن  شيوهاز جمله  ؛داشته باشد

عمليات نهاد  در خصوصاحتياطي مقررات و الزامات  حاصل گردد، هاي نقدي پشتيباني

انتخاب مديريت و نحوه اداره حاکميت نهاد انتقالي و انجام سراير   گردد، اعمال واسطه 

  ،کننرد  هاي مختلرف تجرويز مري    عمليات موقت توسط نهاد انتقالي که مقامات در زمان

  .شامل گردد

ي و بدهي به نهاد  انتقالي در مواقع ضروري مشرروط  انتقال داراي معکوس نمودناختيار  -ج

  .هاي زماني هقانوني مناسب از جمله محدود تمهيدات حفاظتيبه وجود 

فروش يا به پايان رساندن فعاليرت نهراد انتقرالي، يرا فرروش       ريزي براي برنامه اختيار -د

جره اهرداف   که بره بهتررين و   ها به نهاد خريدار بطوري ها و بدهي بخشي يا کل دارايي

 . مقامات حل و فصل مالي تأمين گردد

نجاتازدروندرفرآيندحلوفصلمالي

داشتن اختيار اجراي نجات از درون در فرآيند حل و فصل مالي بايد بتواند مقامات حل و فصل  -3-5

 : مالي را قادر کند تا موارد ذيل را انجام دهند

                                                 
̸
- going concern 
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و  نشرده  تضمينو مطالبات  مؤسسه ماليکيت يا ساير ابزار مال سهام  1کاهش ارزش  -الف

تصرفيه  ، بره نحروي کره سلسرله مراترب      وارده زيان کامل جذببيمه نشده به منظور 

  (را ببينيد 1-5 ويژگي) .رعايت گردد ،تصفيهدر فرآيند مطالبات 

يا بيمه نشده به سهام يا ساير ابزارهاي  نشده تضمينتبديل تمام يا بخشي از مطالبات  -ب

يا هر جايگزين ديگرر در حرل و فصرل    )در حال حل و فصل مالي  مؤسسه ماليمالکيت 

، به نحوي که سلسله مراتب مطالبرات  (مادر در داخل همان کشور مؤسسه ماليمالي يا 

 .در تصفيه رعايت گردد

هرگونه ابزارهاي نجات از درون قابرل تبرديل و    در خصوصورود به حل و فصل مالي،  با -ج

تأمين حل و فصل مالي آغاز از  پيش ها شرايط آن ،قرارداد مربوطهکه بر حسب  ،محتمل

اشاره شده به عنوان ابزارهاي ها را  آنو کاهش ارزش دهد يا نموده تبديل ، نشده باشد

 .محسوب نمايد است، (ب)و  (الف)بندهاي  در

ارهراي حرل و   بايد امکان بکارگيري ابزار نجات از دورن را با سراير ابز نظام حل و فصل مالي  -3-6

دار، جايگزيني مرديريت   هاي مشکل براي مثال از ميان برداشتن دارايي)، فصل مالي فراهم نمايد

يا نهراد   مؤسسه ماليامکان ادامه فعاليت از تا ( ارشد و تعيين و اجراي برنامه کسب و کار جديد

 .اطمينان حاصل نمايدتازه تأسيس شده پس از اجراي عمليات نجات از دورن 

فصلماليبيمهگرانحلو

 : بيمه، مقامات حل و فصل مالي بايد اختيارات ذيل را داشته باشند مؤسسات ماليدر مورد  -3-7

گر ديگر، بدون نياز به اخذ رضايت يا  انتقال تمام يا بخشي از کسب و کار بيمه به بيمه  -الف

  ؛گذاران بيمهتأييديه از هر يک از 

بيمه در حال حل و فصرل مرالي، در    مؤسسه ماليد توسط توقف انجام کسب و کار جدي -ب

 .  يابد که اجراي تعهدات قراردادهاي بيمه براي کسب و کار موجود ادامه مي حالي

اجراياختياراتحلوفصلمالي

 : مقامات حل و فصل مالي بايد ظرفيت قانوني و عملياتي جهت انجام امور ذيل را داشته باشند -3-8

                                                 
̸
 write down 
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حل و فصل مالي به صورت تکي با ترکيبي و انجام اقدامات حل و فصل  يارتاختاعمال  -الف

 مراتبي؛  مالي به صورت ترکيبي يا سلسله

 مؤسسه ماليهاي مختلف کسب و کار  اعمال ابزارهاي مختلف حل و فصل مالي به بخش -ب

  ؛(براي مثال بانکداري تجاري و خرد، عمليات تجاري، بيمه)

مرالي يرا    نظرام از نظر مقامرات برراي    هايي که فعاليتيان دادن به ي را جهت پااقدامات -ج

 .(را ببينيد 2-3 ويژگي ).، آغاز نمايدستنداقتصادي حائز اهميت چنداني ني

تک تک اجزاي يک گروه مالي در يک کشور،  در خصوصحل و فصل مالي  اختياراتدر اعمال  -3-9

گرروه و برر ثبرات مرالي در سراير      کل  وي بر اقداماتمقام حل و فصل مالي بايد تأثيراتي را که 

ايجاد عدم ثبات در  باعثتا از اقداماتي که  نمايدو تلاش  کردهلحاظ نمايد را  ميکشورها ايجاد 

 . ، جلوگيري کندگردد ميمالي  نظامي گروه يا در ها ساير بخش

۵هايمشتريانها،تسويهقراردادي،وثيقهگيري،تقکيکداراييهادرمقابلطلبتهاتربدهي-۲

قرراردادي، توافقرات    تسويهها،  در مقابل طلب ها تهاتر بدهيچارچوب قانوني حاکم بر حقوق  -1-/

مؤسسرات  هاي مشتريان در طي دوران بحران يا حل و فصل مرالي   دارايي تفکيکگيري و  وثيقه

فصرل مرالي   آور باشد و نبايد در اجراي اثربخش اقدامات حرل و   بايد روشن، شفاف و الزام مالي

 . مانعي ايجاد نمايد

مشروط به وجود تمهيدات قانوني، ورود به حل و فصل مالي و اجراي اختيرارات حرل و فصرل     -4-2

شود يرا اينکره    ها در مقابل طلب ها تهاتر بدهيقراردادي به منظور ايجاد حق ومالي نبايد موجب 

ز حقروق تسرريع در   بتواننرد ا  مؤسسره مرالي   هراي تجراري   طررف شرايطي را ايجاد کنرد کره   

 .    تعهداتشان استفاده کنند از موعد  پيش انقضايقراردادهايشان يا 

پرذير باشرد،    آنها امکران  از موعد  پيش انقضايدر صورتي که حقوق تسريع در قراردادها يا  -4-3

صرفاً به دليل ورود به فرآيند حل و فصل مرالي يرا در ارتبراط برا اجرراي       مقام حل و فصل مالي

. را به طور موقرت داشرته باشرد    امتيازاتيبايد اختيار متوقف ساختن چنين  زارهاي حل و فصلاب

 :بايد داراي شرايط ذيل باشد امورتوقف مورد نظر در جريان 

 ( براي مثال بازه زماني که بيش از دو روز کاري نباشد)محدود بودن به لحاظ مدت  ïالف 

                                                 
̸
 Set-off, netting, collateralisation, segregation of client assets 
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قراردادهاي مرالي باشرد و در    انسجاماز  داراي پوشش قانوني مناسب جهت محافظت ïب 

 5 پيوسرت در رابطه با شرايط توقف موقت بره  . )اطمينان ايجاد کندهاي تجاري  طرف

 .( مراجعه شودپيوست يک 

قررارداد توسرط    از موعرد   پريش  نراظر برر انقضراي   حقوق  عدم تأثيرگذاري بر اجراي  -ج

نقض که  منوط به اين مالي در حال حل و فصل مؤسسه ماليدر مقابل  هاي تجاري طرف

به مرحله حل و فصل يا اجراي اختيارات مقام حل و  مؤسسه فوقبا ورود قرارداد مذکور 

نراتواني   ،برراي مثرال  ) .ارتباطي نداشرته باشرد  فصل مالي را قبل، حين و بعد از توقف 

وثيقه در استرداد تحويل يا  و در حال حل و فصل مالي در انجام پرداخت مؤسسه مالي

 ( سررسيدمان ز

در حرين   دکرار ويا خ( در اختيار مقام حل و فصل مالي) يصلاحديد به دو صورتتوقف مذکور 

کشورها بايد اطمينان حاصل کنند که در شرروع   دو حالت،در هر . تواند انجام گيرد مي عمليات

 . و پايان توقف شفافيت وجود داشته باشد

را قراردادهرا   از موعرد   پيش انقضايفاده از حقوق مقامات حل و فصل مالي بايد توقف در است -4-4

اجرا کنند تا اطمينان حاصل کنند که ايمني و انضباط  ضميمه يک پنج پيوستمطابق رهنمودهاي 

   .دتبازار مالي به خطر نياف هاي زيرساختو  تعمليات مبادلا

۵(قانوني)حفاظتيتمهيدات-۱

جرياانطلبکاريدريچوضعيته»بنديطلبکارانواصلمدنظرقراردادناصلاولويت

 . 2«.شودبدترنميحلوفصلمالي

ابزارهاي حل و فصل مالي بايد به نحوي اجرا شوند که سلسرله مراترب مطالبرات را رعايرت      -5-1

 مؤسسه مرالي به منظور کنترل تأثيرات بالقوه سيستمي  توان مي در صورت ضرورت ليکن گردد،

ن به صورت کل، از اجراي اصل عمرومي برخرورد   ورشکسته يا حداکثر کردن منافع همه طلبکارا

لره اول  هبه طور خراص، در و  .خودداري نمودبا ارائه دلايل شفاف  عرضيکسان با طلبکاران هم 

ي نبايرد متوجره صراحبان    هيچ خسارتباشد و  هاي وارده زيانحقوق صاحبان سهام بايد متحمل 

( گردد مينظارتي سرمايه  هايابزار که شامل همه)هاي تبعي  بدهي ممتاز باشد تا وقتي که بدهي

                                                 
̸
 -Safeguards 
̹
  no creditors worse off(NCWO) 
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 هرا  بدون توجه به اينکه جذب زيان).به ميزان زيان وارده کاهش ارزش داشته باشندبه طور کل 

 (.يا خير بوده باشدتبديل آنها به سهام هاي تبعي همراه با  توسط بدهي

صرورت ورود بره    توانستند در ها حداقل مبلغي که مي در شرايطي که آن حق دارند طلبکاران -5-2  

جبرران  مرورد  ورشکستگي دريافت کننرد را بدسرت نياورنرد،     نظامتحت  مؤسسه ماليتصفيه 

بادترحالوفصالمااليجرياانطلبکااريدروضعيتهيچ» اصلتضمين . )خسارت واقع شوند

 ( «.شودنمي

در مقابرل   حقروقي حرل و فصرل بايرد از لحراظ      در حال مؤسسه مالي کارشناسانو مديران  -5-3

براي مثال در مقابرل  )،اند قداماتي که در تبعيت از تصميمات مقامات حل و فصل مالي انجام دادها

  .قرار گيرند( قانوني)مورد حمايت ( دادخواهي قانوني سهامداران و بستانکاران

اصلاحاتقانونيواقدامقضايي

قرانون   اساسري توسرط  بطرور  هايي که  مقام حل و فصل مالي بايد بر اساس راهکارها و رويه -5-4

پذيري لازم  توانايي اجراي ابزارهاي حل و فصل مالي را با سرعت و انعطاف ،حمايت شده باشند

 تصرميم که لازم است به منظور اجراي اقدامات حرل و فصرل مرالي     کشورهاييدر . داشته باشد

حرل و فصرل    ريزي فرآينرد  دادگاه صادر شود، مقامات حل و فصل مالي بايد اين امر را در برنامه

لحاظ کنند تا مطمئن شوند که زمان لازم براي اقدامات دادگاه، اجراي اثربخش اقدامات حرل و  

 .  اندازد فصل مالي را به خطر نمي

را مرورد  نبايد اقدامات قضايي  ،کند را ايجاد ميهاي حل و فصل مالي  نظامار که ذگ مقام قانون -5-5

مقامرات  صورت گرفته توسرط   در اجراي اقداماتمحدوديت ايجاد موجب تصويب قرار دهد که 

ها و برر   که در چارچوب اختيارت قانوني آن يا معکوس نمودن آن اقدامات گردد حل و فصل مالي

پرذير    در صورت توجيره  بايد ارذگ مقام قانوندر عين حال، . اساس حسن نيت انجام شده است

 . نمايد فراهم هم با اعطاي غرامت موجبات جبران خسارت را ،بودن

 مسرتثني پرذيري، امکران    به منظور حف  اعتماد بازار، کشورها بايد با هدف افزايش انعطراف  -5-6

 ،براي مثال. را فراهم کنند آنيا به تعويق انداختن  ءاز الزامات افشا مؤسسات مالي شدن موقت

و  وقرت ماداره مقرررات  برازار،   دهري  گزارشدر صورتي که الزامات افشاء تحت قواعد ناظر بر 

، افشراي  آميز اقدامات حل و فصل مالي را تحت تأثير قرار دهد ، اجراي موفقيتها احصاي دارايي

  .اطلاعات مزبور به تعويق افتد
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۵درحالحلوفصلمؤسساتماليماليمينأت-6

را به استفاده داشته باشند تا مقامات حل و فصل مالي  را ييها کشورها بايد قوانين و سياست -6-1

به عنوان ابزارهراي حرل و فصرل    ( منابع عمومي)يا منابع مالي نجات از بيرون مالکيت عمومياز 

 .مالي محدود ننمايند

که منابع موقت تأمين مالي براي حف  کارکردهاي ضروري و به منظور دستيابي به  در صورتي -6-2

ن مرالي موقرت را   لازم باشد، مقام حل و فصل مالي يا مقامي که ترأمي  مند نظامحل و فصل مالي 

سرهامداران و   -1جانرب  از ه هراي وارد  را برراي پوشرش زيران    تمهيرداتي بايد  ،دهد انجام مي

حالوجرياانطلبکاريدروضعيتهيچ»اصل  نمودنبستانکاران ضمانت نشده مشروط به لحاظ 

در صرورت   -2، يا (را ببينيد 2-5بند ) فراهم نمايد «.شودبدترازوضعيتزمانتصفيهنميفصلمالي

   . تر کمک بگيرد مالي بطور گسترده نظام، از لزوم

مبتني بر تأمين مالي خصوصي  هاي حل و فصل مالي سپرده يا صندوق  بيمهنظام کشورها بايد  -6-3

نمرودن منرابع مرالي     با هدف فراهم (بانکداري) صنعت مبتني بر پوششي تأمين ماليسازوکار  يا

 .داشته باشند ،مؤسسه مالي تحت حل و فصلمالي تسهيل فرآيند حل و فصل  و موقت

اتخراذ  که از سوي مقامات حل و فصل مالي به منظور تأمين مرالي موقرت    تمهيداتيهر گونه  -6-4

اي باشد که مسرأله مخراطرات اخلاقري را بره حرداقل       گيرانه بايد مشمول شرايط سختگردد، 

 : برساند و شامل موارد ذيل گردد

تأمين مالي موقت به منظور ايجاد ثبات مالي ضروري  تمهيدات که مشخص نمودن اين -الف

که به بهترين نحو بتواند اهداف يک حل و فصل مالي  مالي راو اجراي حل و فصل  بوده

منرابع مرالي    همچنين مشخص گردد کره . نمايد ، تسهيل ميرا به ثمر برساند مند نظام

الذکر  دستيابي به اهداف فوقبراي يا منابع مذکور  به اتمام رسيدهخصوصي تأمين مالي 

 کند؛  کفايت نمي

طلبکاران فاقد بيمه و  بين  آن و باقيماندهتوزيع شده  صاحبان سهام بين ي واردهها زيان -ب

، حرق  پوششري قبلري  هاي  از طريق ابزارهاي ارزيابي( بانکداري)صنعت ،ضمانت نشده

 .ستبطور مناسب توزيع شده ا کارها عضويت بيمه يا ساير سازو

                                                 
̸
 Funding of firms in resolution 
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به عنوان آخرين گزينه و به منظور سعي در دستيابي به هدف حفر  ثبرات   بعضي از کشورها  -6-5

مؤسسه مرالي تحرت حرل و    ممکن است تصميم بگيرند که اين اختيار را داشته باشند که  ،مالي

، و کنترل موقت دولتري قررار دهنرد    تحت مالکيت ،هاي حياتي آن را به منظور ادامه فعاليت فصل

با يرک خريردار   آن  يا ادغام مؤسسه مذکور مي مثل فروشيبه دنبال يک راه حل داکه  نضمن آ

ها  ، آنمند باشند بهره ابزارهايچنين  از که کشورها در صورتي. باشند ميتجاري بخش خصوصي 

لازم براي پوشش هر زيان وارده به دولت را از محل بستانکاران ضمانت نشده يا  تمهيداتبايد 

 .نمايندتر فراهم  مالي بطور گستردهنظام م، از در صورت لزو

۵هايبرونمرزيبرايهمکاريقانونيچارچوبشرايط-7

براي اقدام  منظورلازم به  انگيزهالزامات قانوني بايد به مقام حل و فصل مالي قدرت، اختيار و  -7-1

 .اعطا نمايد را با مقامات حل و فصل مالي خارجي همکاريدستيابي به راه حل 

شروع امر حل و فصل يا  مداخله رسمياي باشد که  بگونهو مقررات در کشورها نبايد  وانينق  -7-2

اقردامات  منجرر بره وقروع    کشرور  يک در  مؤسسه مالي مالي يا اقدامات مربوط به ورشکستگي

گردد، در حالي که حق اقدام ملي صلاحديدي جهت دستيابي به ثبرات   ي ديگرخودکار در کشور

. المللي و عدم مشارکت در اطلاعات محفوظ است رت عدم وجود همکاري مؤثر بينداخلي در صو

انجام دهد، بايرد ترأثير آن برر     ياقدامبنا به صلاحديد ملي که مقام حل و فصل مالي  در صورتي

 .  ثبات مالي در ساير کشورها را در نظر بگيرد

مؤسسات مالي لي شعب داخلي اختيار حل و فصل ماضمن داشتن مقام حل و فصل مالي بايد  -7-3

توانايي استفاده از اختياراتش را در حمايت از حل و فصل مالي صرورت گرفتره توسرط    خارجي، 

 کشوربراي مثال، صدور حکم انتقال دارايي در )داشته باشد را  مبدأمقام حل و فصل مالي کشور 

مقام حل همچنين  .(تاسخارجي ايجاد شده  مبدأخود به يک نهاد انتقالي که توسط مقام کشور 

دهد يا بره نحروي اقردام     اقدامي انجام نمي مبدأدر شرايط استثنايي که کشور بايد و فصل مالي 

کند، بتوانرد اقردامات    را برآورده نمي کشور ميزبانکند که به اندازه کافي نياز حف  ثبات مالي  مي

فصل مالي کره بره عنروان     مقام حل و در عين حال،. بر اساس ابتکارات خود انجام دهدرا لازم 

 مبردأ دهد، بايد از قبل در ايرن زمينره بره کشرور      مقام ميزبان، اقدامات ملي مصلحتي انجام مي

 .نمايدبا آن کشور مشورت  رساني نموده و اطلاع

                                                 
̸
 Legal framework conditions for cross-border cooperation 
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ها، محل مطالبه يا حوزه حاکميتي  بر اساس مليت آن طلبکارانقوانين و مقررات ملي نبايد بين  -7-4

بنردي   و رتبره  طلبکاراننحوه برخورد با . ل شونديقابل پرداخت است تبعيض قا که در آن مطالبه

ها و  شده  گذاران، بيمه ها در موقع ورشکستگي بايد به طور شفاف و بطور مناسب براي سپرده آن

 . ساير بستانکاران افشا شود

و فصل مرالي از  اقدامات حل اثربخشي براي  اي کنندههاي شفاف و تسريع  کشورها بايد رويه -7-5

بره رسرميت    -1: ميسر است که عبارتند ازاين امر به دو روش . سوي کشور خارجي بکارگيرند

نظام حرل و فصرل   اجراي اقداماتي مطابق با  از طريق -2هاي تشخيص متقابل يا  اختن رويهنش

که توسط مقام حل و فصرل مرالي خرارجي صرورت      داخلي که با اقدامات حل و فصل ماليمالي 

، به مقام حل و فصل حمايتيچنين اقدامات تشخيصي و . داردو سازگاري  همراستا بوده يردگ مي

تحت قانون کشور مزبور حرل و  که  مؤسسه ماليتا در شرايطي که  سازد قادر ميرا مالي خارجي 

شعبه يا سرهام  ) مؤسسه ماليکنترل سريع بر به طور مناسب مقام مزبور بتواند گردد،  فصل مي

بره   .دارند، داشته باشد که در کشور ميزبان قراررا هايي از آن  يا دارايي( وابسته اليمؤسسه مدر 

در  طلبکراران از اقدامات خارجي بايد مشروط به برخورد عادلانه برا   حمايترسميت شناختن يا 

 . فرآيند حل و فصل مالي خارجي باشد

انجام بازسرازي و حرل و فصرل     ريزي گذاري اطلاعات براي برنامه در شرايطي که به اشتراک -7-6

مالي يا براي اجراي هماهنگ حل و فصل مالي ضرورت داشته باشد، مقام حل و فصل مالي بايرد  

اين ظرفيت قانوني را داشته باشد که مشروط به رعايت الزامات و تمهيدات حف  محرمانگي در 

مربوط بره  ( RRP)الي و حل و فصل م بازسازيهاي  از جمله برنامه لازم اطلاعات مهم، اطلاعات

برراي مثرال   )ها را با مقامات خارجي مربوطره   شعب يا نمايندگيهر يک از به طور کل يا را گروه 

 .به اشتراک بگذارد( CMGگروه مديريت بحران يا  اعضاي يک

هراي قرانوني را بره منظرور حفاظرت از اطلاعرات        کشورها بايد الزامات محرمانگي و تضمين -7-7

 . امات خارجي فراهم کننددريافت شده از مق

۵مديريتبحرانهايگروه-8

 المللري  برين  سيستمي مهم مالي مؤسساتکشور ميزبان  اصليو مقامات  مبدأمقامات کشور   -8-1

(G-SIFI)مديريت بحران با هدف تقويت آمادگي و تسرهيل مرديريت و حرل و     هاي ، بايد گروه

                                                 
̸
 Crisis Management Groups (CMGs) 
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را  مؤسسره مرالي   تأثيرگذار برالمللي  بينمالي  هاي بحران مواقع در مؤسسات مذکور فصل مالي

هاي مرکزي، مقامات حل و  مقامات نظارتي، بانک ازهاي مديريت بحران بايد  گروه. باشندداشته 

 اعرم از هراي ضرمانت کشرورها     صندوق لهاي مالي و مقامات دولتي مسئو فصل مالي، وزارتخانه

 المللري  بين سيستمي مهم مالي ساتکشورهايي که ميزبان نهادهاي مرتبط با مؤسيا  مبدأکشور 

ي مديريت بحرران  ها گروه. باشندتشکيل شده ، (ها مهم است که حل و فصل مالي آن) باشند مي

دارند، همکاري داشرته   سيستميحضور  مؤسسات ماليبايد با مقامات ساير کشورها که در آنها 

 .  باشند

و بصورت مناسرب بره    بازنگري نمودهال هاي مديريت بحران بايد موارد ذيل را بطور فع گروه -8-2

 : و شوراي بازنگري مشترک هيأت ثبات مالي گزارش کنند( FSB)هيأت ثبات مالي 

هاي مديريت بحرران و   گذاري اطلاعات در داخل گروه پيشرفت در همکاري و به اشتراک -1

 ؛اند هاي مديريت بحران معرفي نشده با مقامات کشور ميزبان که در گروه

المللي  بين سيستمي مهم مالي مؤسساتريزي بازسازي و حل و فصل مالي  ند برنامهفرآي -2

  ؛محور تحت قراردادهاي همکاري خاص نهاد

 .المللي بين سيستمي مهم مالي مؤسساتپذيري  حل و فصل  -3

۵نهادمحوربرونمرزيهمکاريتوافقات-9

المللي  توافقات همکاري بين بايداقل حد، المللي بين سيستمي مهم مالي مؤسساتبراي تمام   -9-1

 بوده پيوست يکو ميزبان، که شامل موارد اساسي مندرج در  مبدأبين مقامات کشور  محور هادن

ايرن  . وجرود داشرته باشرد    ضررورت دارد،  بحران مالي ريزي و حل و فصل برنامهمراحل  و براي

 : توافقات علاوه بر ساير موارد بايد شامل موارد ذيل باشند

 .اهداف و فرآيندهاي همکاري از طريق گروه مديريت بحران را ايجاد کنند -لفا

ريرزي بازسرازي و    يعني مراحل برنامه)هاي مقامات را قبل از بحران  ها و مسئوليت نقش -ب

 .   و در حين بحران تعريف کنند( حل و فصل مالي

اطلاعات با هر مقام  اريگذ به اشتراکگذاري اطلاعات از جمله  فرآيندي براي به اشتراک -ج

در حرين بحرران   و قبل ، ميزبان که در گروه مديريت بحران معرفي نشده باشدکشور 

                                                 
̸
 Institution-specific cross-border cooperation agreements 
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اين امر بايد به طور شفاف بر پايه قوانين ملي مشرارکت در اطلاعرات و برا     ؛ايجاد کند

 .  صورت گيرد ،گذاشته شده ترتيبات محافظت از محرمانه بودن اطلاعات به اشتراک

هراي بازسرازي و حرل و فصرل برراي       هماهنگي در تهيه برنامره  به منظورهايي را فرآيند -د

هلردينگ و واحردهاي تابعره     مؤسسه مرالي مادر يا  مؤسسه ماليشامل  مؤسسه مالي،

وابسته که در محدوده توافق قرار دارند و همچنين فرآيند  مؤسسات ماليمهم، شعب و 

 . رآيند را ايجاد کندبه عنوان بخشي از اين ف مؤسسه ماليتعامل با 

در اجرراي   مبردأ هاي لازم براي هماهنگي بين مقامرات کشرور ميزبران و کشرور      فرآيند -ه

 . ايجاد کند را پذيري هاي حل و فصل ارزيابي

کند، قبل از هرر نروع    را تهديد مي مؤسسه ماليمهمي  نامطلوبدر شرايطي که جريانات   -و

هاي مورد توافق مقام کشور  بحران، رويهيت مديراقدام صلاحديدي يا اقدام مربوط به 

در مدت زمان مشرخص،   مبدأرساني و مشاوره با مقام کشور  به منظور اطلاعرا ميزبان 

 . در برگيرد

، از جملره در رابطره برا    برون مررزي در رابطه با اجراي ابزارهاي خاص حل و فصل مالي   -ز

جزئيات را بطور مناسب و کافي ارائه  ون،راستفاده از ابزارهاي نهاد انتقالي و نجات از د

 . دهد

قدرت و اسرتحکام  ( حداقل ساليانه)اي  زمينه برگزاري جلسات به منظور بازنگري دوره -س

را با حضور  المللي  کلي استراتژي حل و فصل مالي را براي نهادهاي مهم سيستمي بين

 .م نمايدفراه ،مبدأمقامات ارشد رسمي کشور ميزبان و مقامات مربوط کشور 

صلاح در رابطه برا   توسط مقامات ارشد ذي( حداقل سالانه) اي دورههاي  بازنگري زمينه -ش

 .، ايجاد نمايدهاي حل و فصل مالي ي عملياتي اجراي استراتژيها برنامه

طررفين   ءدر صورت موافقت مقاماتي کره جرز  . اجراي توافقات بايد به عموم اطلاع داده شود -9-2

 . توانند چارچوب کلي توافقات را منتشر کنند مي مبدأ، مقامات کشور باشند قرارداد مي

۵پذيريحلوفصلهايارزيابي-۵۱

المللري   مقامات حل و فصل مالي بايد بطور منظم، حداقل براي نهادهاي مهم سيستمي برين  -11-1

(G-SIFI)پرذيري و معتبرر برودن    پذيري را به منظور بررسري امکران   هاي حل و فصل ، ارزيابي 

                                                 
̸
 Resolvability assessments 
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مرالي و   نظامبر  مؤسسه ماليهاي حل و فصل مالي در خصوص آثار شکست احتمالي  استراتژي

 ضميمه پيوست سههاي مذکور بايد مطابق با رهنمودهاي  ارزيابي. بطور کلي اقتصاد، انجام دهند

 . صورت گيرد يک

برا سراير    پذيري، مقامات حل و فصل مالي بايد هماهنرگ  هاي حل و فصل در انجام ارزيابي -11-2

 : مقامات مربوطه، موارد ذيل را بطور خاص ارزيابي کنند

د نر توان مي  پرداخت و تسويه تهاتر، عمليات ضروري و حدود و ميزاني که خدمات مالي -الف

 . ادامه يابند

ها برر حرل و فصرل     و تأثير آن  داخل گروه در معرض ريسک هاي ماهيت و اندازه دارايي -ب

  .ها وجود داشته باشد حف  آنبه  مالي در صورتي که نياز

از  حمايتدر ارائه اطلاعات با جزئيات کافي، دقيق و به موقع براي  مؤسسه ماليتوانايي  -ج

 . حل و فصل مالي فرآيند

 . گذاري اطلاعات المللي و ترتيبات به اشتراک هاي بين همکاري تحکيم -د

کره نهادهراي مهرم     مبردأ امرات کشرور   پذيري گروه بايد توسط مق هاي حل و فصل ارزيابي -11-3

ها در کشور ميزبان توسط گرروه   المللي در آن واقع هستند، انجام گيرد و هماهنگي سيستمي بين

هاي ملي توسط مقامات ميزبان، صرورت   با در نظر گرفتن ارزيابي مؤسسه ماليمديريت بحران 

 . پذيرد مي

مؤسسات پذيري را براي  ي حل و فصلها مقامات حل و فصل مالي کشور ميزبان که ارزيابي -11-4

دهند، بايد حدالامکان با مقامرات حرل و فصرل مرالي      تابعه در حوزه حاکميتشان انجام مي مالي

 . دهند، هماهنگ شوند پذيري را براي کل گروه انجام مي ي حل و فصلها که ارزيابي مبدأکشور 

امات نظارتي يا مقامات حل و فصرل  ، مقمؤسسه ماليپذيري يک  به منظور بهبود حل و فصل -11-5

را به انجام اقدامات مناسب نظير  مؤسسه مزبور ،مالي بايد اختيار داشته باشند که در صورت نياز

هاي حل  ها و پيچيدگي ملزم نمايند تا هزينهمؤسسه تغييرات در کسب و کار، ساختار و چارچوب 

جاد شده بر سلامت و ثبات کسرب و کرار   اين امر بايد با لحاظ تأثير اي. و فصل مالي کاهش يابد

که به لحاظ سيسرتمي   اموريپذير ساختن استمرار  به منظور امکان. صورت گيرد مؤسسهجاري 

 يامور مزبور در شرکل نهادهراي   تفکيکهايي را در خصوص  باشند، مقامات بايد ارزيابي مهم مي

 .  انجام دهند ند،در امان باشمشکلات گروه از مستقل حقوقي و عملياتي به نحوي که 
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۵برنامهريزيبازسازيوحلوفصلمالي-۵۵

ريزي بازسازي و حل و فصرل مرالي داشرته     کشورها بايد فرآيند مستمري در رابطه با برنامه -11-1

داخلي که از لحاظ سيستمي قابل توجه بوده يرا ورشکسرتگي    مؤسسات ماليباشند که حداقل، 

 . ندرا پوشش ده ،زا خواهد بود آنها بحران

هاي بازسازي و حل و فصل مالي مستحکم و معتبرر ، کره    برنامه الزام نمايند تاکشورها بايد  -11-2

، براي تمام نهادهاي مهم سيستمي چهار پيوست در طرح شدهي مزبور ها اجزاي اساسي برنامه

 مبردأ که بنا به تشخيص مقرام حرل و فصرل مرالي      مؤسسه ماليالمللي و براي هر  در سطح بين

 .وجود داشته باشند بوطه، ورشکستگي آن بر ثبات مالي تأثير خواهد داشت،مر

پرذيري تکميرل    هاي حرل و فصرل   برنامه بازسازي و حل و فصل مالي بايد به وسيله ارزيابي -11-3

، ماهيت، پيچيدگي، مؤسسه ماليو بايد شرايط خاص ( مراجعه شود 11کليدي   به ويژگي.)گردد

 . پذيري و اندازه آن را منعکس کند زينتنيدگي و سطح جايگ هم به

را ملزم کنند تا مسئوليت ارائه اطلاعات لازم بره   مؤسسه ماليکشورها بايد مديريت ارشد  -11-4

 : مقامات حل و فصل مالي جهت اجراي موارد ذيل را بپذيرد

 ارزيابي برنامه بازسازي؛ -الف

 . ل و فصل ماليتوسط مقام ح ي حل و فصل ماليها آماده سازي برنامه -ب

بازسازيبرنامه

 کره برراي   مؤسسات مرالي مقامات نظارتي و حل و فصل مالي بايد اطمينان حاصل کنند که   -11-5

دهنرد کره در    آور است، برنامه بازسازي ارايه مي بازسازي و حل و فصل مالي الزام ها برنامه ها آن

در زماني که تحرت   مؤسسهرا براي بازگرداندن قدرت مالي و امکان ادامه حيات  راهکارهايآن 

ي بازسازي بايد شرامل مروارد ذيرل    ها برنامه. استشرايط سخت قرار مي گيرد، مشخص شده 

 : باشند

شرايط بحراني خراص و يرا    دراز سناريوها  اي مجموعهابزارهاي معتبري که بتوانند با  -الف

 . گسترده مواجه شوند

 . هاي نقدينگي را لحاظ کنندسناريوهايي که کمبودهاي سرمايه و فشار -ب

                                                 
̸
 Recovery and resolution planning 
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ضرمانت   ي مختلففرآيندهايي که اجراي به موقع ابزارهاي بازسازي را در شرايط بحران -ج

 .  کنند

طرححلوفصلمالي

طرح حل و فصل مالي به منظور تسهيل در استفاده موثر از ابزارهاي حل و فصل مالي براي  -11-6 

بردون    مؤسسره مرالي  رايي کردن حل و فصل هرر  حف  عملکردهاي مهم سيستمي و با هدف اج

برنامره مرذکور بايرد    . گردد دهندگان تهيه مي ايجاد اختلال شديد و بدون تحميل زيان به ماليات

طررح  ، داراي استراتژي دقيقي که مورد موافقت مقامات ارشرد قررار گرفتره   ضمن داراي بودن 

 :خص نمايدمشنيز موارد ذيل را  بوده و عملياتي براي اجراي برنامه

 مؤسسه مالي؛ مالي و اقتصادي حياتي و ضروري هاي فعاليت -الف

ها  هاي مذکور يا پايان دادن به آن ابزارهاي مناسب حل و فصل مالي براي تداوم فعاليت -ب

  ؛مند نظامبصورت 

مؤسسره  الزامات اطلاعاتي مربوط به عمليات، ساختارها، عملکردهراي مهرم سيسرتمي     -ج

 مالي؛

  ؛ي موانع موجود در انجام حل و فصل مالي مؤثر  و اقدامات لازم جهت رفع آنهاشناساي -د

و اطمينران از   گرذاران  بيمهشده و  گذاران بيمه به منظور محافظت از سپرده لازم اقدامات ïو 

 ؛شده مشتريان هاي تفکيک بازگشت سريع دارايي

 . ليابزارها يا اصول مشخص براي خروج از فرآيند حل و فصل ما -ه 

که توافقرات صرورت گرفتره در خصروص      يابندتا اطمينان  بايد ملزم شوند مؤسسات مالي -11-7

و اينکه قراردادهراي   هستندهاي بحراني و در حل و فصل مالي برقرار  در زمان با اهميتخدمات 

مزبور به واسطه وقوع بازسازي  با اهميتمنعقده بايد داراي شرايطي باشند که از خاتمه خدمات 

د و انتقال قرارداد را به بانک انتقالي يا شرخص ثالرث تمليرک    نيا حل و فصل مالي جلوگيري کن

 . دنکننده، تسهيل کن

 المللي، حداقل براي نهادهاي مالي مهم سيستمي بين بايد مبدأمقام حل و فصل مالي کشور  -11-8

صل مالي مربوط بره  ، برنامه حل و فمؤسسه ماليبا هماهنگي تمام اعضاي گروه مديريت بحران 

مقامات کشور ميزبان که با گروه مديريت بحران سر و کار دارند يا . راهبري نمايدتهيه و گروه را 

هاي بازسازي و  حضور سيستمي در آنها دارد، بايد به برنامه مؤسسه ماليمقامات کشورهايي که 
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اشت، دسترسري داشرته   حل و فصل مالي و اطلاعات و اقداماتي که در کشور آنها تاثير خواهد د

 .  باشند

ي حل و فصرل مرالي مربروط بره     ها توانند برنامه مقامات حل و فصل مالي کشور ميزبان مي -11-9

به منظرور مطمرئن شردن از     ي حاکميتي خود را داشته باشند وها در حوزه مؤسسه ماليعمليات 

 مبردأ ل و فصل مالي کشور با مقامات ح ،با برنامه گروه الذکر هاي فوق مطابقت حدالامکان برنامه

 . همکاري کنند

ايوبازنگريهايدورهبروزرساني

هاي بازسازي و حل  مقامات نظارتي و حل و فصل مالي بايد اطمينان حاصل کنند که برنامه -11-11

بار در سال يا وقتي که تغييرات اساسري در کسرب و    اي حداقل يک و فصل مالي به صورت دوره

هاي مزبور بطرورمنظم   برنامه شوند و  به روزرساني مي  ،افتد مياتفاق  سه ماليمؤسکار يا ساختار 

 .گيرند مورد بازنگري قرار مي مؤسسه ماليدر گروه مديريت بحران 

استراتژي اساسي حل و فصل مالي براي هرر نهرادي کره از لحراظ سيسرتمي در سرطح        -11-11

و مقامرات   مبردأ سط مقامرات ارشرد کشرور    سالانه توبطور بايد حداقل  ،باشد مهم مي الملل بين

شرامل  برازنگري مرذکور بايرد     ،قرار گيرد و در صورت لزوممورد بازنگري مربوط کشور ميزبان 

ي عملياتي براي اجراي هر استراتژي حل ها برنامه. باشدنيز  مؤسسه ماليمديرعامل بازنگري در 

و مقامرات مربروط    مبردأ شرور  صلاح ک و فصل مالي بايد حداقل سالانه توسط مقامات ارشد ذي

 . کشور ميزبان بازنگري شود

مؤسسره مرالي   و حرل و فصرل    بازسازيکه مقامات حل و فصل مالي از برنامه  در صورتي -11-12

مقامات مربروط  . الزام نمايندبايد اقدامات مناسب را جهت رفع کمبودها  رضايت نداشته باشند،

  .مشورت داشته باشنداقدامات منظور شده  در رابطه با بدواًو ميزبان بايد  مبدأکشور 

۵وبهاشتراکگذارياطلاعاتدسترسي-۵۴

يا سياستي در رابطه با  ، مقرراتيگونه مانع قانوني بايد اطمينان حاصل کنند که هيچ کشورها -12-1

برين مقامرات نظرارتي،     مؤسسره مرالي،  تبادل مناسب اطلاعات از جمله اطلاعات مخرتص بره   

ي مرالي و مقامرات دولتري مسرئول     هرا  مقامات حل و فصل مرالي، وزارتخانره  ي مرکزي، ها بانک

 :که اين بويژه .، وجود نداشته باشد هاي ضمانت سپرده طرح

                                                 
̸
 Access to information and information sharing 
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صورت  و حل و فصل مالي بازسازيمربوط به برنامه  اطلاعات تمامي به اشتراک گذاري -الف

ان در سرطح  حل و فصل مالي بايد در مواقع عادي و در حرين بحرر   در خصوصو  گيرد

 .  امکان پذير باشدچنين دسترسي داخلي و برون مرزي 

نهادهايي که از لحاظ سيسرتمي در   اطلاعات گذاري به اشتراک مربوط يها دستورالعمل -ب

 .بايد در توافقات همکاري خاص هر نهاد لحراظ شرود   ،باشند مهم ميالمللي  بينسطح 

 ( .شود رجوع پيوست يکبه )

بره  باشرد،  وجرود داشرته   اطلاعرات   محرمرانگي  ويژگري به لحراظ   در شرايطي که نياز -ج

بايد در بين مقامرات ارشرد    هر چند گه د،تواند محدود گرد مي اطلاعات گذاري اشتراک

 . امکان پذير باشد گذاري اطلاعات مزبور ، اشتراکميزبانکشور و  مبدأکشور به مربوط 

داشته ( MIS)ي اطلاعات مديريت ها تمرا ملزم کنند که سيس مؤسسات ماليبايد  کشورها -12-2

و حرل و   بازسازيي ها ي عادي براي برنامهها توليد اطلاعات به موقع، در زمان تواناييباشند که 

اطلاعات بايرد در سرطح   . باشند را داشته حل و فصل ماليانجام فصل مالي و همچنين در زمان 

اطلاعاتي در سناريوهاي مختلف حل و با لحاظ نيازهاي قانوني داخل گروه  هايگروه و سطح نهاد

مؤسسرات   .، قابل دسترسري باشرد  از گروه ي مزبورنهادها حالت تفکيکفصل مالي از جمله در 

 : به طور خاص بايد ملزم شوند که مالي

 ،ي اطلاعرات مرديريت  هرا  سيستم جايگاهو  معرفي مبسوطي را شامل اطلاعات بانک   -الف

حيراتي  عمليات  و اصلي خدمات، که براي ارايه اه آن مهم قانونينهادهاي واقع شده در

 .ضروري هستند، را ايجاد و نگهداري نمايند ها آن

در تبادل اطلاعات مديريتي بين نهادهاي تشکيل دهنرده   محيطي قانونيي ها محدوديت -ب

را ( بره نهراد مرادر    هاي يک گرروه براي مثال جريان اطلاعات از نهاد) يک گروه مالي 

 .نمايند تعيينشناسايي و 

توانايي توليد اطلاعات اساسري مرورد نيراز جهرت اجرراي       سيستم مزبورکه  اين اثبات  -ج

 ( ساعت 24براي مثال ) .را در مدت کوتاه داردبازسازي و حل و فصل مالي  يها برنامه

 ها شامل اطلاعات در مورد ضمانت ،راي مثالقانوني، بحف  اطلاعات خاص در سطح نهاد  -د

 .ثبت شده است 1اتکايي به روشکه  ن گروهيبي و مبادلات

                                                 
̸
 back-to-back basis 
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يکضميمه

هاياصليويژگيرهنمودکليبراياجراي
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ياطلاعاتبراياهدافحلوفصلماليبهاشتراکگذار -پيوستيک
 اطلاعرات  يبه اشرتراک گرذار   يجاد استانداردهايا به منظور يکشورها و مقامات مل يبرا بخشن يا

برر  کره  ت بحرران  يريمد يها ن گروهيو همچن (ياصل يها ويژگي  12و  7.7، 7.6 يندهادر ب اشاره شده)

ن ير ا .دير نما يارائره مر  رهنمود اجرايي  ،اند جاد شدهيو بخش محور ا مرزي برون ياساس توافقات همکار

 بررون مررزي   يتوافقرات همکرار   ياصل اجزايرا که به  بخش دو پيوست يکبخش موضوعات مقرر در 

و چرارچوب بره    يهمکار يکه به موضوع سازوکارها الذکر بخش فوق 6بند در ژه يو و بطور محور مؤسسه

  .نمايديل مياطلاعات اشاره دارد، تکم يگذار اشتراک

 :دنشويم ميدو بخش تقس بهفوق الذکر  اجزاي

چرارچوب   يطراحر  يبررا  ياصول ايجاد ؛ياطلاعات جهت اهداف حل و فصل مال يبه اشتراک گذار -1

 يعمروم ريموثر اطلاعرات غ  يبه اشتراک گذار کهمربوطه  ملي محرمانگي يها ظامو ن يحقوق

را  يمربوط به حرل و فصرل مرال    ياهداف انجام عملکردها يبرا يو خارج ين مقامات داخليب

الزامرات   ،اطلاعرات  يبه اشتراک گذار ين بخش بر اساس استانداردهايا .نمايد تسهيل مي

جراد  يا ياصرل  يهرا  ويژگري  12و  7.7، 7.6 يبنردها  مقررر در  يت قانونيو حما يمحرمانگ

 .شود يم

 ايجراد  ؛ 0 محرور  مؤسسره  برون مرريي توافقات همکاري  ياطلاعات برا يلزامات به اشتراک گذارا  -2

 بررون مررزي  توافقات همکراري  اطلاعات در  يگذار در ارتباط با به اشتراکبايد  که يالزامات

د به اشتراک گرذارده  يکه با است يل اطلاعاتشامالزامات مذکور . لحاظ شوند محور مؤسسه

بره   يبررا  يجاد تعهداتيا اطلاعات، يگذار به اشتراک يندهايآفر اطلاعات، يمحرمانگ شود،

د بره  ير ل کننده اسرت و با ياين بخش تکم .باشد يا دوره ياطلاعات و بازنگر يگذار اشتراک

 .خوانده شود بخش دو پيوست يکهمراه 

 

 

 

                                                 
̸
 Institution-specific Cross-border Cooperation 
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 لغتنامه

آن و  ياجرا يبرا يو آمادگ يحل و فصل مال يزير برنامه :«0يبا حل و فصل مال بطعملکرد مرت» ×

ضرميمه  يک  پيوست 9 شامل اقدامات مقرر در پاراگراف ياقدامات حل و فصل مال يهماهنگ

 .يک

اطلاعات در  ،3طرف مقابلان و يشامل اطلاعات مشتر که ير عمومياطلاعات غ :«2اطلاعات» ×

و  يابير ل و ارزيرند، و تحليگ يقرار نم ءافشا يت مقررات عادکه تح يمال مؤسساتخصوص 

 .شود ياستخراج م ير عمومياز اطلاعات غ که ر موارد مرتبطيسا

اطلاعرات   يافشرا  کره  يانونقر ر الزامات يالزامات مقرر در قانون يا سا :«4يقانون بسترهاي» ×

چرارچوب   .سازد ياهداف خاص را ممکن م يا برايافت کنندگان خاص يدر يبرا يرعموميغ

جراد کننرده و   ير اشکال توافق بين مقامرات ا يا ساينامه  له تفاهميممکن است به وس يحقوق

 .گردد پشتيبانيا يجاد يا افت کننده اطلاعاتيدر

طرف» ×
 .را امضا کرده است برون مرزيتوافقات همکاري که  يمقام :«5

 يلاطلاعاتبهمنظوراهدافحلوفصلماياصولبهاشتراکگذار -۵

يرعمومياطلاعاتغيافشايبرايچارچوبقانون

اسرت   يشفاف يقانون بسترهاي يآنها دارا قانونيابند که چارچوب ينان يد اطميکشورها با -1-1

حل و فصل  مشمول مؤسسهمربوط به  اطلاعات ء به موقعافشانسبت به را  يکه مقامات مل

ها مرتبط با حرل و فصرل    نکه کارکردهاي آ يو مقامات خارج يساير مقامات داخل به يمال

الذکر براي انجام کارکردهاي مربوط به حل و فصل مالي  مالي مؤسسه بوده و اطلاعات فوق

مررتبط   يکه عملکردشان به حل و فصل مال مقاماتي .دينما الزام مي مؤسسه ضرورت دارد،

 يهرا  ن شده، مقامرات نظرارت، بانرک   ييعتتوانند شامل مقامات حل و فصل مالي  است مي

                                                 
̸
 Functions relating to resolution 
̹
 Information 
̺
 counterparty 
̻
 Legal gateways 
̼
 Party 
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را  يکه منابع حل و فصرل مرال   يعموم ين نهادهايو همچن يو اقتصاد يمال ي، وزرايرکزم

 .باشد يتيحما ير صندوق هايمه سپرده ها و سايند،صندوق بينما ياداره م

 ،ندارنرد  يدر ارتباط با حل و فصل مال کارکرديکه  د به مقاماتييبا يقانون بسترهايچنين  -1-2

ضروري به منظور انجرام کارکردهراي    اطلاعاته هد کاجازه د ي عادي،ر مقامات نظارتينظ

هرا   که کارکردهراي آن  يو خارج يمقامات داخل يبرا مربوط به حل و فصل مؤسسه مالي را

 .نمايندافشا  مرتبط با حل و فصل مالي مؤسسه مزبور است،

 ، بسرترهاي يدر خصوص حفاظت اطلاعات و اسرار بانک يوجود الزامات کاربرد در صورت -1-3

ان ير اطلاعات مشترينظ يو قانون ياطلاعات حساس تجاردسترسي به  ديمذکور با يقانون

 از مزبرور  اتمقامآگاهي به شرط آنکه  ،يو خارج يمقامات داخل يرا برا مؤسسهو شرکاي 

 .دير نمايپذ ضرورت داشته باشد، امکان حل و فصل مالي اتيآن اطلاعات در انجام عمل

ت ير و حما يکراف  يشامل الزامات محرمانگ يقانون بسترهاين ياطلاعات تحت چن يافشا -1-4

افرت کننرده   يد از طرف مقرام در ي، بات آنهاينوع اطلاعات و سطح حساس با مرتبط يقانون

 .(دييرا ملاحظه فرما  14-1و  11-1 يپاراگراف ها.)محرمانه باشد کاملاً

کشور  کياز دريافت شده  اطلاعات، تحت آن که يطيشرا نسبت بهد يبا يقانون  چارچوب -1-5

ات ير عملانجرام  بره منظرور     گرر يد يا خارجيو  يمقامات داخل براي قابليت افشاء يخارج

 .گرددشفاف  ،داشته باشد را يمرتبط با حل و فصل مال

در برابرر   هرا  آن يو قبلر  يفعلر  کارگزارهراي و  د از مقامات و کارکنران يبا يقانون چارچوب -1-6

 يبرر اسراس افشرا    کره  يگمررتبط برا نقرض اصرول محرمران     حقوقي و  کيفرياقدامات 

 .ديت نمايحما گرفته است،صورت  يقانون يتهايو حما بسترهامنطبق با  اطلاعات

 ين معنرا کره افشرا   يبرد ) مشروط به تبادل اطلاعات است يقانون بسترهايکه  يدر حالت -1-7

برراي  ک چارچوب همترراز  ي افت کننده اطلاعاتيکشور درکه مجاز است  يزمان ،اطلاعات

د ير با يچارچوب قانون ،.(داشته باشدکشور مذکور  يبرا اطلاعات متقابلمجاز بودن افشاء 

  .ديجاد نمايا ين همترازييعت يبرا هاي شفاف هيارها و رويمع

 يات مرتبط با حل و فصل مرال يکه عمل اطلاعات افت کنندهيمقام درنبايد  يقانون بسترهاي -1-8

 يبررا ) .نمايدا محدود يمنع  ورمذک ثر از اطلاعاتؤو م ياستفاده منطقاز  دهد، يرا انجام م

و  ينگهدار يدر خصوص چگونگ يطياطلاعات مشروط به شرا ءکه افشا نيمثال، الزام به ا
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 ييهرا  تياست کره ايرن شررايط محردود     افت کنندهيله مقام درياستفاده اطلاعات به وس

 .(شوند قلمداد مينامناسب 

 شونديکهبهخاطرآنهااطلاعاتافشامياهداف

 يافشرا  زمينره کرافي برراي   د ير با يقانون بسترهايبه شرح ذيل،  ياهداف تحقق به منظور -1-9

 :، فراهم نماينديمال مؤسسهات حل و فصل يعمل مسئول مقامات براي اطلاعات مناسب

 ؛يريپذ حل و فصل يابيارز( الف

 ؛يحل و فصل مال يها يجاد استراتژيا( ب

 ؛ياتيعمل يحل و فصل مال يجاد طرح هايا( ج

 ؛يفصل مالحل و  يزير اهداف برنامه يو برايل سناريو تحل يه سازيات شبيعمل ياجرا( د

 ؛يمال مؤسسات يو بازرس يمقررات گذار ،کشف زود هنگام و کنترل، نظارت (ه

 ؛يبازساز يابزارها ياجرا (و

نکره  ياحتمال ا و ارزيابي مؤسسه بازسازي يبرا يبازساز يابزارها ياثربخش يابيارز (ز

د بره  ير مذکور با يکه ابزارها ياز باشد و بازه زمانيمورد ن يفصل مال حل و يابزارها

 ؛کار برده شوند

 ؛يحل فصل مال يابزارها ياجرا يبرا يآمادگ  (ح

 .يو فصل مال حل اراتياستفاده از اخت  (ط

 يمحرمانگ

ت از اطلاعرات  ير حما يبررا ها نظامي را  آن قانونيابند که چارچوب ينان يد اطميکشورها با -1-11

مقامات و کارکنان  يرا برا يکاف ين منظور الزامات محرمانگيا يبرا ايجاد کرده و نهمحرما

اعمرال   ،کننرد  يا مر يافت کرده يکه اطلاعات محرمانه را در ها آن جاريو  يقبل کارگزارانو 

در نظرر   ياز الزامات محرمرانگ  تخطي يرا برا يموثر يها ها و جريمه تيو محروم کند مي

افت کننرده اطلاعرات بره الزامرات     يمشروط بودن مقام در يبه چگونگکه  يزمان .رديگ مي

ا کارکنران و  ير افت کننده يد توجه داشت که مقامات دريم بايکن ياشاره م يکاف يمحرمانگ

 :د در نظر داشته باشند کهيبا جاريو  يقبل کارگزاران
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 .ر مقامات هستندياز سا يافتياطلاعات در يملزم به حف  محرمانگ   (الف

ملزم بره محردود    اند، ه آن اطلاعات عرضه شدهک يطياهداف و شرا يفقط در راستا (ب

 .ر مقامات هستندياز سا يافتياستفاده از اطلاعات در يساز

نبوده و  اطلاعات يافت کننده اصليثالث که در شخصبه  يافتياطلاعات در ياز افشا (ج

اخرذ نشرده   ي يفشان ايچن يه کننده اطلاعات برايت بخش ارايو رضا يدستور قبل

 .دنينما يخوددار باشد،

 .م مؤثر هستنديها و جرا ميمشمول تحر ،يالزامات محرمانگاز  در صورت تخطي (د

 .نديهمکاري نماها  مربوط به آن يمربوط به الزامات محرمانگ يها يابيد در ارزيبا مقامات

شده است و از  عهدمت يکاف يبه الزامات محرمانگاطلاعات کننده  افتيکه مقام در يدر حال -1-11

اهرداف   ياطلاعات برا يد از افشاينباديگر  مقامات ،دارد يآگاه ت اطلاعاتينوع و حساس

اطلاعرات امتنراع    يچون محرمانگ يليبه دلابه ايشان  يات مربوط به حل و فصل ماليعمل

 .ورزند

يد با ير مقامات داخليا ساي يبه اطلاعات محرمانه دريافت شده از مقامات خارج يدسترس -1-12

کرارگزاران  مقامات رسرمي، کارکنران و   براي  (يا در عمل)سياست  و يک قانون بر اساس

 اي موثر است، يحل و فصل مال خصوصدر  ايشانعملکرد  که اطلاعات دريافتي براي ها آن

ارايره  مرذکور   ات، خردماتي بره مقامر   يکه تحت قرارداد مشخص يگريهر شخص د براي

  .محدود گردد، نمايد مي

م و برا  آن مقرا  در سرطح  اطلاعرات محرمانره   انتشرار  يابير کنترل و ارز يبرا دياب مقامات -1-13

تمهيردات   و ييهاي اجرا رويه ،ها سياست مربوطه، و نظارت مقامات ارشد يريپذ تيمسئول

ها  استيس ها، هيموضوعات پوشش داده شده توسط رو .داشته باشند  فني (قانوني)حفاظتي

د ير بازتولانتقرال و   ، اشرکال يره سراز ير ذخ ،يسترسد شامل نحوه ديمذکور با تمهيداتو 

 .ها باشد آن يکيزيت فيحف  امن اطلاعات و امحايو  ينگهدار يها اطلاعات، دوره

از مقامرات   يافتير اطلاعرات در  يبرا اطلاعات را يآزادد کاربرد قانون يبا يچارچوب قانون -1-14

قرانون مرذکور قلمرداد     در ييرا به عنوان اسرتثنا  ين اطلاعاتيچن يا نديمحدود نما يخارج

 .دينما
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 مرزيبرونيهايتوافقاتهمکارياطلاعاتبرايالزاماتبهاشتراکگذار  ̹-

يحداقليمحتوا

در توافقرات   يعناصرر اصرل  )دو  پيوسرت ت از تعهدات و الزامات مقررر در  يبه منظور حما -2-1

ژه ير و اطلاعرات و بره   يدر ارتباط با به اشتراک گذار (و بخش محور مرزي برون يهمکار

 6-6و  4-6، 3-6، 1-5، بنرد الرف   1-4بنرد ج   ،9-3، 8-3 يها موارد مندرج در پاراگراف

ل ير موارد ذدربرگيرنده د يبا ،آن يا اسناد کمکيمرزي  برون يمذکور، توافق همکار پيوست

 :باشد

افرت  ياز بره در يکه ممکن است ن ييها بخش يبرا يات مرتبط با حل فصل ماليعمل( الف

 .نه داشته باشنداطلاعات محرما

اطلاعات بره صرورت    يکه در آن بخشهاي مختلف در به اشتراک گذار ييها تيوضع (ب

 ياجررا   ت بحرران، يوضرع  يها يه سازيمثال، شب يبرا.)کنند يتوافق م اختصاصي

در  رات مهرم يير ا تغير  يفصل مال حل وبه  يو قطع يورود واقع ،يبازساز يابزار ها

 .(موثر است مرزي برون يوافق همکارت  در کارکرد که يچارچوب قانون

بره اشرتراک    و يا بطور ويرژه به صورت منظم   اطلاعات که يق طبقه بنديف دقيتوص (ج

 .گذارده خواهد شد

و هرگونره    مناسرب  طيت ها يا شرايهر گونه محدودقابل اعمال؛  يالزامات محرمانگ (د

 اطلاعات محرمانره حفاظت  يبه کار گرفته توسط مقامات برا يه هايا روي اقدامات

 .(دينيرا بب 2.4پاراگراف)

  تيرين مقامرات در گرروه مرد   ياطلاعرات بر   يبره اشرتراک گرذار    يبررا  ييه هايرو (ه

  گذاشته خواهند شرد   اطلاعات چگونه به طور منظم به اشتراک مثال، يبرا)بحران

پراراگراف  .)ارائه گرردد   بايد ياطلاعات اضاف يو چگونه و بنا به درخواست چه کس

 .(دينيرا بب  2.11الي  2.6

بره درخواسرت    يياند تا در مرورد پاسرخگو   کرده توافقن مقامات آ که در يزمان هباز  (و

 .اطلاعات، تلاش منطقي داشته باشند



سسات ماليؤثر م ؤم  حل و فصل  هاي  نظامهاي اصلي  ويژگي   

 

 

ک 
 بان
تي
ظار
ت ن

اون
مع

ان
اير
ي 
لام
 اس
ي
ور
مه
 ج
ي
کز
مر

- 
کي
 بان
ت
ررا
 مق
ت و

لعا
طا
ه م
دار
ا

 

33 33 

 .له آن اطلاعات مبادله خواهند شديکه به وس ييابزارها (ز

امل مختص و عو مرزي برونتوافقات  مربوط به اتيمنظم عمل يبازنگر يبرا يه ايرو (ح

 .(دينيرا بب  2.14پاراگراف)يمال مؤسسه

د بره صرورت   ير با مررزي  بررون  ياطلاعات در توافقات همکرار  يط به اشتراک گذاريشرا -2-2

ت هرا  ير وضرع يير انطباق برا تغ  يبرا يجاد شود و از انعطاف کافيجه محور ايو نت مند هدف

 .برخوردار باشد

اطلاعات مورد  ماهيتزان و يم ،که نوع در نظر داشته باشدد يبا مرزي برون يتوافق همکار -2-3

 مؤسسره ت يرات در وضرع يياز به اطلاعات با توجه به تغين سرعت و تناوب نياز و همچنين

د يتوانرد تشرد   يدر مواقع بروز بحرران مر   و کند ير مييتغ يخارج يط بازارهايشرا اي يمال

را ذکرر   ياحتمالرات يين تغيد چنيهرجا که مناسب بود با مرزي برون يتوافق همکار. گردد

 .دينما

 مرزيبرونياطلاعاتارائهشدهدرتوافقهمکاريمحرمانگ

برات حفاظرت از   يرا در خصروص ترت  يند توافرق طررف  ير با مررزي  بررون  يتوافق همکار -2-4

ر ياطلاعات به اشتراک گذارده شده تحت توافق مذکور که حداقل شامل موارد ز يمحرمانگ

 :دين نماييتع ،باشد يم

اهداف انجام  ير بخش ها فقط برايک بخش به سايله يارائه شده به وساطلاعات  -الف

 .مورد استفاده قرار خواهد گرفت يات مرتبط با حل و فصل ماليعمل

 يافت کننرده بره کارکنران   يک بخش در داخل بخش درياز  يافتيانتشار اطلاعات در( ب

از ير ن يلاعاتن اطيبه چن يات حل و فصل ماليانجام عمل يمحدود خواهد بود که برا

 .خواهند داشت

بره   نبايد توسط آن بخش ،ر بخش هايک بخش از سايله يوسبه  يافتياطلاعات در  (ج

اطلاع  بدون ،ا شخص ثالثيستند ياطلاعات ن يافت کننده اصليکه در ييبخش ها

ه يتوصر  يت هرا يوضع). گرددافشا  ،ت طرف ارائه کننده اطلاعاتيو اخذ رضا يقبل

 (هشده در بند 
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د در حدود و اهرداف  ياطلاعات تنها با ،افت شدياطلاعات در يت افشايکه رضا يانزم( د

 .له طرف ارائه کننده افشا گردديمورد توافق به وس

ا ير  يمثرال دسرتور قاضر    يبرا)يک بخش تحت درخواست الزام آور قانونيکه  يزمان( ه

بخرش  . تگر اسياز نهاد د يافتياطلاعات در يملزم به افشا(فه مقرر در قانونيوظ

مراتب را در اسرع  ،که توسط قانون ممنوع شده است يد به جز در موارديمزبور با

در  را کره  يد و همره اقردامات منطقر   يوقت به مقام ارائه دهنده اطلاعات اعلام نما

 .رديبه کار گ ،وجود دارد اطلاعات محرمانه يمقابله با افشا يبرا ن و مقرراتيقوان

 کره  يدهرد در صرورت   ياطلاعرات را ارائره مر    مررزي  رونب يکه تحت توافق همکار يوقت -2-5

افرت کننرده   يدر يد بخشرها يبا، نداشته باشند يگر حالت محرمانگياطلاعات ارائه شده د

 .دين موضوع آگاه نماياطلاعات را از ا

 مرزيبرونيهادرتوافقهمکارنبخشياطلاعاتبيبهاشتراکگذاريبراييهاهيرو

هدف و منظور اطلاعات مرورد درخواسرت را مشرخص     يعمومد به طور يک درخواست باي -2-6

 .دياشاره نما ت درخواست خوديد و به فورينما

د تمرام  ير ا، بت درخواسرت يبا لحاظ فور ،دکن يافت ميکه درخواست اطلاعات را در يطرف -2-7

مقررر   يکه در توافق همکار يبازه زماندر ارائه پاسخ در زمان معقول و  يتلاش خود را برا

 .ه انجام رساندب ،شده است

مطمرئن انتقرال کره مناسرب      يق روش هرا يد از طرياطلاعات با ،يک اصل کليبه عنوان  -2-8

  .افشا شوند ،ت آنهاستياطلاعات و سطح حساس

 يبررا  مبردأ  يرا در کشرورها  يک مقرام اصرل  يممکن است  مرزي برون يتوافقات همکار -2-9

ز ير کشورها ن  .ن کندييتع  ت بحرانيرين گروه مديدر خصوص تبادل اطلاعات ب يهماهنگ

 يتبادل و ارائره اطلاعرات در سرطح داخلر     يهماهنگ يرا برا يک مقام داخليممکن است 

 .ندين نماييتع

که به عنوان مراکز ارتباط  طرفات تماس کارکنان در هر ير جزئينظ فرعيات يات عمليجزئ -2-11

 يوسرت توافرق همکرار   يممکن است در اسناد پ  ،تبادل اطلاعات مشخص شده اند يبرا
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 يمثال برا يبرا. )ه شونديته ين اطلاعاتيچن يه به روز رسانيل رويتسه يبرا  مرزي برون

 (يدر توافق همکار يتوافق در خصوص اصلاحات رسم بهاز همه بخش ها ياجتناب از ن



يدورها يوبازنگريمحافظتازتوافقهمکار

 مررزي  بررون  يت همکارط توافقايق با شرايتطب ين تلاش خود را برايشتريد بيها با طرف -2-11

اطلاعات مطابق با  يافشا يبرا يو قانون ياتيبا موانع عمل طرفک يکه  يزمان. انجام دهند

 يمناسرب بررا   يابزارها ييشناسا يها برا طرفر يد با سايبا، روبرو شود يتوافق همکار

 يافتن راه حرل هرا  يحذف موانع و  يبرا يو اتخاذ اقدامات منطق ين موانعينشان دادن چن

 .ديمشورت نما يعمل

حل  يها يطرح ها و استراتژ ياصل يبخش ها يکه قادر به افشا يدر صورت ديها با طرف -2-12

ر يسرا  نيسرتند،  ير اطلاعات مناسب در خصوص اهداف حل و فصل ماليا ساي يو فصل مال

مطلع سازند و موانع  در سطوح بالا و مناسب يق کارکنان و مقامات رسمياز طر ها را طرف

ط توافقرات  يق با شرايتطب ين تلاش خود را برايشتريد بيها با طرف. ح دهنديتوض اافشا ر

 .رنديبه کار گ مرزي برون يهمکار

در خصوص يک مقام حرل و فصرل توسرط    اطلاعات  يکه موانع محدود کننده افشا يزمان -2-13

اعلام هشدار به  يرا برا يد اقدامات منطقيمقام فوق با ،اعمال شده است يچارچوب قانون

شان در به اشتراک يا ييدر خصوص موانع مذکور و آثار آن بر توانا يگذار مل امات قانونمق

  .انجام دهد يات حل و فصل ماليانجام عمل يبرا ياطلاعات ضرور يگذار

اطلاعات شرامل   يبه منظور به اشتراک گذار مرزي برون يالزامات مقرر در توافقات همکار -2-14

د به طرور  يبا ،منظم و تناوب آن يه شده در دوره هااطلاعات به اشتراک گذارد يطبقه بند

د در ارتبراط  يبا يگرنن بازيا. شود يها بازنگر همه طرف صلاح يذ ياعضاله يمنظم به وس

د در هر زمان که ضرورت يها با و طرف بوده يحل و فصل مال يطرح ها يدوره ا يبا بازنگر

اطلاعات در توافق  يبه اشتراک گذارنکه الزامات ينان از اياطم يرا برا ييندهايآفر ،داشت

ترداوم  ه و يط آنها با هرر گونره اصرلاح   يشرا ، با هدف انطباقوست آنيو اسناد پ يهمکار

 .داشته باشندشوند،  ها بروزرساني مي از آن ياتيعملت يحما
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 0نهادمحورمرزيهايهمکاريبروننامهعناصرضروريموافقت-دوپيوست

و  نهراد محرور  ريرزي مرديريت بحرران     مرزي بايد به تسرهيل برنامره   ي برونهاي همکار نامه موافقت

 آنها بايد. ، کمک نمايندمؤسسه ماليحل و فصل  مواقعهمکاري ميان مقامات مربوطه با فرض همکاري در 

و اجراي اثربخش اقردامات حرل و فصرل مرالي در      ماليحل و فصل  بازسازي و هاي سازي برنامه آماده از

هاي محتمل براي موانع قرانوني يرا سراير موانرع ممکرن       با ايجاد يک چارچوب از راه حل جريان بحران،

، تمرامي اعضراي يرک    نهاد محورهاي  نامه براي دستيابي به اين امر لازم است که موافقت. حمايت نمايند

ن مقامات مربوطه کشور مبدأ و تمام عناصر کليدي کشور ميزبرا  شامل 2مرزيگروه مديريت بحران برون 

نمايرد   مشخصميان مقامات مربوطه کشور مبدأ و کشور ميزبان بايد  مرزي برونتوافقات . را درگير نمايد

 .تعامل خواهد داشت مؤسسه ماليچگونه با کسب و کار  ،هاي حل و فصل نظامکه قوانين ملي و 

کشرور مبردأ و   باشد که مقامات  يم روابسته به اين ام ،نهاد محورهاي همکاري  نامه اثربخشي موافقت

حل و  براي کافي اختيارخارجي،  مؤسسهعملکرد شعبه  از جمله، مؤسسه ماليميزبان در ارتباط با عملکرد 

 .فصل داشته باشند

، مالي حل و فصلو  بازسازيهاي  ، چارچوبي را به منظور توسعه برنامهنهاد محورهمکاري   نامه موافقت

 ،پيش از بحران و به منظور همکاري و هماهنگي در بحرران  يريپذ هاي حل و فصل بر مبناي رفتار ارزيابي

و  هراي  رود برنامره  انتظرار مري  . کند مورد توافق ايجاد ميهاي بازسازي و حل و فصل مالي برنامهبر اساس 

و در طول زمان  شده رسانيهاي همکاري به صورت منظم به روز نامه موافقت مالي، حل و فصل بازسازي و

 :بايد حداقل شامل اجزاي زير باشند نهاد محورمرزي  هاي همکاري برون نامه تموافق. تکامل يابند

 نامهاهداف،ماهيتوقلمروموافقت

ما به عنوان مقامات کشور مبردأ و  "به عنوان مثال، )اي رسمي از اهداف و قلمرو آن  بيانيه -1-1

نظرور تعيرين   ايم که به م نامه همکاري را امضاء کرده ، اين موافقت(مؤسسه مالي)ميزبان 

نهراد  ريرزي مرديريت بحرران     نحوه همکاري با يکديگر با ديدگاه تسهيل نمودن برنامه

                                                 
̸
 - Institution-Specific 
̹
 - cross-border CMG 



سسات ماليؤثر م ؤم  حل و فصل  هاي  نظامهاي اصلي  ويژگي   

 

 

ک 
 بان
تي
ظار
ت ن

اون
مع

ان
اير
ي 
لام
 اس
ي
ور
مه
 ج
ي
کز
مر

- 
کي
 بان
ت
ررا
 مق
ت و

لعا
طا
ه م
دار
ا

 

37 37 

مؤسسره  و همکاري بين مقامات مربوطه با تأکيد بر همکاري در رخداد حل و فصل محور 

ارايره    در هريرک از کشرورهاي   مؤسسه ماليداقل نمودن تأثير شکست ح هدف... مالي

 (".باشد مي ها مهنا شده توسط طرفين موافقت

 ؛(طرفين قرارداد) اند نامه را امضاء نموده که موافقت ميزبانمقامات کشور مبدأ و  -1-2

تابعه مهم، شعب و   مؤسسات ماليمادر يا هلدينگ و  مؤسسه مالي، مؤسسه مالي توصيف -1-3

 .باشند نامه مي که در قلمرو موافقت  هايي نمايندگي

 .(باشد تا چه ميزان الزام آور مي نامه موافقت)نامه  ماهيت قانوني موافقت -1-4

به عنوان مثال، اينکه تا چه ميززان محتزواي آن بايزد در اختيزار     )قوانين مربوط به افشاء  -1-5

 .(عموم قرار گيرد

 عموميهمکاريچارچوب

برنامه بازسازي و حل  مرحلهکه در " )پيش از بحران"طرفين  اختيارها و  ها، مسئوليت نقش -1-6

 مؤسسه مالي، شامل مؤسسه مالينوع با توجه به " بحرانلال خدر "و ( است و فصل مالي

هزايي کزه در قلمزرو     تابعه مهزم، شزعب و نماينزدگي    مالي اتمؤسسمادر يا هلدينگ و 

 .باشند نامه مي موافقت

تابعه مهم، شعب و  مالي اتمؤسس، مؤسسه ماليهاي بازسازي و حل و فصل  برنامهاجزاء  -1-7

سزازي و اجزراي معيارهزاي حزل و فصزل در حزوزه        مادههايي که در ارتباط با آ نمايندگي

 (.گردد که برنامه به طور منظم بازبيني و به روز رساني  با لحاظ اين)باشند  مرزي مي برون

 همکاريتعهدات

ت در مزديري نها را  آ هاي بايد فعاليتهاي اصلي  ويژگيکه  مبني بر ايننامه طرفين  موافقت -1-8

مورد تصويب  مؤسسه ماليدر رابطه با  مالي حل و فصل اقداماتراهنمايي نمايد و بحران 

 .قرار گيرد

 ريسزا  يمال ثبات بر آنها مالي فصل و حل اقدامات بالقوه ريثأت به توجه باطرفين قرارداد   -1-9

ثبات مالي،  منجر به که نتيجه آن هستند مالي متعهد به اجراي موارد حل و فصل ،کشورها

 .گرددو ساير مشتريان خرد  گذاران بيمهگذاران بيمه شده،  حمايت از سپرده

                                                 
̸
 - affiliates 
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بزه   ريزي بازسازي و حزل و فصزل مزالي و    برنامهفرايند  در تعهدات طرفين به همکاري -1-11

هاي بازسزازي و حزل و فصزل مزالي      برنامهشامل  ،گذاري تمام اطلاعات مرتبط اشتراک

از اينکزه  به منظور اطمينزان   آنهاهاي  که برنامهبه شرط  تابعهاشخاص  امرتبط با گروه ي

مؤسسزه مزالي   حل و فصل هماهنزگ کزل    برايسازي  هستند و به آماده سازگارها  برنامه

  .نمايند، تدوين شده باشد کمک مي

در  مؤسسزه مزالي  تعهد طرفين به مشارکت در امر بازبيني استراتژي کلي حل و فصزل   -1-11

يت سطح مديران ارشد و همچنين تعهد به مشارکت از طريق نمايندگي در گزروه مزدير  

در  مؤسسه ماليبه منظور توسعه و نگهداري برنامه حل و فصل  ،بحران در سطح مناسب

 .سطح گروه مربوطه

هزاي   در گزروه  سزازي اي يزا سناريو  هاي دوره سازي تعهد طرفين به مشارکت در شبيه -1-12

فرايند حل اجراي باشند و به   مستمرها  مديريت بحران به منظور اطمينان از اينکه برنامه

 .نمايند کمک مي هماهنگ اليم وفصل

، با استفاده از راهنمزاي  مؤسسه مالي تعهد طرفين به انجام ارزيابي حل و فصل پذيري -1-13

بزه   مؤسسزه مزالي   امکان توصيفسوم، شامل  پيوستحل و فصل پذيري ارايه شده در 

 بزه موقز    توليد هدف اب ماليحل و فصل بازسازي و ريزي  عنوان بخشي از فرايند برنامه

بحران؛ در راستاي بزه   مواق  بروزها در  ات ضروري مورد نياز در اجراي اين برنامه اطلاع

هزا و اسزتفاده از آنهزا بزه منظزور اطزلاع رسزاني فراينزد          اشتراک گذاري نتايج ارزيابي

 .مرزي حل و فصل ريزي حل و فصل در رابطه با اجراي اقدامات برون برنامه

 هزاي  ور بزازبيني و بزه اشزتراک گزذاري برنامزه     به منظ در موارد زير تناوب مورد توافق -1-14

 .مالي حل و فصل بازسازي و

يرک از مؤسسرات مرالي مهرم      مستقل براي هرر  مالي استراتژي حل و فصل -الف

بايد حداقل يکبار در سال توسط مقامات ارشرد کشرور مبردأ و     المللي بينسيستمي 

 .مقامات مربوطه کشور ميزبان بازبيني شود

ي عملياتي حداقل سالي يکبار توسط مقامرات ارشرد کشرور    ها هريک از برنامه - ب

 .مبدأ و مقامات مربوطه کشور ميزبان بازبيني شود
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تعهد طرفين به اطلاع رساني به موق  و مشورت با يکزديگر  پزيش از انجزام هرگونزه      -1-15

 .مالي حل و فصلمربوط به مديريت بحران و يا اقدامات 

گر در خصزوص تيييزر مفزاد چزارچوب     بزه يکزدي   فوريتعهد طرفين به اطلاع رساني  -1-16

 .مالي مديريت بحران و حل و فصل

ارشد بزه طزور   مديريت ح فني و وشوند که اطلاعات را در هر دو سط طرفين متعهد مي -1-17

 .مناسبي بر اساس ترتيبات محرمانه به اشتراک گذارند

 مبدأتعهداتمقاماتکشور

 :که شوند مي متعهد مبدأ کشور( نظارت يا مالي فصل و حل) مقامات -1-18

منردي از مشرارکت فعرال سراير طررفين، در       گروه مديريت بحران با بهرهدر  -الف ×

حل ارزيابي رهنمودهاي  با توجه به مؤسسه مالي پذيري حل و فصلارزيابي  خصوص

هايي که مقامات کشور  و شناسايي فعاليت( مشاهده گردد پيوست سه) پذيري و فصل

 پذيري حل و فصلمکن است براي اطمينان از م مؤسسه ماليمبدأ يا کشور ميزبان يا 

 ؛.عمل آورند هماهنگي هاي لازم را به لازم باشد، مؤسسه مالي

هراي   برنامره و برازنگري   را تشکيل و اداره نموده جلسات گروه مديريت بحران -ب ×

را برا مشرارکت فعرال سراير      در گروه مديريت بحرران  بازسازي و حل و فصل مالي

 هراي بازسرازي و حرل و فصرل مرالي      برنامره  هاي اصلي گيويژدر راستاي طرفين و 

 ؛(مشاهده گردد پيوست چهار).راهبري نمايد

تحرت   مؤسسه ماليبا مشکلاتي مواجه گردد يا محرز شود که  مؤسسه مالياگر  -ج ×

 بايرد ، گرردد  با احتمال زياد مشمول حل و فصل ميکشور مبدأ مالي حل و فصل نظام 

بره سراير طررفين هشردار داده و همچنرين اجرازه        مراتب را موجهبدون تأخير غير

 .دهندهمکاري عملي 

گروه و بر ثبات مالي در ساير کشورهاي مررتبط در نظرر گرفتره    کل بر  گذارياثر -د ×

تواند منجرر بره ايجراد     ها به منظور جلوگيري از اقداماتي که مي تلاش حداکثرشود و 

 رت پذيرد؛ها يا در سيستم مالي شود، صو ثباتي در ساير بخش بي
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را برا هردف حفر      مؤسسه مالي، حل و فصل پذير باشد امکانکه  هرجا بطورکلي -ه ×

گرذاران خررد در تمرامي     و سررمايه  گذاران بيمهگذاران،  ثبات مالي، حمايت ازسپرده

 .دنکشورهاي مرتبط هماهنگ نماي

 
 
 
 

 تعهداتمقاماتکشورميزبان

 تعهدات مقامات ميزبان -1-19

برا   مؤسسره مرالي  ي يا شخصريت حقروقي زيرمجموعره    هرگاه يک شعبه محل -الف ×

برا   ميزبانکشور مالي حل و فصل تحت نظام  مشکلاتي مواجه شود يا محرز گردد که

بره   موجره مراترب را  بدون تأخير غيربايد  ، گردد  احتمال زياد مشمول حل و فصل مي

 .دنساير طرفين هشدار ده

و با هدف  مؤسسه ماليهنگ همکاري با ساير طرفين در راستاي حل و فصل هما -ب ×

گرذاران خررد در    و سررمايه  گرذاران  بيمهگذاران،  حف  ثبات مالي و حمايت از سپرده

 تمامي کشورهاي مرتبط؛ 

شده از سروي مقامرات   انجام  مالي اقدامات حل و فصل عدم انجام اقداماتي که  -ج ×

تيابي بره ثبرات   در حالي که اگر لازم باشد به منظرور دسر    اثر نمايد؛ کشور مبدأ را بي

داخلي در شرايط عدم انجام اقردام مرؤثر توسرط کشرور مبردأ، حرق اقردام طبرق         

 .دارد هاي خود را محفوظ مي برنامه

 اطلاعاتگذاريبهاشتراکوچارچوبسازوکارهايهمکاري

به عنوان مثال، تعداد جلسات در هزر سزال، سزطح    )تدارک جلسات منظم بين طرفين  -1-21

 .موجود همکاريبا ساختارهاي  و ارتباط( غيرهمشارکت و 

مباني قانوني و قراردادي به منظور تبادل سري  اطلاعات، شامل تبادل اطلاعزات ميزان    -1-21

اعضاي مختلف گروه مديريت بحران و با هريک از مقامات ميزبان که در گروه مزديريت  

 .ودشود با آن برخورد نم هاي موجود و اينکه چگونه مي اند؛ محدوديت بحران معرفي نشده
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پيش از موارد مدنظر آيا  که و اين سطح جزييات در رابطه با به اشتراک گذاري اطلاعات -1-22

 .و اين تييير چگونه خواهد بود بحران تييير خواهد نمود حينبحران و 

ارشد و فني، ابزارهاي تبزادل  مديريت ح وگذاري اطلاعات در سط هاي به اشتراک روش -1-23

 (.سايت امن به عنوان مثال استفاده از وب)اطلاعات

روز رساني شده بزه همزراه جزايزات آنهزا، بزراي       هاي به که ليست تماس تعهد به اين -1-24

 .کارکنان سطوح ارشد و اجرايي امکانات متعدد ارتباطي را پوشش دهد

تعهد به حفظ محرمانه اطلاعات به اشتراک گذاشته شده و اقدامات در راستاي اطمينان  -1-25

هاي  ها، توافقنامه نمودن دسترسي اشخاص به داده به عنوان مثال، محدود)گياز محرمان

 (.گردند گي ميمحرمان چه باعث نقض اصول چنانها  محرمانه، رويه و مسئوليت

 ماليحلوفصلاقداماتمرزيرونباجراي

 مؤسسه مالي، مؤسسه ماليو فرايندهاي حل و فصل  ابزارهافرايند ارزشيابي استفاده از  -1-26

کزه در قلمزرو    هزايي  زيرمجموعزه مهزم، شزعب و    تابعزه  مؤسسزات هلدينگ يا مادر و 

 .شود نامه قرار دارند را شامل مي موافقت

مزالي  تعهد به مورد توجه قرار دادن موان  عملياتي و قانوني اجراي اقدامات حل و فصل  -1-27

هزاي   هاي قانوني و عملياتي به منظور اجراي استراتژي مرزي و تعهد به تعيين رويه برون

 :به عنوان مثال. در يک ساختار برون مرزي مالي حل و فصل

 هراي  بردهي  و ها دارايي انتقال تشخيص -1 براي اي نامه آيين الزامات و شرايط -الف

 شرخص  يا نهاد واسطه يک بهميزبان  کشور درمتوقف  مؤسسه مالي شعب با مرتبط

 ليمؤسسات ما کامل يا اکثريت سهام يا ها دارايي انتقال تشخيص -2؛ خريدار ثالث

اقردام   اجراي-3 ؛ خريدار ثالث شخص يا نهاد واسطه يک به ميزبان کشور در تابعه

 ؛مالي فصل و حل برنامه طي 1دروننجات از 

 انتقرال  قابرل  قرانوني  قطعيرت  با که هايي دارايي و مالي قراردادهاي انواع تعيين -ب

 مرالي  مؤسسره  که کشوري قانون حاکميت تحت قراردادهاي مثال، عنوان به) نباشند

 ؛مالي فصل و حل ابزارهاي موفق اجراي پيامدهاي و( ندارد آن در فيزيکي حضور

                                                 
̸
 Bail-in 
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 منظرور  بره  ميزبران  و مبردأ  کشورهاي در مالي تأمين ترتيبات بودن دسترس در -ج

 ؛1بازار اعتماد بازيابي و مالي فصل و حل اقدامات از پشتيباني

 گرذاران  سررمايه  و گذاران بيمه گذاران، سپرده براي) هاي تضمين بکارگيري طرح -د

 .مشتري دارايي از حفاظت قوانين و( خرد

  

                                                 
̸
 -market confidence  
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  يريحلوفصلپذارزيابي-سهپيوست

 يريحلوفصلپذتعريف

است اگر براي مقامات حزل و فصزل امکزان      ريپذ يک مؤسسه مالي سيستمي مهم حل و فصل

ه بدون اخلال شديد سيسزتمي  پذيرد ک مي آن به طريقي انجام  حل و فصلباشد که  1پذير و باورپذير

. شود مهم حفاظت مي سيستميو بدون در معرض زيان قرار گرفتن ماليات دهندگان، از عملکردهاي 

قانوني لازم و ظرفيزت عملزي بزراي     اختيار، مقامات بايد مالي به منظور امکان پذير بودن حل و فصل

باشد، کاربرد ابزارهاي حل و فصل نبايد براي اين که حل و فصل معتبر . را داشته باشند استفاده از آن

 .اقتصاد گرددبخش واقعي گسترده و غيرقابل قبول براي سيستم مالي و  بار آثار زيانموجب 

 يريحلوفصلپذهاياهدافارزيابي

 :عبارتند از يريحل و فصل پذهاي  اهداف ارزيابي

ريسک  بر مالي حل و فصل پيامدهاي اجراياز   مالي اتمؤسسسازي مقامات و  آگاه -1

 سيستمي ملي و جهاني؛

مربوط ) شناسايي عوامل و شرايط اثرگذار بر اجراي اثربخش اقدامات حل و فصل درون زا  -2

مربزوط بزه نظزام حزل و فصزل مزالي و چزارچوب        )و بزرون زا ( به ساختار مؤسسه مزالي 

ي يعنز )و درجزه آمزادگي احتمزالي      مؤسسات مالي، در ارتباط با (مرزي هاي برون همکاري

 (هاي بازسازي و حل و فصل مالي برنامهکفايت 

بيشزتر   يريحل و فصل پذکمک به شناسايي اقدامات خاص مورد نياز به منظور دستيابي به  -3

در حالي   گاندهند و بدون در معرض زيان قرار دادن ماليات بار زيانبدون اختلال سيستمي 

 .شود که از عملکردهاي سيستمي مهم حفاظت مي

 يريحلوفصلپذابيفرايندارزي

حزل و  هزاي   ارزيزابي  .جنبه کمزي نزدارد   کيفي است و لزوماً يريحل و فصل پذهاي  ارزيابي

بايد توسط مقامات کشور مبدأ و با  المللي بينگروهي مؤسسات مالي مهم سيستمي  يريپذ فصل

                                                 
̸
 - resolvability 
̹
 - resolvable 
̺
 - credible 
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زبزان  هاي ملي کشزور مي  و با در نظر گرفتن ارزيابي مؤسسه ماليهمکاري گروه مديريت بحران 

نامه همکاري  گروه بايد در يک موافقت در سطح يريحل و فصل پذفرايند ارزيابي . انجام پذيرد

 يريحل و فصزل پزذ  هاي  مقامات کشور ميزبان که ارزيابي. برقرار شود برون مرزي نهاد محور 

پزذير   بايد تا جايي کزه امکزان   ،دننماي خارجي را اجرا مي مؤسسه ماليتابعه يک  مالي اتمؤسس

د، همکزاري  نز نماي گروهي را اجرا مزي  حل و فصل پذيرياست با مقامات کشور مبدأ که ارزيابي 

حل و بازسازي و بايد در برنامه ريزي  يريحل و فصل پذهاي  نتايج حاصل از اين ارزيابي. نمايند

از سزه مرحلزه    يريحل و فصزل پزذ  فرايند ارزيابي . مورد استفاده قرار گيرد مؤسسه ماليفصل 

 :شده است تشکيل

  :مالي حل و فصل يها ياستراتژ يسنج مطالعه امکان -مرحله اول ×

که امکان پذير خواهنزد بزود،   مالي هاي حل و فصل  اي از استراتژي مشخص نمودن مجموعه

و  مؤسسه مزالي حل و فصل و   بازسازي هاي در دسترس، برنامه مالي ابزارهاي فعلي حل و فصل

 .مورد نظر در کوتاه مدت مؤسسه ماليبستن آنها در مورد کار  هاي مقامات براي به ظرفيت

 :يستمياثر س يابياري -مرحله دوم ×

پزذير بزا درنظزر گزرفتن تزأثير       هاي حل و فصل امکزان  تعيين معتبر بودن تمامي استراتژي

 .اقتصاد بخش واقعي هاي مالي ملي و و حل و فصل بر سيستم مؤسسه مالياحتمالي شکست 

 :پذيري بهبود حل و فصل يدر راستااقدامات  -مرحله سوم ×

ارزيزابي حزل و   ، باشزد  معتبرپذير و  امکانبه احتمال زياد  مؤسسه مالي حل و فصل هرجا که

 و حل و فصل مالي بازسازي هاي و هرگونه تييير در برنامه رسد به پايان مي پذيري مؤسسه فصل

شناسزايي   ضروري اسزت،  حل و فصل پذيريبراي بهبود که  مؤسسه مالييا ساختار و عملکرد 

 پزايش  بايزد  کار نيز پيشرفت. شود ايجاد لازم بايد تيييرات تکميل براي زماني جدول. گردد مي

 .شود

ريززي   و اقدامات متعاقب آن يک بخش مهم از فرايند برنامهحل و فصل پذيري هاي  ارزيابي

ر تشزکيل شزده   است که از مراحزل زيز   مستمردهد و يک فرايند  را تشکيل مي مالي حل و فصل

 :است



سسات ماليؤثر م ؤم  حل و فصل  هاي  نظامهاي اصلي  ويژگي   

 

 

ک 
 بان
تي
ظار
ت ن

اون
مع

ان
اير
ي 
لام
 اس
ي
ور
مه
 ج
ي
کز
مر

- 
کي
 بان
ت
ررا
 مق
ت و

لعا
طا
ه م
دار
ا

 

45 45 

 

بزر   مؤسسزه مزالي  هاي کيفي توسط مقامات ملي براي تعيين اينکه تا چه حد يزک   ارزيابي  -4

 باشد؛ قابل حل و فصل مي قرار دارد،که تحت آن  يحل و فصل نظاماساس ساختار و 

هاي انجام گرفته توسط مقامات کشور مبزدأ و هماهنزگ شزده در گزروه مزديريت       ارزيابي -5

 حزل  در خصوص ي به اشتراک گذاشته شدهمل يها يابيارزبر اساس  ،ليمؤسسه مابحران 

تابعه توسط اعضاي گروه مديريت بحران و شناسايي مساالي کزه   مالي اتمؤسس فصل و

 .صلاح به آنها اشاره شده است و يا مقامات ذي مؤسسه ماليتوسط 

 ؛نمايدتوجه بايد به آن  يا مقامات مربوطه مؤسسه ماليمسايلي که  شفاف سازي -6

 يا مقامات قانوني مربوطه؛ مؤسسه ماليتوسط  ات لازماصلاح  -7

 .هماهنگ شده توسط مقامات کشور مبدأحل و فصل پذيري ارزيابي مجدد  -8

 ماليهايحلوفصلپذيرياستراتژيارزيابيامکان

پزذيري   مجموعه زير برخي از حداقل سوالاتي است، که نياز است به منظور ارزيزابي امکزان  

 :به آنها پاسخ داده شود مالي هاي حل و فصل ژياسترات

  مؤسسه ماليات يساختار و عمل ×

 مؤسسه ماليعملکردهاي ضروري و عملکردهاي سيستمي مهم  -9

اصزلي ارزش آفزرين    خدمات ، کسب و کار ومؤسسه ماليهاي استراتژيک  براساس تحليل

هزاي مزالي    آن کدام هستند؟چه عملکردهاي اقتصزادي و مزالي حيزاتي را بزراي سيسزتم     

 دهد؟ المللي و ملي و بخش غير مالي انجام مي بين

 مؤسسه ماليايجاد نقشه عملکردهاي ضروري و عملکردهاي مهم سيستمي و ساختارهاي  -11

چگونه با خطوط کسب و کار و عملکردهاي اصلي و  مؤسسه ماليساختارهاي قانوني و 

 باشد؟ حياتي مرتبط مي

 يهاي خدمات تداوم توافقنامه -11

ريک از عملکردهاي عملياتي مهم نظير عمليات پرداخت و تسويه مبزادلات کزه بزه    ه حدود

 بزه  ،ارايه دهنده خدمات، برون سپاري شزده  مؤسسات ماليساير گروه يا  مؤسسات ماليساير 
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عملکردهزاي   نمايزد کزه   تضمين مي ميزانموجود تا چه  يهاي خدمات توافقنامه ؟چه ميزان است

بازمانزده   يهزا  ا بخزش يز و مي که لازم است به يک نهاد واسطه هنگا درمؤسسه مهم عملياتي 

 ، تداوم خواهند يافت؟واگذار گردند حل و فصل شده مؤسسه مالي

  ارزيابي -12

در فرايند حزل   مؤسسه ماليعملکردهاي سيستمي حياتي از ساير عملکردهاي  تفکيکموان  

 1-4تزا   8-4روحه در بنزدهاي  ، با توجه به مسايل مطها آن براي اطمينان از تداوممالي  و فصل

 کدامند؟

 داخلي تنيدگي درهم ×

 درون گروهي8 هاي در معرض ريسک دارايي -13

چيست؟  ها آن هاي ثبت و شرايط نکول هاي درون گروهي، شيوه استفاده از ضمانتنامه ميزان

گردد؟ مديريت ريسک مرتبط چه قدر قزوي   آيا مبادلات درون گروهي به خوبي مستندسازي مي

آيا در صزورت   رد؟يگ يانجام م 1ت حدود اشخاص مرتبطيرعاه ميزان اين مبادلات با است؟تا چ

هزاي درون   در خصزوص ضزمانتنامه   مؤسسات مزالي قابل فسخ است؟ آيا  1نياز مبادلات اتکايي

سزطح شخصزيت حقزوقي    در گروهي و مبادلات درون گروهي ثبت شده اتکزايي، اطلاعزات را   

 نمايند؟ نگهداري مي

 ارزيابي -14

بزه   ،هزاي حقزوقي   ارزش شخصزيت در  عدم تعادل مهمايجاد مبادلات درون گروهي به  ايآ

 ؟گردد ، منجر ميدهند هاي همکاري را تحت تأثير قرار  انگيزهنحوي که 

 (FMIs4) يبايار مال يها رساختيي در تيعضو ×

 يبازار مال يها رساختيزتداوم عضويت در  -15

                                                 
̸
 exposures 
̹
 - armôs length 
̺
 - back-to-back 
 ̻
-Financial market infrastructures(a multilateral system among participating financial institutions, 

including the operator of the system, used for the purposes of recording, clearing, or settling 

payments, securities, derivatives, or other financial transactions)  
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بزازار   يهزا  رساختيزتواند عضو  مي فته،که تحت حل و فصل مالي قرار گر مؤسسه ماليآيا 

ي را بزازار مزال   يهزا  رساختيزتازه تأسيس توان دسترسي به  نهاد انتقاليي باقي بماند؟ آيا مال

 خواهد داشت؟

 نهاد واسطبه يک  مرکزي انتقال قراردادهاي تسويه -16

قال انت نهاد واسطتوانند به يک  مي متوقفيک مؤسسه  مرکزيآيا قراردادهاي مالي تسويه 

  داده شود؟

 عمليات پرداخت قابليت انتقال -17

نهزاد  تمهيدات فوري به منظور تسهيل انتقال عمليات پرداخزت بزه يزک     مؤسسات ماليآيا 

 :يا خريدار شخص ثالث را دارند؟ به طور ويژه آيا موارد زير وجود دارد واسط

 هاي بازار زيرساخت در نامه هاي عضويت يک مرکز داده براي تمامي موافقت -8

 مالي؛

پرداخت، پوشش مساال مربوط به  خدماتبراي  مستندسازي استاندارد -1

، به منظور تسهيل شرايط انقضا و تداوم تعهداتهاي اطلاع رساني،  دوره

 ؛مند نظامخروج 

 هزاي  نامه خدمات انتقالي بزه عنزوان بخشزي از برنامزه     پيش نويس موافقت -1

اجازه خواهد  ؤسسه ماليمنياز باشد به  چه مالي؛ چنانحل و فصل  بازسازي و

، بدون و نيروي موجود  داد که از طرف خريدار جديد و با استفاده از زيرساخت

 پرداخت ادامه دهد؛ خدماتبه فراهم نمودن  وقفه

پرداخزت بزه مؤسسزه مزالي       براي تسهيل انتقال عمليزات « 8بسته خريدار» -4

  عمليات وط بهمرب شامل اطلاعاتبايد ر که ، نهاد واسط يا خريدا1دهنده نجات

از کارمنزدان   فهرسزتي اعتبزاري و   هاي در معرض ريسک داراييپرداخت و 

 .باشداصلي 

 

                                                 
̸
 - purchaserôs pack  
̹
 -surviving entity  
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 8لايه دوم  مالي اتمؤسس -18

 ترتيبزات  ،مشزارکت ندارنزد   هزاي بزازار مزالي    زيرساختکه مستقيماً در   مالي اتمؤسسآيا 

 مؤسسه مزالي يک  از طريق بيش از هاي بازار مالي زيرساخترا به منظور دسترسي به  اقتضايي

توانند سزريعاً موقيعزت    مي ها آن شکست بخورد، آيافعالان اصلي  ي ازاگر يک اند؟ در نظر گرفته

 خود را تييير دهند؟

 ارزيابي -19

هزاي بزازار    زيرساخت؟ آيا دسترسي به تداوم يابندتوانند  آيا عملکردهاي حياتي پرداخت مي

 تواند حفظ شود؟ مي مالي

 2تيرياطلاعات مد هاي ستميس ×

 تيرياطلاعات مد هاي ستميت سيکفا -21

تا چه حدي به آن اجزازه سزاخت يزک     مؤسسه ماليهاي سيستم اطلاعات مديريت  ظرفيت

را ديدگاه دقيق و کامل از پروفايل ريسک تجمعي آن تحت شرايط بزه سزرعت در حزال تيييزر     

ريسزک،  در معزرض  ي هزا  دارايزي تواند اطلاعات کليدي همچزون   مي مؤسسه ماليآيا دهد؟  مي

از شزرکاي  /کوتزاه مزدت بزه    هاي در معرض و دارايينقدينگي، سپرده هاي بين بانکي  وضعيت

نهادهزاي  يا يک يزا بزيش از يکزي از     مؤسسه ماليبه صورت روزانه فراهم نمايد؟ اگر  را اصلي

تواند از تزداوم   مي مؤسسه ماليمايگي شده باشد، آيا  وارد فرايند حل و فصل و يا بي آن قانوني

هاي  اطمينان حاصل نمايد؟ آيا سيستم تابعهو  باقيماندهستم اطلاعات مديريت براي مجموعه سي

اطلاعات لازم در سطح شخصيت حقوقي شامل مبزادلات درون گروهزي و وثزايق در دسزترس     

 باشد؟ مي

 مربوطه مقامات يبرا لازم اطلاعات  يسر ارااه -21

، مقامزات حزل و   ميزداني بدأ، ناظرين مکشور توانند براي ناظرين  اطلاعات با چه سرعتي مي

 مزان   ي،قزانون  منز   نزوع  چزه  و ناظرين کشور ميزبان به طور مناسبي فراهم گردند؟ مالي فصل

 که هست ييابزارها و ندهايفرآ يدارا مالي مؤسسه ايآ ؟شود يم مقامات انيم اطلاعات اشتراک

                                                 
̸
 - Second-tier firms 
̹
 -MIS 
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 مزه يب طزرح  توسزط  دهتضمين ش ريمقاد و گذاران سپرده  يسر ييشناسا جهت لازم اطلاعات

 را در اختيار مقامات قرار دهد؟ سپرده

 ارزيابي -22

 بزراي  را موقز   بزه  و صزحيح  دقيق، اطلاعات بتواند مالي مؤسسه که دارد احتمال حد چه تا

 کند؟ ارااه فرايند حل و فصل اثربخش يک از حمايت

 يمل حل و فصل يها و ابزارها نظام يهماهنگ ×

 .سيستميمنظور حفظ تداوم عملکردهاي مهم و ابزارهاي داخلي به  ات اختيار -23

 کزه  در کشزورهايي کزه مؤسسزات مزالي مهزم سيسزتمي       مزالي  فصزل  هاي حل و نظامآيا 

معزين شزده در   مزالي  حل و فصل  ات اختياردهد،  عملکردهاي مهم سيستمي را در آنها انجام مي

 د؟ننماي را فراهم مي 1 شماره اساسي  ويژگي

 يمرز حل و فصل برون ات اختيار -24

 از کزه  باشزند  مزي  ينحو به لازماجرايي  اتاختيار يدارا قصدم و مبدأ هايکشور مقامات ايآ

 يبانيپشت تعيين شده است، هاي اصلي ويژگيچه در  مطابق با آن هماهنگ حل و فصل کي ياجرا

 :به عنوان مثال. نمايد

که مقام مبدأ تصميم گرفته است از چنين ابزاري به عنزوان بخشزي از    زماني -8

چه سازوکارهاي فوري به منظور هماهنگي با يه حل و فصل استفاده نمايد؛ رو

وجود  نهاد واسطيک مقام کشور مقصد، عمليات برون مرزي و شناسايي يک 

 دارد؟

طلبکزاران بزر   برخورد متفاوت بزا   در خصوص مالي هاي حل و فصل نظامآيا  -1

اتي ي که طلب قابزل پرداخزت اسزت، تمهيزد    و يا کشور محل مطالبهاساس 

 ؟اند بيني نموده پيش

تواند باعث اقزدام در   در يک کشور خارجي مي مالي آيا معيارهاي حل و فصل -1

 احتمزال  و مزالي  فصزل  و حزل  رونزد  بزر  چگونهامر  نياساير کشورها شود؟ 

 ؟گذارد يم ريتاث هماهنگ حل راه به يابيدست
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 ميزبانتبادل اطلاعات بين مقامات کشورهاي مبدأ و  -25

چزه ميززان    ميزبزان مقامات کشور مبزدأ و   دارد؟ وجود يقانون موان  اطلاعات تبادل يبرا ايآ

 باشند؟ مشتاق و قادر به تبادل اطلاعات لازم براي تأثير بر يک حل و فصل هماهنگ مي

 برون مرزي هاي عملياتي هماهنگي -26

 در شزده  نيزي تع الزامزات  کننزده  مزنعکس  موجزود،  يالملل نيب يهمکار يها نامه موافقت ايآ

 ياتيعمل ،کاربردي تيقابل يدارا که دنده يم مقامات بهاين اطمينان را  و است هاي اصلي ژگيوي

 ؟هستند خود يخارج انيهمتا با مؤثر يهماهنگ يبرا يقانون و

 ارزيابي -27

حزل و   بزه  يابيدسزت  يبرا ياتيعمل تيظرف و لازم يقانون ابزار که دارند نانياطم مقامات ايآ

 دارند؟مؤسسه مالي مهم سيستمي را در اختيار يک  مرزي برون  فصل هماهنگ

 ارزيابيتأثيرسيستمي

بايد بزه  براي سيستم مالي و کل اقتصاد  ،ناشي از شکستظار ارزيابي عواقب ناگوار مورد انت

دهد،  کاهش مي سيستميرا به طور  مؤسسه ماليشناسايي و توسعه معيارهايي که اثر شکست 

 مجموعه عواملمنعکس کننده  ،مؤسسه مالي شکست از 8دهمان باقي سيستمي تأثير .منجر شود

 :گانه زير است سه

 ؛مؤسسه مالي کار و کسب نمايه در يذات سيستمي هاي ريسک -8

 يسزاختارها اعمزال   قيطر از مؤسسه مالي توسطکاهنده انجام شده  اقدامات -1

 ؛حل و فصل قيدق يزير برنامه و تيريمد يها وهيش ،حکمراني مناسب، يسازمان

 .مؤسسه محور شناسايي شدهراهبردهاي حل و فصل  دقت -1

مراحزل اوليزه   هنوز در  مؤسسه ماليشکست  سيستميهاي ارزشيابي اثرات  شاخصتعيين 

درهرحال تجزيه  .است برپايه قضاوت و يفيک ياديز حد تا ،يابشيارز نديفرا نيبنابرا، باشند مي

هزاي   اقي مانده مرتبط با کانالب سيستميهاي  ارزيابي ريسک اصلي در اين خصوص به و تحليل

 يبرا شده شنهاديپ يفيک يارهايمع از يبرخ ريز در. شود مربوط ميسيستمي تنيدگي  هم بهاصلي 

                                                 
̸
 - residual 
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 بزه  ديز با ارهزا يمع. اسزت  شده ارااه حل و فصل ياستراتژ در خصوص مقامات قضاوت به کمک

 يکل طور به سه ماليمؤس يبرامجموعاً  و رديگ قرار يبررس موردکشور  هر يبرا جداگانه صورت

 .شود يابيارز

 تأثير بر بازارهاي مالي -1

المللي  تا چه حد احتمال دارد که موجب اخلال در بازارهاي مالي بين مؤسسه ماليحل و فصل 

 ؟وجود آن اطمينان و يا عدم کاهشيا داخلي گردد، به عنوان مثال بخاطر آثار 

 هاي بازار مالي زيرساختتأثير بر  -2

هاي مزالي، بزراي مثزال بزا تيييزر       از طريق زيرساختتواند  مي سسه ماليمؤآيا حل و فصل 

هاي مزالي سزاير مؤسسزات     هاي مالي يا عدم دسترسي به زيرساخت ترتيبات اوليه زيرساخت

 ؟هاي مزبور، منجر به ايجاد ريسک سرايت گردد مالي به زيرساخت

 تأثير بر شرايط مناب  مالي  -3

 يزا  تجديزد  در مشزابه  مزالي  اتمؤسسز  ريسا در ماليمؤسسه  فصل و حل ياحتمال راتيتاث

 ؟ستيچ مناب  مالي افزايش

 تأثير بر سرمايه -4

که در شرايط حل و فصل قرار دارد، تا چزه حزد    مؤسسه ماليقرار گرفتن در معرض ريسک 

سرمايه شرکاي مهم سيستيمي آن، به صورت فزردي يزا جمعزي، بزه      کاهشتواند منجر به  مي

 مقرراتي شود؟ تر از حدود سطوح پايين

 تأثير بر اقتصاد -5

تواند بر اقتصاد  هايي مي و عواقب آن تا چه حد و از طريق چه کانال مؤسسه ماليحل و فصل 

 ثزروت  اثزرات  ايز آ هاي اعتبزار و سزرمايه وجزود دارد؟    تأثير گذارد؟ آيا پتانسيل انقباض جريان

 دارد؟ وجود دار معني
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وحلوفصلازيبازسهايعناصرضروريبرنامه-چهاريوستپ

به منظور تسهيل حل و فصل خواهد  از کشورها مي( نظام حل و فصل مالي) هاي اصلي ويژگي

به عنوان بخشي از فرايند و حل و فصل را  بازسازيفوراً يک فرايند برنامه ريزي مداوم پذيري، 

ت حزل و  فرايند بايزد مقامزا  (. رجوع شود88هاي اصلي ويژگيبه )ايجاد نمايند نظارت کلي خود 

 .فصل و تمامي مقامات مربوطه را درگير نمايد

 وحلوفصلبازسازيهاياهدافوحاکميتبرنامه

لازم زمزاني   مؤسسزه مزالي  و حل و فصل معتبر و مناسب براي هر  بازسازييک برنامه  -8

اثر بزالقوه اي بزر ثبزات     مؤسسه مقامات مبدأ شکست آن بر اساس ارزيابياست که 

 المللزي  بزين ين حداقل شامل تمامي مؤسسات مالي مهم سيستمي ا. داشته باشدمالي 

 (.رجوع شود 1-88شماره  اصلي  ويژگيبه )خواهد بود 

توجه نمايد و ماهيزت،   مؤسسه ماليو حل و فصل بايد به شرايط خاص  بازسازيبرنامه  -1

را مزنعکس   مؤسسزه مزالي  و انزدازه   پذيري تنيدگي، سطح جايگزين هم درپيچيدگي، 

 .نمايد

و حل و فصل و سناريوهاي بحران بايد به اندازه کافي  بازسازيضيات اساسي برنامه فر -1

بايد  در سطح گروه آن، و( گروه) مؤسسه ماليسناريوهاي بحران . باشند گيرانه سخت

اثر بالقوه سرايت برون مرزي در سناريوهاي بحران و همچنين شرايط بحران همزمان 

 .قرار دهندبازار مهم را مورد توجه  ندر چندي

بزراي   بازسزازي و حل و فصزل در يزک سزناريو حزل و فصزل يزا        بازسازيهاي  برنامه -4

تحت هيچ شرايطي . به کار گرفته شود رهنمودبايد به عنوان  ،و مقامات  مؤسسات مالي

نبايد فرض شود که مقامات مجبور به اجراي آن خواهند بود يزا از اجزراي اسزتراتژي    

 .جلوگيري نمايد منحل گردد، مؤسسه ماليست که نياز ا مواقعيمتفاوت در 

 بايساييبرنامه  ×

مزورد اسزتفاده    زده بحران مؤسسه مالييک  بازسازي رهنمودبه عنوان  بازسازيبرنامه  -9

ا يز ط منجر به حل و فصل يهنوز با شرا مؤسسه مالي بازسازيدر مرحله . گيرد قرار مي

 بازسزازي  معيارهزاي  هکز  يصزورت  در. حل و فصل، مواجه نشزده اسزت   نظامورود به 

برنامزه   .وجود خواهد داشزت  بازسازيمعقولي براي  انداز چشم شود، انتخاب يمناسب
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و حفزظ سزرمايه،    مؤسسزه مزالي  ريسک  نمايهبايد شامل معيارهاي کاهش  بازسازي

 تجديزد سزاختار   هاي راهبردي همچون واگذاري خطوط کسب و کار و  همچنين گزينه

 .ها باشد بدهي

بر عهده مديريت  بازسازياجراي برنامه  در صورت لزومو  حفظ آوري و مفراهمسئوليت  -6

مقامات بايد اعتبار و قابليت پياده سازي اثربخش برنامه . باشد مي مؤسسه ماليارشد 

 يدارا ديز با مقامزات . را به عنوان بخشي از فرايند کلي نظارت ارزيابي نمايند بازسازي

 .باشند بازسازي ماتاقدا ياجرا ي درخواستبرا لازم اختيار

را در فواصل زماني منظم و بر اساس  بازسازيبايد ملزم شوند که برنامه  مؤسسات مالي -7

، استراتژي يزا  مؤسسه مالي  قابل توجهي ساختار، عمليات وقوع رويدادهايي که به طور

آنها بايد . دهند، به روز رساني نمايند را تييير مي مؤسسه ماليريسک  مناب  در معرض

بر اسزاس   بازسازيکه برنامه  مؤسسه ماليبازبيني منظم فرضيات بيروني و دروني به 

 هزا را  آن تدوين شده است، ملزم شوند و همچنين مزرتبط و کزاربردي بزودن برنامزه    

 مطابق بزا  را خود بازسازي برنامه ديبا  ماليمؤسسات  لزوم، صورت در.ارزيابي نمايد

 .دهندتييير  آن

 مالي برنامه حل و فصل ×

بايزد   ،نمايزد  حفاظزت مزي   سيستميامه حل و فصل در حالي که از عملکردهاي مهم برن -1

 مقامات را با هدف امکان پزذير سزاختن حزل و فصزل هزر      اختياراستفاده اثربخش از 

شزديد و بزدون در معزرض زيزان قزرار دادن       منزد  نظزام بدون اختلال  مؤسسه مالي

امکان پزذير يزا    بازسازيمعيارهاي  در رويدادهايي که. دهندگان، تسهيل نمايد ماليات

براي مقامات به منظور دستيابي  رهنمودنباشند، اين برنامه بايد به عنوان يک  اثربخش

 .بکار گرفته شود مند نظامبه يک حل و فصل 

اجراي استراتژي هاي معين شزده   در صورت لزومو نگهداري و  نمودن فراهممسئوليت  -9

 .باشد مي در برنامه حل و فصل برعهده مقامات

بايزد   ،، اجراي اقدامات اصلاحي و حل و فصزل با امر نظارتمرتبط ملي تمامي مقامات  -82

 .مشارکت نمايندمالي و حل و فصل  بازسازيدر فرايند برنامه 

هزاي اسزتراتژي و    شزامل تحليزل  ) لازماطلاعزات   آمار و بايد به ارااه  مؤسسات مالي -88

. شزوند ملززم   مربوطزه  موق  به مقاماتبرنامه ريزي حل و فصل به  به منظور( سناريو
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 مؤسسزه مزالي  مقامات بايد اطلاعات خاص مورد نيازشان را تعيين نمايند و از اينکزه  

 لظرفيت ارااه به موق  اطلاعات بر اساس درخواست ايشزان را دارد، اطمينزان حاصز   

 .نمايند

 سزه مزالي  مؤسهاي حل و فصل را تا جايي که لازم باشد به همراه  مقامات بايد برنامه -81

که بخشي از برنامه حل و فصل را  ندممکن است مقامات تصميم بگير. نمايندبازنگري 

 .افشاء ننمايند مؤسسه ماليبراي 

 مالي و حل و فصل بايساييو نظارت بر برنامه اجرا  ×

 مقامات ×

يک ساختار حاکميتي قوي به منظور نظارت بر فراينزدهاي برنامزه   ست يبا يمقامات م -81

و  بازسزازي هزاي   شامل به روزرساني و مرور برنامه مالي حل و فصلو  بازسازيريزي 

يا سيسزتم مزالي    مؤسسه ماليهرگونه تيييرات در شرايط  لحاظحل و فصل به منظور 

و  بازسازيهاي  ، بازنگري، تأييد و نگهداري برنامهکردن فراهممسئوليت . ايجاد نمايند

ک فرايند مشخص را به منظزور  مقامات بايد ي. حل و فصل بايد صريحاً مشخص گردد

در کشورهايي که . و حل و فصل داشته باشند بازسازيدر حال   ماليات مؤسستعامل با 

دستور دادگاه لازم است، به منظور اطمينزان از   ،فصل به منظور کاربرد معيارهاي حل و

ه فصل را بز  اجراي اثربخش اقدامات حل و ،اينکه زمان مورد نياز براي اقدامات دادگاه

اندازد، مقامات حل و فصل بايد اين مورد را در فرايند برنامه ريزي حل و فصل  خطر نمي

 .مدنظر قرار دهند

مقامات بايد مناب  و تخصص کافي بزه منظزور حمايزت از تهيزه و ارزيزابي پيوسزته        -84

 .و حل و فصل را داشته باشد بازسازيهاي  برنامه

و هرجا کزه لازم   قرار داده بازبيني مورد و حل و فصل را  بازسازي  مقامات بايد برنامه -89

اعمزال   مؤسسزه مزالي  سناريوهاي بحران يزک  ساير است تيييراتي را در فرضيات و 

. ملززم نماينزد   مضزاعف را بزه تهيزه سزناريوهاي بحزران       مؤسسزات مزالي  نمايند و 

هاي دروني و بيرونزي را کزه    سناريوهاي بحران بايد بايد به قدر کفايت تمامي ريسک

مؤسسزه  مورد توجه قرار دهند و شرايط خزاص   ،گردد ها مواجه مي با آن مالي مؤسسه

مقامات بايد به دنبال دستيابي به درجه . را در نظر بگيرند ها وضعيت، استراتژي و مالي
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 مزالي  اتمؤسسز معقولي از ثبات در شدت سناريوهاي بحران مورد اسزتفاده توسزط   

 .مختلف باشند

به اجزراي معيارهزاي اصزلاحي را ارزيزابي      مؤسسه ماليمقامات بايد تمايل مديريت  -86

 .نمايد آور الزامرا  بازسازيجايي که لازم است اجراي معيارهاي  نمايند و در

زمان اجرا گردد، مقامزات   به طور هم ماليات مؤسساکثر در صورتي که معيارها توسط  -87

 .بايد اثر سيستمي آن را در نظر داشته باشند

بايزد    مؤسسات مزالي و حل و فصل،  بازسازي ريزي ايند برنامهبه منظور حمايت از فر -81

ايزن امزر شزامل    . ملزم به داشتن يک ساختار حاکميزت قزوي و منزاب  کزافي شزوند     

هاي مشخص واحدهاي کسب و کار، مديران ارشد و اعضزاي هيزأت مزديره     مسئوليت

نکزه  باشد، و همچنين تعيين يک مسئول ارشزد اجرايزي بزه منظزور اطمينزان از اي      مي

 بازسازي ريزي و برنامه منطبق استو حل و فصل  بازسازيهاي  با برنامه مؤسسه مالي

 .شده است منظور مؤسسه ماليفرايندهاي کلي حکمراني  درو حل و فصل 

هايي به منظور توليد بزه موقز  اطلاعزات     بايد ملزم به داشتن سيستم مؤسسات مالي -89

و حزل و فصزل شزوند، تزا هزم       بازسازي يريز مورد نياز براي حمايت از فرايند برنامه

و حل و فصل  بازسازي ريزي و هم مقامات به طور اثربخش قادر به برنامه مؤسسه مالي

 .و در صورت لزوم اجراي آن باشند

در دو سطح مؤسسه محور  عينيسناريوهاي بحران  تهيهبايد ملزم به   مؤسسات مالي -12

 .تحليل سناريو را تهيه نمايند درخواست، استراتژي و حسبشوند و  و بازار محور

هزاي بازسزازي و حزل و فصزل،      پذيري و معتبر بودن برنامزه  به منظور ارزيابي امکان -18

 هزاي اجرايزي   برنامزه در اي  بطزور دوره بايزد   در صزورت درخواسزت،   مؤسسات مالي

 مشزارکت  مؤسسزه مزالي  با مقامات کشور ميزبزان و مبزدأ    ها سازي سناريوها يا شبيه

 .نمايند

 برونمرزيگيهماهن

کشور ميزبان مؤسسات مالي مهم سيستمي  اصليمقامات ارشد کشور مبدأ و مقامات  -11

مزديرعامل  جلساتي را با هم برگزار نمايند و هر جا ضرورت داشت بزا  بايد  المللي، بين
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و حداقل به صورت سالانه استراتژي کلي حل و فصل  باشند داشته ديدار مؤسسه مالي

 .را بازبيني نمايند

هزاي   صلاح کشور مبدأ و ميزبان بايد حداقل به طور سزالانه برنامزه   مقامات ارشد ذي -11

بازبيني  المللي بينيک از مؤسسات مالي مهم سيستمي  عملياتي حل و فصل را براي هر

هزاي اجرايزي سزناريوها يزا      در برنامزه  ،هزا  سنجش پايداري برنامهنمايند و به منظور 

 .نمايند تمشارک هاي مؤسسه مالي سازي شبيه

 برنامه حل و فصل گروهي را در هماهنگي با ساير اعضاي تهيهمقامات کشور مبدأ بايد  -14

، حزداقل بزراي مؤسسزات مزالي مهزم سيسزتمي       مؤسسه ماليگروه مديريت بحران 

هزاي   مقامات حل و فصل کشور ميزبان ممکن است برنامزه . نمايند راهبري، المللي بين

 بايزد  ايزن مزورد  . نماينزد  اجزرا در کشورشزان   يمؤسسه مال حل و فصلخود را براي 

در همکاري با مقامات کشور مبدأ به منظور اطمينان از سازگاري برنامه بزا   الامکان حتي

 .پذيرد برنامه گروه صورت 

فرآيندي  ، مقامات کشور مبدأ بايدالمللي بينبراي تمام مؤسسات مالي مهم سيستمي  -19

ر عضو گروه مديريت بحران، اثرات سيستمي که چه کشورهاي غي براي اطمينان از اين

نماينزد و   فعاليت  مؤسسات مالي مهم بين المللي را بر اقتصاد داخلي خود ارزيابي مزي 

مقامات کشور ميزبان بايد فراينزدي را  . هايي چيست، داشته باشند دلايل چنين ارزيابي

ايجاد نموده و  ،به منظور حفظ ارتباط با چنين کشورهاي خارج از گروه مديريت بحران

 اطلاعزات  گذاري اشتراک به و همکاري براي مناسب شرايط که دننماي حاصل اطمينان

 .دارد وجود

 ماليوحلوفصلبازسازيهايطرحکليبرنامه

 ماليوحلوفصلبازسازيهايساختاربرنامه

شزامل  بايد  هاي بازسازي و حل و فصل مالي برنامهبه منظور حمايت از اجراي سري ،  -16

 :موارد ذيل شوند

بازسازي و حل و فصل مالي و هاي مهم  گرايانه از استراتژي يک خلاصه واق  -8

 ؛يک برنامه عملياتي
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 باشد؛بازسازي و حل و فصل مالي هاي  که مبناي استراتژي راهبرديتحليل  -1

 اتيز عمل شزروع  يبزرا  يکزاف  و لازم يازهاين شيپ فيتوص مداخله، طيشرا -1

 ؛اليم فصل و حل اي بازسازي

 ؛مالي فصل و حل و بازسازيهاي عيني و عملي براي اقدامات  گزينه -4

 و موثر طور به ندتوان يم اقدامات نکهيا از نانياطم يبرا اوليه هاي سازي آماده -9

 ؛شود اجرا موق  به

 ؛برنامه موق  به و موثر ياجرا در راه بالقوه مان  گونه هر اتيجزا -6

 ي؛واقع اقدامات و طرح ياجرا روعش ،آماده سازي اقدامات ياجرا تيمسئول -7

 ماليبازسازيوحلوفصليهاياستراتژ

از  مديريتي در سزطح بزالا  بايد شامل خلاصه  مالي و حل و فصل بازسازيهاي  برنامه -17

و حل و فصل و همچنين يک برنامه عملياتي اجراي آنهزا   بازسازيهاي مهم  استراتژي

 مؤسسه مالياي سيستمي مهم و حياتي اين مورد بايد شامل شناسايي عملکرده. باشد

، (يسزازمان  نمزودار  کيز  بزا  مؤسسه مزالي  ياصل اتيعمل دادن نشانبه عنوان مثال )

و  مزالي  و حل و فصل بازسازيهاي مهم  توصيفي از معيارهاي حياتي اجراي استراتژي

يک ارزيابي از موان  احتمالي اجراي موفقيت آميز آن و همچنين شامل تيييرات اساسي 

و حل و فصل ثبت شده توسزط   بازسازي  ا اقدامات انجام شده از زمان آخرين برنامهي

 .باشد مؤسسه مالي

 راهبرديليتحل

است، کزه   راهبرديتحليل مالي و حل و فصل  بازسازيهاي  يکي از اجزاي مهم برنامه -11

 ياصزل  مراحزل و  نمودهرا شناسايي  مؤسسه ماليعملکردهاي حياتي و مهم سيستمي 

اجزاي اصلي  ساير .کند يم مشخص و حل و فصل بازسازيدر سناريوهاي  را هاآن حفظ

 :بايد شامل موارد زير باشد

شناسايي عملکردهاي ضروري و سيستمي مهم و مرتبط نمودن آن عملکردهزا بزا    -8

 اشخاص حقوقي زيرمجموعه آن؛
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ي که اقدامات مورد نياز به منظور حفظ عمليات و تأمين مالي آن دسته از عملکردهاي -1

 باشند؛ ضروري و از لحاظ سيستمي مهم مي

هاي حقوقي کزه ممکزن    هريک از خطوط کسب و کار و شخصيت ۵ارزيابي پايداري -1

و حل و فصل جدا شوند، همچنين ارزيابي اثر  بازسازياست در جريان سناريوهاي 

 گروه؛ باقيماندهبر پايداري و ساختار  هايي تفکيکچنين 

هزاي اصزلي اقزدامات     ريسک بالقوه هريزک از جنبزه   ارزيابي اثربخشي احتمالي و -4

 ، شامل اثر بالقوه بر مشتريان، شرکاء و اعتماد بازار؛مالي و حل و فصل بازسازي

 اصلي برنامه؛ ابعادبرآورد ترتيب و زمان مورد نياز براي اجراي هريک از  -9

 فصلو حل و  بازسازيهاي  به منظور آماده سازي برنامهبيني شده  پيشهاي  فرضيه -6

 ؛مالي

 موان  اساسي بالقوه در راه اجراي به موق  و اثربخش برنامه؛ -7

فرايندهاي تعيين ارزش و قابليت فروش خطوط اصزلي کسزب و کزار، عمليزات و      -1

 .ها دارايي

 بازسازياجزاءاصليبرنامه

ممکن، مراحل لازم و زمان مورد نياز اجراي اين  بازسازيبايد اقدامات  مؤسسات مالي -19

اقزدامات   دامنزه . هزاي مزرتبط را ارزيزابي نماينزد     مشخص کند و ريسزک  اقدامات را

 :، بايد شامل موارد زير باشد بازسازيپذير  امکان

 افزايش سزرمايه تقويت وضعيت سرمايه، به عنوان مثال در راستاي اقدامات  -8

زيان شديد، اقدامات حفاظت سزرمايه همچزون تعليزق سزود     تحقق پس از 

 سهام و پاداش متيير؛

 واحزدهاي تجزاري  هاي تعليق فعاليتتابعه و  مؤسسات مالياحتمالي  فروش -1

 ؛مربوطه

 ها از طريق تبديل بدهي به سهام؛ بدهي عمليداوطلبانه  تجديد ساختار -1

                                                 
̸
 -viability  
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درحالي که تنوع مناب  مالي و دسترسي  اقدامات لازم براي تأمين مالي کافي، -4

 .را تضمين نمايد وضعيتوثايق از نظر حجم، کيفيت و  به

بزه  )هزاي بزازار مزالي     به منظورحفظ عضويت خود در زيرساختبايد   سات ماليمؤس -12

کزه   مضزاعفي  تمهيزدات ، (هزا  از موعد و توثيق وضعيت عنوان مثال، تأمين مالي پيش

براي اجراي تمهيدات  نموده و ارزيابي اهميت يابند، را ممکن است در شرايط بحراني 

هايي براي نحوه تأمين مناب  وثزايق مزازاد و    براي مثال ارايه طرح)مذکور ابزارهايي را 

 . شناسايي نمايند( هاي بالقوه در جريانات پرداخت مؤسسه مالي ارزيابي محدوديت

به عنوان مثال )تمهيدات مناسبي داراي ن حاصل نمايند که بايد اطمينا  مؤسسات مالي -18

و پرداخزت،  هاي فناوري اطلاعات، امکانات تسويه  عملکرد فرايندهاي داخلي، سيستم

که آنهزا را در حزين اجزراي    هستند ( انو کارمند گانتأمين کنند مربوط به قراردادهاي

 .سازد ادامه فعاليت ميبه قادر  بازسازيمربوط به اقدامات 

طور را به ( فرآيند بازسازي)سازوکارهاي اجرايي توقف و تسري  بايد   مؤسسات مالي -11

 بازسازيبرنامه باعث شروع که  و کيفيشفاف تعريف نمايند، همچنين معيارهاي کمي 

در مشزورت بزا مقامزات     مؤسسه ماليمديريت  اقدامات خاصي که توسطيا  شوند مي

 بزه منظزور   ديز با ييهامعيار نيچن . شوند را تعيين نمايند به اجرا گزارده مي صلاح ذي

 .باشد شده يطراح بازسازي اقدامات ياجرا در ناموجه يرهايخأت از يريجلوگ

 يبازارهزا  ،عموم مردم مقامات، با مناسب يارتباط ياستراتژ کي ديبا مالي اتمؤسس -11

 .کنند جاديا فعالان ريسا و کارکنان ،يمال

 ضروريبرنامهحلوفصلياجزا

 و حل هاي المللي، استراتژي هاي بين هماهنگي ناظر بربا توجه به ترتيبات  ديبا مقامات -14

 ياجزرا  يبزرا  ياتيعمل الزامات و لازم يها شرط شيپ و کنند ييشناسا را بالقوه فصل

، مقامزات  راهبزردي علاوه بر استراتژي حل و فصل کلي و تحليل . نمايند يابيارز را آنها

 : بايد موارد زير را تعيين نمايند

 فزراهم آستانه مقرراتي و شرايط قانوني که زمينه را براي شزروع اقزدامات رسزمي     -8

به عنزوان  )و محدوده اختيارات مقامات ( فصل از جمله آستانه ورود به حل و)نمايد  مي
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 خودداري اقداماتبرخي  از توانند تحت شرايط خاصي مي مقامات ؛که اين مثال ميزان

 ؛(خير يا کنند

هاي حياتي و اثرگذاري اقدامات حل و فصل بر ساير خطوط کسب و کزار و   وابستگي -1

، قراردادهزاي  (سزتند؟ آيا ساير نهادها قادر به ادامه کارکرد ه)هاي حقوقي  شخصيت

، بازارهزا و سزاير   (محدود نمودن يزا تعليزق هسزتند؟    اختيارآيا مقامات داراي )مالي 

که طلبکاران  ييها انيز از نسبي برآوردبا خطوط کسب و کار مشابه،   مؤسسات مالي

 گردند؛ هاي گوناگون حل و فصل متحمل آن مي در ارتباط با استراتژي

 نظور تأمين مالي حل و فصل؛گستره مناب  در دسترس به م -1

بزه عنزوان مثزال    )هاي بيمه سپرده  و ساير طرح ضمانت  صندوقهاي فرايند پرداخت -4

 ؛(هاي بيمه شده و بيمه نشده مشخص نمودن سپرده

پرداخزت، امکانزات تسزويه يزا تهزاتر،      نظام فرايندهاي حفظ دسترسي بي وقفه به  -9

 ؛معاملاتو  کسب و کارهاي  سامانه

 يکارکردهزا  مزداوم  عملکزرد  از تيز حما يبرا لازم يها ستميس و يلداخ يندهايفرآ -6

 ؛مؤسسه مالي حياتي

 ها؛ مرزي برنامه هاي اجراي برون فرايند -7

 ي؛خارج مقامات با ارتباط يهماهنگ يبرا مناسب يارتباط يندهايفرا و راهبردها -1

 ماليوحلوفصلبازسازيريزياطلاعاتموردنيازبهمنظوربرنامه

 موق  به يساز ادهيپمورد نيازبراي  يضرور اطلاعات فراهم آوردن تيظرف ديبا اليم اتمؤسس ×

 نيهمچن و فصل و حل و بازسازي يزير برنامه اهداف يبرا را و حل و فصل بازسازي يها برنامه

 :اين اطلاعات عبارتند از ،داشته باشند يبحران طيشرا در

ل، عمليزات کسزب وکزار اصزلي و     ، به عنوان مثزا 8المللي درون گروهي ارتباطات بين -19

مناب  در هاي حقوقي و کشورها،  خطوط کسب و کار، شخصيت ساير آن با تنيدگي درهم

هاي درون گروهي، مبادلات ثبت  ها و ضمانت درون گروهي از طريق وام معرض ريسک

                                                 
̸
 - Intra-group 
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 يبزرا  گزر يد گزروه  بزه  مؤسسه مزالي  هاي حقوقي شخصيت  يوابستگ،  8شده اتکايي

 .ها و همچنين ساير حمايت هيسرما اي ينگينقد يبانيپشت

 ،نقزد  يهزا  دارايزي  زانيز م ،1شزده  بلوکهيي دارا زانيم مثال، يبرا ،ياتيعمل يها داده -16

 .و غيره ترازنامهزير خط  تعهدات

. نمايند و حل و فصل را پشتيباني مي بازسازيها و عملياتي که اجراي اقدامات  سازمان -17

، ۲معزاملات تجزاري  هزاي ثبزت    ، شزيوه 3مبزادلات عمليزات اتزاق    ؛به عنزوان مثزال  

هاي تسويه  پرداخت، سيستمنظام ؛ اطلاعات ۱ها توثيق داراييهاي پوشش،  استراتژي

هاي حسزابداري،   هاي اطلاعات مديريت مهم شامل سيستم و تهاتر؛ فهرست سيستم

 . حفظ وضعيتريسک و 

مزاس،  اطلاعزات ت : هاي مهم مديريت بحزران؛ بزه عنزوان مثزال     ها و نقش مسئوليت -11

بزه منظزور    مؤسسه مزالي هاي  امکانات ارتباطي به منظور ارتباط در حين بحران، رويه

بزه اطلاعزات، در    ،ربط کشور مبدأ و ميزبان فراهم نمودن امکان دسترسي مقامات ذي

 .بحران حينزمان عادي و در 

: بزه عنزوان مثزال   . کند در آن فعاليت مي مؤسسه ماليکه  تيچارچوب قانوني و مقررا -19

هزا در   ربط کشور مبدأ و ميزبزان و نقزش هريزک، عملکردهزا و مسزئوليت      امات ذيمق

ابعاد کاربردي قوانين مرتبط با شامل مالي هاي حل و فصل  نظاممديريت بحران مالي، 

هزاي ورشکسزتگي کزه بخزش      نظزام ورشکستگي، اوراق بهادار و تجارت، ، ها شرکت

و  خصوصزي نقزدينگي، شزامل منزاب      دهد؛ مناب  زيادي از گروه را تحت تأثير قرار مي

 .مناب  بانک مرکزي

 

 

  

                                                 
̸
 - back to back 
̹
 - asset encumbrance (asset encumbrance is the process banks go through to secure or 

collateralize a claim. In accounting, it refers to restricted funds that are reserved for a specific 

liability) 
̺
 - dealing room 
̻
 - trade booking practices 
̼
 - custody of assets 
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تعليقموقتحقوقانقضاپيشازموعد-پيوستپنجم

 اهداف

تحت مستند سازي استاندارد بازار براي قراردادهاي مزالي و نبزود هرگونزه تمهيزدات      -8

هاي خاتمه  قانوني و مقرراتي مياير آن، حقوق مربوط به تسري ، انقضا و يا ساير روش

در قراردادهاي مالي ممکن است با ( به طور کلي، حقوق انقضا پيش از موعد)راردادها  ق

ورود مؤسسه مالي به حل و فصل يا در ارتباط بزا اسزتفاده از اختيزارات حزل و فصزل      

در مورد يک مؤسسه مالي مهم سيستمي فسخ نمزودن حجزم بزالاي    . بکارگرفته شود

نظمزي در خزروج    تواند منجر به بي فصل ميقراردادهاي مالي بر اساس ورود به حل و 

گردد که اين موضوع عدم ثبات بيشتري در بازار به وجود آورده و در اجزراي اقزدامات   

 .نمايد حل و فصل که هدفش دستيابي به پايداري است، اخلال ايجاد 

نمايد که تحت تزدابير حفزاظتي    تصريح مي( 1-4مشخصه اصلي )هاي اصلي  مشخصه -1

حل و فصل و اعمال هريک از اختيارات حل و فصزل نبايزد شزرايطي را    کافي، ورود به 

مؤسسه مشمول حل و فصل، در صورتي ( طرف قرارداد)ايجاد نمايد که شريک تجاري 

که تعهدات اساسي تحت قرارداد شامل تعهدات پرداخت و تحويل و همچنزين تهيزه   

از  ق انقضزاي پزيش  باشند، محق به اسزتفاده از حقزو   وثايق همچنان در حال انجام مي

از موعد بايد قابل اجرا باشزد، مقامزات    با وجود اينکه حقوق انقضاي پيش . موعد گردد

حل و فصل بايد در جايي که اين حقوق تنها به دليل ورود به حل و فصل يا در ارتباط با 

استفاده از اختيارات حل و فصل ايجاد شده و درصورتي کزه تعهزدات اساسزي تحزت     

تعهدات پرداخت و تحويزل و تزأمين وثزايق همچنزان در حزال انجزام       قرارداد شامل 

 .قدرت تعليق موقت اين حقوق را داشته باشند باشد، مي

از موعد که در پاراگراف قبلي تبيزين شزده    هاي مقرر بر حقوق انقضاي پيش  محدوديت -1

گذاري، تحت تزأثير   هاي تسويه و وثيقه نامه است ساير حقوق طرفين را تحت موافقت

هزاي مزالي دخالزت     دهد و در پرداخت يزا تعهزدات تحويزل بزه زيرسزاخت      رار نميق

اگر مؤسسه مالي تحت حل و فصل در ايفاي تعهزدات تسزويه يزا تضزمين     . نمايد نمي

دچار شکست شود که ناشي از يک قرارداد مالي يا نتيجه عضزويت مؤسسزه در يزک    

مالي حق فوري اسزتفاده از   زيرساخت بازار مالي باشد، طرف مقابل يا زير ساخت بازار
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طرف مقابل . حقوق انقضاي پيش از موعد مؤسسه مشمول حل و فصل را خواهد داشت

توانند قرارداد را صرفاّ به دليل ورود مؤسسه به حل و فصل  و زيرساخت بازار مالي نمي

آنها صرفاً در صورتي چنين . يا استفاده از اختيارات حل و فصل، فسخ يا منقضي نمايند

ي خواهند داشت که مؤسسه تحت حل و فصزل يزا مقزام حزل و فصزل در ايفزاي       حق

تعهدات تسويه و تضمين ناشي از قرارداد مالي يا در نتيجه عضويت آن در زيرساخت 

 .بازار مالي، دچار شکست شوند

 شرايطتعليقموقت

ر صزورت  يز ط زيد بر اساس شزرا يش از موعد بايپ يحقوق انقضا يق موقت اجرايتعل -4

 :رديپذ

تعليق تنها در مورد حقوق انقضاي پيش از موعدي که ناشي از دلايل ورود به  -8

حل و فصل يا مرتبط با استفاده از اختيارات حل و فصل باشد، به کزار گرفتزه   

تييير در کنترل مؤسسه مربوطه يا کسب و کزار آن  : به عنوان مثال) مي شود 

 ؛  (ناشي از چنين فرايندي

به عنوان مثال براي مزدت  )ي داراي محدوديت است تعليق اکيداً از نظر زمان -1

 ؛(روز کاري 1زمان حداکثر 

مقام حل و فصل بايد صرفاً مجاز به انتقال تمامي قراردادهاي واجد شرايط با  -1

باشزد و مجزاز نيسزت تزا      يک طرف مقابل خاص به يزک نهزاد جديزد مزي    

ص قراردادهاي تکي را به يک طرف مقابل يکسان که مشزمول قزرارداد خزال   

 . سازي يکسان نيز است، انتقال دهد

اند، نهاد  براي قراردادهايي که به يک نهاد واسط يا شخص ثالث منتقل شده -4

پذيرنده بايد تمام حقوق و الزامات مؤسسه مالي ناشي از قراردادهاي منتقزل  

 . شده را بر عهده گيرد

حل از موعد طرف مقابل در برابر مؤسسه مالي مشمول   حقوق انتقضاي پيش -9

و فصل در حالت بروز هرگونه نکول قبل، حين يا بعد از دوره تعليزق کزه بزه    

ورود آن مؤسسه به حل و فصل يا اعمال اختيارات حل و فصل مرتبط نيست، 
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براي مثال، عدم توانايي موسسه در انجام پرداخت يزا عزدم   . )محفوظ است

 (تحويل يا بازگرداندن وثايق در سررسيد مربوطه

از موعد طزرف مقابزل در    ال قراردادهاي مالي، حقوق تعليق پيشبه دنبال انتق -6

برابر نهاد خريدار مؤسسه در حالتي که عدم توانايي نهاد مذکور محرز گردد، 

 .باشد محفوظ مي

تواند حق خاتمه سري  در برابر مؤسسه مشمول حل و فصزل    طرف مقابل مي -7

صزلاح   ه مقامزات ذي ک را در موق  انقضاي تعليق يا زودتر از آن، به شرط آن

که قراردادهاي مربوطه قابل انتقزال نيسزتند    مؤسسه مالي را در خصوص اين

 .مطل  نمايند، به اجرا گذارد

از موعد براي قراردادهاي مالي که به  بعد از دوره تعليق، حقوق انقضاي پيش  -1

يک مؤسسه مالي سالم، نهاد انتقالي يا ساير نهادهزاي عمزومي انتقزال داده    

 .تواند به اجرا گذارده شود د، ميان نشده

 عمليات تعليق 

که به وسيله مقامزات  ) تواند در عمل بصورت صلاحديدي  تعليق مي  -9

. يا بصورت خودکار باشد.( حل و فصل بصورت مورد به مورد قابل اعمال است

هاي مقابل مؤسسزه مزالي    در حالت اول، کشورها بايد اطمينان يابند که طرف

 . نمايند شروع و پايان تعليق شفاف عمل مي مشمول حل و فصل در

ريزي حزل و فصزل و ارزيزابي حزل و فصزل       به عنوان بخشي از فرآيند طرح -82

پذيري، مقامات بايد به ملاحظات مربوط به تعليق موقزت در اجزراي حقزوق    

انقضاي پيش از موعد در خصوص زيرساخت هاي بازار مالي و سزاير طزرف   

 پيوسزت ، 1-4، 1شزماره   پيوسزت .) ينزد هاي مقابل مؤسسه مالي توجه نما

 .(رجوع شود 8-4،  4شماره 
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:ضميمهدو

محوررهنمودبخش
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يماليفعالانبازارها ويبازارمالهايرساختيزيحلوفصلمال-پيوستيک


هايي را در براب بکرارگيري    رهنمود( هاي بازار مالي حل و فصل زيرساخت) پيوستبخش نخست اين     

هراي   هراي سيسرتم   هاي حرل و فصرل مرؤثر مؤسسرات مرالي مررتبط برا نظرام         هاي اصلي نظام يويژگ

 .دهد داراي اهميت سيستمي، ارائه مي (FMIs)هاي بازار مالي زيرساخت

به موضوع حل و فصل فعرالان   ،(بازار مالي هاي حل و فصل فعالان زير ساخت) ضميمهبخش دوم اين      

اهميت سيستمي بروده و   در مواقع شکست يا وقوع بحران، داراي دازد کهپر بازار مالي ميهاي  زيرساخت

 .حياتي باشد کارکردشان

هايبازارماليحلوفصلزيرساخت-يکبخش

نظرام هراي پرداخرت،     شاملر     (FMIs)هاي بازار مالي  کند که زيرساخت ويژگي هاي اصلي تصريح مي

سيسرتم  ، (SSSs)بهرادار هاي تسرويه اوراق   سيستم، 1(CSDs) هاي مرکزي اوراق بهادار يسپرده گذار

ر  بايد تابع نظام هاي حل و فصلي باشند که اهداف (TRs) تجاري مراکز ثبتو   (CCPs) تسويه مرکزي

و تمهيدات ويژگي هاي اصلي را، به شيوه اي مناسب نسبت به زيرساخت هاي بازار مالي و نقش حيراتي  

 (2-1شماره  ويژگي اصلي). آنها در اين بازارها، اجرا مي کنند

همه مؤسسات مالي مرتبط با  نظام هاي حل و فصلدر به طور کلي  که -اين رهنمود، ويژگي هاي اصلي     

از طريرق نشران دادن ايرن    را   -هاي بازار مالي اعمال مي گردد زيرساخت داراي اهميت سيستمي ومالي 

هاي برازار   حل و فصل زيرساخت بايد در زمانآن خاصي از هاي اصلي يا عناصر  موضوع که چگونه ويژگي

 .کند تکميل مي گردند،خاص آنها تفسير  يکي از اجزاييا  مالي

، حداقل در قلمرو داخلي که آنها سيستميهاي بازار مالي به طور  فرض بر اين است که تمام زيرساخت     

ي که خدمات دهي مي کننرد پرر   مستقر هستند، به طور نوعي به خاطر کارکردهاي حياتي شان در بازارهاي

تواند تشخيص دهد که زيرساخت بازار مالي، در قلمررو   يک مقام مي ،در هر حال. اهميت يا حياتي هستند

هراي اصرلي    پر اهميت يا حياتي محسوب نشده و لذا ارتباطي برا ويژگري   سيستميداخلي خويش از نظر 

بوده  منطبق 2هاي بازار مالي زيرساخت در خصوص  CPSS-IOSCO اصول رهنمود بااين گستره . ندارد

                                                 
 
̹
 http:// www.bis.org/cpmi/publ/d̸̷̸.htm 
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هراي مرکرزي، ارتبراطي برا      هاي بازار مالي تحت تملک و اختيار بانرک  نمايد که زيرساخت و مشخص مي

 .هاي اصلي ندارد ويژگي

 براي انواع مختلف مالي را که  هاي حل و فصل خاصي از نظام ابعاداين رهنمود هر زمان که ضرورت دارد، 

هاي اصلي مطالعه شود  بايد با ويژگي ضميمهاين . کند مي ايجادرا  مناسب است مالي هاي بازار زيرساخت

آن، مورد توجه قررار   اهاي اصلي بايد با لحاظ ويژگي اصلي مرتبط ب ويژگيهر کدام از و رهنمود مربوط به 

ي اصرلي  باط شود که يرک ويژگر  نلذا نبايد چنين است. گردد هاي اصلي نمي جايگزين ويژگي ،ضميمه. گيرد

صرفاً به ايرن دليرل    ،گردد از آن، به سادگي نسبت به يک زيرساخت بازار مالي اعمال نمي جزئيخاص يا 

 .1هيچ تمهيدات حمايتي وجود ندارد ضميمهدر اين  که

مطالعه شود که مستلزم اين  هاي بازارمالي ناظر بر زيرساخت همچنين بايد درکنار اصول ضميمهاين        

نراظر برر    اصرول  از جمله، جامع و مؤثر داشته باشند -بازسازي هاي بازار مالي، برنامه تاست که زيرساخ

ي هراي  رويره زيرساخت هاي مزبرور  قواعرد و   هر کدام از مستلزم اين است که  زيرساخت هاي بازارمالي

 به صورت شخصيد که به طور کامل هرگونه خسارات و زيان اعتباري که ممکن است نشفافي را ايجاد کن

ايجاد نمايند؛ چگونگي  دارند،  به زيرساخت بازار مالي ي کهتعهدات بازار به جهت توسط فعالانترکيبي يا 

در  منابع مالي زير ساخت بازار مرالي چگونگي افزايش و  ؛خسارات اعتباري بدون پوششتوزيع احتمالي 

هاي برازار   ، زيرساختمالي هاي بازار همچنين اصول ناظر بر زيرساخت. .يموقعيت بحران مواجهه مجدد با

روي تعهردات  برر   را قرادر سرازد   ها آند که نقواعد و شيوه هاي شفافي را ايجاد کننمايد  مالي را ملزم مي

عدم ايفاي تعهد فردي يا جمعي فعالان هر گونه  همزمان با چند روزه پايان روز و، روزانهتسويه پرداخت 

 .4دنتأثير بگذار هابازار آن

  ،وجود، ممکن است شرايطي وجود داشته باشد که در آن، حل و فصل زيرسراخت برازار مرالي   با اين        

برنامه بازسرازي و هرگونره قواعرد و     اگر، ضروري باشد ذيربط،( يا مراجع)مشروط به تشخيص مقامات 

زيرساخت بازار مالي، با شکست مواجه شرده   بازسازيراهکارهاي تخصيص زيان در جهت ادامه حيات و 

مراجرع و  که هنوز برنامه بازسازي به طور کامل اجررا نشرده،    يا حتي زماني ،به موقع تکميل نشده باشديا 

دهند که اقدامات بازسازي براي ادامره حيرات    گذار، ناظر و مقامات حل و فصل تشخيص  مقامات مقررات
                                                 

نظلر گرفتله شلده اسلت  آن     در ت ي، پر اهمياساس يها ويژگيبا تطابق ، در يابيوست، در جهت اهداف ارزين پيا( اجزاء) يکه محتوا يياز آنجا-   
 .گردد ي، منعکس مياساس يها ويژگي يابيارز ياجزاء به وضوح در روش شناس

رسلاخت  يز بازسلازي رامون يپ  CPMI-IOSCOدرگزارش  آن يها برنامه يو محتو بازسازي يزيند برنامه ريبه فرا شتر راجعيب يرهنمودها -  
 .اشاره شده است يبازار مال يها
 7شماره  ويژگي اصلي -4 بند-  
 1 شماره  ويژگي اصلي -7 بند- 4
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مسرتلزم ايرن اسرت کره     اين امرر  . اندازد را به خطر ميزير ساخت بازار مالي منطقي نبوده يا ثبات مالي 

هاي اصلي را بره   هاي حل و فصلي باشند که اهداف و تمهيدات ويژگي ر مالي، تابع نظاماهاي باز زيرساخت

. کننرد  هاي بازار مالي و نقش حياتي آن در آن بازارهرا ، اعمرال مري    شيوه اي مناسب نسبت به زيرساخت

 (1-2ويژگي شماره )

(اصليويژگيمقدمه)اهداف-۵
مؤثر براي زيرساخت هاي بازار مالي، بايد به دنبال ثبرات مرالي بروده و      مالي ظام حل و فصليک ن -8-8

قرراردادن ماليرات دهنردگان و     زيران ادامه کارکردهاي حياتي زيرساخت بازار مالي را بردون در معررض   

 جارياليت فعن کارکردها به عنوان آتوانايي زيرساخت بازار مالي براي انجام  بازسازيهمچنين از طريق 

و يا اطمينان از اجراي آن کارکردها توسط نهادي ديگر يا تمهيد ترتيبات هماهنگ برا تصرفيه زيرسراخت    

ايرن امرر بايرد بره عنروان      . ، مجاز بداند(ها اتمام تدريجي فعاليت)بازار مالي در حل و فصل، طبق برنامه 

 :راهبردي قابل اعمال در جهت نيل به اهداف ذيل باشد

کارکرد  نظرام  ضروري، تسويه شفاف و  هاي به موقع پرداخت اجرايو  تداومبه  دستيابي -1

 ثبتي؛

 تسهيل ايفاي به موقع تعهدات زيرساخت بازار مالي -2

حف  دسترسي مداوم فعالان به اوراق بهادار يا حساب هاي نقردي ارائره شرده توسرط      -3

يا نگاهداشرته شرده توسرط     يا وثيقه نقدي ارسال شده اوراق بهادارزيرساخت بازار مالي و 

 .چنين فعالاني قرار مي گيرد مطالباتزيرساخت بازار مالي که در زمره 

سراير  برا   عمليات ارتباطات ميران زيرسراخت برازار مرالي     اختلال دراجتناب از هرگونه  -4

ثبات مرالي  بر که تأثير منفي ملموسي حل و فصل مالي ( نظام)در زيرساخت هاي بازار مالي 

  ؛بازارها دارند يا عملکرد

مراقبت و ايجاد امکان پردازش مستمر و دسترسي به اطلاعات ذخيره شرده   ،محافظت -9

 .(TR)مرکز ثبت تجاري در 
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( ۵شمارهاصليويژگي)برايزيرساختهايبازارماليماليهايحلوفصلنظامدامنه -۴

ü  داراي اهميت سيستميزيرساخت هاي بازار مالي در  کاربرد 

پر اهميت هستند، بايرد صررف نظرر از وضرعيت      سيستميساخت هاي بازار مالي که از منظر زير -2-1

، ترابع  ( به عنوان مثال، زيرساخت هاي بازار مالي داراي مجوز تحرت عنروان بانرک   ) نها آصدور مجوز 

هاي حل و فصلي باشند که ويژگي هاي اصلي را به شيوه اي مناسب نسبت به ويژگي هراي خراص    نظام

هراي حرل و    نظام. رساخت بازار مالي در موضوع و نقش حياتي آن در بازارهاي مالي، اعمال نمايدنوع زي

هايي که مربوط به انواع خاصي از زيرساخت بازار مالي تحت پوشش  فصل مالي بايد دربرگيرنده ويژگي

 .گستره آن نظام هستند، باشند

، نسبت به زيرسراخت هراي برازار    ضميمهن و رهنمود هاي مورد اشاره در اي ويژگي هاي اساسي -2-2  

 .هاي مرکزي، اعمال نمي شوند مالي تحت اداره و مالکيت بانک

ü اهميت سيستمي 

زيرساخت هاي بازار مالي، به فروض و حالات  يمقامات بايد ضمن در نظر داشتن اهميت سيستم -2-3  

( CPSS-IOSCO) هاي بازارماليناظر بر زيرساخت  اصولدر رابطه با ( 21-1) مورد اشاره در پاراگراف

 . ، توجه داشته باشنداي مذکوره براي زيرساخت

 (2شماره   ويژگي اصلي) زيرساختهايبازارمالي۵حلوفصلمسؤلمقام -3

ü اهداف قانوني 

به عنوان بخشي از کارکردها و اهداف مقرر قانوني، يک مقرام صرلاحيت دار مسرؤل حرل و فصرل       -3-1

اختيارات حل و فصل از طريق اهداف خاص رسيدن به ثبات  بايد در بکارگيري رساخت هاي بازار مالي،زي

زيان  تحميلدر نظام حل و فصل، بدون  مالي و حف  استمرار کارکردهاي حياتي يک زيرساخت بازار مالي

 و پراراگراف  (3-2) ويژگري اصرلي   بنرد اول  رجوع کنيد بره . )مورد رهنمود قرار گيردبر ماليات دهندگان ، 

 .(3-2) ويژگي اصليعلاوه بر ساير اهداف کلي مربوطه مورد اشاره در  ( 1-1) 

                                                 
شتر يا بي مقامکه دو  ييحل و فصل ، در جا مقامک يش از يب شامل، اشاره دارد حل و فصل مقامبه  که(  - )ويژگي اصلي شماره هم راستا  با  -  

 .باشد يحل و فصل هستند، م نظامارات حل و فصل تحت ياخت يمسس  اجرا
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ü مسئولينيا ساير  سرپرست ،تعيين يک مدير 

حل و فصل يک زيرساخت بازار مالي، ممکن است مستقيماٌ  توسط مقام مسؤل حرل و فصرل و يرا     -3-2

ايرن افرراد   . مشابه، انجام گيرد با مسؤليت هاي مسئولين، دريافت کننده و يا ساير سرپرستمدير ويژه، 

( 1-3) و( 1-1) هراي  ف بايد در موقع انجام امور حل و فصل، بر اساس اهرداف تعيرين شرده در پراراگرا    

 ((3-2) ويژگي اصلي از طريق موارد مورد اشاره در. ) راهنمايي شوند

ü هاي مقام حل و فصل مهارت 

صرلاحيت هراي ضرروري را در ارتبراط برا      حل و فصل مالي، بايرد دانرش کرافي و     مرجعکارکنان  -3-3

در جايي که مقام حل و فصرل ، مجرزا از   . ، داشته باشندداراي اهميت سيستميزيرساخت هاي بازار مالي 

 . دست يابد( ناظر مقام)مقام نظارتي است، بايد قادر باشد به مهارت هاي مورد اخير

ü هاي مرکزي و ساير مراج  مشاوره و همکاري با بانک 

زيرساخت برازار مرالي محسروب     ، ناظر يا مرجع پايشمقام حل و فصل  جايي که بانک مرکزيدر  -3-4

سيستم يا ارتباط با ساير سيستم ها اقدام به حل و فصل مالي ريزساخت بازار مالي نمي گردد که از طريق 

آن  مدير منصوب، بايد در زمان طررح ريرزي و اجرراي  برنامره حرل و فصرل       يامقام حل و فصل بنمايد، 

 .مايدنزيرساخت بازار مالي، با بانک مرکزي همکاري و مشورت 

يا مدير منصوب، بايد با تمام مراجع و مقامات مقررات گذار بازارهراي ديگرر    مقام حل و فصل مالي -3-5

اي  نيز مشورت نمايد، جايي که خدمات زيرساخت بازار مالي، براي تنظيم کارکرد مناسب بازارهاي سرمايه

 .تحت نظارت هستند، ملموس است مقامن که توسط آ

 (3شماره  ويژگي اصلي)هايبازارمالياختياراتحلوفصلزيرساخت -۲

ü فصل حل و اختيارات انتخاب 

حل و فصلي که نسبت به يک زيرساخت بازار مالي، اعمرال مري شرود، بايرد      اختياراتانتخاب  در  -4-1

 : موارد ذيل مدنظر قرار گيرد

 ؛نمايد ارايه مير مالي و کارکردهاي حياتي که نوع زيرساخت بازا -1
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شرامل منرابع در   آن  منابع در معرض ريسکنمايه ريسک زيرساخت بازار مالي، که دربرگيرنده   -2

منرابع در   ،هاي تجراري بروده و بره ويرژه     ريسکساير نقدينگي و  ريسک ،ياعتبار معرض ريسک

 ؛به عنوان فعاليت اصلي آن بازار نفعالا منابع در معرض به معرض ريسک اعتباري ناشي از 

، منابع پريش فررض،   (موجود)هاي در دسترس هاي بازار مالي، دارايي ساختار سرمايه زيرساخت -3

 ؛ترتيبات تخصيص زيان

 ؛و بازسازي اتخاذ شده توسط زيرساخت بازار مالي بازسازيتمام اقدامات  -4

و شيوه هاي تخصيص زيان مقررات محرور  در حالتي که زيرساخت بازار مالي، داراي سازوکارها  -5

 ؛اند مي باشد، تا حدي که آن  شيوه ها، قبل از ورود به نظام حل و فصل، از بين نرفته

براي مثال فشار ناشي )ن آو منشأ ( براي مثال، زيان هاي اعتباري يا کمبود نقدينگي)نوع بحران  -6

 ؛(هاي ساختاري و عملياتي عفاري و ضاز سهامداران اصلي يا ساير دلايل نظير امور تج

 .(کنندگان جايگزين عرضهبراي مثال وجود . ) که در آن فعاليت مي کند ساختار بازار -7

 مستقيم و غيرمسرتقيم  فعالان بر ابزارهان آحل و فصل بايد تأثير مورد انتظار  ابزارهايانتخاب در  -4-2

 موقعيتيط و اشخاص ثالث را صرف نظر از هرگونه زيرساخت هاي بازار مالي مرتبو  زيرساخت بازار مالي

 .گرفته شوددر نظر ير مدنظر روي بازارهاي مالي را تر تأث  که در آن قرار دارند، و به طور گسترده

ü  (1/8شماره  ويژگي اصلي)حل و فصل ( نظام)ورود به 

 يا ادامه حيات اورود به حل و فصل بايد زماني امکان پذير باشد که زيرساخت بازار مالي قابليت بق -4-3 

پايدار نبوده  به صورتبا الزامات مقرراتي و قانوني  انطباقو احتمال آن هم وجود ندارد و يا قادر به  نداشته

ساير اقداماتي که مري توانسرت توسرط     بکارگيرياز طريق  آن بازسازيبراي و فاقد چشم انداز معقولي 

ورود به نظام حل و فصل بايد امکان پذير   .، استچاچوب زماني اتخاذ شود مطابق بازيرساخت بازار مالي 

 :شود به ويژه اگر 

 ها مربوط به احيا و بازسازي زيرساخت بازار مالي که دربرگيرنده استفاده از داراييموجود تدابير  -1 

زيرساخت بازار مالي و تطبيرق   بازسازيو کاربرد هرگونه قواعد تخصيص زيان براي  موجودمنابع  و

ازبين رفته يا با شکست مواجه گرديرده و يرا در    ،با الزامات مقرراتي و قانوني قابل اعمالپايدار آن 

 :يا . زمان مقتضي اجرايي نگرديده است
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و  بازسرازي دهد که تدابير موجرود برراي    ارتي يا حل و فصل مربوطه، تشخيصبررسي نظ مقام -2

در چهرارچوب  آن  بازسرازي ي برراي  فاقد احتمال معقول و منطق خت بازار مالياعاده وضعيت زيرسا

يرا اينکره    .زماني مورد نياز به منظور امکان انطباق آن با الزامات مقرراتي و قانوني قابل اعمال است

 . را به خطر مي اندازند اين تدابير به احتمال زياد، ثبات مالي زيرساخت بازار مالي

ü به نظام حل و فصل ورودسازوکارهاي اجرايي پيش از قواعد تخصيص زيان و جراي ا 

زيان دارد، اين راهکارها و تهاتر يا  وزيعهايي براي ت جايي که زيرساخت بازار مالي، قواعد و شيوه -4-4 

مالي بايد از بين برود؛ مگر اينکه براي نيل بره  اهرداف    ها قبل از ورود به حل و فصل زيرساخت بازار شيوه

که آن  قواعد و سازوکارها منسوخ شده باشرند، لازم يرا   حل و فصل، به منظور شروع حل و فصل قبل از آن

در موقعي  که چنين  قواعد و شيوه هرايي قبرل از ورود بره حرل و فصرل      ( . 1-3پاراگراف . )مناسب باشد

منسوخ نشده باشند، مقام حل و فصل مالي بايد اين اختيار را داشته باشد که اجراي اين شيوه ها و قواعد 

 ((9-4)اول بند  راگرافپا. )را الزامي نمايد

ü  ورود به حل و فصل هنگامتداوم و استمرار 

 .، بايد در نظام حل و فصل تداوم يابدتسويهپايان ناظر بر قواعد  -4-5

ا عم از داخلي يا )مالي  زيرساخت بازار در تصديق قانوني اعطاي اختيار، تشخيص وهرگونه مجوز،  -4-6

در جهرت اجرراي مسرتمر کارکردهراي     اعد خاتمه تسويه که از جمله شناخت چگونگي اعمال قو( خارجي

، نبايد به طور خودکار و صرفاً بره عنروان   ل ضرورت داردهاي بازارهاي مالي در حل و فص حياتي زيرساخت

ترداوم   به منظور مجاز بودنفسخ گردد و بايد  (خارجي ياتحت قانون داخلي و ) پيامد ورود به حل و فصل

 .ت بازار مالي در حل و فصل تا حد لازم مؤثر باقي بماندکارکردهاي حياتي زيرساخ

محدوديت، ايجاد به طور خودکار منجر به نبايد ورود به نظام حل و فصل يک زيرساخت بازار مالي،  -4-7

  .گردد (هرجا که مستقرند)  ساير زيرساخت هاي بازار ماليبا  ï ارتباط آنيا -آنتعليق يا پايان مشارکت 

برا زيرسراخت برازار     -يا ارتباط-مشارکت  از (از طريق قانون يا مقررات)  ايدازار مالي نبهاي ب زيرساخت

 حرل و فصرل   مشرمول  زيرساخت بازار مرالي که  است، منع شود به شرط آنحل و فصل  مشمولمالي که 

 و با ساير تعهدات قابل اعمرال تحرت قواعرد   معين ايفا نمايد  در زمانخود را تعهدات دريافت و پرداخت 

 .انطباق داشته باشد زيرساخت بازار مالي
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ü  مديريت موقت 

يا ساير مقامات مشابه، بايرد   مدير تصفيهيا  سرپرستمقام حل و فصل مالي يا يک مدير منصوب،  -4-8

حرل و   مشرمول کارکردهاي حياتي زيرساخت بازار مالي  استمرارجهت اطمينان از  لازم را و قابليت اختيار

حل و فصل تا  بهزيرساخت هاي بازار مالي  زمان وروددربرگيرنده  کهعهدات مالي ت به موقع فصل و انجام

هايي به عرضه کننده ديگري منتقل يا  که کارکرد زماني مي گردد يا بازسازيزماني که زيرساخت بازار مالي 

 . ، داشته باشدخاتمه يابد مند نظاميا به شيوه اي  جايگزين گردد

ü  و 1-1شزماره   ويژگزي اصزلي  از  1بنزد  )قراردادها  خاتمه يا واگذاري وها  يانز توزي اختيارات 

 (9-1ويژگي اصلي

شماره  ويژگي اصليو  11-4مورد اشاره در پاراگراف  (قانوني) حفاظتيمشروط به وجود تمهيدات  -4-9

 موارد ذيلاعمال مقامات حل و فصل بايد نسبت ( توضيح داده شده است 1-6طور که در پاراگراف  نآ)  5

 :داشته باشندلازم را قدرت و اختيار 

تأديره   بره هراي برازار مرالي     زيرسراخت  فعرالان  جاريتمام تعهدات قراردادي موجود و الزام  -۵

 شرده، يرا سراير    هاي نقدينگي يا مشارکت بيشتر در پرداخت وجوه معين يا تضمين درخواست

بازپرداخرت بره   ر د از جملره ) زيران   توزيرع هاي زيرسراخت برازار مرالي برراي      قواعد و شيوه

انها هنوز به طور جامع و مفصل ، توسط زيرساخت بازار  که در صورتي( کنندگان نقدينگي عرضه

 .اند نشده تهبکارگرفمالي قبل از ورود آن به حل و فصل، 

قواعد و شيوه  به پيروي ازو موجود فعالان  زيرساخت هاي بازار مالي جاري تمام تعهدات الزام  -۴

 .هاي يک فعال داراي مشکل توزيع وضعيتمالي، در جهت پذيرش  هاي زيرساخت بازار

 ( به طور کلي يا جزئي)کاهش ارزش سرمايه زيرساخت بازار مالي   -3

نجات ) هاي تضمين نشده زيرساخت بازار مالي بدهيکاهش ارزش يا تبديل به سرمايه نمودن  -۲

را مردنظر  قابل اعمرال   ورشکستگيبه شيوه اي که اولويت بندي مطالبات تحت نظام  (از درون

 .قرار دهد

برراي  )ارزش تمام انواع سودهاي قابل پرداخت به فعالان توسط زيرساخت بازار مرالي  کاهش  -۱

 (hair cutبوسيله تغيير ميزان حاشيه مثال 

 قراردادها فسخ يا انقضاي  -6
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سرودهاي قابرل   در نرخ  و يا هرگونه کاهش( جزيي خاتمه)ها  نادن به برخي قراردادها و نه همه آپايان د

پرداخت توسط زيرساخت بازار مالي به فعالان، بايد صرفاً موقعي انجام بپذيرد که با چرارچوب قرانوني و   

 .قواعد زيرساخت بازار مالي که در تطابق با چارچوب قانوني ترسيم شده است، سازگار باشد

 فعرالان و در صورت امکان، مستقيم  حاشيه سود اوليه فعالانميزان  توانند ميمقامات حل و فصل  -4-11

برا چرارچوب    قرابرت داشرته و    اوليه با  توقف زيرساخت بازار مالي  که حاشيه سود زمانيغيرمستقيم را 

 .کاهش دهند ،استسازگار  قانوني و قواعد زيرساخت بازار مالي ترسيم شده در تطابق با چارچوب قانوني

زيرساخت مالي از طريق کاهش نررخ سرود    الانفعها به  هر گونه اختيار در جهت تخصيص زيان -4-11

يرا   9-4در تطابق با پاراگراف ( hair cutبراي مثال بوسيله تغيير ميزان حاشيه ) فعالانيقابل پرداخت به چنين 

 :مشروط به موارد ذيل باشدبايد  11-4در تطبيق با  پاراگراف از طريق کاهش حاشيه سود اوليه 

و ساير مکانيسم هاي تحرت   ت هاي بازار مالي ، از بين رفتهمنابع از پيش تأمين شده زيرساخ -1

آن  ناموفق بوده  يرا قابليرت اجرايري شردن      بازسازيقواعد ان نيز درجهت پوشش زيان ها و 

به اين دليل که بنا به تشخيص مراجع و مقامات حل و فصل ، اعمرال يرا اجرراي    )نداشته است 

ي گرديده و يا احتمال موفقيت با توجه بره شررايط و   آنها احتمالاً باعث به خطر افتادن ثبات مال

 (اوضاع و احوال بعيد مي باشد و يا بنا به ساير دلايل

تخصيص زيان، قواعد زيرساخت بازار مالي و سلسله مراتب مطالبات تحت نظام توقرف قابرل    -2

   .نمايداعمال را حف  

حدي کره چنرين وثيقره يرا      تخصيص زيان نسبت به وثيقه و سود ناخالص، صرفاً تااستفاده از  -3

هاي مرتبط با تعهدات فعالاني  به استثناي زياناستفاده بشود؛  ها زيانسودي در جهت پوشش 

مرحلره  بره  زيرساخت بازار مرالي   ورودتحت قواعد تخصيص زيان  زيرساخت بازار مالي يا  که

 .اعلام گرديده است ،ورشکستگي

، تحت قواعد مربوطه زيرساخت نسبت بهتعهداتش  يفايايک فعال زيرساخت بازار مالي در که  حالتيدر 

نراتوان شرده    ،و پيش از ورود اين زيرساخت ها به مقوله حرل و فصرل   و شيوه هاي زيرساخت بازار مالي

با چرارچوب   مطابقتعهدات  ايفاي، به منظور حاشيه سود اوليه آن فعالمانع استفاده از ط يشرااين است، 

 .نمي شودار مالي نوني و قواعد زيرساخت بازقا
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ü انقضا يا فسخ قراردادها 

جراري مربروط بره تسرويه     زمان تصميم گيري و بررسي راجع به خاتمره دادن بره قراردادهراي     -4-12

، مقام حل و فصل مالي بايد در ميان ساير مسائل، تأثير آن اقدام را روي موارد ذيل در نظر (CCP)مرکزي

 :داشته باشد

   CCp ويه مرکزيفعالان تسمديريت ريسک  -1

 ثبات مالي-2

ü  9بنزد  ) انتقالي يا شخص ثالث داراي تزوان مزالي  نهاد واسط انتقال کارکردهاي حياتي به يک 

 (4-1شماره  ياصل يژگيو و 1-1شماره  ياصل يژگيو 7و بند  1-1شمار اصلي  ويژگي

مربوطه به ويرژه   طرفينمقام حل و فصل بايد اختيار لازم توأم با حمايت هاي قانوني را نسبت به  -4-13

به يرک خريردار    مالکيت زيرساخت بازار مالي به منظور انتقالق يبات وثايترت سازي و خالصدر ارتباط با 

برراي مثرال،   )يا بخشي از عمليات حياتي زيرساخت هاي بازار مرالي   تماميا نهاد انتقالي شخص ثالث يا 

ات مربوطره و توافقرات لازم در سرطح    که شامل همه حقوق و تعهرد ( خاص يک محصولتعيين وضعيت 

مورد نياز براي اخذ رضايت و  الزامات بدون توجه به چنين اختياراتي بايد .داشته باشدرا ، گردد خدمات مي

 .هاي جديد قابل اعمال، بايد قابل اجرا باشد روش

طه نهراد واسر  زماني که کارکردهاي يک زيرساخت بازار مالي به خريدار شخص ثالرث يرا يرک     -4-14

مقام حل و فصل مالي بايد از تداوم ترتيبات فني و قانوني زيرسراخت هراي برازار     ،شود انتقالي منتقل مي

، تعاملات داخلي يا برون مرزي با سراير زيرسراخت هراي    «تحويل در برابر پرداخت»مالي، نظير ترتيبات 

 .طه ، اطمينان حاصل کندکنندگان خدمات ضروري و ترتيبات قراردادي مربو بازار مالي يا ساير ارائه

، تعيرين و  شرود، هرگونره مجروز    تقرالي منتقرل مري   اننهاد واسطه به يک  ييزماني که کارکردها -4-15 

شرامل   ضرورت دارند و کارکردها در حل و فصلآن  تداومبراي  که تشخيص قانوني زيرساخت بازار مالي

در در غيرر آن  منتقل گردند يا  ست، بايدمربوطه ا خاتمه قراردادهايشناخت آن براي اهداف اعمال قواعد 

 .اعمال گردد يانتقال مورد نهاد

مقامات حل و فصل بايرد آنهرا را قرادر سرازد در مرواقعي کره        قابل اعمال توسط انتقال اختيارات -4-16

بردون    مروال را  ايرن ا  ،دارد نگره مري   قيمهاي مشتري را به عنوان  دارايي ،حل و فصل زيرساخت مشمول

   .منتقل کندبه عنوان قيم  اي ديگر به مؤسسه ،ي روي حقوق مالکيت يا حقوق مشتريان مربوطهتأثيرگذار
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ü (1-1شماره  ويژگي اصلي 88بند ) استمهال 

يا نسبت فعالان مواعد پرداخت به  ،يک مقام حل و فصل مالي نبايد از طريق زيرساخت بازار مالي -4-17

 : ل نمايد، چنانچه اين استهمالبه هرگونه زيرساخت بازار مالي مرتبط، تحمي

روي جريان معمول پرداخت هرا، توافرق هرا و نقرل و انتقرالات تحرت ارزيرابي توسرط         -1

 :زيرساخت بازار مالي در زمان کارکردهاي اصلي آن تأثير بگذارد و يا 

در غيرآنصورت مانع تداوم سايرکارکردهاي حياتي انجام شده توسط زيرسراخت برازار    -2

 .فصل يا زيرساخت بازار مالي مرتبط شده  و يا باعث به خطر افتادن انها شودمالي در حل و 

، طلبکراران عمرومي  توسط مقام حل و فصل مالي در خصوص ها  پرداختاستمهال  اعمال نبايد از اين موضوع

هراي بازارهراي مرالي     استفاده از کارکردهاي حيراتي زيرسراخت  ( الف)يعني طلبکاراني که مطالباتشان پيامد 

 .جلوگيري کنداند؛  خدماتي که براي تمهيد کارکردهاي مذکور ضروري است، به وجود نيامده( ب)نيستند يا 

-4و  9-4زيان مورد اشاره در پاراگراف  توزيعمقام حل و فصل، نبايد از استفاده از هرگونه اختيارات  -4-18

 (ستهمال، منع شوددر رابطه با پرداخت ها ، توافقات و نقل و انتقالات مربوط به ا 11

شماره  ويژگي اصلي) هايمشتريانگيري،تفکيکوتجزيهدارايي،وثيقهسازيخالصتهاتر،-۱

4) 

ü حقوق انقضاي پيش از موعد  تعليق موقت 

حل و فصل در ارتباط با يک زيرسراخت برازار مرالي،     بزارورود به مقوله حل و فصل يا اجراي هرگونه ا -5-1

تسريع يا انقضاي پيش از موعد توسط هر فعال در زيرساخت بازار مالي يا طررف   حق ياجرانبايد نقطه اغاز 

يا هرشخصي  مدير تصفيه، موقت ، مديرمقاميا )که زيرساخت بازار مالي   زمانيچنين حقوقي . مقابل آن باشد

ايفراي  در انجام پرداخرت يرا   ( ديگري که روي زيرساخت بازار مالي در فرايند حل و فصل اعمال کنترل دارد

در تطابق با قواعد آن ولي منوط بره هرگونره    تعهداتي که شامل نقل و انتقال وثيقه، زماني که سررسيد موعد

اعمال تخصيص زيان نسبت به سود يا وثيقه تحت قواعد زيرساخت بازار مالي يا از طريق اجرراي اختيرارات   

 (بماند شود، بايد قابل اجرا باقي تخصيص زيان قانوني، با شکست مواجه مي

تسريع يا انقضاي زود هنگام، صرفاً به دليل ورود به مقوله حرل و فصرل يرا    اگرچه حقوق ناظر بر  -5-2

آيد، مقام حرل و فصرل بايرد     به وجود مي( توسط مقام حل و فصل)مربوط به آن  يبزارهااجراي هرگونه ا



سسات ماليؤثر م ؤم  حل و فصل  هاي  نظامهاي اصلي  ويژگي   

 

 

ک 
 بان
تي
ظار
ت ن

اون
مع

ان
اير
ي 
لام
 اس
ي
ور
مه
 ج
ي
کز
مر

- 
کي
 بان
ت
ررا
 مق
ت و

لعا
طا
ه م
دار
ا

 

77 77 

 يحميل توقف موقرت اجررا  زمان بررسي امکان ت. را داشته باشد حقوق مزبورقت اجراي واختيار توقف م

و ساير شرکاي مربوط به حقوق تسريع و انقضاي سريع زيرساخت بازار مالي، با ورود فعالان توسط  حق

بازارهراي   برر  اقدام فوق را مقام حل و فصل بايد تأثير. شود يم غازآبه حل و فصل زيرساخت بازار مالي 

هاي بازار مالي مرتبط را مرد   و  هرگونه زيرساختزيرساخت بازار مالي  مند باثبات و نظام عمليات مالي و

 .نظر قرار دهد

 (۱شماره يويژگياصل) حفاظتيتمهيدات-6

ü (1-9شماره  يويژگي اصل) «اوضاع هيچ طلبکاري بدتر نمي شود» اصل  

با هدف تشخيص اينکه ايا اوضاع يک شريک به عنوان پيامدي از اقدامات حل و فصل، وخيم تر از  -6-1

 ويژگي اصليمورد اشاره در « شود وضع هيچ بستانکاري بدتر نمي»اعمال اصل ) شود نميه تصفي وضعيت

زيرسراخت   فعرالان هايي که توسرط   ارزيابي خساراتي که وارد گرديده است و  بازسازي ،((2-5)شماره 

ه بايرد بر   ،باشرد مرتبط بروده  اين موضوع به چنانچه زير ساخت بازار مالي  ؛بازار مالي انجام شده است

 .گردد فروضمزيان  عيوزتدر هاي بازار مالي  کامل قواعد و شيوه هاي زيرساخت اجراي

 (6شمارهويژگياصلي) حلوفصلزيرساختبازارماليماليتأمين -7

قرت بره منظرور    وم منابع ماليوردن آبايد تمهيدات و اختيارات مناسب را در جهت فراهم  کشورها -7-1

هاي وارده به وجوه و منابع عمرومي ناشري از اقردامات حرل و فصرل،       تسهيل حل و فصل و جبران زيان

فعالان يا چنانچه ضرورت دارد، ( از جمله شرکا و فعالان زيرساخت بازار مالي)بستانکاران تضمين نشده 

 .داشته باشند( ديرجوع کن 4-6و  2-6شماره  اصلي يها ويژگيبه ) مالي، به طور گسترده ترنظام 

در جهرت  اختيار يا قدرتي هستند که يک زيرسراخت برازار مرالي را     داراي کشورهاه در مواقعي ک -7-2

، آنهرا بايرد   دهنرد  ميعمومي قرار و کنترل  موقت تحت مالکيتاطمينان از تداوم کارکردهاي حياتي آن، 

تمهيداتي اتخاذ کنند که خسارات وارده به وجوه و منابع عمومي از زيرساخت برازار مرالي، بسرتانکاران    

نظرام  فعرالان  يا عنداللزوم به طور گسترده ترر  ( زيرساخت بازار مالي فعالاناز جمله )ن آمانت نشده ض

  (دينيرا بب 5-6شماره  ياصل يژگيو) .گرددمالي، جبران 
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(7شمارهويژگياصلي)مرزيبرونهمکاري-8

يص و تصرديق  گونه مجوز، اعطاي اختيار، تشرخ  چارچوب قانوني نبايد متضمن فسخ خودکار هيچ -8-1

قانوني در زيرساخت بازار مالي از جمله شناخت چگونگي اعمال قواعد خاتمه تسويه که در جهت اجراي 

هاي بازارهاي مالي در حل و فصل ضرورت دارد، صررفاً بره عنروان     مستمر کارکردهاي حياتي زيرساخت

مشرارکت يرا ارتبراط     ار،به طرور خودکر  همچنين چارچوب قانوني نبايد . پيامد ورود به حل و فصل، گردد

هاي بازار مالي به عنوان پيامد مداخله رسرمي يرا ورود آن بره     زيرساخت بازار مالي را با ساير زيرساخت

 . خاتمه دهدو  تعليق، مقوله حل و فصل در قلمرو صلاحيتي کشور ديگر، محدود

(۵۴و8،9شمارهياصليهاويژگي) گذارياطلاعاتبهاشتراکوهماهنگي،همکاري-9

برابري که نتيجه  1Eمبتني بر همکاري تحت مسؤليت ترتيبات هاي مديريت بحران يا ساير  گروه-9-1

يد، بايد همانطور که توسط مقامات نظارتي و مقامات حل و فصل در آن کشورها تعيين آ مينها بدست آاز 

 سيستميي واجد اهميت گرديده،  براي تمام زيرساخت هاي بازار مالي که در بيش از يک قلمرو سرزمين

 .هستند، مورد حمايت قرار گرفته و تداوم يابند

بايد در برگيرنده مقامات  (يا ترتيبات مشابه آن) ، گروه مديريت بحرانهايي زيرساختچنين براي  -9-2

حل و فصل مسؤل زيرساخت بازار مالي، مقاماتي که در تمهيدات و تدابير مورد پذيرش ناظر بر همکاري 

کره زيرسراخت برازار     کشورهايياز  مربوطه مقاماتو ساير  ،Eي کنند، در تطابق با مسؤليت مشارکت م

 .حل و فصل آن حائز اهميت است داراي عملياتي است که براينها آمالي در 

ممکن است با توافقات ( 9شماره  ويژگي اصلي) مرزي برون محور -نهاد الزامات توافقات همکاري -9-3

به شرط ، راستا باشد هم  E مسؤليت منطبق باي ها نامه و تفاهم ها بحران، پروتوکل و ارتباطات هماهنگي

مرورد نيراز   گذاري اطلاعرات   همکاري، هماهنگي و به اشتراکدر راستاي حمايت از  ترتيبات مذکور که آن

منطبرق،  ،  شرده تعيرين   اصلي هاي ويژگي درو حل و فصل که  بازسازيبراي انجام کارکردهاي مرتبط با 

 :نها بايدآبه ويژه اينکه  .تصحيح و تکميل گرديده باشد

                                                 
-CPSS يبلازار ملال   يرساخت هلا يز ير مراجع مربوطه، برايم گران بازار و ساي، ناظران و تنظيمرکز يبانک ها يت هاياز مسسل  Eت يمسسل -  

IOSCO   4بخش . يبازار مال يرساخت هايز يبرا ياصول.  htm .̸̷̸d/publ/cpmi/org.bis.www://http 

http://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm
http://www.bis.org/cpmi/publ/d101.htm
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در تمهيدات مرورد پرذيرش تحرت     که مقامات مربوطهحل و فصل و ساير  براي مقامات -1 

با هدف تنظيم، نظارت يرا پرايش زيرسراخت    )مشارکت ندارند، مقرر نمايند که    Eمسؤليت 

مه حل و فصرل زيرسراخت برازار مرالي     و اجراي برنا سازي آمادهبرنامه ريزي،  در( بازار مالي

  .مشارکت نمايند

برنامه حل و  و اجرايسازي  آماده هاي مقامات درگير در برنامه ريزي، نقش ها و مسؤليت -2

 فصل  را تبيين کنند؛

شامل تمهيدات و سازوکارهايي در جهت انتشار اطلاعات مورد نيراز بره منظرور برنامره      -3

 راي حل و فصل باشد؛و اج مقدمات سازي آمادهريزي، 

مرتبط با اجراي اقدامات حل و فصل تعيين شرده در  محور -نهاددر برگيرنده جزييات  -4    

 ؛برنامه حل و فصل براي زيرساخت بازار مالي باشد

 (۵۱شمارهويژگياصلي) وفصلپذيريزيرساختهايبازارماليحلارزيابيهاي-۵۱

 گستره اين رهنمود، بايد همگام و هم راستا با يستميت سيماه يدارازير ساخت هاي بازار مالي  -82-1

تحت ارزيابي هاي حل و فصل پذيري مرتب قررار بگيرنرد کره در تطبيرق برا      ( رجوع کنيد 2به بخش ) 

 . اعمال مي گردند پيوست سهو ( 11شماره  ويژگي اصلي)

، ارزيرابي  سيستمي  استکه در بيش از يک کشور داراي اهميت   در مورد زيرساخت بازار مالي -11-2

حل و فصل پذيري بايد توسط مقامات ميزبان زيرساخت بازار مالي و هماهنگ با گروه مرديريت بحرران   

 .زيرساخت هاي بازار مالي و يا تحت تدابير و تمهيدات يکساني انجام گيرد

ه بايرد  ارزيابي حل و فصل پذيري يک زيرساخت بازار مرالي، مقامرات مربوطر    در هنگام اجراي -11-3

برا لحراظ   و اعتبار اجراي استراتژي حل و فصل و برنامه عملياتي براي زيرساخت مذکور را  پذيري امکان

 :موارد ذيل بررسي نمايند

برراي بازپرداخرت بره ترامين      منرابع  شامل در دسترس برودن احتمالي حل و فصل  الزامات -1

 هراي  رويره ي شامل تمام قواعد و زيرساخت بازار مال بازسازياجراي برنامه و کنندگان نقدينگي 

  ؛زيان و يا تخصيص قراردادها توزيع
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موانع قانوني و فني براي انتقال کارکردهاي حياتي زيرساخت بازار مالي به نهرادي ديگرر، از    -2

زيرسراخت برازار   يک مديريت ريسک و فرايندهاي فني  ماهيت اقتضاييجمله مواردي ناشي از 

  .مالي

ل و فصل مستلزم انتقال کارکردهاي حياتي زيرساخت بازار مالي به نهادي زماني که برنامه ح -3

انتقال و حفر    کننده تسهيل ميزان استحکام هرگونه ترتيباتاست،  نهاد انتقاليديگر يا به يک 

مربوط به تحويل در برابر  ترتيباتفني و قانوني نظير  ترتيبات، شامل کارکردهاي ضروري تداوم

 پرداخت؛

 برر حرل و فصرل   عمليراتي  تراتژي هاي حل و فصل و اقدامات تعيين شده در طررح  تأثير اس-4

و  فعرالان  اييو ساير زيرساخت بازارهاي مالي مرتبط، از جمله توانفعالان زيرساخت بازار مالي 

ساخت يرهاي حياتي زبه کارکرد دسترسي مداوممرتبط در حف  مالي  بازارهاي  زيرساختساير 

  .مالي حل و فصلبازارهاي مالي در طول 

کره  يرا نهراد انتقرالي     نهراد ثانويره  حل و فصل يا يک  مشمولزيرساخت بازار مالي  توانايي -5

دسترسي به خدمات حف   ها منتقل شده است، در به انکارکردهاي حياتي زيرساخت بازار مالي 

ل و در طرول انجرام حر    کنندگان خدمات عرضهزيرساخت هاي بازار مالي مرتبط و ساير  هرگونه

 .فصل مالي

صورت شکست يکي از ان زيرسراخت   بازار مالي مرتبط در هاي حقوق و تعهدات زيرساخت -6

توانست روي اجراي حل و فصل و توانايي حف  حقوق مربوط به اجرراي وثرايق تراثير     که مي ها

 .گذار باشد

ر زيرسراخت  متقابل و يا تمهيدات تقسيم زيان برا سراي  گونه توافقات همکاري و يا منافع هر -7

 .هاي بازارهاي مالي

، هرر جرا کره ضرروروي و     حل و فصل زيرساخت هاي بازار مالي، بايدبازرسي و  نظارت، مقامات -11-4

هماهنگ  اقداماتاختيارات لازم را براي ملزم کردن زيرساخت بازار مالي در جهت انطباق با  مناسب بود،

اعمال نمايند که شامل موراد زيرساخت بازار مالي، با چارچوب قانوني به منظور بهبود حل و فصل پذيري 

  :زير است
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مختلرف   و خردمات  تغييرات قانوني، ساختاري يا عملياتي، بره طروري کره کارکردهرا    اعمال  -1

مالي بصورت در حل و فصل ( محصولات مختلف سازي شفافبراي مثال، ) ، زيرساخت بازار مالي

 .پذيري مدنظر قرار گيرد تفکيک

 شرايط يا عمليات ارتباطات آن با ساير زيرساخت هاي بازار مالي  درغييرات تاعمال  -2

 وثايق مربوطه يا فعالانقابليت انتقال وضعيت اعمال تغييرات در ترتيبات تحويل، تفکيک و  -3

تغييرات روي سلامت عمليات  اينتمامي چنين الزاماتي بايد با در نظر گرفتن تأثيرات احتمالي   

ر مالي، اتخاذ گردد که شامل مديريت ريسک آن، وضعيت کارکرد بازارها، فرراهم  زيرساخت بازا

مستقيم و غير مستقيم براي اسرتفاده از زيرسراخت برازار     فعالانکردن نقدينگي و انگيزه هاي 

 .مالي مي باشد

ويژگياصلي) هايبازارماليبرايزيرساختماليحلوفصلبازسازيوبرنامهريزي-۵۵

 (۵۵شماره

مشروط به داشرتن الزامراتي   هستند، بايد  يزيرساخت هاي بازار مالي که داراي اهميت سيستم -11-1

 .گردند مالي و حل و فصل ريزي مداوم بازسازي براي برنامه

کره نروع    سيسرتمي هاي خاص و و ملاحظرات   حل و فصل، بايد با ريسکهاي بازسازي و  برنامه -11-2

مطابقت داشته ؛ نمايد ها را ايجاد مي آنست در معرض آن بوده يا خاصي از زيرساخت بازار مالي ممکن ا

 .باشد

ü بازسازيهاي  برنامه 

برراي   CPSS-IOSCOزيرساخت بازار مالي بايرد در تطرابق برا اصرول      بازسازيهاي  برنامه -11-3

 بروده و رهنمرود موجرود در گرزارش    ( 4ملاحظره کليردي   .  3شرامل اصرل   )هاي بازار مرالي   زيرساخت

  CPSS -IOSCOl   هاي بازار مالي را مد نظر داشته باشند زيرساخت بازسازيدر باب . 

ü هاي حل و فصل ها و استراتژي برنامه 

هرر  ) بازرسيو  نظارتبا مقامات  يهماهنگيرساخت بازار مالي بايد در مقامات حل و فصل يک ز -11-4

را در حل و فصرل  هاي عملياتي  برنامه و ها ، استراتژي(متمايز از مقام حل و فصل مالي هستندها  آنکه جا 
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ترداوم کارکردهراي   کننرده   تضمينزيرساخت بازار مالي، به شيوه اي که  مؤثر جهت تسهيل حل و فصل

 .زيرساخت بازار مالي، توسعه دهند انجام شده توسط حياتي

اسرت،   سيسرتمي اهميرت   داراي کشرور که يک زيرساخت بازار مالي در بيش از يرک   حالتيدر  -11-5

ميزبان زيرساخت بازار مالي و در همکاري صورت گرفته  مقامبرنامه و استراتژي حل و فصل بايد توسط 

 .ترتيبات مشابه آن ايجاد شودها يا  با گروه مديريت بحران اين زيرساخت

 :هاي حل و فصل زيرساخت بازار مالي بايد برنامه -6 -11

زيان موجرود ميران فعرالان     توزيع ترتيبات سناريوهايي را که به موجب آن تمام يا برخي از -1

به طور کامل يا جزئري بره اجررا گذاشرته شرده يرا اجرايري         ،تحت قواعد زيرساخت بازار مالي

 .مدنظر قرار دهداند، را  نشده

ن، هيچ ارائه کننده  جايگزيني که کارکردهاي حياتي يک آرا که ممکن است در  سناريوهايي -2

آن  بتواند طي دوره کوتاهي  انتقال يابد، وجود نداشته نباشد، مد  زيرساخت بازار مالي به موجب

 . 1نظر قرار دهد

 2.موانع قانوني و فني موجود در راستاي انتقال کارکردهاي حياتي را مد نظر قرار دهد -3

و از انتقرال   شرده فنري و قرانوني اطمينران حاصرل     ترتيبات جايي که لازم است از استمرار  -4

ارائره   يرا ساير زيرساخت هراي برازار مرالي    اوليه با  توافقگردد، ي آن حمايت کارکردهاي حيات

 .تمهيد کنندکنندگان خدمات مربوطه 

حراف   مکانيسم قانوني که طي آن وثيقه ارائه مي شود، از جمله اينکه آيا وثيقره بره عنروان     -5

نراتواني مرالي    وثيقه را در شرايط وضعيت، در خصوص موضوع انتقال يا تعهدات استيا   منافع

را ترا   آن راو ملاحظات مربروط بره   ( ورشکستگي محسوب شود؟ مانع به عنوان تواند که ايا مي)

تحت قواعد مربوط  به تخصريص زيران زيرسراخت برازار مرالي و اعمرال        زيان هاحدودي که 

 .توانند اعمال گردند، را نيز مدنظر قرار دهند مياختيارات قانوني، 

                                                 
ت انها بتواند منتقلل  ايق عمليانها که از ان طر ياتيح يارائه کارکردها ين برايگزي، ارائه دهندگان جايبازار مال يرساخت هاياز ز ياريبس يبرا -  

 .گردد، وجود نخواهد داشت
ن بخواهد يگزيه دهنده جاينکه ارايمگر ا. ممکن است باعث دشوارشدن انتقا  گردد( اطلاعات يق فناوريهمچون عدم تطب) يياجرا يچالش ها-  

ق و ادغام به صورت مجزا اقدام بله  يتازمان تلف د وينما بازسازيکدست و کامل يرا به طور  يمال رساخت بازاريات در حا  شکست زيو قادرباشد عمل
ش بله  يد از پل يو مراجع حل و فصل با يمال رساخت بازاريمقامات ز( شود يجاد ميا)ن وجود دارد يگزيه دهنده جايک ارايکه  يوقت. ديانها نما ياجرا

 .ه داشته باشندت ها و تلاش در جهت رفع انها توجيبالقوه در رابطه با انتقا  فعال يو حقوق يموانع فن
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ي موجود يا مورد ترهين زيرساخت بازار مالي براي استفاده در ها دارايييا اين موضوع را که ا -6

 دفرايند حل و فصل قابل دسترسي است يا اينکه چنين استفاده يا انتقرال کارکردهرا، مري توانر    

مسرتقيم و غيرمسرتقيم، در ان    فعرالان باعث اختلال گرديده يا  از مزايا و منرافع براقي مانرده    

 .، را مدنظر قرار دهندندي جلوگيري کها دارايي

تجزيه صورت گردد، تأثير سازي  هاي خالص بندي تجزيه دستهحل و فصل باعث  اقداماتاگر  -7

 .ظر قرار دهدرا مدن اي نقدينگي و وثيقهالزامات  بر گرفته

به اين موضوع توجه داشته باشد که چگونه ارائه کنندگان نقدينگي به زيرساخت بازار مالي،  -8

 .طول دوره حل و فصل به پول خود خواهند رسيدقبل و در 

براي مثال ايرا بخشري از زيرسراخت    . ساختار زيرساخت بازار مالي را مورد لحاظ قرار دهند -9

 .کنند ن فعاليت ميآهاي مالي گروه گسترده تر است؟  و نظام هاي نظارتي و قانوني که تحت 

که برراي  ( خارجيداخلي و )بازار ماليهرگونه ضرورت حف  ارتباط با ساير زيرساخت هاي  -11

و . ضرورت دارد، را مورد توجه قرار دهد کشورتداوم خدمات حياتي زيرساخت بازار مالي در هر 

 در نهايت؛

 .مستقيم و غير مستقيم را مد نظر قرار دهد فعالانتأثير روي  -11

تعيزين شزده در    اصزلي عناصزر  هاي بازار مالي، بايزد دربرگيرنزده    هاي حل و فصل زيرساخت برنامه -88-7

ن طور که مناسب اسزت دربرگيرنزده   آبوده و بعلاوه، اصلي   نسبت به ويژگي هاي ،ضميمه يک پيوست چهار

 :عناصر ذيل باشدي و کارکردهاي حياتي آن، به ويژه نوع و ويژگي هاي خاص هر زيرساخت بازار مال

جاز به تداوم ارائه خدمات حياتي از پيش نويس توافقات انتقال که زيرساخت بازار مالي را م -1

با استفاده از زيرساخت ها و کارکنان موجود مي نمايرد،   ينهاد واسط انتقالجانب يک خريدار يا 

ممکرن نيسرت، ليسرت     از پريش  مرذکور  پيش نويس توافق تهيهتهيه کند  و يا  در موردي که 

 .اعلاميه کوتاه تهيه نمايددر يک مسائل و اطلاعات مورد نياز براي طراحي چنين توافقي را 

اطلاعات اصلي راجع به عمليرات حيراتي، شريوه هرا و سرازوکارهاي فرن اوري اطلاعرات،         -2

تسهيل ترداوم عمليرات    که براي بستانکاران و فهرست کارکنان اصلي و ارائه دهندگان خدمات

نهراد  ديگر يرا  کارکردهاي حياتي در حل و فصل يا انتقال تمام يا برخي از عمليات به زيرساختي 

 .لازم است يواسط انتقال
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 (۵۴شمارهويژگياصلي) هاگذاريآنبهاشتراکدسترسيبهاطلاعاتو-۵۴

به ايجاد اجراي اقدامات مربوط به حل و فصل، زيرساخت هاي بازار مالي بايد ملزم  تسهيلبه منظور  -81-8

مزرتبط و مزورد نيزاز     قادر سازد اطلاعزات را  ها گردند که آن هايي و کنترل سيستم هاي اطلاعاتيو نگهداري 

در زمزان   چهدر شرايط عادي و  چه، انجام حل و فصلحل و فصل و ريزي  زمانبندي برنامهدر راستاي  مقامات

  :دهنددر دسترس قرار به سرعت توليد و  را به ويژه در موارد ذيل حل و فصل،

  ؛زيان توزيع باتيرتو ساير ت ه درنظر گرفته شدقواعد زيرساخت بازار مالي، منابع مالي  -1

کرارگزاران  مستقيم و غيرمستقيم زيرسراخت برازار مرالي، مالکران،      فعالان، از جمله فعالان -2

و  کننردگان وثرايق   دريافرت ارائه دهندگان نقدينگي، زيرساخت هاي بازار مالي مررتبط،  تسويه، 

 ت؛ان خدمساير ارائه دهندگا

ريسک در طول دوران حرل و فصرل،   و مؤثر  به موقع اي کنترلها و اطلاعات مورد نياز بر داده -3

، ريسک و حاشيه سودريسک خالص و ناخالص و الزامات مربوط به  در معرضهاي  شامل دارايي

 ؛فعالدر موارد مقتضي، ميان زيرساخت بازار مالي و هر 

کره   اي شرده تعهدات ايفا  براي مثال ميزان)زيرساخت بازار مالي ،  فعالانوضعيت تعهدات  -4

 ؛(.اند براي تأمين سهم الشرکه مربوط به انجام رسانيدهزيرساخت بازار مالي  فعالان

در هراي   متقابل با ساير زيرساخت هاي بازار مالي، شامل دارايي عملياتارتباطات و ترتيبات  -5

 ؛بازار مالي مرتبط  وثايق ارائه شده و دريافت شده از زيرساخت معرض ريسک و

تحت آن نگهداري مي شوند و هرگونه حقوق بهره  ترتيباتي که وثايقوثيقه شريک، جايگاه  -6

 تباط با وثايق اجرايي گرديده است؛برداري و ترهين مجدد که در ار

در جهت اينکه مقامات بتوانند تأثير انتقالات امکران پرذير بخشري از     سازي ترتيبات خالص -7

 ارزيابي کنند؛ سازي فعالان خالصي حقوق کسب و کارهاي يک زيرساخت بازار مالي را رو

زيرسزاخت بزازار   يک و حل و فصل بايد تأثير هرگونه توافق قراردادي ميان  ، بازرسيمقامات نظارت -81-1

پيرامزون  موجزود  اطلاعزات  را بزر روي   ن غيزر مسزتقيم  فعالادر مواق  مقتضي، و  نآمستقيم  فعالان با مالي

 .قرار دهند ظرمدنفعالان غيرمستقيم  ياها  وضعيت
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حلوفصلفعالانزيرساختبازارمالي-خشدوب

حل و فصل مؤثر، بايزد از اسزتمرار کارکردهزاي    نظام دهد که  يک  نشان مي اصلي هاي ويژگيمقدمه اين      

. اطمينان حاصزل نمايزد   سيستميمربوط به نقل و انتقال و دريافت و پرداخت وجوه و ارااه خدمات مالي مهم 

ايفا کرده و بايد تلاش نمايند که  فعالانهاي بازارهاي مالي نقش حياتي را در حل و فصل هريک از  اختزيرس

که توسط زيرسزاخت   مذکور هرکدام از کارکردهاي در از فعالانيک هر ايجاد شده ناشي از شکست  اختلال

در معزرض  )شکسزت   به منظور حل و فصل يزک مؤسسزه در حزال   . بازار مالي ارااه مي شود را کاهش دهند

به شيوه اي که منجر به استمرار کارکردهاي حياتي آن بشود، لازم است که مؤسسه تحت حل و فصل  ( توقف

هاي بازار مالي را که در آن ذينف   وي خدمات ارااه شده توسط زيرساختبتواند اتکا ر (8جانشينيا يک نهاد )

بزه  خزويش را کزه   ناخزالص  يا وثيقه يا سزود  أديه ت مربوط به قطعيت تعهدات است، مادامي که به فوريت و

. ، اسزتمرار ببخشزد  گردد ايفا ميسهيم بودن آن در زيرساخت بازار مالي  موجب يک قرارداد مالي يا در نتيجه

طور مناسزب  به  ، زيرساخت هاي بازار مالي يها و سازوکارها و شيوهاين موضوع حااز اهميت است که قواعد 

حزل و فصزل مزي شزوند، تعيزين نمزوده و اينکزه        بازار مزالي وارد   فعالانکه هايي  و کافي شرايط و موقعيت

زيرساخت بازار مالي منطبق بر قواعد و سازوکارهايي از زيرساخت بزازار مزالي    فعالانهاي حل و فصل  برنامه

 .که در آن سهيم هستند است

بزراي   آن هزاي  قواعد و شيوه ،مالي بازار فعالانبرنامه حل و فصل  را در خصوصرهنمود اهداف معيني  اين   

يزک فعزال   اطمينان از سازگاري و حمايت از اقدامات توسط يک مقام حل و فصل در جهت مديريت شکست 

 . نمايد ، تعيين ميحياتي باشد داراي اهميت بوده و ستميآن از منظر سيتوقف که  زيرساخت بازار مالي

 نفعالاقواعدوشيوههاوسازوکارهايکنترلقصور -۵

قواعد و سزازوکارهاي   ،بايد اطمينان يابند که الزامات مشارکت صلاح در کشورهاي مختلف مقامات ذي -8-8

، احتمالًا به صورت غيزر  (CPSS IOSCOاز اصول  81به اصل ) ر ماليازيرساخت باز فعاليک قصور  کنترل

 . باشد ميدر زيرساخت بازار مالي ن فعالان مند نظامضروري مان  حل و فصل 

 خاتمزه بازار مالي يا استفاده از يک ابزار حل و فصل نبايد منجر به  فعالورود به مقوله حل و فصل يک  -1-8

بايد اطمينان يابند که قوانين و  کشورها صلاح مراج  ذي. خودکار مشارکت وي در زيرساخت بازار مالي گردد

منزد   و نظزام  باثبزات که کزه عمليزات    ينمشروط به ا مقررات قابل اعمال نسبت به زيرساخت بازارهاي مالي،

                                                 
 .مسسسه در حا  حل و فصل به آن منتقل شود يباشد که کارکردها يا نهاد بخش خصوصي( پل) يک مسسسه انتقاليممکن است شامل  -  
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سسه توسزط زيرسزاخت بازارهزاي    مان  از حفظ مشارکت يک مؤ ،زيرساخت بازار مالي دچار مخاطره نشود

قواعد زيرساخت بازار مالي بايد تمهيدات يک زيرساخت بازار مالي با انعطاف پزذيري کزافي در   . مالي نگردد

يزک   اجزراي يرساخت بازار مالي را به منظور تمهيد مقدمات و ز فعالجهت همکاري با مقام حل و فصل مالي 

به شيوه اي که منجر به افزايش ريسک نسبت به زيرساخت بازار مالي، مديريت ريسک  مند نظامحل و فصل 

 . نگردد، ايجاد نمايند مند آن نظام و باثبات يا عمليات

حل و فصزل، قواعزد زيرسزاخت بزازار     ل فعال مشموبه منظور حمايت از تداوم کارکردهاي حياتي يک  -8-1

 :مالي بايد

 ،در طول يک فراينرد حرل و فصرل    را مشارکتش اجازه دهد به يک مؤسسه يا نهاد جانشين -1

و مسرتمر   باثبرات  منرد،  نظرام تمهيدات حفاظتي کرافي برراي حفر  عمليرات      وجود به مشروط

ان انطبراق برا سراير    در زمر  وضعيتي که مؤسسه يا نهراد جانشرين   شاملزيرساخت بازار مالي 

هرا و تعهردات مربروط بره      پرداخت ايفايبه  تعهدات فعالان تحت قواعد زيرساخت بازار مالي،

  .، حف  نمايددهد انتقال سررسيد شده خويش ادامه مي

، براي مثال از طريق ايجاد مشارکت يک مؤسسه انتقالي يا نهاد جانشين طرف سوم  تسهيل -2

مؤسسه مالي در معرض  هاي خاصي از وضعيتکه کارکردها يا ي به نحو فرآينددرخواست سريع،

 .منوط به حف  استانداردهاي کنترل ريسک کافي بر عهده بگيردرا  توقف

 يک فعرال زيرسراخت برازار مرالي    مشتريان  هاي وضعيتانتقال ناسب است، مهر زمان که  -3

 .زيرساخت بازار مالي فعالانحل و فصل به ساير  مشمول

تعاملمقاماات)زيرساختبازارماليفعالانبهحلوفصلپذيريمربوطهايارزيابي -۴

(حلوفصلبازيرساختهايبازارمالي

 جززو  مؤسسزاتي کزه  بزراي  به عنوان بخشي از برنامه حل و فصل و ارزيابي هاي حل و فصل پزذيري   -1-8

بزه منظزور    هاي بزازار مزالي  اخت حل و فصل بايد مرتباً با زيرس مقاماتر مالي هستند، ازيرساخت باز فعالان

 :تعامل داشته باشند ،ها ذينف  هستند نکه آن مؤسسات در آ موارد ذيلدرک شفافي از ايجاد 
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مربوط ضويت زيرساخت بازار مالي ع در خصوصمفهوم کاربرد ابزارهاي حل و فصل   -1

 شامل شرايط و اوضاع و احوالي که حل و فصل منجر به تغيير کنترل) مالي مؤسسهبه 

 ؛(شود ذينفع مي

که مؤسسه بره منظرور انطبراق در جهرت حفر  مشرارکت خرويش در         ييها وضعيت -2

 . زيرساخت بازار مالي نيازمند است

در مشرارکت   سراير فعرالان   و  مفهوم تلويحي مديريت ريسک زيرساخت بازار مالي -3

 ؛يک فعال حل و فصلمستمر 

ه منظرور مشرارکت در   بر  ،ديگرر  مالي مؤسسهيا  ينهاد واسط انتقالشرايطي که يک  -4

ها انتقال  تواند به آن مي مشمول حل و فصل کارکردهاي مؤسسهزيرساخت بازار مالي، 

 ؛مورد نياز استاجرايي  هايفرايند براي درخواست هر کدام اززماني که  مدتو يابد 

تغييرات فني مورد نياز براي اجراي تدابير حل و فصل؛ براي مثرال انتقرال يرا ادغرام      -5

و تمهيدات مورد نياز به منظور تسهيل اجرراي سرريع    آوري اطلاعات فنسيستم هاي 

 ؛چنين انتقال يا ادغامي

 مرالي  تمهيدات عملياتي ضروري به منظور اطمينان از اينکه تمامي تعهدات مؤسسره  -6

در زمران   ،نسبت به زيرساخت بازار مالي شرامل سرود و وثيقره و تعهردات تسرويه     

و يا درصورت ورود مؤسسه بره حرل و فصرل    سررسيد، چه توسط خود مؤسسه مالي 

  . گردد مالي، توسط مقام حل و فصل، اجرايي مي

دلالرت ان  و ، تفکيک زيرساخت بازار مالي و نظام انتقال پذيري، هر جا که لازم است -7

ن آزيرساخت بازار مالي به منظور اطمينران از اينکره    فعالانمشتريان  هاي  بر دارايي

 .اند تفکيک شدهي زگار با قوانين و مقررات داخلها به گونه اي سا دارايي

، هرگونره زيرسراخت   فعرالان فرايند و پيامدهاي انقضاي عضويت و تأثير آن بر ساير  -8

 ؛وطه و عمليات زيرساخت بازار ماليبازارهاي مالي مرب

هاي حکمرانري داخلري زيرسراخت بازارمرالي بره منظرور ايجراد         ها و رويه خط مشي -9

 .رانارتباطات در مواقع بح

 فعرالان سازوکارها و شيوه هاي زيرساخت بازار مالي در جهت ارزيابي سلامت مرالي   -11

 .آن
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قابليت زيرساخت بازار مالي به منظور تفکيک اطلاعات مربوط به فعاليرت و تعهردات    -11

و گزارش فروري آن بره مقرام حرل و      فعالمعوقه مربوط به زيرساخت بازار مالي يک 

 شده؛صل مالي تحت قالبي سازماندهي ف

هاي مديريت ريسک زيرساخت هاي بازار مالي با توجه به ذينفعي که تعيرين   پروتوکل -12

 .باشدمي کند که در خطر نکول 

اثربخشري  ، ه عنروان بخشري از ترتيبرات اقتضرايي    زيرساخت هاي بازار مالي بايد ملزم شوند کره بر   -2-2

کره   .مرورد سرنجش قررار دهنرد     ،گرردد  ميحل و فصل  مشمول اصلي فعالچه يک  فرآيندهاي خود را چنان

فعرال جديردي اسرت کره     پرذيرش   يرا  فعرال فروق   دربرگيرنده شرايط و الزاماتي در جهت تداوم مشارکت

 . يابد هاي فعالان قبلي به آن انتقال مي فعاليت

  هايبازارماليزيرساختقراداددرانقضايپيشازموعدتعليقموقتحق -3

حاشريه سرود، وثيقره يرا     تعهدات مربروط بره   در ايفاي هرگونه  حل و فصل مشمول فعالچنانچه يک  -3-1

، زيرساخت بازار مالي بايد حق اجراي هرگونره تسرريع يرا    قصور نمايدتعهدات تسويه زيرساخت بازار مالي 

 .ن شکست حاصل مي شود، را داشته باشدآحقوق مربوط به انقضاي پيش از موعدي که به عنوان پيامد 

موقت اجراي حقوق مربوط به انقضراي پريش از موعرد يرا      و فصل در اعمال تعليقمقامات حل اختيار  -3-2

 تسريع قراردادي، بايد نسبت به تمامي چنين حقوقي که توسط زيرساخت بازار مالي ، صررفاً بره دليرل ورود   

ال مربوطه ايجاد مي گردد، اعماختيارات حل و فصل  اجرايبه مقوله حل و فصل يا  فعال زيرساخت بازار مالي

هر گونه استفاده از چنين اختياراتي در رابطه با زيرساخت بازار مالي بايد با توجه به ضررورت کسرب   . گردند

 .مند و باثبات زيرساخت بازار مالي اجرا گردد اطمينان از اجراي حقوق فوق بدون متأثر نمودن عمليات نظام

 موانعبالقوهحلوفصلپذيري -۲

زيرسراخت هراي    بازرسيو  نظارتمقامات ساير زيرساخت هاي بازار مالي و مقامات حل و فصل بايد  -4-1

زيرساخت بازار مالي و شيوه ها و سازوکارهايي که قادر  هاي تغيير رويههرگونه موانع ناشي از را از بازار مالي 

حرل و   مقامرات . گاه نمايندآزيرساخت بازار مالي اثرگذار باشد،  فعالاست روي اجراي مؤثر حل و فصل يک 

اتخراذ   براي رفع موانرع مرذکور  که مي توان را يا ساير تدابيري  ها رويهفصل و نظارت و پايش بايد تغييرات 

 .زيرساخت بازار مالي، مدنظر داشته باشند باثباتبدون به خطر افتادن مديريت ريسک و عمليات  ،نمود
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 ليزيرساختهايبازارمابهحلوفصلمقاماتهاطلاعاتتوسطيراا -۱

جريران   زيرساخت هاي بازار مرالي را از ن فرصت ممکن يالامکان در اول يمقامات حل و فصل بايد حت -5-1

در تمرام  . به حرل و فصرل، آگراه نماينرد     مالي ورود مؤسسهاز پيش و در صورت امکان فعال حل و فصل يک 

 نهراد  يرا هرر   فعرال مزبرور  ، مراجع بايد اطلاعاتي پيرامون يک فعال زيرساخت بازار مالي حل و فصل مراحل

نتقالي انهاد به آن نهاد منتقل شده است، به منظور تداوم مشارکت آن فعال يا  فعال نآانتقالي که کارکردهاي 

 . در زيرساخت بازار مالي، ارائه نمايند



(فعالانبازاربيمه)مهگرانيحلوفصلب-دووستيپ

  .بخش بانکي در اين نسخه ترجمه نشده است اتضوعاين پيوست به دليل عدم ارتباط موضوعي آن با مو



حفاظتازداراييمشتريدرحلوفصل-سهپيوست

اين پيوست رهنمودهايي را درباره تفسير و اجراي ويژگي هاي اصرلي نظرام هراي حرل و فصرل مرؤثر       

عناصري در نظام هاي حل و فصل است که براي  هاي اصلي که مرتبط با ويژگي. مؤسسات مالي ارايه مي دهد

ويژگي هاي اصلي بيان . ي مشتري لازم استها دارايي حف يک مؤسسه مالي توأم با و فصل  حلبازسازي و 

هاي مشتري بايد واضح، شفاف و در طول يک بحران و يرا   کند که چارچوب قانوني حاکم بر تفکيک دارايي مي

. اجرا باشد و نبايد به اجراي مؤثر اقدامات حرل و فصرل اسريب برسراند    در جريان حل فصل مؤسسات، قابل 

هاي تفکيرک شرده    نظام هاي حل و فصل مؤثر بايد اجازه استرداد سريع دارايي(. 1-4ويژگي اصلي شماره )

هراي مشرتريان را    خريدار ثالث يا نهاد انتقالي موضوع حفاظت از دارايري مشتري يا انتقال اين اموال به يک 

 .بدهند

مسرتقيم يرا بره طرور     کره  بوده و بايرد در ارتبراط برا مؤسسراتي      هاي اصلي ويژگي اين پيوست مکمل

 داراي اهميرت سيسرتمي در زمران برروز     و  ي مشرتريان مري نمايرد   ها داراييغيرمستقيم اقدام به نگهداري 

 1.باشند، مدنظر قرار گيرد مي شکست

                                                 
 محتلواي يلاد  نظر گرفته شده اسلت   در ت ي، پر اهماصلي يها ويژگيبا تطابق ، در يابيوست، در جهت اهداف ارزين پيا يکه محتوا يياز آنجا -  

 .گردد ي، منعکس ماصلي يها ويژگي يابيارز يبه وضوح در روش شناس شده
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هرايي کره بره موجرب آن      ابل تروجهي برا روش  هاي مشتري، به طور ق هاي ملي حفاظت از دارايي نظام

هاي مشتري نگهداري مي شوند، متمايز است، زيرا چنين حفاظتي بستگي به قوانيني دارد که در حوزه  دارايي

هراي حفاظرت از    نظرام . کند را تعريف مي ,توقف حل و فصل و و نظام هاي مالکيتداخلي هر کشوري، حقوق 

نظرام  » ،«ها توقيف دارايينظام هاي »در غالب سه طبقه   IOSCO  يبند طبقه بر اساس هاي مشتري دارايي

رابطه ميان مؤسسه و مشتريان آن با توجه بره   حقوقيماهيت  مبتني بر« 2نظام هاي نمايندگي»و « هاي اماني

اين تمايزها احتمالاً بر روي ماهيت قانوني حقوق مشتري نسبت بره   .شوند بندي مي دستهي مشتري ها دارايي

از طريق نظام حاکم و نحوه عمل در توقرف حفاظرت   مزبور شيوه اي که حقوق . يش تأثير مي گذاردها دارايي

بعلاوه تعريف دارايي مشتري که بسته به شکل حفاظت و حقروق مشرتري، در کشرورهاي مختلرف،     . شود مي

 . متفاوت است

اليت هاي مالي  مختلفي هاي مشتري توسط انواع مختلفي از مؤسسات در طول دوره خدمات و فع دارايي

گذاري و حق العمل کاري، حق تقدم خريد سهام و  که دربرگيرنده حفاظت، مديريت و امانت، خدمات سرمايه

دسرته بنردي نظرارتي چنرين     . وثيقه گيري در ارتباط با ساير تراکنش هاي مالي است، نگهداري مري گرردد  

 .است متفاوت، در حوزه کشورهاي مختلف متنوعيمؤسسات 

ي مشرتري بره موجرب آن هرا نگهرداري مري گرردد و چنرين         ها داراييبات قانوني و قراردادي که يترت

ممکن اسرت بسرته بره نروع      گيرد، مورد استفاده مجاز قرار مي يي توسط مؤسسه يا اشخاص ثالثها دارايي

ل در برخري  براي مثرا . ، متفاوت باشدمربوطهرا نگهداري مي کند و فعاليت هاي  ها داراييمؤسسه اي که اين 

ن را در خصروص رهرن گرزاري مجردد و     آکشورها، کارگزاران اصلي بازار سرمايه، حقوق قراردادي دارنرد و  

مسرؤلين نگهرداري و    ،در مقابرل . ي مشتري که نگه مي دارند، اعمال مري نماينرد  ها دارايياستفاده از برخي 

 .نمايند ميمراقبت  داره و، ابه نمايندگي از مشتريان از اوراق بهادار نگهداريعموماً  حفاظت

ي مشتري منتشرر  ها داراييتعدادي گزارش در ارتباط با حفاظت از  IOSCOهيأت  سپسکميته فني و 

،  گرزارش نهرايي   3(1996اگوسرت  )ي مشرتري  هرا  دارايياز جمله مثلاً گزارش درباره حفاظت از . نموده اند

و گزارش نهرايي پيرامرون    4(2111مارس )ري ي مشتها داراييبررسي نظام هاي حفاظت، توزيع و يا انتقال 

                                                 
̸
 resolution and insolvency regimes 

 (  1 ملار   ) يمشلتر  يهلا  ييا انتقا  دارايم و يحفاظت، تقس يها نظام يراجع به بررس IOSCO يته فنيکم ييبر گزارش نها يمقدمه ا -  
 pdf .̸̺̼IOSCOPD/pdf/pubdocs/library/org.iosco.www://http 

̺
 - http:// www.iosco.org/ library/pubdocs/pdf/ IOSCOPD̼ .̾pdf   

̻
 - http:// www.iosco.org/ library/pubdocs/pdf/ IOSCOPD̸̺̼.pdf   

http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD351.pdf
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD57.pdf
http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD351.pdf
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ط با اسرتانداردهاي  بتوصيه و اصول مرت 1(2114ژانويه )ي مشتري ها داراييتوصيه هاي مرتبط با حفاظت از 

ي مشتري در يرک کشرور   ها داراييحفاظت از دارايي مشتري، شامل موارد مرتبط با حفاظت، اداره و سپردن 

ي مشتري، حقوق استفاده و افشا نسبت به مشتريان مرتبط بوده و حامي خارجي، صرف نظر از نگهداري داراي

پيش نرويس ايرن پيوسرت، بره منظرور تعيرين       . رهنمود هاي تعيين شده در پيش نويس اين پيوست است

ي مشرتري،  هرا  دارايري جزييات بيشتر در خصوص اين که چگونه بايد اصول مرتبط با حفاظرت و تشرخيص   

 IOSCOافيت نسبت به مشتريان اجرايي گردد، مبتنري برر همران اسرتانداردهاي     و شف ها دارايياستفاده از 

 .است

بره   مورد بحرث  ي مشتري، رهنمودها داراييهاي ملي حفاظت از  در نظام دار هاي معني تفاوتبا توجه به 

نظرر   صرف. تأکيد دارد ها و قواعد از آن روش نتايج حاصلهبر  ورآجاي شرح و تفصيل روش ها و قواعد الزام 

از شکسرت   -ن ترتيبرات آبه شيوه اي متناسب با  -هاي مشتري بايد دارايي شده،ترتيبات ملي اتخاذ  نوع از

. -هر متولي نگهداري ثرالثي مرورد حفاظرت قررار گيرنرد     شکست و تا جايي که ممکن است از  مالي مؤسسه

ا، نبايد برا ورود بره حرل و    هاي مشتريان و حقوق مالي اختصاصي ايشان نسبت به انه وضعيت قانوني دارايي

 ..فصل مؤسسه متأثر گردد

  دامنه -۵

  در چرارچوب گسرتره ويژگري شرماره     مالي اين پيوست نسبت به نظام هاي حل و فصل مؤسسات -1-1

 .گردد د، اعمال مينهاي مشتري را نگه مي دار که دارايي( 1-1)

 (3-2مقدمه و ويژگي اصلي شماره ) اهداف -۴

در اجرراي  بايرد  ي مشرتري،  ها دارايي مسئول نگهداري ماليفصل مؤسسه  حل و يا مدير مقاميک -2-1

علاوه بر اهداف عمومي تعيين شده در ويژگي )از طريق پيروي از اهداف تعيين شده زير  اختيارات نظارتي

 :قرار گيرد رهنمودهاي مشتري، مورد  در رابطه با حفاظت از دارايي( 3-2شماره 

                                                 
̸
 - http:// www.iosco.org/ library/pubdocs/pdf/ IOSCOPD̻̺̽.pdf   

ده، از شکسلت آن شلخص در املان اسلت،     يل منتقل گرد يکه به شخص ثالث يمشتر يها يينکه داراينان از ايحصو  اطم ياگرچه به طور کل -  
 .تواند متأثر از شکست ان بانک گردد يک بانک ميمثا  پو  سپرده شده در  يبرا. ستينطور نيشه اياما هم. ر استيامکان پذ

ر ييرا تغ يت مشتريشود، منافع مالک يم ينگهدار يک واسطه ماليق و به نام ياز طر يمشتر يها ييموضوع که داران ياز مناطق ا ياريدر بس -  
 .دهد ينم

http://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD436.pdf
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هايشان از طريق تنظيم کارکرد مستمر  يان به داراييمشتر سريعاطمينان از دسترسي  -1

ي قابرل شناسرايي و   ها داراييمؤسسه که بدنبال ثبات در حل و فصل، استرداد سريع 

 نهراد نگهداري دارايري مشرتري بره     مسئوليت تفکيک شده مشتري به وي يا انتقال

 انتقالي يا طرف ثالث، حاصل مي گردد

 يشران ها دارايري دسترسي مشتريان بره   عدماثر  که در نامطلوباجتناب از پيامدهاي  -2

 . به وجود بيايد تواند  مي

هاي مشتريان، بايد در تصميمات و اهداف مقام حل و فصل مرالي   اهداف مرتبط با حفاظت از دارايي -2-2

نها بايد متناسب با شرايط ويژه تعيرين شرده،   آ. يا مقام اداري مسؤل حل و فصل مؤسسه، منعکس گردد

يت مسرؤل احساس ن آو هماهنگ با ساير اهداف مقام حل و فصل مالي يا مقام اداري، نسبت به  هم راستا

  . نمايند

 يمشتريهاداراييتعريف -3

ي مشتري در راستاي اهداف اين رهنمود، بايد به طور گسترده اي تفسرير شروند کره در    ها دارايي -3-1

بره  . قابل اعمال بوده باشرد  ملي ون و مقرراتي متعلق به وي و تحت حفاظت قانها داراييبرگيرنده تمام 

در ( خواه از طريرق يرک مترولي و يرا غيرر آن     )هايي هستند که توسط يک مؤسسه  نها داراييآطور نوعي 

هاي مشتري به طرور   دارايي. گردند از وي نگهداري مي يا به نيابت خدمات ارايه شده به مشتري ارتباط با

با در نظر گرفتن هرگونه حقي که ( يا به طور کلي مشتريان)ه مشتري د کنهايي مي گرد نوعي شامل دارايي

، (به عنوان مثال سود اوراق، تسويه و تهاتر تا حد قابل اعمرال )مؤسسه نسبت به آن به عنوان وثيقه دارد 

 .1.باشد مييا حقوق مشابه گيري آن ها داراي حق تقدم  در بازپس

 :ه موارد زير استدربرگيرند معمولي مشتري به طور ها دارايي

پولي که بدهي به مشتري محسوب مي گردد يا از طرف وي توسط مؤسسه نگهداري  -1

 .2تعبير مي شود« پول مشتري»که در قانون ملي حاکم، از آن به . مي شود

                                                 
بهادار خاص وجود داشته باشد کله   (سهام)ورق  ينسبت به تعداد يشوند، ممکن است حق يم ينگهدار ينيرعيها به صورت غ ييکه دارا ييجا -  
ن ياوراق بهلادار بل   ييشلماره شناسلا  ) ISINا  يا شلماره سلر  ي( اوراق بهادار متحدالشکل ييشناسا ييته سازوکارهايکم)  CUSIPمثا  توسر يبرا
 .ده استيگردواقع اشاره مورد  (يالملل
متفلاوت   کشلورهاي مختلل   اسلت در   يا جلزو طللو و  يشود  يم ينگهدار يکه از طرف مشتر يرابطه با پول و نحوه عملکرد در يدسته بند -  

» ن مورد از پو  به عنلوان  يداشته باشد و در ا شده تراز نقدي بصورت تفکيکدر  يميمالکانه مستق نفع يممکن است مشتر کشورها يدر برخ .است
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نگهرداري مري    وياز طررف  براي مشتري يرا  يي که ها داراييابزارهاي مالي يا ساير  -2

 .شوند

ي دريافت شده از وي است کره از طررف مشرتري    ها داراييوثايق مشتري که شامل  -3

به اسرتثناي مروارد   ) توسط مؤسسه در راستاي تضمين يک تعهد نگهداري مي شود 

 : نهايتاًو .  رجوع کنيد 2-3به پاراگراف ( ناظر بر تراکنش انتقالي

ناشي از تراکنش هاي صورت گرفته ورودي توسط ( قراردادي)و ساير حقوق  ها دارايي -4

براي مثال تعهدات بازار ناشي از تغيير در ارزش معراملات  )طرف مشتري  مؤسسه از

 (اختيارمعاملات  هاي وضعيتسلف و 

 :گيرد ي مشتري، موارد زير را در بر نميها داراييهم راستا با اهداف اين پيوست،  -3-2

در راسرتاي  هرايي کره    سرپرده . )سپرده هايي که توسط بانک ها نگهداري مي شوند  -1

« سرپرده »پذيري تحت قانون حاکم، به عنروان   ررات ناظر بر فعاليت سپردهاهداف مق

ها  مؤسسات مالي نزد بانکبه استثناي سپرده هاي نگهداري شده .( شناخته مي شوند

شوند  به عنوان وجوه مشتري شناخته مي( قابل اعمال)که تحت چارچوب قانوني حاکم 

 .اند و به همين عنوان نيز ثبت شده

در ارتبراط برا   گذار  بيمه گر يا مطالبات و حقوق نگهداري شده بوسيله بيمهي هاي دارايي -2

  .کسب و کار بيمه

هاي مربروط   هاي تحويل داده شده طي يک تراکنش انتقال کامل نظير تراکنش دارايي  -3

يرک  به وام دهي اوراق بهادار، بازخريد يا توافقات بازخريد معکوس، جرايي کره نره    

يرا حقروق مشرابهي نسربت بره       هيچ حق تقردم ه طور کلي بها  همه آنمشتري و نه 

 1.ورندآ نميبدست  ها دارايي

 :چارچوب قانوني بايد مشتمل بر قواعد شفاف و مشخصي پيرامون اين باشد که چگونه  -3-3

                                                                                                                                      
ق کننده يبه عنوان تصد نقدي از تراز کشورهار يدر سا. رديت قرار گياز حفاظت و حما يشود و ممکن است تحت اشکا  خاص ياد مي« يپو  مشتر

 .باشد گونه موارد مدنظر نمي اينوست ين پيادر  کهشود  ياد ميه مسسسه يبات صرف علمطال
تحت قلانون   ياز مشتر ييها ييا داراين مطالبات ينسبت به چن کشورهاه توسر آن ياز حفاظت از سرما ياشکال ين امر مانع از اعما  و اجرايا -  
 .ستيت نسوين پي، مدنظر ايا مطالباتيها  يين داراينسبت به چن نحوه عمل ي در رابطه بادر هر حا  ملاحظات خاص. گردد ينم  يمل
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هاي مشتري شامل دسته بندي اوراق بهادار نگهداري شده از طرف مشرتري و   دارايي -1

 د،نتري، تعريف مي شو، پول مش(هرجا قابل که اعمال است)

هاي مشرتري   اي که به طورمستقيم يا غير مستقيم دارايي در شرايط شکست مؤسسه -2

از طريق يک يا چند ) ي برخورد مي شود؟ ها داراييرا نگهداري مي کند، چگونه با اين 

 (واسط يا متولي نگهداري

ژگايهاايويششوهفاتهايبند)هايمشترياختياراتانتقالدرارتباطبادارايي -۲

۵(3-3ويژگياصليشمارهو۴-3اصليشماره

و ويژگي اصلي شماره   2-3هاي اصلي شماره  در بندهاي شش و هفت ويژگياختيارات تعيين شده  -4-1

 .هاي مشتري تعميم يابد انتقال دارايي به، بايد (اختيارات انتقال)( 3-3)

 حرل و فصرل  شرمول  که توسرط مؤسسره مرالي م   هاي مشتري  در موردي که دارايي  -1

هرا و   ، يک مقرام يرا مردير انتصرابي بايرد اختيرار انتقرال دارايري        شوند نگهداري مي

هرر دو  انتقالي که در  نهادقراردادهاي مشابه مشتري را به يک مؤسسه مالي سالم يا 

بره عنروان   ( انتقرال گيرنرده واجرد شررايط    ) توان ارايه خدمات مشابه را دارد، حالت

 .به مشتريان، داشته باشد ها ييداراجايگزيني جهت استرداد 

 يک نهاد داخلي وابسته به مؤسسره مشرمول   توسط هاي مشتري که دارايي حالتيدر  -2

 داخلييا زيرگروه ( مالي)سلامت و ثبات گروه ، چنانچه شوند نگهداري ميحل و فصل 

 . اتخاذ گردد در خصوص آن گردد، بايد رويکرد مشابهي آن متأثر وابسته 

( به عنوان متولي نگهداري)هاي مشتري توسط يک طرف ثالث  ه داراييدر شرايطي ک -3

مقام حل و فصل بايد اختيار انتقال حقوق و تعهدات قراردادي برين   ،شود نگهداري مي

متولي نگهداري، مؤسسه در حال حل و فصل و مشتريان آن را، به يک انتقال گيرنرده  

 .واجد شرايط داشته باشد

                                                 
 يک متلول يل ا يل شلود   يمل  يکه در حا  حل و فصل اسلت، نگهلدار   يها توسر مسسسه ا ييا داراينکه ايارات انتقا  بر حسو اياستفاده از اخت -  

هلا بله    يلي ع دارايا بازپرداخلت سلر  يل )که تحت حل و فصل اسلت   يا انتقا  از مسسسه ،در حالت نخست. روابسته، متفاوت استيثالث غ ينگهدار
ک يل ک مسسسله تحلت حلل و فصلل بله      يان يمشتر يها ييدارا يکه نگهدار يبه هرحا  وقت. ن اقدام استياد مناسو تريبه احتما  ز( انيمشتر
صل ممکن است در عوض اقدام به انتقلا  حقلوق و تهعلدات    مقامات حل و ف. ها نباشد ييبه انتقا  دارا يازيگردد، احتمالًا ن يثالث واگذار م يمتول

ک نهاد وابسته بله  يها توسر  ييکه دارا ييدر جا. ندين بنمايگزيا جاي يانتقال نهادک يان آن، به يان مسسسه تحت حل و فصل و مشتريم يقرارداد
  .ممکن است اعما  گردد يگريحظات دگروه متأثر گردد، ملا بازسازيت يگردد، چنانچه قابل يم يمسسسه تحت حل و فصل نگهدار
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ايد مقام حل و فصل را قرادر سرازد کره تمرام خطروط کسرب و کرار تجراري و         اختيارات انتقال ب -4-2

ي مشتري مربوطه را به انتقال گيرنده واجد شرايطي منتقل نموده و نبايد مستلزم اخرذ رضرايت   ها دارايي

 .متأثر گرديده اند( از اين موضوع) مشترياني باشد که 

شماره اصلي فاظتي مربوطه تعيين شده در ويژگي اجراي اختيارات انتقال بايد منوط به تمهيدات ح -4-3 

 .باشد 5

هاي مشتريان، بايد ترا حردي کره     اجراي اختيارات به منظور انتقال يا نيل به استرداد سريع دارايي -4-4

 :هماهنگ با چارچوب قانون ملي باشد، توسط نهادهاي ذيل مورد حمايت قرار گيرد

و  4-5هاي اصلي شرماره   راستا با ويژگي هم) مواقع ضروريدر  تخصصي( محاکم)هاي دادگاه  تأييديه -1

5-5) 

يا مديران منصوب، در برابرر اقردامات    ها آن حمايت قانوني از مؤسسات در حال حل و فصل، کارکنان -2

صورت گرفته در زمان عمل در چارچوب اختيارات قانوني و مصون بودن ( احتمالي)اتخاذ شده و اشتباهات 

 .ص اقدامات توأم با حسن نيتاز مسؤليت در خصو

بره منظرور    در صنعت مربوطره  حمايت سرمايه گذار و صندوق هاي حمايتي مشابهامکان استفاده از  -3  

 .حمايت از فرايندهاي انتقال و انجام پيش پرداخت هاي وجوه مشتريان و تحويل اوراق بهادار

 .انتقال داده شده هاي در مورد داراييمورد اختلاف  مطالبات هاي آتي در تعديلسازوکاري براي  -4  

توانايي مقام حل و فصل مالي يا مدير منصوب در رابطه با انطباق با رويکردهراي عملري نسربت بره      -5  

هراي تردريجي،    ، بازپرداخرت الحسراب  هاي علي توزيعبراي مثال ) ي مشتري ها داراييانتقال يا استرداد 

 (.هاي جايگزين استرداد دارايي

(۵-۲ويژگياصليشماره)هايمشتريانتمهيداتحفاظتيوتفکيکداراييشناسايي، -۱

مؤسسات بايد ملزم شوند، به منظور اينکه مقامات حل و فصرل و مرديران اداري قرادر باشرند بره       -5-1

و  مطالباتهايي متعلق به مشتري است و در جهت تشخيص ماهيت  سرعت تشخيص دهند که چه دارايي

هاي مشتري که در يرک   ها با در نظر گرفتن دارايي مشتريان نسبت به آن دارايياز  هر يکعناوين حقوق 

هاي مشتريان  شوند، ترتيبات مؤثري نظير تفکيک براي شناسايي و حفاظت از دارايي زنجيره نگهداري مي

 . برقرارکنند
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شرامل نروع    ،دشرو  يشان نگهرداري مري  ها داراييمشتريان بايد به طور کافي در مورد شيوه اي که  -5-2

ايرن  . هرا، اگراه شروند    هاي قابل اعمال در مورد دارايي نوع زنجيره نگهداري و حفاظت تفکيک و وجود هر

هاي مشتري در حساب هراي عمرومي در شررايط توقرف      اطلاعات به ويژه بايد دربرگيرنده تمرکز دارايي

هراي   در دارايري ( نقصران ) ناشري از کسرري يرا   ( هاي زيان)مؤسسه يا هر متولي نگهداري، اينکه چگونه 

، و هرجا که مربوط است، اين حقيقت را که (اشاره به نظام توزيع عادلانه زيان)متمرکز، توزيع خواهد شد

خارجي متفاوت باشد و ( نظام حقوقي)نظام تفکيک و حفاظت از دارايي مشتري، ممکن است تحت قانون 

ت دارايي را در نظام حقروقي داخلري دريافرت    همان سطح از حفاظ( الزاماً)اينکه مشتري ممکن است که 

 . نکند

هااياوراقبهادار،رهنگزاريمجدديااساتفادهازدارايايماليتأمينهايتراکنش -6

(۵-۲ويژگياصليشماره)مشتري

به نمايندگي از جانب مشرتري  توسط مؤسسه مالي کشورهايي که در آنها قرض دادن اوراق بهادار  -6-1

يرا اشرخاص ثالرث بره عنروان       مالي ي وي توسط مؤسسهها داراييمجدد و استفاده از يا به رهن گزاري 

 . مورد اشاره تطابق داشته باشند حاکم بر ترتيبات، مجاز است، بايد با چارچوب هاي روشن شخص اصيل

زماني که يک مؤسسه اوراق بهادار مشتري را به نمايندگي از وي قررض مري دهرد، بايرد      -1

ن شامل طررفين قررارداد، شرروط قررارداد، مسرتندات      آ جارياکنش هاي سوابق کافي از تر

کره   به حدي کافي باشرند اين سوابق بايد . ها، نگهداري کند قانوني، جزييات وثايق و محل آن

محسروب  اصريل  شرخص   بره عنروان   نآرا که در  جاريهاي  مشتريان را قادر سازد تراکنش

بره   جراري هاي  تراکنشتوانايي انتقال  مالي،يا در مواقع حل و فصل مشخص نموده  شوند، مي

در موردي که وثايق اوراق بهادار براي چنردين   .را داشته باشديک انتقال گيرنده واجد شرايط 

و جايي که وثرايق نقردي بره صرورت تجميعري       شود مشتري به صورت متمرکز نگهداري مي

کافي از تخصيص وثايق  شود، براي اطمينان از اينکه مؤسسه سوابق مي مجدد سرمايه گذاري

 . ، بايد مورد توجه و بررسي ويژه قرار گيردکند را نگه مي

ي مشتري را به رهن مجدد گذاشته و يا به عنوان اصريل از  ها داراييجايي که يک مؤسسه  -2

يي از مشرتري بره رهرن مجردد     ها داراييکند، بايد سوابق روشني از اينکه چه  انها استفاده مي

به ويژه به منظور تسرهيل حرل و   . رد استفاده قرار گرفته است، داشته باشدگذاشته شده يا مو
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و چه ميرزان از   1مي گرددواقع ثبت  برداري مورد بهرهفصل، بايد مشخص شود که چگونه حق 

 .مي تواند به رهن مجدد گذاشته شده يا مورد استفاده قرار گيرد ها دارايي

ق بهادار، به رهن گزاري مجدد و حرق اسرتفاده يرا سراير     وقتي که چارچوب قانوني وام دادن اورا -6-2

ي مشتريان را مجاز مري دانرد، بايرد مسرتلزم افشراي کرافي برراي        ها داراييترتيبات مشابه در رابطه با 

يشان و ماهيت دعاوي قانوني ها داراييمشتريان در خصوص تأثيرات چنين تراکنش هايي روي حفاظت از 

 .ايشان در جريان حل و فصل باشد

 (6شماره  ياصل يژگيو)هايمشتريانواستفادهازوجوهحمايتيداراييهادرکاستي -7

در  هرا  کاسرتي اينکه چگونه زيران هرا در حالرت     در خصوصکشورهاي مختلف بايد قواعد روشني -7-1

اين تمهيدات نبايد . ي مشتري، تقسيم مي شود، داشته باشندها داراييهاي مشتريان، در حجمي از  دارايي

 .ي مشتريان گرددها داراييباعث تأخير ناروا يا لطمه به استرداد يا انتقال سريع 

هايي کره   هاي تضمين يا صندوق هاي حمايتي سرمايه گذار و ساير برنامه بايد در مورد نقش طرح -7-2   

 .هستند، شفافيت وجود داشته باشد ها کاستيهاي مشتري و جبران  حامي انتقال دارايي

که ممکن است يک برنامه حمايتي سرمايه گذار، در ارتبراط برا تردابير حرل و فصرل مرورد        زماني -7-3

برنامه حمايتي تأمين استفاده واقع گردد، بايد تمهيدات حفاظتي در جهت اجتناب از فرسايش بيش از حد 

اشرته  ، وجود دهاي مشتري نيست مالي ابزارهاي حل و فصلي که بطور مستقيم به دنبال حفاظت از دارايي

  .باشد

 (7ويژگياصليشماره)مسائلبرونمرزي -8

هاي زير اطلاعات مربوط را به يکديگر ارايره   مبدأ و ميزبان، بايد در زمينهکشور مقامات حل و فصل  -8-1

 : دهند

 ؛نهاآ انمشتري داراييحفاظت از  داخلي هاي عمليات نظام -1

در وضعيت شکست يک مؤسسه در سطح توانند  تدابير حل و فصل و ساير اقداماتي که مي -2

  ؛ها داراييملي اتخاذ شوند و تأثير آن روي وضعيت مالکيت و حقوق مشتريان در ارتباط با 

 .ي مشتريانها داراييسازوکارهاي موجود براي نيل به انتقال يا استرداد سريع  -3

                                                 
يحساب مشتر يهشدار رو يق نوعيا ازطريقه يرنده وثيو بستانکار نمودن حساب گ يق بدهکار نمودن حساب مشتريمثا  از طر يبرا -    
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 :ايجاد نمايندبايد موارد زير را ( در حوزه داخلي)کشورهاي مختلف  -8-2

ها و برنامه هاي حل و فصل مؤثر است و باعث تسريع  مشي ترتيبات همکاري که مکمل خط-1

ي مشتريان که در حوزه داخلي آن کشور نگهداري مي شود، ها داراييو تسهيل استرداد سريع 

شامل سازوکارهايي براي تصديق به موقع انتصاب يک مدير اداري براي يک مؤسسه خرارجي  

  ؛ي مشتري در آن کشورها داراييبا نگهداري از 

ي مشتريان توسط يک مقام حل و فصل ها داراييهاي  انتقال اثربخشيبراي سازوکارهايي  -2

يا سراير   مدير تصفيه، سرپرستکه مستقيم يا از طريق يک مدير اداري ويژه، ) مالي خارجي، 

اي هراي خرارجي يرا اجرر     انتقال تشخيصکه ممکن است شامل ( مقامات رسمي عمل مي کند

اختيارات انتقال توسط مقام حل و فصل آن کشور، مدير اداري يا قرارداد بين مؤسسه خرارجي  

ي مشتري را از طررف مؤسسره   ها داراييداخلي که ( عامل)در جريان حل و فصل و يک واسط 

 . خارجي در جريان حل و فصل نگهداري مي نمايد

ويژگيهاياصالي)پذيريحلوفصلارتقايوفصلواقداماتبرايحلريزيبرنامه -9

(۵۵و۵۱شماره

دارد، بايد موارد ذيل  هاي مشتري را نگه مي ريزي حل و فصل براي يک مؤسسه اي که دارايي برنامه -9-1

 :را مورد توجه قرار دهد

يشران بره   ها داراييترتيبات ناظر بر اين که مؤسسه اطمينان يابد که شناسايي مشتريان و -1

 ت؛سرعت قابل انجام اس

ي مشتريان يا انتقال قراردادهراي حراکم برر    ها داراييالزامات شکلي و قانوني براي انتقال  -2

 ؛ي مشتريانها دارايييا ترتيبات حفاظت از  ها دارايين آنگهداري 

 ؛ي مشتريانها داراييتفکيک و تأثير آن روي انتقال يا استرداد سريع  چگونگي -3

گزاري مجدد يا حقوق استفاده که ممکن است قابل اجررا  هرگونه ترتيبات ناظر بر به رهن  -4

 ؛ها داراييباشد و همچنين تأثير اجراي چنين حقوقي بر روي قابليت انتقال ، احيا و استرداد 

ي مشتريان به نمايندگي از طرف وي کره  ها داراييهاي ناظر بر وام دادن  معيارها و مقياس -5

 :دربرگيرنده ويژگي هاي ذيل باشد
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 .گردد وصولسررسيد و اين که چگونه سريعاً مي تواند  ساختار )

يا ايرن امرر مري    آنقد شوندگي هرگونه سرمايه گذاري مجدد وثايق نقدي و اين که  )

 .گردد تسويه دفتريتواند مانعي براي  

براي مثال برر  )هرگونه وثيقه نقدي چگونه مجدداً مورد سرمايه گذاري واقع مي شود  )

 (همبناي تلفيقي يا تفکيک شد

براي مثال بر مبناي تلفيقي يرا  )هرنوع وثايق اوراق بهادار چگونه نگهداري مي شوند  )

 (تفکيک شده

کيفيت ثبت سوابق مؤسسه در رابطه با تراکنش هاي ناظر بر وام دهي اوراق بهرادار   )

 .مهم ؛ به ويژه جايي که وثايق بر مبنايي تلفيقي نگهداري مي شوند

 .مشتريان ارايه مي گردد چه اطلاعاتي و با چه تناوبي به )

يرا   سرپرستبر حل و فصل پذيري مؤسسه، جايي که يک  تابعهتأثير شکست مؤسسات  -6

از مؤسسه بوده و خودش تحت حرل و   تابعيزيرمجموعه آن يا ساير عوامل زنجيره نگهداري، 

 .فصل يا در حال توقف است

ي شرود، ترأثير قرانون    ي مشتري در حوزه کشور ديگرري نگهرداري مر   ها داراييجايي که  -7

نها در توقف ترا حردي کره    آي مشتريان و نحوه عمل ها داراييخارجي روي ماهيت حفاظت از 

 .براي حل و فصل مورد نياز است

ناشي از آن در جريان حرل و فصرل چگونره     مطالباتي مشتري و ها داراييدر  ها کاستيبا  -8

 (تقسيم مي شود) .برخورد مي شود و زيان هاي حاصله چگونه جبران مي گردد

ها و منابع تضمين کننده در حمايت از  نقش طرح هاي حمايتي سرمايه گذار يا ساير برنامه -9

 ،هاي مشتري يا پيش پرداخت وجوه متعلق به وي و تحويل اوراق بهادار  انتقال دارايي

جهرت  همکاري و ترتيبات ناظر بر تبادل اطلاعات با مقامات و مراجع مربوطه خارجي در  -11

ي مزبرور در حروزه   ها داراييي مشتري ، زماني که اه داراييحمايت از انتقال يا استرداد سريع 

 .يک کشور خارجي نگهداري مي شوند

در جهت حمايت از اجراي مؤثر اختيارات انتقال، مقامات حل و فصل بايد اختيار تحميل تغييراتري   -9-2

مديريت اطلاعات و ترتيبات قراردادي مربروط   نسبت به عمليات کسب و کار يک مؤسسه، سيستم هاي

 .ي مشتري را داشته باشندها داراييبه نگهداري و حفاظت از 
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(۴-۵۴ويژگياصليشماره)الزاماتاطلاعاتيونگهداريسوابق -۵۱

هراي   هاي مشتري، مؤسسات بايد ملزم شوند سيسرتم  به منظور انتقال يا استرداد سريع دارايي -11-1 

رل هايي را نگهداري نمايند که هم در مواقع عادي و هم در جريان حل و فصل و به شکلي اطلاعاتي و کنت

قابل فهم براي يک طرف خارجي نظير يک مقام حل و فصل مالي يا يرک مردير اداري، قرادر بره توليرد      

 :1اطلاعات درباره موارد ذيل باشند

يا غيرر مسرتقيم توسرط     هاي مشتري که مستقيماً ميزان، ماهيت و وضعيت مالکيت دارايي -8

 .مؤسسه نگهداري مي شوند

 ؛شناسايي مشتريان -2

کره توسرط مؤسسره، يرک     ) ها داراييهاي مشتريان، چگونگي نگهداري اين  محل دارايي -3

 .(وابسته، يک شخص ثالث متولي نگهداري يا تابعه آن صورت مي گيرد

ي شروند، شرامل ترتيبرات    به موجب آنها نگهداري مر  ها داراييشرايط و ضوابطي که اين  -4

 .مي نمايد ها داراييقراردادي بين مؤسسه و مشتري و هر شخص ثالثي که اقدام به نگهداري 

، اگرر قابرل اعمرال اسرت، در تمرام سرطوح زنجيرره        (عمومي يا فردي)تفکيک  چگونگي -5

 .2نگهداري و تأثيرات تفکيک روي حقوق مالکيت مشتريان

ي مشرتري در  هرا  داراييموقعي که  هي مشتري به ويژها داراييهاي قابل اعمال از  حفاظت -6

، حرل و فصرل و حفاظرت از    ورشکسرتگي نظام  تحتخارجي نگهداري مي شود و  يک کشور

توسرط  ( نکرول )و عردول  ( بهبود)ي آن کشور است و هرگونه اعراض از حق، تعديل ها دارايي

اعمال، مجاز دانسته شده زماني که توسط نظام قابل )مشتري نظام حفاظت از دارايي مشتري 

 ؛(است

هاي بالقوه نسبت به آن حقوق از قبيل اجراي  حقوق مالکيت مشتريان و هرگونه محدوديت -7

يي يا ارزش ها داراييوثايق و ساير اوضاع و احوالي که ممکن است بر استرداد چنين ( تصرف)

 ؛هاي مشتري گذار باشد و تعهدات مؤسسه با توجه به دارايي نها تأثيرآ

                                                 
 رديل ار گان، ملورد توجله قلر   يمشلتر  يهلا  يلي در رابطله بلا حفاظلت از دارا    IOSCO يه هلا يد توسلر توصل  يل سلوابق با  يالزاملات نگهلدار   -  

http:// www.iosco.org/ library/pubdocs/pdf/ IOSCOPD̷̸̻.pdf   

ان نسبت بله آن  يحقوق مشتر يماً بر رويمسسسه، ممکن است مستق ياختصاص يها ييان از دارايمشتر يها ييک دارايتفکي کشورها، در برخ -  
 .بخشد يع ميل و تسريرا تسه يمشتر يها ييدارا يايو اح ييا شناساام.گذارد ينم يرين تأثيک چنيگر تفکيد يدر برخ. ر بگذارديها تأث ييدارا
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اري مجدد يا حقروق اسرتفاده توسرط مؤسسره، شرامل      زوجود و اجراي هرگونه به رهن گ -8

يي که به رهن مجدد گزارده شده يا مورد اسرتفاده واقرع شرده و پيامردهاي     ها داراييجزييات 

 ؛ها داراييوق مشتريان نسبت به آن قانوني اجراي چنين حقوقي بر روي حق

انجام  از ويکه توسط مؤسسه به نمايندگي  اوراق بهادار مشتري جاري مربوط بههاي  وام -9

هاي مقابل قرارداد، شرايط قراردادي و وثايق دريافت شده از طرف  گرفته، شامل جزييات طرف

 .مشتري

 موانعبرسرراهحلوفصلنظاممند -۵۵

چنانچه ارزيابي هاي حل و فصل پذيري مقامات حل و فصل نشان مي دهد که نظام حفاظرت   -11-1

ي هرا  دارايري و انتقرال و بازپرداخرت سرريع    منرد   نظامتواند مانع حل و فصل  مشتري، مياز دارايي 

( اصلاحات)بايد تعديلات  مقامات نظارتي. دنمشتريان گردد، بايد مقامات نظارتي مربوطه را اگاه نماي

     . مناسب يا ساير اقدامات نسبت به نظام مزبور را در جهت رفع موانع گزارش شده، مد نظر قراردهند

 


