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 به دلیل کاهش نرخ برابري یورو در مقابل دلار*

  خلاصه
 یمطلوب رشد ینسب طور ه بهیفور ماه به نسبت مارس ماه در بادوام يکالاها سفارشات و مسکن فروش کا،یامر در

  .نمود رشد درصد 3/2 ،قبل سال مشابه فصل با سهیمقا در يلادیم يجار سال نخست فصل در کشور نیا اقتصاد. ندداشت
 دیخر برنامه ای بهره يها نرخ در يرییتغ گونه چیه اروپا، يمرکز بانک یپول استیس تهیکم نشست دردر منطقه یورو، 

 و داریپا رشد يها نشانه شیدایپ منتظر همچنان يمرکز بانک نمود دیتأک یدراگ يآقا و دینگرد اعمال بانک نیا يها ییدارا
 شاخص. داد خواهد ادامه خود یپول يها استیس ياجرا به اطیاحت و صبر با و هبود) درصد 2( هدف نرخ سمت به تورم يقو

   .افتی بهبود یاندک کننده مصرف اعتماد شاخص و ماند ثابت رییتغ بدون ل،یآور ماه در مارکیت مؤسسه مرکب خرید مدیران
 ،ساز و ساخت بخش هاي فعالیت و اي کارخانه تولیدات رشد کاهش دلیل بهبر اساس آمار مقدماتی منتشره،  انگلیس، در

 ماه در مسکنرشد کرد. بهاي  درصد 1/0، آن از قبل فصل به نسبت جاري سال نخست فصل در داخلی ناخالص ولیدت
  .نمود رشد درصد 2/0 ماه افت متوالی، 2پس از  آن از قبل ماه به نسبت آوریل

 به شغلی هاي فرصت نسبت. نگردید اعمال فعلی هاي سیاست در تغییري مرکزي بانک سیاستی نشستدر  در ژاپن،
  .بود بیشتر فوریه ماه در شده اعلام رقم از واحد 1/0 که شد علاما واحد 59/1 جاري، سال مارس ماه در کار درخواست

 با سهیمقا در آن بازده اختلاف رفتن بالا و کایامر قرضه اوراق بازده شیافزا، دلار شاخص تیتقوهفته گذشته، 
، سبب سپتامبر ماه تا اروپا يمرکز بانک يسو از قرضه اوراق دیخر استیس ادامهتاکید دراگی بر و  آلمان قرضه اوراق

   یورو در مقابل دلار شد. تضعیف
افزایش بازده اوراق قرضه امریکا، تصمیم وزیر یافت. *بهاي طلا به دلار کاهش و به یورو افزایش هفته گذشته،

ها  هاي تجاري، دیدار رهبران کره شمالی و جنوبی و توافق آن داري امریکا براي سفر به چین در جهت کاهش تنش خزانه
 اي، از جمله دلایل کاهش بهاي طلا به دلار بود.  سازي شبه جزیره کره از سلاح هسته براي عاري

 ـا هیعل دیجد يها میتحر وضع احتمال ژهیو به ییایجغراف - یاسیس مخاطرات شیافزابه دلیل  گذشته، هفته  و رانی
 نفـت  يها شگاهیپالا تیفعال نرخ شیافزا ل،یآور ماه در ییایآس يکشورها نفت يتقاضا شیافزا برجام، از کایامر يریگ کناره

 شیافزابه دلار و یورو  برنت نفت متیق، کشور نیا هیعل ینفت يها میتحر وضع احتمال و ونزوئلا نفت دیتول کاهش کا،یامر
میلیـون   2/2مبنـی بـر افـزایش      EIAبا این وجود، تاثیر عوامل کاهنده بهاي نفت از جملـه تقویـت دلار و گـزارش    . افتی

ي آن بـه دلار  اي ذخایر نفت امریکا، اثر عوامل فزاینده بر بهاي نفت امریکا را خنثی و در نهایت منجر به تضعیف بها بشکه
  ، تقویت شد.*گردید. هر چند بهاي نفت امریکا به یورو
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  امریکا
 بخش مسکن

درصد نسبت به ماه فوریه افزایش یافت. همچنین نرخ رشد فروش  4هاي نوساز در امریکا در ماه مارس   فروش خانه
هاي غیر نوساز نیز در ماه مارس در مقایسه با ماه قبل  مورد تجدید نظر قرار گرفت. فروش خانهدرصد  6/3به  6/0ماه فوریه از 

هاي نوساز و غیرنوساز در ماه دسامبر و ژانویه گذشته که  درصد افزایش یافت. بعد از انتشار ارقام اولیه فروش خانه 1/1از آن 
بخش مسکن در این کشور  1نظران نگران سقوط دوباره احبنشان از افت شدید فروش مسکن در امریکا داشت، برخی از ص

هاي  هاي فوریه و مارس در کنار بهبود ارقام مربوط به افت فروش در ماه شده بودند. اما رشد مجدد فروش مسکن در ماه
ز دسامبر ها کاست. افزایش آهنگ رشد بهاي مسکن ا  دسامبر و ژانویه در تجدید نظر صورت گرفته، تا حدي از شدت نگرانی

گذشته تا ماه مارس نیز نشان داد، هنوز تقاضاي کافی در این بخش وجود دارد. هر چند در پی بروز نگرانی درخصوص احتمال 
گذاري براي ساخت و عرضه مسکن نوساز دچار کاهش شده بود، اما ادامه روند افزایش سرعت  کاهش قیمت مسکن، سرمایه

 گذاري در این بخش کمک کند. ه بهبود سرمایهتواند ب ها و دماي هوا، می رشد قیمت

  سفارش کالاهاي بادوام
درصد رشد نمود. همچنین نرخ رشد سفارشات ماه  6/2سفارش کالاهاي بادوام در ماه مارس در مقایسه با ماه فوریه 

درصدي  5/44یش درصد مورد تجدید نظر صعودي قرار گرفت. منشاء رشد سفارشات در ماه مارس، افزا 5/3به  1/3فوریه از 
سفارش هواپیماهاي غیرنظامی بود. بر این اساس، بدون در نظر گرفتن رشد اقلام مربوط به حمل و نقل، سفارش کالاهاي 

درصد افزایش یافت که بسیار فراتر از  4/5اي در ماه مارس  باداوم در ماه مارس رشدي نداشت. البته سفارش کالاهاي سرمایه
فصل نخست سال جاري است. اما در مجموع، عدم افزایش سفارش کالاهاي بادوام (بدون در نظر  میانگین رشد ماهانه آن در

گرفتن رشد اقلام مربوط به حمل و نقل) در کنار رشد بسیار ضعیف مصرف، نرخ رشد اقتصادي این کشور در فصل نخست را 
  کاهش داد. 

  رشد اقتصادي
اقتصادي امریکا، اقتصاد این کشور در فصل نخست سال جاري بر اساس تخمین مقدماتی اداره کل تجزیه و تحلیل 

درصد رشد نمود. این در حالی بود که رشد فصل گذشته در مقیاس سالانه،  3/2میلادي در مقایسه با فصل مشابه سال قبل 
در  سهم بیشتریندرصد بود. در فصل نخست سال جاري در مقایسه با فصل مشابه سال قبل، مصرف خصوصی (داراي  9/2

درصد و  8/4درصد، صادرات  2/1هاي دولت  درصد، هزینه 3/7گذاري خصوصی  درصد، سرمایه 1/1رشد تولید ناخالص داخلی) 
                                                        

 . بهاي مسکن در امریکا روي داد در پی سقوط 2008و  2007بحران مالی جهانی در سال  1
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، 4هاي دولت به ترتیب  گذاري خصوصی و هزینه درصد رشد داشتند. در فصل گذشته، مصرف خصوصی، سرمایه 6/2واردات 
ترین دلایل کاهش رشد اقتصادي در فصل  هاي دولت، مهم و هزینهدرصد رشد نموده بودند. کاهش رشد مصرف  3و  7/4

گذاري در  روند. هر چند ارقام رشد فصل مذکور، مطلوب نبود اما با توجه به بهبود رشد سرمایه نخست سال جاري به شمار می
  بهتري داشته باشند. هاي اقتصادي رشد  هاي مختلف، این امید وجود دارد با افزایش دماي هوا در فصل دوم، فعالیت بخش

  
  ورویمنطقه   

هاي بهره یا برنامه  گونه تغییري در نرخ هفته گذشته، نشست کمیته سیاست پولی بانک مرکزي اروپا برگزار شد و هیچ
هاي پیشین، تأکید شده که برنامه ماهانه  هاي این بانک اعمال نگردید. در بیانیه خبري این نشست، همانند بیانیه خرید دارایی

هاي بهره  و یا در صورت نیاز پس از آن ادامه خواهد یافت و نرخ 2018و، تا پایان سپتامبر میلیارد یور 30خرید دارایی به میزان 
نیز تا زمانی فراتر از پایان برنامه خرید دارایی، در سطح فعلی حفظ خواهند شد. آقاي دراگی در کنفرانس خبري پس از نشست 

جانبه  اندکی تعدیل شده اما همچنان قابل اتکا و همهدهد، رشد اقتصادي  آمارهاي اقتصادي اخیر نشان می"اعلام نمود: 
هاي پولی بانک مرکزي، به آهستگی افزایش پیدا کند؛  رود در میان مدت، تورم به پشتوانه حمایت (گسترده) است. انتظار می

و با صبر و  درصد) خواهد بود 2هاي رشد پایدار و قوي تورم به سمت نرخ هدف ( بانک مرکزي همچنان منتظر پیدایش نشانه
گرایی در حال تبدیل به  افزایش ملی" وي همچنین اضافه نمود: "هاي پولی خود ادامه خواهد داد. احتیاط به اجراي سیاست

یک مخاطره شاخص و قابل توجه براي اتحادیه اروپاست. اختلافات تجاري تاکنون تأثیر قابل توجهی نداشته اما عواقب و 
متقابل در برابر اقداماتی نظیر وضع تعرفه، براي ما روشن نیست. آن چه مسلم است این قبیل  تأثیرات مستقیم اعمال اقدامات

وکارها و صادرات دارد که به طور کلی بر رشد اقتصادي موثر  کنندگان، کسب اقدامات تأثیر مهم و سریعی بر اعتماد مصرف
تأثیر آن بر تورم منطقه را به دقت زیرنظر خواهد  وي تأکید نمود شوراي حکام بانک مرکزي، تغییرات ارزش یورو و" است.

  داشت.
اتحادیه اروپا اقدام به بررسی احتمال افزایش واردات آلومینیوم به این اتحادیه پس از اعمال تعرفه از جانب امریکا 

ست تا در صورتی که تاکنون ا 2016نموده است. کمیسیون اروپا از ماه گذشته در حال بررسی روند واردات آلومینیوم از آوریل 
افزایش تعرفه واردات آلومینیوم به امریکا منجر به سرازیر شدن این محصول به بازارهاي اروپا شده باشد، اقدامات محافظتی 

درصد کاهش  5درصد افزایش داشته در حالی که قیمت آن  28، واردات آلومینیوم 2017تا  2013هاي  اتخاذ گردد. بین سال
هاي  ه مازاد عرضه در بازار است. یکی از مقامات اتحادیه اروپا نیز اعلام نمود این اتحادیه باید گزینهدهند یافته که نشان

هاي  مه فرصت دارد تا درخصوص تعرفه 1احتمالی براي مقابله با اعمال تعرفه از سوي امریکا را بررسی نماید. اتحادیه اروپا تا 
 مذاکره نماید. وارداتی وضع شده از جانب امریکا با این کشور



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
4 

  اقتصاد 
واحد افزایش یافت. ماه گذشته این شاخص  4/0آوریل به کننده در ماه  بر اساس آمار نهایی، شاخص اعتماد مصرف

  واحد بود.  1/0
بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص مدیران خرید مرکب مؤسسه مارکیت (ترکیبی از شاخص مدیران خرید بخش 

به این ترتیب، رشد  .تثبیت شدواحد  2/55 همانند ماه گذشته، در سطح در ماه آوریل، اي) در منطقه یورو کارخانهخدمات و 
تقاضا  2018هاي نخست سال  در ماه ادامه یافت. 2018هاي اقتصادي منطقه یورو با کندترین نرخ از ابتداي سال  فعالیت

ها و کمبود نیروي کار ماهر، سبب شده عرضه  ارشات مواد اولیه به کارخانهافزایش بسیار مطلوبی داشت اما تأخیر در تحویل سف
نتواند پاسخگوي این تقاضا باشد. همچنین، در فرانسه اعتصابات متعدد در فرایند تولید و رشد اقتصادي خلل وارد نموده و 

و نیز سبب کاهش سفارشات صادراتی شده هاي آینده نیز ادامه یابد. به علاوه، تقویت یور شود این روند در ماه بینی می پیش
و شاخص بخش افزایش  در ماه آوریل واحد 55 واحد در ماه مارس به 9/54یان ذکر است، شاخص بخش خدمات از شااست. 

  تنزل یافت. در ماه آوریل واحد 8/55به واحد در ماه مارس  9/55اي از  کارخانه
  آلمان، موتور پیشران اقتصاد منطقه یورو

درخصوص فضاي  Ifo2گزارش موسسه ، 1ماه آوریل ZEWانتظارات اقتصادي   سو با افت قابل توجه شاخص هم
سسه مذکور، بر اساس گزارش مودهنده کندتر شدن روند رشد اقتصاد این کشور در ماه آوریل بود.  وکار آلمان نیز نشان کسب

اي  در بخش کارخانهکاهش یافت. واحد در ماه آوریل  1/102واحد در ماه مارس به  3/103شاخص فضاي کسب و کار از 
رسید. در  2016ترین سطح از اوت  وکار براي سومین ماه متوالی افت داشت و انتظارات اقتصادي به پایین شاخص فضاي کسب

  وکار شد. منجر به کاهش قابل توجه شاخص فضاي کسببخش خدمات نیز افت انتظارات اقتصادي 
 افزایشواحد  3/55، به در ماه آوریل بر اساس آمار مقدماتی منتشره، شاخص مدیران خرید مرکب مؤسسه مارکیت

واحدي  1/0افت  سبب شد ،آوریلواحد در ماه  1/54به  مارسماه در واحد  9/53شاخص بخش خدمات از  افزایشیافت. 
روند  جبران شده و شاخص کل افزایش یابد. ،آوریل)واحد در ماه  1/58به  مارسواحد ماه  2/58از (اي  رخانهشاخص بخش کا

تثبیت شد و رشد در هر دو بخش خدمات  ماه آوریل متوقف ودر هاي فوریه و مارس،   نزولی رشد بخش خصوصی آلمان در ماه

                                                        

 ماه در واحد -2/8 به مارس ماه در واحد 1/5 از انتظار، از شیب و ریگ چشم یکاهش با ندهیآ ماه شش يبرا ياقتصاد انتظارات شاخص ، ZEW مارس ماه گزارش اساس بر ١
 .دیرس واحد 9/87 به کاهش واحد 8/2 با زین یفعل طیشرا يبرا ياقتصاد انتظارات شاخصهمچنین، . دیرس لیآور

. گردد منظور میشد، در محاسبه شاخص کل  شاخص فضاي کسب و کار بخش خدمات، که پیش از این به صورت جداگانه اعلام می از ماه آوریلبر اساس اعلام این موسسه،  2 
تغییر یافته که علت عمده افت قابل توجه شاخص  2015به  2005از  براي محاسبه شاخص نیزسال پایه و به عمل آمده  کل اصلاحاتی در نحوه محاسبه شاخصهمچنین، 

  هاي گذشته است. مذکور در ماه مارس و آوریل نسبت به ماه
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زایی بخش خصوصی (در بخش خدمات) رشد مطلوبی  آوریل اشتغالاي، اندکی تسریع گردید. همچنین، در ماه  و کارخانه
کننده است.  گذشته را تجربه نمود که نگران 5/1ترین میزان رشد در  کم. شایان ذکر است، در ماه آوریل سفارشات جدید داشت

ترین رشد از نوامبر  یناي پای و در بخش کارخانه 2017ترین رشد از اوت  رشد سفارشات جدید بخش خدمات در ماه آوریل پایین
  را داشته است.  2016

ترین سطح از ژوئیه  در ماه مارس (پایین درصد 4/3درصد در ماه فوریه به  5/3بیکاري تعدیل شده (فصلی) از  نرخ
ترین نرخ بیکاري از  (پایین درصد در ماه مارس 1/6به  فوریهدرصد ماه  2/6نرخ بیکاري جوانان نیز از  .) کاهش یافت1980

  ) کاهش یافت.1992 ارسم
  
 نگلستانا

گونه که در هفته ماقبل ذکر گردید مجلس اعیان انگلیس به لایحه دولت مبنی بر خروج از اتحادیه گمرگی  همان
اظهار  ترزا می يسخنگواروپا در دوره پسا برکسیت رأي مثبت نداد و خواهان اعمال اصلاحاتی در آن شد. اما هفته گذشته، 

  خواهد شد. خارج اروپا یگمرک هیاتحاد از کشور نیا ،یداخل يفشارها شیافزابا وجود  داشت
ماه پس  4 و دیرس بیتصو به عوام مجلس ندگانینما يسو از گذشته سال سپتامبر در بار نینخست حهیلا نیا اتیکل

 عوام مجلس به طور مجدد منفی هفته ماقبل، این لایحه به يرأ با اما .شد ارجاع انیاع مجلس به یینها دیتائ يبرااز آن 
 آن ياجرا به قادر دولت نرسد مجلس دونهایی  أییدت به حهیلا نیا که یزمان تا ،سیانگل یاسیس هیرو اساس بر. شد بازگردانده

  . بود نخواهد
هاي  اعتمادي مردم و بخش از سوي دیگر، میشل بارنیه، نماینده ارشد اتحادیه اروپا، معتقد است برکسیت موجب بی

نظر  اقتصادي به وضعیت آتی شده و خواهان خروج همراه با توافق انگلیس از اتحادیه اروپاست. وي اظهار داشت، هنوز اختلاف
نیز  1حلی براي مرزبندي ایرلند شد. وزیر داخلی انگلیس پیرامون بسیاري از موضوعات برکسیت وجود دارد و خواستار یافتن راه

تواند بر توانایی انگلیس در امضاي  اد و ابراز نگرانی کرد خروج از اتحادیه گمرکی اروپا میوزیر این کشور انتق از طرح نخست
  قراردادهاي تجاري جدید آسیب وارد سازد.  

  اقتصاد
 1/0ولید ناخالص داخلی در فصل نخست سال جاري نسبت به فصل قبل از آن، تبر اساس آمار مقدماتی منتشره، 

 3/0. بازار انتظار داشت رشد تولید ناخالص داخلی در فصل اول سال رشد کردسال اخیر)  5ز درصد (کمترین میزان در بیش ا
                                                        

1 Amber Rudd 
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درصد گزارش شده بود. کاهش رشد تولیدات  4/0، 2017رشد مذکور براي فصل پایانی سال  ،درصد باشد. شایان ذکر است
تصادي داشتند. در مقیاس سالانه، رشد هاي بخش ساخت و ساز بیشترین تأثیر را در کاهش رشد اق اي و فعالیت کارخانه

واحد درصد از رشد سالانه فصل قبل از آن،  2/0بینی بازار) اعلام شد که  درصد (کمتر از پیش 2/1اقتصادي در فصل اول سال 
 داري انگلیس، در این خصوص اظهار داشت: رشد اقتصادي انگلیس به نسبت قوي بوده و کمتر بود. فیلیپ هاموند، وزیر خزانه

هاي فوریه و مارس منجر به کندي این رشد شده است. افت ناگهانی رشد اقتصادي  شرایط غیرمعمول آب و هوا در فواصل ماه
هاي بهره توسط مارك کارنی، رئیس بانک مرکزي و سایر  تواند دلیل محکمی براي به تعویق انداختن افزایش نرخ می

ه هفته ما قبل ذکر شد کارنی با استناد به آمار ضعیف اقتصادي نظیر گذاران در نشست ماه مه باشد. همان گونه ک سیاست
هاي بهره در نشست آتی قائل شد و به  فروشی، احتمال اندکی براي افزایش نرخ کاهش نرخ تورم و افت بیش از انتظار خرده

به  80رخ بهره در نشست ماه مه از تبع آن انتظارات بازار کاهش یافت. در حال حاضر، انتظارات بازار پیرامون احتمال افزایش ن
  درصد کاهش یافته است. 50

نشان داد قیمت مسکن در ماه آوریل نسبت به ماه قبل  Nationwideاز سوي دیگر، شاخص بهاي مسکن مؤسسه 
مارس هاي فوریه و  ماه افت متوالی در ماه 2بینی بازار) رشد نموده است. این رشد پس از  درصد (مطابق با پیش 2/0از آن، 

هاي بهره  رود به دلیل رشد ضعیف اقتصادي و یا احتمال افزایش نرخ محقق گردید. اما طبق اعلام مؤسسه مذکور، انتظار می
هاي آتی، این رشد اندکی کند گردد. شایان ذکر است، قیمت مسکن پس از رأي به خروج انگلیس از اتحادیه اروپا و به  در ماه

کنندگان، روندي نزولی داشته است. طبق اعلام این مؤسسه، رشد سالانه بهاي مسکن  رفتبع آن کاهش اعتماد و مخارج مص
، فقط 2018گردد این رشد در سال  بینی می درصد بوده، اما پیش 5) حدود 2016پرسی برکسیت (ژوئن  در زمان برگزاري همه

  درصد باشد.  1
 

  اپنژ
هاي فعلی اعمال نگردید.  روزه بانک مرکزي ژاپن برگزار شد و تغییري در سیاست 2هفته گذشته، نشست سیاستی 

 رسد یم نظر به. بدین ترتیب، کند حذف را )درصد 2هدف ( تورم به یابی دستبراي  یزمان چارچوباین بانک تصمیم گرفت 
از  اقتصاداین بانک معتقدند  بر اساس بیانیه اخیر بانک مرکزي، مقامات .ندارد يدرصد 2 تورم تحقق يبرا يا عجلهژاپن 
 چالش ،یاسیس يها یثبات یبحاصل شده است. با این وجود،  اخیر هاي ماه برخوردار بوده و بهبود نسبی طی یمطلوب تیوضع
 3/1به  4/1از  را 2018 یمال سال در تورم نرخ ینیب شیپ يمرکز بانکگردند.  در آینده محسوب می ژاپن اقتصاد يبرا یمهم

  درصد بدون تغییر باقی گذاشت.  8/1در سطح  2019درصد کاهش داد، اما براي سال مالی 



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
7 

ما اطمینان داریم تا «هاروهیکو کرودا، رئیس بانک مرکزي، در کنفرانس خبري پس از نشست مذکور اظهار داشت: 
هاي فوق انبساطی به قوت خود باقی خواهند ماند.   ابراین سیاستتورم به نرخ هدف نزدیک خواهد شد. بن 2019سال مالی 
هایی وجود  نیز تداوم یابد. دیدگاه 2020هاي قبلی بوده و تا سال  بینی رود رشد اقتصادي در سال جاري بیش از پیش انتظار می

است. اما باید توجه داشت که  هاي پولی یابی به تورم هدف بیانگر زمان تغییر سیاست بندي دست دارد مبنی بر آن که زمان
  »هاي پولی. بینی بوده و نه یک محدودیت قوي براي اجراي سیاست هاي اعلام شده تنها یک پیش بندي زمان

  اقتصاد
هاي شغلی به درخواسـت کـار در مـاه مـارس      اشتغال ژاپن منتشر شد. بر این اساس، نسبت فرصت آمارهفته گذشته 

واحد از رقم اعلام شده در مـاه فوریـه بیشـتر بـود. ایـن       1/0بینی بازار) اعلام شد که  واحد (مطابق با پیش 59/1سال جاري، 
ود دارد. از سوي دیگر، نرخ بیکاري در مـاه مـارس   فرصت شغلی وج 6/1دهد به ازاي هر درخواست کار، حدود  نسبت نشان می

سال اخیر) بدون تغییر باقی ماند که بر وضعیت مطلوب بـازار کـار    25درصد (کمترین میزان در  5/2همانند ماه قبل، در سطح 
سـتمزدها،  گذاران منتظرند رشد د این کشور دلالت دارد. اما رشد دستمزدها همچنان در سطح ضعیفی باقی مانده است. سیاست

  یابی به تورم هدف را سرعت بخشد. داشته و زمان دست ها قیمت رشد بر مطلوبی تأثیر
بینـی   درصـد (بـیش از پـیش    2/1در ماه مارس نسبت به ماه قبل از آن،  صنعتی تولیدات منتشره، مقدماتی آمار طبق

درصـدي در مـاه    8/6اما پس از افـت    گردید، درصد) کند 2بازار) رشد کرد. هر چند رشد تولیدات صنعتی نسبت به ماه فوریه (
 7/0هایی نظیر آهن و فـولاد (  تولید در بخشرشد ژانویه، این دومین ماه متوالی است که از روند صعودي برخوردار شده است. 

نجـر  درصد) تداوم یافته و م 7/0درصد) و تجهیزات حمل و نقل ( 5/2درصد) قطعات الکترونیک ( 4/1درصد) فلزات غیرآهنی (
  به رشد اخیر تولیدات صنعتی در ماه مارس گردید.  

 

    چین
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

8240/20050/41800/43090/43820/4

--35/4-   مرجع یوآن 
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  روسیه
 55تا  54بینی نموده بود در صورتی که بهاي نفت خام به طور میانگین به  پیش از این، وزارت دارایی روسیه پیش

هاي آتی،   هزار میلیارد روبل از ارزهاي خارجی را براي مبارزه با کسري بودجه 2دلار در هر بشکه برسد، این کشور معادل 
ق رفاه ملی این کشور ذخیره نماید. در حال حاضر با توجه به افزایش بهاي نوسانات ارزي و کمک به رشد اقتصادي، در صندو

دلار در هر بشکه برسد، این  60خانه عنوان داشته اگر میانگین بهاي نفت در سال جاري میلادي به  نفت خام، این وزارت
   هزار میلیارد روبل در صندوق مذکور ذخیره نماید. 8/2کشور خواهد توانست معادل 

  
  جنوبیکره 

درصد رشد نمود. رشد مطلوب  1/1اقتصاد کره جنوبی در فصل نخست سال جاري میلادي در مقایسه با فصل قبل 
درصد منقبض شده  2/0اقتصاد این کشور  2017اقتصاد این کشور در دوره مذکور در حالی اعلام شد که در فصل چهارم سال 

درصد رسید. افزایش صادرات این  8/2ا فصل مشابه سال قبل به بود. همچنین نرخ رشد اقتصادي فصل نخست در مقایسه ب
ترین دلیل بهبود رشد  هاي دیجیتالی به رهبري شرکت سامسونگ، مهم کشور به خصوص تولیدات الکترونیکی و حافظه

 4درصد در فصل قبل به  5/3اقتصادي این کشور ذکر شده است. شایان ذکر است، نرخ رشد مصرف در مقیاس سالانه از 
درصدي را  1/2و  4/4اي و خدمات به ترتیب رشد  درصد در فصل نخست سال جاري رسید. در همین مدت، بخش کارخانه

درصد در فصل نخست سال جاري کاهش  7/4درصد فصل قبل به  5گذاري از  تجربه نمودند. با این وجود، رشد سالانه سرمایه
توان به ادامه روند رشد  ل مذکور چندان نگران کننده نیست و میگذاري در فص یافت. البته کاهش در آهنگ رشد سرمایه

  اقتصادي این کشور در فصل بعد نیز امیدوار بود.
  ترکیه

و  1هاي بهره در سطح پیشین حفظ شد هفته گذشته، نشست کمیته سیاست پولی بانک مرکزي برگزار شد. تمامی نرخ
درصد افزایش یافت. پیش از این انتظار  5/13درصد به  75/12) از  Late Liquidity Windowها ( دهی به بانک تنها نرخ وام

واحد درصد افزایش یابد. در بیانیه این بانک سطح بـالاي تـورم، انتظـارات تـورمی و همچنـین       5/0رفت نرخ بهره مذکور   می
مـامی ابزارهـاي موجـود بـراي     هاي پولی انقباضی عنوان و تأکید شده از ت افزایش قیمت واردات عوامل اصلی تشدید سیاست

  ها تا زمان کاهش تورم، به قوت خود ادامه خواهند یافت.  ها استفاده خواهد شد و این سیاست حفظ ثبات قیمت
                                                        

1 Overnight interest rate: funding 9.25%, borrowing 7.25% 
   One-week repo rate: 8% 
   Late liquidity window: borrowing 0%, lending 13.5% 
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 درصد 31/1 و 30/1و فرانک سوئیس به ترتیب  یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 
به  .گردید تضعیفدرصد  54/1و  29/1 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس یورو  ارزش ،در همین مدتشد. تقویت 

دلار و هر پوند در محدوده  2104/1- 2233/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخ
   .ین متغیر بود 70/108-43/109 نیز در دامنههر دلار . دلار در نوسان بود 3978/1-3784/1

 پوند ارزشدرصد تقویت شد.  01/0ثابت و در برابر فرانک سوئیس  به طور تقریبی یندر برابر  یوروارزش همچنین 
هفته گذشته هر پوند در محدوده  ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخ. به درصد تضعیف گردید 25/0در برابر یورو،  انگلیس

متغیر سوئیس فرانک  1942/1-1983/1و ین 29/132-11/133 نیز در دامنه یوروهر . در نوسان بودیورو  1496/1-1363/1
  .بود

  
  

  
  

      تحولات بازار ارزهاي عمده  
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 عوامل تقویت یورو در مقابل سایر ارزها در هفته گذشته

 اروپا یگمرک هیاتحاد از خروج درخصوص سیانگل ریوز نخست و انیاع مجلس نظر اختلاف   
  تضعیف یورو در مقابل سایر ارزها در هفته گذشتهعوامل 
  تقویت شاخص دلار 

 افزایش بازده اوراق قرضه امریکا و بالا رفتن اختلاف بازده آن در مقایسه با اوراق قرضه آلمان 

 ادامه سیاست خرید اوراق قرضه از سوي بانک مرکزي اروپا حداقل تا ماه سپتامبر تاکید دراگی بر 

  
اوراق قرضه امریکایی در مقابل انواع آلمانی به عنوان معتبرترین اوراق قرضه دولتی در منطقه  افزایش نرخ بازده

یورو، سبب کاهش تقاضاي یورو در مقابل دلار در طول هفته گذشته شد. روز پنجشنبه، بانک مرکزي اروپا تغییري در 
 30امه سیاست خرید ماهانه اوراق قرضه به میزان هاي پولی ایجاد نکرد. سخنان رئیس بانک مرکزي اروپا نشان از اد سیاست

هاي  میلیارد یورو در ماه تا پایان سپتامبر داشت. تاکید وي بر تعدیل رشد اقتصادي منطقه یورو و نگرانی درخصوص سیاست
  تجاري امریکا، سبب شد، یورو در مقابل دلار تضعیف شود. 

واحد رسید. در طول  542/91یسه با هفته ما قبل آن، به درصد افزایش در مقا 36/1هفته گذشته، شاخص دلار با 
هاي دولت و افزایش تورم در امریکا، بازده اوراق  خصوص بالا بودن سقف بدهی هاي موجود در هفته گذشته، با توجه به نگرانی

ایش بازده اوراق قرضه و درصد رسید. افز 3ساله به بالاتر از  10قرضه این کشور افزایش یافت. به نحوي که بازده اوراق قرضه 
هاي تجاري بین دو کشور و  داري این کشور مبنی بر سفر احتمالی وي به چین براي کاهش تنش هاي وزیر خزانه گفته



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
11 

زمان با  اي، هم سازي شبه جزیره کره از سلاح هسته ها براي عاري همچنین دیدار رهبران کره شمالی و جنوبی و توافق آن
  سوئیس به تقویت دلار کمک نمود. تضعیف ین ژاپن و فرانک 

هفته گذشته، به دلیل اختلاف نظر مجلس اعیان و نخست وزیر انگلیس درخصوص خروج از اتحادیه گمرکی اروپا و 
  رشد کمتر از انتظار اقتصاد این کشور در فصل نخست، ارزش پوند در مقابل یورو و دلار کاهش یافت. 

  
 کاري هفته گذشتهنرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز 

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

35805/251956/2-78031/2 دلار

31686/0-- 24400/0--35571/0 یورو

81375/0-98325/0 71291/0 پوند

64900/0--51840/0--72820/0  فرانک

02280/0- 11817/0-02950/0 ین

53875/276750/2- 15000/3 امارات درهم

7235/141936/154800/157600/15 لیر ترکیه

درصد  15/0کاهش و به یورو  درصد 13/1 به دلار آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 31/1317-84/1330 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات افزایش یافت.

   .شد ثبت پایانی هاي نرخبه  در هر اونس یورو 95/1083-61/1089 محدوده
 طلا يبها دلار، به طلا کاهش درصد به نسبت دلار برابر در وروی ارزش شتریب يدرصد کاهش یپ در گذشته، هفته

  .شد تیتقو وروی به
 در هم دلار ارزش زمان هم. داد کاهش را طلا يرو بر يگذار هیسرما يبرا زهیانگ کا،یامر قرضه اوراق بازده شیافزا

 کایامر يدار خزانه ریوز میتصم. کرد کمک ارز نیا مقابل در طلا يبها فیتضع به و افتی شیافزا روا جهان اسعار اکثر مقابل
 يساز يعار يبرا توافق و یجنوب و یشمال کره رهبران دارید نیهمچن و يتجار يها تنش کاهش جهت در نیچ به سفر يبرا

  .داشت یپ در را طلا يبها شتریب کاهش ،يا هسته سلاح از کره رهیجز شبه

 
 
  حولات بازار طلات
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  حولات بازار نفتت

و به  کاهشدرصد  44/0 به دلار جمعه هفته ماقبل آن بهاي نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به 
ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدوده ها نرخبه  .یافتدرصد افزایش  86/0یورو 

 یورو 56و  دلار 14/68 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط . معامله گردیدیورو  34/55-34/56و دلار  64/68-70/67
درصد  1/2و به یورو درصد  78/0 به دلار قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت

 38/60- 75/61و دلار  86/73 -74/74  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. افزایش
ي پایان وقت بازار نیویورك، ها نرخبه  .رسیدیورو  14/61و دلار  39/74معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو 

بهاي  معامله گردید. متوسط هفتگی یورو  75/57-66/58و  دلار 50/70- 34/71محدوده بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در 
آخرین نرخ ( شنبه پنجروز قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در یورو  18/58و دلار  84/70هر بشکه در سطح 

  یافت.افزایش درصد  46/2و به یورو  درصد 91/0 شته) نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلارهفته گذ
گیـري امریکـا از    هاي جدید علیه ایـران و کنـاره   جغرافیایی به ویژه احتمال وضع تحریم - مخاطرات سیاسیافزایش 

هاي نفت امریکا، کـاهش تولیـد نفـت     برجام، افزایش تقاضاي کشورهاي آسیایی در ماه آوریل، افزایش نرخ فعالیت پالایشگاه
در  بـه دلار و یـورو   ترین عوامل افزایش قیمت نفت خـام برنـت   هاي نفتی علیه این کشور، مهم ونزوئلا و احتمال وضع تحریم

میلیون  2/2مبنی بر افزایش   EIAنفت را محدود نمود؛ گزارش   هفته گذشته بودند. لازم به ذکر است، تقویت دلار رشد قیمت
با این وجـود، تـاثیر عوامـل     آن در مقابل دلار داشت.  اي ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبل نیز تنها تأثیر نزولی بر قیمت بشکه

ر کاهنده بهاي نفت، اثر عوامل فزاینده بر بهاي نفت امریکا را خنثی و در نهایت منجر به تضعیف بهاي آن به دلار گردیـد. ه ـ 
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درصد کاهش بیشتر نرخ برابري یورو به دلار نسبت به افت درصـدي بهـاي نفـت بـه     چند بهاي نفت امریکا به یورو به دلیل 
  دلار، تقویت شد.
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۲۷ آوريل ۲۶ آوريل ۲۵ آوريل ۲۴ آوريل ۲۳ آوريل ۲۰ آوريل
1.63 1.36 91.425 91.542 91.561 91.172 90.766 90.946 شاخص دلار 89.960 90.316

1.63 0.35 1.2843 1.2813 1.2873 1.2843 1.2835 1.2850 1.2636 دلار  كانادا 1.2768

0.12 -0.94 1.5627 1.5543 1.5581 1.5618 1.5701 1.5689 1.5608 دلار  كانادا (به يورو) 1.5691

1.66 1.30 109.06 109.05 109.30 109.43 108.81 108.70 107.27 ين  ژاپن (دلار) 107.65

0.14 0.00 132.70 132.29 132.30 133.08 133.11 132.71 (به يورو) ين ژاپن 132.51 132.29

-1.49 -1.29 1.2168 1.2131 1.2104 1.2161 1.2233 1.2209 * 1.2352 يورو 1.2289

1.57 1.31 0.9834 0.9878 0.9892 0.9830 0.9789 0.9781 فرانک سوئيس 0.9682 0.9750

0.05 0.01 1.1965 1.1983 1.1973 1.1954 1.1975 1.1942 (به يورو) فرانک سوئيس 1.1959 1.1982

-1.93 -1.54 1.3909 1.3784 1.3915 1.3930 1.3978 1.3939 * 1.4183 ليره  انگليس  1.3999

-0.44 -0.25 1.1431 1.1363 1.1496 1.1455 1.1426 1.1417 (براي هر واحد يورو) 1.1482 ليره  انگليس  1.1391

-0.83 -0.95 1.44354 1.43780 1.44362 1.44438 1.44520 1.44669 SDR 1.45558 به دلار   1.45159

0.68 0.34 1.18639 1.18523 1.19268 1.18771 1.18139 1.18494 SDR به يورو 1.17840 1.18121

-1.65 -1.13 1322.98 1321.81 1317.31 1321.56 1330.84 1323.40 1345.12 طلاي نيويورک (هراونس) 1336.96

-0.15 0.15 1087.30 1089.61 1088.33 1086.72 1087.91 1083.95 (به يورو) 1088.97 طلاي نيويورک 1087.93

-1.65 -1.14 1323.40 1321.50 1320.70 1321.65 1328.85 1324.30 1345.65 طلاي  لندن (هر اونس) 1336.75

-0.16 0.15 1087.65 1089.36 1091.13 1086.79 1086.28 1084.69 (به يورو) 1089.40 طلاي  لندن 1087.76

2.09 0.783 74.39 74.64 74.74 74.00 73.86 74.71 72.86 نفت برنت انگليس  74.06

3.64 2.096 61.14 61.53 61.75 60.85 60.38 61.19 58.99 نفت برنت انگليس (به يورو) 60.27

0.82 -0.44 68.14 68.10 68.19 68.05 67.70 68.64 67.58 نفت پايه آمريکا  68.40

2.35 0.86 56.00 56.14 56.34 55.96 55.34 56.22 54.71 نفت پايه آمريکا (به يورو) 55.66

-1.66 -0.62 24238 24311 24322 24084 24024 24449 DOW-30 24647 (بورس وال استريت)  24463

1.07 1.379 22274 22468 22320 22215 22278 22088 NIKKEI-225 22039 (بورس توكيو )   22162

-0.08 0.32 12525 12581 12500 12422 12551 12572 DAX-30 12535 (بورس فرانكفورت) 12541
شماره۶ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۲/۰۷ ۴ شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۸/۰۴/۲۷

 درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته 
گذشته
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