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  خلاصه
 و يا کارخانه ISM شاخص اما. افتی کاهش مارس ماه با سهیمقا در لیآور ماه در يا کارخانه سفارشات کا،یامر در

 دولت یانبساط یمال  استیس رزرو، فدرال سابق سیرئ. افتندی شیافزا مه ماه با سهیمقا در لیآور ماه در يا رکارخانهیغ
  . دانست موقع یب تورم، شیافزا و يکاریب نرخ کاهش به توجه با را ترامپ

در منطقه یورو، اظهارات یکی از مقامات بانک مرکزي اروپا درخصوص اطمینان روز افزون این بانک از روند رو به رشد 
ها در نشست هفته آینده کمیته سیاست پولی، احتمال افزایش  گو در مورد پایان بخشیدن به برنامه خرید داراییو تورم و گفت

را تقویت نموده و سبب افزایش نرخ بازدهی اوراق قرضه شد. بر اساس تجدید نظر نهایی، تولید  2019نرخ بهره در ژوئیه 
درصد افزایش یافت. در ماه آوریل، خرده  4/0ل از آن، نسبت به فصل قب 2018ناخالص داخلی در فصل نخست سال 

  فروشی اندکی افزایش یافت و شاخص قیمت تولید کننده ثابت ماند. 
 بهره، هاي نرخ هنگام زود افزایش پیرامون بازار انتظارات کاهش و پولی سیاست کمیته اعضاي اظهاراتدر انگلیس، 

به دلیل رشد  در ماه مه خدمات بخش خرید مدیران شاخصاست.  نزدیک آینده در پولی هاي سیاست تغییر عدم از حاکی
  واحد ثابت بود. 2/52. اما شاخص مدیران بخش ساخت و ساز در سطح یافت افزایشهاي کسب و کار  فعالیت

 2/0 آن، از قبل فصل به نسبت جاري سال اول فصل در داخلی ناخالص تولید در ژاپن، به دلیل افت مصرف خصوصی،
  .یافت کاهش درصد

 از را لازم قطعات بتواند ایی یزدت شرکت آن اساس بر که یافتند دست توافقی به چین و آمریکا گذشته، هفته در
 سال مشابه ماه به نسبت مه ماه دراز صادرات  واردات. به دلیل پیشی گرفتن رشد نماید خریداري ییکایآمر دکنندگانیتول

  .یافت کاهش دلار میلیارد 92/24 بهچین  تجاريه، مازاد گذشت
 زمان اعلام احتمال و اروپا هیاتحاد از خروج به دولت لیتما عدم بر ایتالیا دیجد ریوز نخست دیتاک یپ در گذشته، هفته

  . شد تیتقو روا جهان يارزها ریسا مقابل در وروی ،یآت هفته نشست در اروپا يمرکز بانک یانبساط فوق يها استیس انیپا
 يبها دلار، شاخص افت نیهمچن و کیمکز و کانادا اروپا، هیاتحاد ن،یچ با کایامر يتجار يها  تنش شیافزا واسطه به

  .افتی شیافزا يمحدود زانیم به گذشته هفته در طلا
هفته گذشته، قیمت نفت کاهش یافت. ملاقات غیر رسمی وزراي برخی کشورهاي عربی تولیدکننده نفت و تقویت 

درخصوص افزایش ذخایر نفت امریکا در هفته  EIA، گزارش و روسیه نفت توسط اعضاي اوپکاحتمال افزایش تولید 
میلیون بشکه در روز، کاهش واردات نفت چین و تجدید نظر  8/10ماقبل،  افزایش تولید نفت امریکا به سطح تاریخی 

ترین  مهمر در هر بشکه) دلا JP Morgan )20/62توسط  2018بینی قیمت نفت خام امریکا در سال  نزولی در پیش
  عوامل کاهش قیمت نفت بودند.
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  امریکا
  اي سفارشات کارخانه

اي در ماه آوریل در مقایسه با ماه مارس به دلیل کاهش سفارشات کالاهاي باداوم به ویژه  سفارشات کارخانه
ظار بود که دلیل آن، واحد درصد بیش از افت مورد انت 3/0درصد افت نمود. این میزان  8/0هاي غیرنظامی،  سفارشات هواپیما

رود در ماه مه میزان رشد  درصد در ماه مارس بود. هر چند، انتظار می 7/1به  6/1تجدید نظر صعودي رشد سفارشات مذکور از 
اي دولت امریکا و تصمیمات متقابل از سوي شرکاي تجاري این  هاي تعرفه این سفارشات بهبود یابد؛ اما با توجه به سیاست

  اي در آینده نزدیک با توجه به کاهش سفارشات جدید صادراتی امریکا، وجود دارد.  فت سفارشات کارخانهکشور، احتمال ا
 ISMشاخص 

واحد در ماه مه  افزایش یافت. رشد بهتر از انتظار  7/58واحد در ماه آوریل به  3/57اي از  کارخانه ISMشاخص 
نظران اقتصادي درخصوص روند رو به بهبود رشد اقتصادي امریکا شده است. مقایسه نموداري  بینی صاحب مذکور، سبب خوش

میانگین متحرك سه ماهه شاخص مذکور با رشد سالانه 
دهنده   سال اخیر، نشان 26ن کشور در اقتصادي ای

انطباق قابل توجه روند این دو شاخص است. نکته قابل 
توجه دیگر این است که بالاتر قرار گرفتن نمودار 

اي از  کارخانه ISMمیانگین متحرك سه ماهه شاخص 
نمودار رشد اقتصادي در مدت مذکور، بسیار کم سابقه 

ن معتقدند، رشد نظرا است. از این رو، برخی از صاحب
روندي رو به بهبود خواهد  2018اقتصادي امریکا در سال 

  داشت. 
واحد  5/2رشد مطلوبی داشتند. به طور نمونه، شاخص سفارشات جدید با  ISMهاي شاخص  در ماه مه، اکثر زیرشاخه

هاي  گذاري در تولید در ماه سرمایه رود واحد رسید. با توجه به رشد سفارشات جدید، انتظار می 7/63رشد نسبت به ماه آوریل به 
هاي اخیر درخصوص روابط تجاري امریکا با سایر کشورها، سبب  رسد نگرانی آینده روند صعودي داشته باشد. البته به نظر می

واحد رشد در ماه مه  6اي با  افت شاخص سفارشات جدید صادراتی شده است. شایان ذکر است، شاخص قیمت تولیدات کارخانه
  کننده خواهد داشت. مصرف   واحد افزایش یافت که تاثیري مثبت بر رشد شاخص قیمت 5/79به 

واحد در ماه مه افزایش یافت. تمام زیر  6/58واحد در ماه آوریل به  8/56اي نیز از  غیرکارخانه ISMشاخص 
ها در ماه مه رشد  و سطح قیمتها، سفارشارت جدید، اشتغال  اي، از جمله میزان فعالیت غیرکارخانه ISMهاي شاخص  شاخه
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هاي تجاري واردات از چین، اتحادیه اروپا، کانادا و مکزیک روند افزایش قیمت در بخش  رود با افزایش تعرفه نمودند. انتظار می
  اي نیز ادامه داشته باشد.  غیرکارخانه

  سخنرانی بن  برنانکی
موقع دانست. وي معتقد  مالی انبساطی دولت ترامپ را بی  هفته گذشته بن برنانکی، رئیس سابق فدرال رزرو، سیاست

هاي دولت که با رسیدن به سطح  میلیارد دلاري هزینه 300ها و افزایش  هزار میلیارد دلاري مالیات 5/1است، سیاست کاهش 
کند  2020خود را از دست خواهد داد و روند رشد اقتصادي امریکا تا سال  زمان شده، به مرور زمان تاثیر اشتغال کامل هم

هاي پولی انقباضی خواهد  زمانی، ضمن افزایش تورم، فدرال رزرو را مجبور به اجراي سیاست خواهد شد. او معتقد است این هم
بینی نموده  ، کنگره امریکا نیز پیشنمود که این امر فضا را براي بهبود رشد اقتصادي محدود خواهد ساخت. شایان ذکر است

هاي  درصدي را تجربه خواهد نمود و در سال 3/3رشد  2018، در سال 2017درصدي در سال  6/2اقتصاد این کشور بعد رشد 
درصد کاسته خواهد شد. همچنین گزارش تیم اقتصادي کاخ سفید نشان  8/1و  4/2به ترتیب رشد اقتصادي به  2020و  2019

ر منفی افزایش تعرفه واردات به امریکا بر رشد اقتصادي این کشور است. البته جزئیات این گزارش محرمانه بوده و دهنده تاثی
 تنها کلیاتی از آن منتشر شده است. 

  کشور صنعتی 7ابهام در بیانیه 
، اعضا هاي جمعه و شنبه گذشته برگزار شد. در این نشست در روز G7موسوم به  1نشست گروه هفت کشور صنعتی

هاي تجاري، ترغیب نمایند.  به تجدید نظر در اعمال تعرفه را سعی نمودند با تحت فشار قرار دادن رئیس جمهور امریکا، او
قرار گرفت. هر چند ترامپ در پایان روز  ت،  مورد مخالف7همچنین درخواست امریکا مبنی بر پیوستن دوباره روسیه به گروه 

از امضاي  کانادا ریوز نخستنگاپور به منظور دیدار با رهبر کره شمالی ترك کرد، اما نخست، این نشست را به مقصد س
 هیانیب در ، در روز جمعه خبر داد. این گروهکایمرا با يتجار يها تنشنویس بیانیه پایانی توسط تمامی اعضا با وجود  پیش

 تلاش از شده خواسته هیروس ازهمچنین،  .ندکرد دیتاک یگمرک يها تعرفه کاهش و یجهان تجارت سازمان ينوساز بر ی،انیپا
 رانیا يا هسته برنامه بودن زیآم مسالمت نیتضم يبرا تلاش بر هیانیب نیا رد. 2کند يخودداری دموکراس ارکان فیتضع يبرا

 يفرد را او و خوانده اشتباه را کانادا ریوز نخست اظهارات ضمن تکذیب امضاي بیانیه پایانی، یتیتوئ در ترامپاما  .شد تاکید
  .کرد فیتوص »اعتماد رقابلیغ و فیضع«

                                                        

 .است ایتالیاهفت کشور صنعتی شامل امریکا، کانادا، انگلیس، فرانسه، آلمان، ژاپن و  1
 . کشورها ابزار نگرانی نمودند، نسبت به دخالت روسیه در انتخابات سایر 7در واقع به این وسیله اعضاي گروه  2
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 کی اتاقدام ی ازنگران ابرازضمن  مشترك يا هیانیب در ،7 گروه در کایمرا کیشر کشور 6همچنین، وزراي دارایی 
 بر ،مذکور هیانیب در .نماید منتقل ترامپ به را ها آن ینگران مراتب خواستند این کشور يدار خزانه ریوز از ،امریکا يتجار جانبه
  .تاکید شد ومینیآلوم و فولاد واردات بر تجاري يها تعرفه اعمال يبرا کایمرا جمهور سیرئ میتصم قبال در قاطع اقدام

 ـا شـده  اعمـال  ریتداب ،کرد اعلام کانادا ریوز نخستدر پایان این نشست،   ـعل کشـور  نی  ـ کـا یمرا هی   وضـع  بـر  یمبن
 گروه تبدیل به ما متاسفانه«: ه بودگفت ،فرانسه اقتصاد ریوز قبل از این نشست نیز .داشت خواهد ادامه انهیجو یتلاف يها تعرفه

  ».در پی دارد را ياقتصاد یثبات یب بروز خطر و این امر ستادهیا سایر اعضا مقابل در ییتنها به کایمرا آن در که ایم هشد 6+ 1
  

  ورویمنطقه 
جمهور این کشور درخصوص کابینه دولت به توافق  مؤتلفه ایتالیا و رئیسسرانجام روز جمعه هفته گذشته دو حزب 

رسیدند و آقاي کونته به عنوان نخست وزیر ایتالیا سوگند یاد نمود. وي در سخنرانی خود در پارلمان این کشور بر اجراي 
أکید نمود. این امر، سبب ها و افزایش سطح رفاه عمومی ت هاي انتخاباتی دو حزب یاد شده درخصوص کاهش مالیات وعده

  انداز اقتصادي این کشور و کاهش قیمت اوراق قرضه آن شد. ها پیرامون چشم افزایش مجدد نگرانی
هفته گذشته، یکی از مقامات بانک مرکزي اروپا ضمن اشاره به اطمینان روز افزون این بانک از روند رو به رشد 

ها صحبت خواهد  است پولی، پیرامون پایان بخشیدن به برنامه خرید داراییتورم، اعلام نمود در نشست هفته آینده کمیته سی
را تقویت نموده و سبب افزایش نرخ  2019شد. این اظهارات که بر خلاف انتظار بازار بود احتمال افزایش نرخ بهره در ژوئیه 

ي و روند نزولی رشد تورم، نگرانی از بازدهی اوراق قرضه و همچنین افزایش ارزش یورو شد. پیش از این، آمار ضعیف اقتصاد
سبب شده بود فعالان بازار شانس کمی را براي افزایش نرخ بهره قائل  بروز جنگ تجاري در دنیا و بحران سیاسی در ایتالیا

  درصد رسید. 90باشند اما پس از اظهارات اخیر، احتمال افزایش نرخ بهره در ژوئیه سال آینده به 
راي برگزاري چهل و چهارمین نشست گروه هفت در اواخر هفته گذشته به کانادا سفر سران هفت کشور صنعتی ب

نمودند. سران آلمان، فرانسه و ایتالیا به همراه رئیس شورا و کمیسیون اروپا اعلام نمودند اعضاي این اتحادیه موضع مشترکی 
وارداتی یکی از   قدام امریکا درخصوص وضع تعرفهدر قبال موضوعات مطرح شده در این نشست اتخاذ خواهند نمود. مقابله با ا

  موضوعات مهم در حاشیه این نشست خواهد بود.
 آمارهاي اقتصادي

بازبینی نهایی در رشد تولید ناخالص داخلی، ارقام منتشره قبلی را تأیید نمود. به این ترتیب، تولید ناخالص داخلی در 
درصد در مقیاس سالانه افزایش یافت. این  5/2فصل قبل از آن،  درصد افزایش نسبت به 4/0با  2018فصل نخست سال 

توان آن را  رود؛ اما هنوز نمی به شمار می 2016رشد کمترین رشد تولید ناخالص داخلی در مقیاس فصلی از فصل چهارم 
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به ترتیب به میزان گذاري ناخالص  ، رشد مصرف خانوار و سرمایه2018اي از ضعف اقتصاد اروپا دانست. در فصل نخست  نشانه
  واحد درصد، تأثیر مثبت بر رشد تولید ناخالص داخلی داشتند در حالی که خالص صادرات تأثیر منفی داشت. 1/0و  3/0

 ، مذکور در مقیاس سالانهشاخص شاخص قیمت تولیدکننده در ماه آوریل در مقایسه با ماه قبل از آن، ثابت ماند. رشد 
در ماه آوریل نسبت به ماه  کاهش یافت. رشد شاخص قیمت تولیدکننده درصد در ماه آوریل 2به  درصد در ماه مارس 1/2 از

   اي  درصد)، کالاهاي سرمایه 1/2اي ( درصد)، کالاهاي واسطه 8/3متأثر از رشد قیمت در گروه انرژي ( مشابه سال گذشته،
  درصد) بود.  5/0بادوام ( درصد) و کالاهاي مصرفی غیر 9/0کالاهاي مصرفی بادوام ( ،درصد) 1(

تغییري در آمار مقدماتی منتشره ایجاد  ،مه ماه در تیمارک مؤسسهمرکب  دیخر رانیمد شاخص یینها نظر دیتجد
 ماه گذشته) 18ترین میزان در  (پایین مهواحد در ماه  1/54آوریل به واحد در ماه  1/55از ننمود. به این ترتیب، شاخص مذکور 

خورد، اما  هاي اقتصادي به چشم می هایی از کندتر شدن رشد فعالیت هاي گذشته نشانه که همانند ماه با وجود این تنزل یافت.
هاي واگیردار، اعتصابات و ... مانع از اظهار  همچنان تأثیر عواملی نظیر هم زمانی تعطیلات، بدي آب و هوا، گسترش بیماري

 7/54یان ذکر است، شاخص بخش خدمات از شاهاي اقتصادي است.  لیتاي کندي رشد فعا نظر قطعی درخصوص علل ریشه
 در ماه مه واحد 5/55به واحد در ماه آوریل  2/56اي از  و شاخص بخش کارخانه در ماه مه واحد 8/53 واحد در ماه آوریل به

   تنزل یافت.
رفت در ماه  از این، انتظار میدرصد افزایش یافت. پیش  1/0فروشی در ماه آوریل نسبت به ماه قبل از آن،  خرده

 7/1به میزان  خوراکی فروشی، حاصل افزایش فروش محصولات غیر . رشد خردهدرصد افزایش یابد 5/0فروشی  آوریل خرده
 درصد، آن را محدود نمود. 8/0و  7/0و سوخت به ترتیب به میزان  مواد خوراکی، نوشیدنی و تنباکوفروش افت  درصد بود که

که علت اصلی آن افزایش فروش محصولات افزایش یافت درصد  7/1سال قبل، خرده فروشی  آوریلمقایسه با  در
 7/0سوخت ( است؛ در همین مدت فروش درصد) اعلام شده 4/0و تنباکو ( خوراکی، نوشیدنی مواد و درصد) 2/3غیرخوراکی (

درصد و نسبت به  4/0به  1/0اه قبل از آن، از فروشی در ماه مارس نسبت به م علاوه، رشد خرده به است. کاهش داشتهدرصد) 
  نظر قرار گرفت.  درصد مورد تجدید  5/1به  8/0سال قبل از 

  لمان، موتور پیشران اقتصاد منطقه یوروآ
واحد تصحیح نمود  4/53به  1/53را از  مهمؤسسه مارکیت در تجدید نظر نهایی، شاخص مدیران خرید مرکب ماه 

لازم به ذکر است، شاخص  واحد بود. 9/56به  18/56از  اي کارخانهدر شاخص بخش  صعودينظر  که علت عمده آن تجدید
 6/54به این ترتیب، شاخص مدیران خرید مرکب از  واحد اعلام شد. 1/52بخش خدمات، مطابق با آمار مقدماتی منتشره، 

و کار    در ماه مه تنزل یافت. تداوم کاهش رشد سفارشات جدید، تنزل شاخص اعتماد کسبواحد  4/53واحد در ماه آوریل به 
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هاي اقتصادي  و نزدیک بودن تعطیلات رسمی به تعطیلات پایان هفته، در کاهش فعالیت 2016ترین سطح از نوامبر  به پایین
  وکارها شده است. کاهش حاشیه سود کسب هاي اخیر و تضعیف تقاضا، سبب مؤثر بود. همچنین، افزایش قیمت نفت در ماه

درصد افزایش یافتند. در  2/2درصد کاهش و واردات کالا  3/0در ماه آوریل نسبت به ماه قبل از آن، صادرات کالا 
افزایش یافت. به این ترتیب، مازاد تراز تجاري  درصد 2/8و  3/9ب ، صادرات و واردات کالا به ترتی2017مقایسه با آوریل 

میلیارد یورو کالا به کشورهاي  2/66میلیارد یورو اعلام شد. شایان ذکر است؛ در ماه آوریل آلمان  4/19همانند ماه مارس، 
کشورهاي عضو میلیارد یورو کالا به کشورهاي دیگر صادر نموده است. همچنین، واردات این کشور از  1/44اتحادیه اروپا و 

  میلیارد یورو گزارش شده است.  38میلیارد یورو و از سایر کشورها  8/51اتحادیه اروپا در ماه آوریل 

درصد  3/0بینی شده بود تولیدات صنعتی  درصد کاهش یافت. پیش از این، پیش 1در ماه آوریل، تولیدات صنعتی 
 2اي  و کالاهاي واسطهدرصد  1/2مصرفی  درصد، کالاهاي 3/1اي  در بخش صنعتی، تولید کالاهاي سرمایهافزایش یابد. 

درصد و در بخش انرژي  7/1ساز)  و تولیدات در بخش صنعتی (بدون در نظر گرفتن بخش انرژي و ساخت .یافتکاهش درصد 
ر ماه لازم به ذکر است، رشد تولیدات صنعتی د .افزایش داشت درصد 3/3وساز  اما در بخش ساخت ؛درصد کاهش یافت 6/1

درصد کاهش یافت که بر  5/2اي جدید در ماه آوریل،  درصد اصلاح شد. از سوي دیگر، سفارشات کارخانه 7/1به  1مارس از 
درصد) و کالاهاي  6/5اي ( افت، کاهش سفارشات کالاهاي سرمایهدرصدي مورد انتظار بود. عامل اصلی این  7/0خلاف رشد 

کاهش نسبت به ماه مارس درصد  8/0و  8/4 به ترتیب، خارجیداخلی و رشات سفا درصد) اعلام شده است. 2/2مصرفی (
  درصد افت اصلاح شد. 1/1اي ماه مارس نیز به  درصدي سفارشات کارخانه 9/0به علاوه، افت . ندیافت

  
 نگلستانا

نشینی از برنامه  اي براي عقب بانک مرکزي عجله«اظهار داشت:  1هفته گذشته، یکی از اعضاي کمیته سیاست پولی
هاي  که در نشست سیاستی اخیر به عدم افزایش نرخ 2همچنین یکی دیگر از اعضاي کمیته مذکور» خرید اوراق قرضه ندارد.

هاي  فزایش آتی نرخبندي ا کاهش رشد اقتصادي انگلیس در اوایل سال جاري موقتی بوده و زمان«بهره رأي داده بود؛ گفت: 
سال آتی به صورت تدریجی افزایش یابند.  3هاي استقراض ظرف  رود هزینه بهره همچنان مبهم باقی مانده است. انتظار می

افت شدید نرخ بوده و هاي بانک مرکزي  بینی تر از پیش فشارهاي تورمی ناشی از افت شدید ارزش پوند پس از برکسیت سریع

                                                        

1 McCafferty 
2 Tenreyro 
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اظهارات اخیر اعضاي کمیته سیاست پولی و کاهش انتظارات بازار پیرامون .» در پی داشتمزدها را نرخ دست افزایشبیکاري 
  . باشد میهاي پولی در آینده نزدیک  تغییر سیاستعدم هاي بهره، حاکی از  افزایش زودهنگام نرخ

  اقتصاد
واحد در ماه مه  54آوریل به واحد ماه  8/52بر اساس اعلام مؤسسه مارکیت، شاخص مدیران خرید بخش خدمات از 

هاي  واحد افزایش یابد. رشد فعالیت 9/52ماه اخیر) افزایش یافت. بازار انتظار داشت، شاخص مذکور به  3(بالاترین سطح 
ها،  کار به بالاترین سطح از ماه فوریه، بیشترین تأثیر را در افزایش شاخص مذکور داشت. اما طبق اعلام شرکت و کسب

حدود گردید. بهبود بخش خدمات انگلیس ( رامون برکسیت منجر به رشد اندك کسب و کارهاي جدید در ماه مهها پی نگرانی
ها نظیر ساخت و  حاکی از تقویت رشد اقتصادي در فصل دوم سال است. اما عملکرد سایر بخش )درصد اقتصاد این کشور 80

  م باقی گذاشته است. دورنماي اقتصاد را تا حدودي مبه ،اي ساز و تولیدات کارخانه
 )بازار بینی پیش با مطابقواحد ( 2/52شاخص مدیران بخش ساخت و ساز در ماه مه همانند ماه قبل از آن، در سطح 

ه، ساخت بناهاي مسکونی و فعالیت یافت افزایش اخیر ماه 3 سطح بالاترین به تجاري هاي پروژه ساخت باقی ماند. در حالی که
فروشی و  ها پیرامون وضعیت اقتصاد، خرده به دلیل نگرانی ،اندکی در ماه مه برخوردار بود. همچنینمهندسین عمران از رشد 

 شاخص اعتماد کسب و کار؛ سفارشات جدید در ماه مذکور کاهش یافته است. 

  
  اپنژ

درصد  2/0بر اساس آمار نهایی منتشره، تولید ناخالص داخلی در فصل اول سال جاري نسبت به فصل قبل از آن، 
درصدي در فصل مذکور را داشت. در  1/0(مطابق با ارقام مقدماتی) کاهش یافت. این در حالی است که بازار انتظار افت 

، با وجود آمار دولتیبینی بازار) کاهش یافت. طبق اعلان  درصد (بیش از پیش 6/0مقیاس سالانه، نرخ رشد اقتصادي نیز 
 1/0براي اولین بار طی یک دهه اخیر، افت مصرف خصوصی در اولین فصل سال (هایی از افزایش نرخ دستمزدها  نشانه

باشد. شایان ذکر است، وضعیت نامساعد آب و هوا و افزایش بهاي مواد  ترین عامل کاهش رشد اقتصادي می درصد) عمده
ن روند در دومین فصل سال تداوم رسد ای اما به نظر می  ؛قدرت خرید خانوارها را کاهش داد ،جاري غذایی تازه در ابتداي سال

  باشد. وریل کاهش یافته تا آ هاي فوریه ماه اصلهنداشته و قیمت مواد غذایی تازه در ف
درصد رشد نماید، افت  7/0در حالی که بازار انتظار داشت مخارج مصرفی در ماه آوریل نسبت به ماه قبل از آن، 

خانوارهاي ژاپنی در بدین ترتیب، درصدي مواجه گردید.  6/1و با کاهش مخارج مذکور براي سومین ماه متوالی تداوم یافت 
این امر  ند.هاي داخلی و اوقات فراغت اختصاص داد ماه آوریل هزینه کمتري براي خدمات رفاهی، خرید اتومبیل، مسافرت

واهد داشت. اقتصاددانان هاي بخش خدمات، احتمال رکود اقتصادي در فصل دوم سال را در پی خ همراه با رشد ضعیف فعالیت
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بینی در این خصوص بسیار زود است، اما هشدار دادند در صورت عدم بهبود تقاضاي داخلی احتمال تحقق آن  معتقدند پیش
براي » 1نامیک هآب«هاي فوق انبساطی شینزو آبه، نخست وزیر ژاپن، موسوم به  افزایش خواهد یافت. بدین ترتیب، سیاست

و بانک مرکزي را با چالش مواجه خواهد ساخت. مصرف خصوصی بیش از شده قتصادي بی اثر تلقی مبارزه با کندي رشد ا
نیمی از تولید ناخالص داخلی ژاپن را به خود اختصاص داده و افت آن حاکی از روند ضعیف رشد اقتصاد بوده و تلاش 

  گذارد. ثمر باقی می ییابی به رشد اقتصادي مورد انتظار و تورم هدف را ب گذاران براي دست سیاست
  

    چین
در هفته گذشته، طرفین به توافقی دست یافتند که بر اساس آن  نیچ، به کایآمر یبازرگان ریوز ،راس لبریو در پی سفر

 ییکایآمر دکنندگانیتول از را لازم قطعات بتواند )جهان در همراه تلفن یگوش کننده دیتول نیچهارم( 2ییا یتدز شرکت
 رب بنا .بود کرده ممنوع را ییکایآمر يها شرکت از ییا یت دز دیخر ،ها پیش از این، آمریکا به دلیل نقض تحریمخریداري نماید. 

 نیا مبادلات بر که کند استخدام را یگروهپرداخت نماید و  کایآمر به مهیجر دلار اردیلیم 1 دیبا مذکور شرکت ،توافق نیا
 که بوده يا مهیجر نیتر بزرگ ،ییا یت دز شرکت به مربوط يها مهیجر اظهار داشت: کایآمر یبازرگان ریوز .ندنک نظارت شرکت

. شایان ذکر است، داشت خواهد ادامه شرکت نیا تیفعال بر نظارت :گفت او. است کرده وضع حال به تا تیامن و عیصنا دفتر
بوده و بنا به گفته  نیچ و کایآمر نیب يتجار ترازخصوص در گسترده مذاکرات از یبخش ییا یت دزه پیرامون شرکت ذاکرم

  .ندارد گرید مذاکرات بر ياثر مذکور توافق ،راس
  اقتصاد

 26آمار تجاري چین منتشر شد. بر این اساس، واردات در ماه مه نسبت به ماه مشابه سال گذشته با  ،هفته گذشته
درصدي را تجربه نمود. بدین ترتیب، مازاد تجاري در  6/12و صادرات نیز رشد  ترین سطح تاریخی رسیدرشد به بالا درصد

میلیارد دلار مورد  38/28به  78/28میلیارد دلار کاهش یافت. علاوه بر آن، مازاد تجاري ماه آوریل از  92/24دوره مذکور به 
 ،منظور کاهش مازاد تجاري چین با آمریکانظر نزولی قرار گرفت. لازم به ذکر است، با وجود مذاکرات گسترده به  تجدید

میلیون  580میلیارد و  24درصد افزایش به  6/11صادرات این کشور به آمریکا در ماه مه نسبت به ماه مشابه سال گذشته با 
به  اعتمادي آمریکا نسبت دلار رسید. به احتمال زیاد، افزایش شکاف تجاري مذاکرات میان دو کشور را دشوارتر نموده و بی

  ها را در پی خواهد داشت.  پکن و افزایش تعرفه

                                                        

1 Abenomics 
2 ZTE Corp 
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 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

5630/23510/43110/43450/43970/4

   مرجع یوآن 
---35/4

  
  ترکیه

از میزان مورد انتظار) بـه رقـم     (بیش درصد افزایش نسبت به ماه قبل 62/1کننده در ماه مه با  قیمت مصرفشاخص 
 .افزایش یافـت ) 2018ترین درصد رشد از ابتداي سال  (بیشدرصد  15/12واحد رسید. در مقیاس سالانه نیز این شاخص  348

بـه   درصد در مـاه آوریـل   24/12 یدنی، انرژي، تنباکو و طلا) ازآشامتورم پایه نیز (بدون احتساب نوسان قیمت مواد خوراکی و 
درصـد در   37/16از سوي دیگر، رشد شاخص قیمت تولیدکننده در مقیـاس سـالانه، از    افزایش یافت. درصد در ماه مه 64/12

اي، تأمین آب و برق  کارخانه ها در گروه معدن، تولیدات درصد در ماه مه رسید. در این ماه، افزایش هزینه 16/20ماه آوریل به 
ها بود. شاخص قیمت تولیدکننده از ابتداي سال جاري میلادي افـزایش قابـل تـوجهی داشـته بـه       تر از سایر گروه و گاز سریع

 ) رسیده است.2003درصد در ماه مه (بالاترین رقم از اوت  16/20درصد در ژانویه به  14/12نحوي که از 

دهی  هاي بهره افزایش یافت. نرخ وام سیاست پولی بانک مرکزي برگزار شد و تمامی نرخهفته گذشته، نشست کمیته 
درصد افزایش یافتـه بـود؛ بـار دیگـر بـا       5/16درصد به  5/13) که اواخر ماه مه از  Late Liquidity Windowها ( به بانک

درصـد، نـرخ    75/17درصـد بـه    50/16ز اي ا درصد رسید. همچنین، نرخ قراردادهاي بازخریـد یـک هفتـه    75/17افزایش به 
درصـد افـزایش    25/19درصـد بـه    75/18دهی یک شبه از  درصد و نرخ قرض 25/16درصد به  50/15استقراض یک شبه از 

هاي اخیـر اعـلام شـده اسـت.      ها، عامل اصلی افزایش قابل توجه تورم در ماه در بیانیه این بانک، افزایش قیمت نهاده 1یافت.
هاي پولی انقباضی عنوان و تأکید شـده از تمـامی ابزارهـاي     م و انتظارات تورمی عوامل اصلی تشدید سیاستسطح بالاي تور

  ها تا زمان کاهش تورم، تداوم خواهند یافت.  ها استفاده خواهد شد و این سیاست موجود براي حفظ ثبات قیمت
هاي سیاسی بعد از کودتا، اصرار بر تثبیت  حساب  اي (از جمله تسویه بر اساس گزارش وزارت امور خارجه، موانع توسعه

هاي سیاسی به دلیل  نرخ بهره و حفظ مصنوعی ارزش لیر)، افزایش دخالت دولت در تصمیمات بانک مرکزي و افزایش ریسک

                                                        

 است. بانک مرکزياز سوي  به شبکه بانکی ، نرخ بهره اعطاي سپردهقرض دهی نرخ و ها در واقع نرخ بهره پرداختی به بانک نرخ استقراض 1
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یکـی  ترین دلایل کاهش ارزش لیر در چند ماه اخیر بوده که با توجه به نزد هاي سیاسی این کشور با غرب؛ عمده افزایش تنش
  زمان برگزاري انتخابات، به یک چالش عمده براي حزب اعتدال و توسعه مبدل شده است.

  
  هند

هاي مختلف، از بدتر شدن اوضاع اقتصادي این  هزار خانوار در شهر 50نظرسنجی اخیر بانک مرکزي هند از بیش از 
اي  معتقد به بدتر شدن وضعیت اقتصادي، با افزایش ه ماه گذشته، تعداد خانوار 3کشور نشان دارد. بر این اساس، در مقایسه با 

ها نیز معتقدند وضعیت اقتصادي در آینده تغییر نخواهد نکرد و یا بدتر  درصد خانوار 50درصد رسیده است. بیش از  48به 
 بر درصد 89نمایند وضعیت بازار کار نیز در این مدت بدتر شده و بیش از  درصد خانوارها تصور می 44خواهد شد. همچنین، 

  ها افزایش داشته است. این باورند که در دوره فعالیت دولت کنونی، سطح قیمت
  

 30/0 سوئیس فرانک درصد تقویت و در برابر 02/0 یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 
 تقویتدرصد  46/0 و 96/0 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس یورو  ارزش ،در همین مدتشد.  ضعیفدرصد ت

دلار و هر پوند در  1699/1- 1800/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه  .گردید
   .متغیر بودین  54/109- 19/110 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3312/1- 3421/1محدوده 

در برابر  انگلیس پوند ارزششد.  درصد تقویت 65/0و  98/0 و فرانک سوئیس به ترتیب، یندر برابر  یوروارزش  ،همچنین
 1374/1- 1429/1 هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخ. به گردید تضعیفدرصد  50/0یورو، 
 .متغیر بودسوئیس فرانک  1540/1- 1616/1و ین  47/128- 75/129 نیز در دامنه یوروهر . در نوسان بودیورو 

 

      تحولات بازار ارزهاي عمده  
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   عوامل تقویت یورو در مقابل سایر ارزها در هفته گذشته

 تاکید نخست وزیر جدید ایتالیا بر عدم تمایل دولت به خروج از اتحادیه اروپا 

 اروپا در نشست هفته آتی هاي فوق انبساطی بانک مرکزي احتمال اعلام زمان پایان سیاست 

  گذشته هفته در ارزها ریسا مقابل در وروی ضعیفت عوامل
 سودگیري از کاهش ارزش دلار در روز جمعه 

  ها و افزایش سطح رفاه  هاي انتخاباتی درخصوص کاهش مالیات نخست وزیر ایتالیا بر اجراي وعدهتاکید
 عمومی

هفته ماقبل، نخست وزیر جدید این کشور اعلام نمود دولت قصد پس از تشکیل دولت ائتلافی ایتالیا در روز جمعه 
هاي فوق انبساطی  همچنین، خبرگزاري بلومبرگ از احتمال اعلام زمان پایان سیاست در روز  خروج از اتحادیه اروپا را ندارد.

تصاددانان ارشد بانک مرکزي بانک مرکزي اروپا در نشست آتی این بانک خبر داد که، این خبر در اواخر هفته توسط یکی از اق
 اروپا و همچنین رئیس بانک مرکزي آلمان تایید شد. این امر، سبب تقویت یورو در مقابل دلار، ین، پوند و فرانک سوئیس شد.
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، تا یعموم رفاه سطح شیافزا و ها اتیمال کاهش درخصوص یانتخابات يها وعده ياجرا بر ایتالیا ریوز نخست دیتاک  هر چند،
  شدت افزایش ارزش یورو در اواسط هفته کاست.حدي از 

احتمال تشدید جنگ تجاري امریکا با برخی شرکاي تجاري این کشور، سبب تضعیف دلار در طول هفته گذشته شد. 
هاي مذاکرات اخیر درخصوص کاهش  هاي تجاري از سوي امریکا، تمامی دستاورد چین اعلام نمود در صورت افزایش تعرفه

ن کشور با امریکا از میان خواهد رفت. اتحادیه اروپا، کانادا و مکزیک از وضع تعرفه بر واردات برخی کالاها از مازاد تجاري ای
امریکا خبر دادند. اما آن چه سبب شد تاثیر اخبار فوق بر تضعیف دلار بیشتر شود، انتشار گزارش تیم اقتصادي کاخ سفید در 

ي امریکا بود. البته روز جمعه، فعالان بازار با استفاده از کاهش ارزش دلار، اقدام مورد تاثیر منفی جنگ تجاري بر رشد اقتصاد
به سودگیري و خرید این ارز نمودند که تنها بخش اندکی از ارزش از دست رفته آن در مقابل سایر ارزها در طول هفته را 

  جبران نمود. 
ی از شرکاي تجاري این کشور، کاهش بیش از هاي موجود درخصوص جنگ تجاري امریکا با برخ با وجود نگرانی

  خصوص یورو شود.   انتظار رشد اقتصادي ژاپن در فصل نخست سال جاري میلادي، سبب تضعیف ین در مقابل دلار و به
 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

32713/249188/2-75375/2 دلار

30671/0-- 22686/0--35171/0 یورو

75694/0-93606/0 63283/0 پوند

64500/0--52380/0--73280/0  فرانک

02268/0- 11683/0-03217/0 ین

45750/269250/2- 12837/3 امارات درهم

2578/197342/191562/204006/20 لیر ترکیه

   
 تحولات بازار طلا

 درصد 73/0یورو درصد افزایش و به  23/0 به دلار آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 80/1295- 05/1299 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات یافت. کاهش

   .شد ثبت در هر اونس یورو 47/1100-30/1108 محدوده
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هاي مذاکرات  هاي تجاري از سوي امریکا، تمامی دستاورد هفته گذشته، چین اعلام نمود در صورت افزایش تعرفه
هاي تجاري از میان خواهد رفت. اتحادیه اروپا، کانادا و مکزیک نیز از وضع تعرفه  اخیر این دو کشور درخصوص کاهش تنش

زمان با برگزاري نشست هفت کشور صنعتی در کانادا، احتمال  بر واردات برخی کالاها از امریکا خبر دادند. در پایان هفته، هم
هاي تجاري افزایش یافت. کشورهاي عضو سعی  تجاري بین اعضاي این گروه درخصوص تعرفه – هاي سیاسی  بروز تنش

هاي تجاري منصرف نمایند. این عوامل در کنار تضعیف  ور را از وضع تعرفهنمودند با تحت فشار قرار دادن امریکا، این کش
شاخص دلار، سبب تقویت بهاي طلا شدند. هر چند، میزان این تقویت به دلیل احتمال افزایش نرخ بهره کلیدي امریکا در 

  گذاري فدرال رزرو در  هفته آتی، محدود بود. جلسه سیاست
  

  
 

  حولات بازار نفتت

و  23/1 و یورو به ترتیب به دلار جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
  ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدودهها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  17/2

 59/55و  دلار 34/65 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط . معامله گردیدیورو  97/54-90/55و دلار  95/65-73/64 
و  25/0و یورو به ترتیب  به دلار قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو
  ودلار  26/75 -32/77  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. کاهشدرصد  20/1

بهاي هر بشکه نفت  .رسیدیورو  61/64و دلار  94/75معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  53/65-92/63 
بهاي هر بشکه در سطح  معامله گردید. متوسط هفتگی یورو  04/62-88/62و دلار  79/72-62/73خام اوپک در محدوده 



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
14 

شته) نسبت (آخرین نرخ هفته گذ شنبه پنجقرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز  یورو 35/62و دلار  26/73
  یافت. کاهشدرصد  03/2و  84/0و یورو به ترتیب  به جمعه هفته ماقبل آن به دلار

یافت. ملاقات غیر رسمی وزراي برخی کشورهاي عربی تولیدکننـده نفـت و تقویـت    هفته گذشته، قیمت نفت کاهش 
اي ذخـایر نفـت    میلیون بشـکه  1/2درخصوص افزایش  EIA، گزارش و روسیه احتمال افزایش تولید نفت توسط اعضاي اوپک

 8/10مریکا به سـطح تـاریخی   اي آن،  افزایش تولید نفت ا میلیون بشکه 8/1بینی کاهش  امریکا در هفته ماقبل با وجود پیش
توسـط   2018بینی قیمت نفت خام امریکا در سال  میلیون بشکه در روز، کاهش واردات نفت چین و تجدید نظر نزولی در پیش

JP Morgan )20/62 ترین عوامل کاهش قیمت نفت بودند. لازم به ذکر است؛ اواخـر هفتـه گذشـته،     دلار در هر بشکه) مهم
هـاي   لام نمود که هدف اوپک در نشست آتی متوازن سازي بازار خواهد بود و از میـان برداشـتن سـهمیه   وزیر نفت الجزایر اع
ها پیرامون کاهش تولید نفت ونزوئلا، مانع از افت قابل توجه قیمت نفـت   این امر در کنار افزایش نگرانی تولید مد نظر نیست.

  گردید.
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه ۸ ژوئن ۷ ژوئن ۶ ژوئن ۵ ژوئن ۴ ژوئن ۱ ژوئن
-0.58 -0.66 93.528 93.535 93.435 93.614 93.876 94.038 شاخص دلار 94.070 94.160
-0.09 -0.21 1.2949 1.2927 1.2974 1.2945 1.2967 1.2931 1.2961 دلار  كانادا 1.2954
0.90 0.75 1.5219 1.5216 1.5309 1.5243 1.5197 1.5128 (به يورو) 1.5083 دلار  كانادا 1.5103
0.66 0.02 109.81 109.54 109.70 110.19 109.79 109.81 109.08 ين  ژاپن (دلار) 109.52
1.67 0.98 129.05 128.94 129.45 129.75 128.67 128.47 (به يورو) ين ژاپن 126.94 127.69
1.00 0.96 1.1753 1.1771 1.1800 1.1775 1.1720 1.1699 * 1.1637 يورو 1.1659
-0.47 -0.30 0.9849 0.9851 0.9804 0.9865 0.9846 0.9881 فرانک سوئيس 0.9896 0.9881
0.52 0.65 1.1576 1.1596 1.1569 1.1616 1.1540 1.1560 (به يورو) فرانک سوئيس 1.1516 1.1520
0.69 0.46 1.3390 1.3411 1.3421 1.3412 1.3395 1.3312 * 1.3299 ليره  انگليس  1.3350
-0.31 -0.50 1.1393 1.1393 1.1374 1.1390 1.1429 1.1379 (به يورو) 1.1428 ليره  انگليس 1.1450
0.28 0.12 1.41952 1.41926 1.42313 1.42025 1.41633 1.41863 SDR 1.41549 به دلار   1.41761
-0.71 -0.84 1.20780 1.20573 1.20604 1.20616 1.20847 1.21261 به يورو SDR 1.21639 1.21589
-0.21 0.23 1297.60 1298.11 1299.05 1295.80 1298.45 1296.60 1300.27 طلاي نيويورک (هراونس) 1295.19
-1.19 -0.73 1104.07 1102.80 1100.89 1100.47 1107.89 1108.30 (به يورو) 1117.39 طلاي نيويورک 1110.89
-0.25 0.28 1296.62 1298.25 1297.25 1300.10 1292.05 1295.45 1299.93 طلاي  لندن (هر اونس) 1294.60
-1.24 -0.67 1103.23 1102.92 1099.36 1104.12 1102.43 1107.32 (به يورو) 1117.08 طلاي  لندن 1110.39
-1.00 -0.248 75.94 76.46 77.32 75.26 75.38 75.29 76.71 نفت برنت انگليس  76.65
-1.97 -1.197 64.61 64.96 65.53 63.92 64.32 64.36 (به يورو) 65.92 نفت برنت انگليس 65.74
-2.89 -1.23 65.34 65.74 65.95 64.73 65.52 64.75 67.28 نفت پايه آمريکا  66.56
-3.85 -2.17 55.59 55.85 55.89 54.97 55.90 55.35 (به يورو) 57.82 نفت پايه آمريکا 57.09
2.02 2.77 25064 25317 25241 25146 24800 24814 DOW-30 24567 (بورس وال استريت)  24635
1.73 2.360 22632 22695 22823 22626 22540 22476 NIKKEI-225 22246 (بورس توكيو )   22171
0.23 0.33 12793 12767 12811 12830 12787 12771 DAX-30 12764 (بورس فرانكفورت) 12724
شماره ۱۲ *

 درصد تغييرات

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۳/۱۸                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ۴ شاخص عمده سهام
۲۰۱۸/۰۶/۰۸

متوسط هفته  عنوان
متوسط هفته 

گذشته
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