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 اول فصل

 

 اي از وضع اقتصادي جهان خلاصه

 

  تحولات اقتصادي-الف

 با  ٢٠٠٢ و افت شديد رشد اقتصاد جهاني، وضعيت اقتصادي جهان در سال              ٢٠٠١پس از حادثه يازده سپتامبر سال       
در سال   .فت افزايش يا  ٢٠٠٢ درصد در سال     ٣ به   ٢٠٠١ درصد در سال     ٣/٢بطوريكه رشد اقتصادي جهان از      . بهبود همراه بود  

 در آمريكا ، كانادا و انگلستان ، سياستهاي پولي و مالي انبساطي تري براي مقابله با كندي رشد اقتصاد جهاني نسبت به                        ٢٠٠٢
اجراي سياست انبساطي با تحولات نرخ ارز همراه بود به طوريكه ارزش دلار آمريكا در طول سال                  . اروپا و ژاپن اتخاذ گرديد    
 . يافت و باعث افزايش عدم توازنهاي جهاني گرديدمذكور به وضوح كاهش

  درصد بود که نسبت به سال قبل         ٤/٢،  ٢٠٠٢ در ميان كشورهاي توسعه يافته ، رشد اقتصادي آمريكا در سال                

درصد واحد   ٦/٠ درصد بود كه     ٨/٠در اين سال    نيز  رشد اقتصادي كشورهاي حوزه يورو      . رصد افزايش نشان داد    واحد د  ١/٢
 به ترتيب به    ٢٠٠٢در ميان كشورهاي حوزه يورو، كمترين و بيشترين رشد اقتصادي در سال             . ال قبل كاهش داشت   نسبت به س  

كاهش نسبت به   واحد درصد    ١/٠رشد اقتصادي ژاپن در اين سال با      . تعلق داشت )  درصد ٢/١(و فرانسه   )  درصد ٢/٠(آلمان  
 درصد بود كه    -١/٠در مجموع   ) آمريكاي لاتين (يمكره غربي    رشد اقتصادي ن   ٢٠٠٢در سال   .  درصد رسيد    ٣/٠ به   ٢٠٠١سال  

اين كاهش رشد عمدتاً تحت تاثير بحران آرژانتين و           . درصد در مقايسه با سال قبل روبرو بود         واحد   ٧/٠با كاهشي معادل    
 .بحرانهاي سياسي در ونزوئلا و اثرات نامطلوب آن بر كشورهاي اروگوئه و پاراگوئه بود

 درصدي برخوردار بود كه اين ميزان رشد در مقايسه با            ٠/٨ آسيايي، چين از رشد قابل ملاحظه         در ميان كشورهاي  
در ) بجز ژاپن (عملكرد اقتصادي بسياري از كشورهاي آسيايي و اقيانوسيه           . درصد بيشتر بوده است   واحد   ٧/٠سال قبل معادل    

اين امر عمدتاً ناشي از     .  درصد قرار داشت   ٦فراتر از   در مجموع    چشمگير بود بطوريكه رشد اقتصادي اين كشورها         ٢٠٠٢سال  
 درصد  ٩/٣در كشورهاي خاورميانه ، رشد توليد به        . مبادلات بازرگاني درون منطقه اي كشورهاي مذكور با يكديگر بوده است          

مه مشكلات  علت اين افت رشد، كاهش توليد نفت و ادا        . درصد كاهش نشان داد   واحد   ١/٠رسيد که نسبت به سال قبل معادل        
 .سياسي و امنيتي در منطقه بود

اين كاهش  . درصد كاهش يافت  واحد   ٢/٠ درصد بود كه نسبت به سال قبل         ٤/٣ ،   ٢٠٠٢رشد توليد آفريقا در سال      
عملكرد اقتصادي كشورهاي مستقل    . ناشي از شرايط بد آب و هوايي و خشكسالي در بسياري از كشورهاي آفريقايي بود                  

 . درصد قرار داشت٨/٤اً خوب بود و رشد اقتصادي آن در سطح المنافع نسبت مشترك
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 آغاز  ٢٠٠١بهبود اقتصاد جهاني از اواخر سال         
 توليدات صنعتي و      ٢٠٠٢شد، در سه ماهه اول سال           

تجارت تقويت گرديد ليكن تداوم بهبود مذكور با توجه           
به افت شديد فعاليت در بازارهاي اوراق بهادار و كاهش           

در سه ماهه دوم    . ترديد هايي روبرو گرديد     ارزش دلار با    
بدون (و سوم سال مذكور ، به علت كاهش ريسك جهاني           

، وضعيت اقتصادي جهان     )در نظر گرفتن اروپاي غربي      
در اواخر سال نيز بدليل افزايش نگراني         . تقويت گرديد 

ناشي از افزايش احتمال جنگ عراق ، رشد اقتصادي              
.  با افت همراه بود      جهان بويژه در كشورهاي صنعتي         

اثرات معكوس و منفي تركيدن حباب قيمت در بازارهاي          
. اوراق بهادار، كاهش توليدات صنعتي در كشورهاي توسعه يافته و كاهش رشد تجارت جهاني نيز به اين روند كمك نمود                       

ثابت، كندي رشد مصرف    عليرغم افزايش سرمايه گذاري     .  در حد تعادل قرار داشت     ٢٠٠٢وضعيت بازار نيروي كار در سال        
 .مانع تداوم بهبود گرديد

 با سقوط همراه    ٢٠٠٣، اين بازارها در اوايل سال       ٢٠٠٢بعد از بهبود وضعيت بازارهاي مالي در سه ماهه چهارم سال            
به علت  "  درصد کاهش نشان داد و اين امر عمدتا          ٦٠ تا   ٤٠، حدود   ٢٠٠٠بودند بطوريکه بازار سهام نسبت به اوايل سال           

در بسياري از كشورها اثر مستقيم سقوط بازار سهام بر رشد            . زايش ريسک و نااطميناني ناشي از وضعيت ژئوپوليتيکي بود         اف
 وجود داشت اما اين امر موجبات سقوط بيش از پيش قيمت سهام را                ٢٠٠٣ و حتي تا نيمه اول        ٢٠٠٢تقاضا تا اواخر سال     

 .فراهم نساخت
وليتيکي و كاهش اعتماد نسبت به ورود سرمايه خارجي به آمريكا ، بازارهاي ارز                  هاي ژئوپ  با توجه به نااطميناني    

 تنزل ارزش دلار به     ٢٠٠٣با تداوم اين روند در اواسط ماه مارس         .  بود ٢٠٠٢خارجي شاهد كاهش ارزش دلار در ماه دسامبر         
 . درصد بود٤ و ١٣رتيب معادل در همين حال بازارهاي ارزي شاهد افزايش در ارزش يورو و ين به ت.  درصد رسيد١٤

 شرايط تامين مالي  بطور کلي در بازارهاي نوظهور و به طور اخص در برزيل و ترکيه به دنبال انجام                      ٢٠٠٢در سال   
انتخابات در اين دو کشور و همچنين تاثير حمايتهاي عملي و مورد انتظار از سوي برخي مجامع بين المللي بويژه صندوق                         

 . و کاهش نسبي مخاطرات   بهبود يافت(IMF)بين المللي پول 
به طوري که در    . در سال مورد بررسي  نا اطميناني ژئوپوليتيکي تاثير چشمگيري بر بازار کالاها  بر جاي گذاشت                    

 قيمت جهاني نفت به شدت افزايش يافت که علت عمده آن احتمال وقوع جنگ در                   ٢٠٠٣ و اوايل سال     ٢٠٠٢اواخر سال   
 ٥/١در اين ميان علي رغم تصميم اوپک مبني بر افزايش حجم توليدات خود تا ميزان                 . اسي در ونزوئلا بود   عراق و بحران سي   

قيمت در بازار كالاهاي غيرسوختي بويژه در       .  دلار در هر بشکه رسيد     ٣٤ميليون بشکه در روز، قيمت نفت در ماه مارس به            
شرايط .  افزايش يافت  ٢٠٠٢ي هم به طور چشمگيري در طول سال         الكلي و مواد اوليه كشاورز     مورد غذا و نوشيدني هاي غير     

 .بد آب و هوايي در بخشهايي از آمريكاي شمالي ، استراليا، برزيل و آفريقا نيز در افزايش قيمت كالاهاي مذكور موثر بود
ي  براي كشورها    در سال مذکور    افزايش قيمت مصرف كننده    .  ، پايين بود    ٢٠٠٢ميزان تورم جهاني در سال         

اما در آمريکا و حوزه يورو در ژاپن رشد قيمتها منفي .  درصد بود٤/٥  درصد و براي كشورهاي در حال توسعه٥/١يافته  توسعه
 . درصد بود٣/٢ و ٦/١به ترتيب معادل 
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  اقتصاد جهانيرشد توليد و تجارت              
 )درصد (

 كشورهاي پيشرفته 

 اقتصاد از   ٢٠٠١در آمريكا  پس از پايان سال        
اما اين روند   . ركود خارج و دوران بهبود آن آغاز شد        

 ادامه نيافت و حتي آهنگ        ٢٠٠٢در نيمه دوم سال       
آخر سال به كلي    رشد اقتصادي اين كشور در سه ماهه        

 ٢٠٠٢رشد اقتصادي اين كشور در سال         .  گرديد کند
عواملي نظير تجديد شرايط      .  درصد بود   ٤/٢معادل

رهن، سياستهاي تشويقي براي مخارج در وسايل نقليه        
موتوري و كاهش مالياتها كه باعث تقويت مخارج             

هاي  بخش خصوصي شد ، سبب گرديد تا فعاليت            
اما . مذكور رونق يابد  اقتصادي در نيمه نخست سال        

تعديلاتي كه در بازار كار صورت گرفت نرخ بيكاري          
 درصد در پايان سال افزايش داد و بي ثباتي           ٨/٥را به   

قيمت در بازار سهام باعث كاهش سريع اعتماد                
در همين  . مصرف كننده در سه ماهه آخر سال شد           

  و ظرفيت اضافي توليد و بالا         ضعيفحال تقاضاي    
كه در ماه اكتبر به حداكثر         (عتباري  ماندن حاشيه ا   

از سوي  . باعث كاهش سرمايه گذاري گرديد     ) رسيد
ديگر وضعيت ضعيف اقتصاد خارجي باعث ايجاد           

 .خالص صادرات منفي در اقتصاد اين كشور شد

عملكرد سياستهاي پولي در آمريكا در سال          
 در مواجهه با شرايط بد اقتصادي موفقيت آميز           ٢٠٠٢
 با ٢٠٠٢رال رزرو در ماه نوامبر سال         تصميم فد . بود

 درصدي نرخ بهره بين بانكي به احياي            نيمكاهش  
 .شرايط اقتصادي در نيمه دوم سال كمك كرد

  رشد اقتصادي كانادا معادل      ٢٠٠٢در سال    

 درصد بود كه از ساير كشورهاي صنعتي از لحاظ           ٤/٣
در اين سال مخارج    با اين حال    . ميزان رشد بالاتر بود   

 به اتومبيل و كالاهاي بادوام و توليدات صنعتي          مربوط
اين كشور تحت تاثير شرايط اقتصادي آمريكا در نيمه          

 عملكرد
٢٠٠١ ٢٠٠٢  

  جهانيتوليد ٣/٢ ٠/٣
  هاي پيشرفتهاقتصاد   ٩/٠ ٨/١
 آمريكا     ٣/٠ ٤/٢
 ژاپن     ٤/٠ ٣/٠
  حوزه يوروكشورهاي     ٤/١ ٨/٠
 آلمان       ٦/٠ ٢/٠
 فرانسه       ٨/١ ٢/١
 ايتاليا       ٨/١ ٤/٠
 انگلستان     ٠/٢ ٦/١
 كانادا     ٥/١ ٤/٣
  پيشرفتهسايركشورهاي     ٦/١ ٧/٢
 ي تازه صنعتي شده آسيايكشورهاي     ٨/٠ ٦/٤
  در حال توسعهكشورهاي   ٩/٣ ٦/٤
 آفريقا     ٦/٣ ٤/٣
  آسيايي در حال توسعهكشورهاي     ٧/٥ ٥/٦
 چين      ٣/٧ ٠/٨
 هند      ٢/٤ ٩/٤
 )١(آن .هس. آكشورهاي      ٦/٢ ٣/٤
 )٢( و آسياي ميانهتركيه     ٤/١ ٥/٤
 )اي لاتينآمريك( نيمكره غربي كشورهاي     ٦/٠ -١/٠
 برزيل      ٤/١ ٥/١
  در حال گذاركشورهاي   ١/٥ ١/٤
  شرقي و مركزياروپاي     ٠/٣ ٩/٢
  مستقل مشترك المنافع و مغولستانكشورهاي      ٣/٦ ٨/٤
 روسيه      ٠/٥ ٣/٤
  جز روسيهبه      ١/٩ ٨/٥
  اقتصاد جهاني براساس نرخ هاي ارز بازاررشد ٢/١ ٩/١
  تجارت جهانيحجم ١/٠ ٩/٢

 واردات   
  پيشرفتهكشورهاي    -١/١ ١/٢
  در حال توسعهكشورهاي    ٢/٢ ٤/٥
  در حال گذاركشورهاي    ٨/١١ ٣/٦

 صادرات   
  پيشرفتهكشورهاي    -٠/١ ٠/٢
  در حال توسعهكشورهاي    ٣/٣ ١/٥
  در حال گذاركشورهاي    ٦/٥ ٣/٦

  كالا به دلار آمريكاقيمت  
 )٣(نفت   -٩/١٣ ٨/٢
  غيرنفتيكالاهاي   -٤/٥ ٨/٣

 ٢٠٠٢ جهان، صندوق بين المللي پول، آوريل اقتصادينشريه دورنماي : ماخذ
 . ، مالزي ، فيليپين و تايلنداندونزيشامل  -١
 .باشد مالت نيز مي كشورشامل  -٢
، دوبي و تگزاس     ) انگلستان( قيمتهاي نقدي نفت برنت        سادهمتوسط   -٣

 دلار در سال     ٢٨/٢٤ آمريكا براي هر بشكه       درمتوسط قيمت نفت     . شدميبا
  . بود٢٠٠١
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در اين سال نسبت    . ضمناً اعتماد مصرف كننده و اعتماد تجاري نيز روند كاهشي به خود گرفت             . دوم سال كاهش يافت   
توليد در حدود روند بالقوه خود قرار داشت ، افزايش          سطح  در حاليکه   . بدهي به توليد ناخالص داخلي نيز بسيار بالا بود        

سياستهاي مالي سالم به بهبود       و به کارگيري       صدم درصدي نرخهاي بهره پاسخ مناسبي به انتظارات تورمي بود              ٧٥
  .كمك كرداين کشور اقتصادي 

نشان ن، كاهش    درصد بود كه نسبت به سال قبل از آ          ٨/٠ رشد اقتصادي كشورهاي منطقه يورو       ٢٠٠٢در سال    
در اوايل سال افزايش ميزان صادرات تا حدودي به بهبود اقتصادي اين منطقه                . اين كاهش در آلمان شديدتر بود      . داد

د اما اين كشورها نتوانستند تقاضاي داخلي خود را تقويت نمايند به طوري كه رشد مصرف بسيار كند شد و                       کركمك  
 ثبات قيمتها در    با توجه به    . رايط بازار نيروي كار هم تحت تاثير قرار گرفت        در اين ش  . كاهش سرمايه گذاري ادامه يافت    

منطقه يورو، تصميم بانك مركزي اروپا براي اعمال سياست پولي انبساطي كه در اواخر سال صورت گرفت بسيار مناسب                   
 درصد توليد   ٢ي در حدود     ادامه يافت و تعداد زيادي از اين كشورها كسري بودجه ا            ٢٠٠٢فشارهاي مالي در سال     . بود

در ايتاليا نگرانيها حول محور     . در فرانسه نيز كسري بودجه ساختاري وجود داشت          . ناخالص داخلي را تجربه نمودند       
 و عليرغم تلاشهاي     و استفاده زياد از معافيتهاي مالياتي همچنان ادامه يافت            ٢٠٠٣اتخاذ اقدامات موقتي در بودجه سال       

در انگلستان رشد اقتصادي    .  كاهش ماليات بر دستمزد همچنان نرخ بيكاري در اين كشور بالا بود            از جمله صورت گرفته   
و در حالي كه مخارج مصرفي      )  درصد ٦/١(به دليل افزايش تقاضاي داخلي در اين سال از وضعيت خوبي برخوردار بود              

خالص در اين سال     . ر داشت آن در سطح بالايي قرا     مخارج بخش عمومي     بود  رشد ملايمي   داراي  بخش خصوصي   
  .بود درصد همراه ٢با رشد مطلوب اين کشور صادرات 

  ، برابر   ٢٠٠٢رشد اقتصادي ژاپن در سال         

واحد  ١/٠ درصد بود كه نسبت به سال قبل               ٣/٠
در اين سال ژاپن براي چهارمين      . درصد كاهش داشت  

در سه ماهه   . شد منفي قيمتها مواجه بود    سال پياپي با ر   
رشد اقتصادي ژاپن بهبود يافت اما         ٢٠٠٢دوم سال   

نرخ بيكاري به    . پس از آن دوباره تضعيف گرديد        
قيمت اوراق بهادار به      . ركورد تازه اي دست يافت     
 سال گذشته رسيد كه      ٢٠پايين ترين مقدار خود طي       

. ر بود به دليل ضعف در بازارهاي جهاني اوراق بهادا         
  سوء مديريت و كاهش        ،كاهش بازده اوراق قرضه    

قيمت سهام مشكلات بانكي را افزايش داد و عليرغم          
تلاش بانك مركزي ژاپن براي مقابله با رشد منفي             
قيمتها، اجراي سياست انبساطي به دليل وجود               

 .انتظارات معكوس نتيجه چنداني به همراه نداشت

 شاخص هاي عمده اقتصادي

 ٢٠٠٢كشورهاي صنعتي در سال 
 )درصد تغييرات سالانه(

 تورم بيكاري
 توليد ناخالص

   داخلي واقعي

 كشورهاي پيشرفته ٨/١ ٥/١ ٤/٦

 آمريكا ٤/٢ ٦/١ ٨/٥

 ژاپن ٣/٠ -٩/٠ ٤/٥

 حوزه يورو ٨/٠ ٣/٢ ٣/٨

 آلمان ٢/٠ ٣/١ ٢/٨

 فرانسه ٢/١ ٩/١ ٨/٨

 ايتاليا ٤/٠ ٦/٢ ٠/٩

 انگليس ٦/١ ٢/٢ ٢/٥

 كانادا ٤/٣ ٠/٢ ٦/٧



١١ 

 كشورهاي در حال توسعه
 بدترين  ٢٠٠١ -٠٢اي  آمريكاي لاتين در ساله     

رشد . بود تجربيات خود را طي دو دهه گذشته شاهد           
  درصد بود كه   -١/٠ ،   ٢٠٠٢اقتصادي اين منطقه در سال       

. درصد نسبت به سال قبل از آن كاهش يافت          واحد   ٧/٠
 خالص صادرات   ،در ابتداي سال با كاهش نرخ واقعي ارز       

به دليل  ،   بازار اوراق بهادار   عليرغم تقويت افزايش يافت و    
بحران در آرژانتين و بحرانهاي سياسي در ونزوئلا و وجود 

كاهش با  توليد  ،  تاثير آن بر وضعيت اروگوئه و پاراگوئه        
برزيل نيز از كاهش حساسيت بازار متاثر شد         . روبرو شد 

 و  ٢٠٠٣اما به دنبال انتخابات رياست جمهوري در اكتبر          
 كلان  مشخص شدن اهداف اقتصادي آينده و ثبات اقتصاد       

 .در اين كشور، اعتماد سرمايه گذاران مجدداً جلب گرديد         
مكزيك و شيلي كمترين تاثير را از شرايط نامناسب تامين           

 كه مبين اقدامات سياستي مناسب و        داشتندمالي خارجي   
 .ادغام گسترده اين كشورها در اقتصاد جهاني است

داخلي   ناخالص بود به طوري كه توليدقابل ملاحظه  ) به جز ژاپن(سيه آسيا و اقيانومنطقه عملكرد اقتصادي در  ٢٠٠٢در سال  
تقويت رشد در   .  درصد داشت  ٦در اين كشورها افزايشي فراتر از       

شرايط اقتصادي ضعيف در         عليرغم  جهان  اين منطقه از    
كشورهاي صنعتي بيانگر اين واقعيت است كه اقتصادهاي آسيايي         

ز بيرون منطقه داشته و در مقابل         كمترين وابستگي را به تقاضا ا      
  .تجارت درون منطقه اي افزايش يافته است

در چين رشد توليد ناخالص       ،  ٢٠٠٢در سال     
پس از الحاق چين به       . درسي درصد    ٨به  داخلي واقعي    

بخش خصوصي  فعال   مشاركت    و سازمان تجارت جهاني  
در زمينه   تسهيلات خارجي      وروددر زمينه صادرات و       

 .افزايش يافتات  اين کشور به شدت توليد ، صادر

 واحد درصد افزايش نسبت     ٧/٠با  در هند رشد اقتصادي عليرغم خشكسالي و تاثير منفي بر كشاورزي تقويت شد و                
که رشد توليد ناخالص داخلي       استراليا و نيوزلند نيز از رشد نسبي برخوردار بودند به طوري           . درصد رسيد  ٩/٤به  به سال قبل    

 . درصد بود٢/٤لند ي درصد و براي نيوز٨/٣ براي استراليا ٢٠٠٢در سال 

 مده اقتصاديشاخص هاي ع
 ٢٠٠٢كشورهاي آسيايي در سال 

 )درصد تغييرات سالانه(

توليد ناخالص تورم
  داخلي واقعي

 بازارهاي نوظهور آسيايي ٣/٦ ٨/١
 كشورهاي تازه صنعتي شده ٦/٤ ٠/١
   هنگ كنگ ٣/٢ -٠/٣
   كره  ١/٦ ٨/٢
   سنگاپور ٢/٢ -٤/٠
   تايوان ٥/٣ -٢/٠
 آن.هس.آ ٣/٤ ٩/٥
 اندونزي     ٧/٣ ٩/١١
  مالزي    ٢/٤ ٨/١
   فيليپين   ٦/٤ ١/٣
   تايلند   ٢/٥ ٦/٠
 جنوب آسيا ٧/٤ ١/٤
   بنگلادش ٤/٤ ٤/٢
   هند ٩/٤ ٣/٤
   پاكستان ٦/٤ ١/٣
كشورهاي مبتني بر برنامه ريزي متمركز سابق ٩/٧ -٦/٠
   چين ٠/٨ -٨/٠
   ويتنام ٨/٥ ٠/٤



١٢ 

 رشد اقتصادي آنها معادل     نسبتاً خوب و   ٢٠٠٢ در سال    )١( (CIS)المنافع   عملكرد اقتصادي كشورهاي مستقل مشترك      

ليل افزايش زياد   افزايش رشد اقتصادي عمدتاً به د     . اما رشد سرمايه گذاري به ويژه در روسيه چندان مناسب نبود           .  درصد بود  ٨/٤
افزايش حجم و  . درصد توليد ناخالص داخلي آنها است٧٥خالص صادرات انرژي كشورهاي اين منطقه نزديك به . قيمت انرژي بود

 .بودنفت بازار اين کشورها در به دليل افزايش قيمت نفت و افزايش سهم  ٢٠٠٢کشورهاي مذکور در سال صادرات انرژي ارزش 

رشد توليد ناخالص داخلي واقعي قاره       ٢٠٠٢در سال    
درصد واحد   ٢/٠ درصد بود كه نسبت به سال قبل           ٤/٣آفريقا  

  آفريقا در مقابل ركود      ٢٠٠١-٠٢طي سالهاي    . كاهش يافت 
جهاني مقاومت كرد كه دليل آن بهبود موقعيت امنيتي در اين              

 اما در سال     .دبو قاره   آناقتصاد كلان كشورهاي     ثبات   وقاره  
 عليرغم بهبود اقتصادي و افزايش قيمت كالاهاي                ٢٠٠٢
 رشد توليد ناخالص داخلي در اين منطقه به دليل            ،سوختي غير

د محصولات  توليو کاهش   شرايط بد آب و هوايي و خشكسالي        
كشاورزي در بسياري از كشورهاي شاخ آفريقا و آفريقاي               

. همراه بود كاهش  با  جنوبي و ساحل غربي در نيمه دوم سال           
 منفي بر   تاثيركاهش توليد نفت كشورهاي نفتي نيز         همچنين  

 .اقتصاد كشورهاي نفتي اين منطقه برجا گذاشت

 درصد رسيد كه    ٩/٣ تضعيف شد و به      ٢٠٠٢در خاورميانه در سال     برخلاف اغلب مناطق جهان، رشد توليد ناخالص داخلي          
با اين حال در كشورهايي . اين امر به دليل كاهش توليد نفت، عواقب حادثه يازده سپتامبر و ادامه مشكلات سياسي و امنيتي در منطقه بود                 

عدم تعادل هاي موجود در اقتصاد     . يش يافت كه روند اصلاحات از سرعت خوبي برخوردار بود رشد اقتصادي نيز با سرعت خوبي افزا               
 .كلان و فشارهاي مالي در برخي از كشورهاي اين منطقه آسيب پذيري اين كشورها را افزايش داد

در عربستان كاهش قيمتهاي نفت و كسري بودجه          
 تضعيف كرد   ٢٠٠١-٠٢را در سالهاي    اين کشور   موقعيت مالي   

  نزديك به   ٢٠٠٢به طوري كه بدهي دولت در پايان سال             
البته افزايش قيمت در    . دشلص داخلي   درصد توليد ناخا   ٩٠

 درآمد اين كشور را به طور موقت افزايش           ٢٠٠٣اوايل سال   
 ٢٠٠١هاي   رشد توليد ناخالص داخلي اين كشور در سال       . داد
 . درصد بود١/٢ و ٢/١ به ترتيب معادل ٢٠٠٢و 

 با افزايش    ويش يافت     مجدداً افزا   ٢٠٠٢ رشد اقتصادي در اواخر سال          ، سپتامبر ١١در مصر، عليرغم حوادث        
 بسياري از كشورهاي خاورميانه و شمال       در.  درصد بود  ٢مذکور  معادل    رشد در سال    اين  . درآمدهاي توريستي تقويت شد     

___________________________________________________________________________ 
١ -Commonwealth of Independent States 

 ديشاخص هاي عمده اقتصا
 ٢٠٠٢كشورهاي آفريقايي در سال 

 )درصد تغييرات سالانه(

 توليد ناخالص  تورم
  داخلي واقعي

 آفريقا ٤/٣ ٣/٩
 الجزاير ١/٣ ٤/١
 مراكش ٥/٤ ٨/٢
 تونس ٩/١ ١/٣
 صحراي آفريقا ٥/٣ ٢/١٢
 كامرون ٣/٤ ٥/٤
 ساحل عاج ٥/٠ ٥/٣
 غنا ٥/٤ ٥/١٤
 كنيا ٢/١ ٠/٢
 نيجريه ٥/٠ ٩/١٢
 تانزانيا ٩/٥ ٧/٤
 اوگاندا ٦/٦ -٠/٢
 آفريقاي جنوبي ٠/٣ ٠/١٠
 واردكنندگان نفت ٣/٣ ٥/٨
 صادركنندگان نفت ٦/٣ ٣/١٢

 شاخص هاي عمده اقتصادي
 ٢٠٠٢كشورهاي خاورميانه در سال 

 )درصد تغييرات سالانه (
  توليد ناخالص داخلي واقعي تورم

 خاورميانه ٩/٣ ٢/٩
 صادركنندگان نفت   ٤/٤ ٥/١١
 عربستان     ١/٢ -٤/٠
 كويت     -٩/٠ ٠/٢
 مصر   ٠/٢ ٥/٢
 اردن   ٩/٤ ٨/١



١٣ 

نيروي رشد سريع نيروي كار و مشكلات جذب         "متعاقباآفريقا چالش اصلي رشد بالاي جمعيت طي دو دهه گذشته بوده كه               
 . به بدنبال داشته استدر اقتصاد اين كشورها راکار 

  ميلادي٢٠٠٣ مارس ٣١ ميلادي تا ٢٠٠٢ اول آوريل سال از تحولات بازارهاي ارزي  -ب

 دلار در پايان مارس     ٨٧٢٤/٠که هر يورو از      به طوري . مشخصه بارز اين دوره ضعف مداوم دلار در برابر يورو بود           
 ر اين دوره ارزش ين ژاپن نيز در برابر دلار سير صعودي داشت            د.  افزايش يافت    ٢٠٠٣ دلار در پايان مارس      ٠٨٩٥/١ به   ٢٠٠٢

دلار در برابر فرانك    .  كاهش يافت  ٢٠٠٣ ين در پايان ماه مارس        ١٥/١٢٠ به   ٢٠٠٢ ين در پايان مارس      ٢٠/١٣٣و هر دلار از     
 .سوئيس و برخي از ارزهاي عمده ديگر نيز در طول دوره مذكور سير نزولي را پيمود

 نيروي كار در آمريكا، موجب       بهره وري  ، افزايش واقعي و مورد انتظار         ٢٠٠٠ تا اوايل سال      ١٩٩٠از اواسط دهه     
اين . جذب حجم عظيمي از سرمايه به صورت سرمايه گذاري مستقيم و سرمايه گذاري در سهام و اوراق قرضه اين كشور شد                    

 افزايش مداوم ارزش دلار و متعاقباً  رشد            حمايت مكرر وزير خزانه داري آمريكا از دلار قوي، موجب             با  همراه  تحول  
، شاخصهاي قيمت سهام و قيمت اوراق قرضه          ٢٠٠٠از سه ماهه دوم سال       . ملاحظه كسري حسابجاري آمريكا گرديد       قابل

سرمايه گذاران ، سرمايه هاي خود را از سهام و اوراق قرضه شركتهاي             . غير ممتاز آمريكا به تدريج رو به كاهش نهاد         شركتهاي
جريان ناخالص سرمايه به    . غير ممتاز به سوي اوراق قرضه شركتهاي ممتاز ، اوراق قرضه نيمه دولتي و دولتي انتقال دادند                   

اما خالص جريان سرمايه مستقيم و غير مستقيم بخش خصوصي از منطقه يورو به سوي آمريكا همچنان                 . سوي آمريكا كند شد   
 مكرر نرخهاي بهره كليدي آمريكا سرانجام موجب بهبود اقتصاد اين كشور             چون انتظار مي رفت كه كاهش هاي      . رشد داشت 

 تريليون دلار از اوراق قرضه منتشره توسط شركتهاي آمريكايي          ٠٦/١ درصد از    ٠/٣٠ حدود   ٢٠٠١به همين دليل در سال      . شود
 نيز ادامه   ٢٠٠١رزهاي عمده در سال     در نتيجه سير صعودي دلار در برابر ا       . را فقط سرمايه گذاران منطقه يورو خريداري كردند       

 ، دلار در برابر يورو،ين و برخي از ارزهاي عمده ديگر به دلايل مختلفي نظير ادامه رشد كسري                    ٢٠٠٢اما از آغاز سال     . يافت
حساب تجاري آمريكا و احتمال ترك سياست حمايت از دلار قوي توسط وزارت خزانه داري اين كشور، بي اعتمادي نسبت                     

ار سهام آمريكا، تفاوت نرخهاي بهره، مداخلات بانك مركزي ژاپن در بازارهاي ارزي و احتمال حمله نظامي آمريكا به                     به باز 
 .عراق سير نزولي در پيش گرفت

 متوسط نرخ برابري ارزهاي جهانروا و حق برداشت مخصوص و قيمت طلا به دلار آمريكا 
 

سه ماهه 
 ٢٠٠٣اول 

 سه ماهه
  ١٩٩٥ ١٩٩٦ ١٩٩٧ ١٩٩٨ ١٩٩٩ ٢٠٠٠ ٢٠٠١ ٢٠٠٢ ٢٠٠٢اول 

  به دلار حق برداشت مخصوص ٥١/١ ٤٥/١ ٣٧/١ ٣٥/١ ٣٧/١ ٣٢/١ ٢٧/١ ٣٠/١ ٢٥/١ ٣٧/١

 هر ليره انگليس به دلار ٥٨/١ ٥٦/١ ٦٤/١ ٦٦/١ ٦٢/١ ٥٢/١ ٤٤/١ ٥٠/١ ٤٣/١ ٦٠/١

 هر دلار به فرانك سوييس ١٨/١ ٢٤/١ ٤٥/١ ٤٥/١ ٥٠/١ ٦٩/١ ٦٩/١ ٥٦/١ ٦٨/١ ٣٧/١
O O O O O O O O O هر دلار به فرانك فرانسه ٥٥/٥ ١٢/٥ ٨٤/٥ ٩٠/٥ ١٧/٦ ١٢/٧ ٣٣/٧ 
O O O O O O O O O هر دلار به مارك آلمان ٤٣/١ ٥٠/١ ٧٣/١ ٧٦/١ ٨٤/١ ١٢/٢ ١٩/٢ 

 هر دلار به ين ژاپن ٠٦/٩٤ ٧٨/١٠٨ ٩٩/١٢٠ ٩١/١٣٠ ٩١/١١٣ ٧٧/١٠٧ ٥٣/١٢١ ٣٩/١٢٥ ٤٦/١٣٢ ٨٢/١١٨

٠٧/١ ٩٢/٠ ٨٩/٠ ٩٤/٠ ٨٨/٠ ٠٧/١ O O O O O O O O O O O O هر يورو به دلار 

 هر اونس طلا به دلار ١٦/٣٨٤ ٨٢/٣٨٧ ١٠/٣٣١ ١٤/٢٩٤ ٨٧/٢٧٨ ١٧/٢٧٩ ٠٥/٢٧١ ٠٤/٣١٠ ١١/٢٩٠ ١٤/٣٥٢



١٤ 

 

  ١٩٩٠در دوران رونق اقتصادي نيمه دوم دهه              
تا  و    آمريكا به شدت رو به افزايش نهاد         ترازتجاري  كسري  

ميلادي به دليل بالا بودن رشد اقتصادي، جذب            ٢٠٠٠سال  
 به آساني   ترازتجاريسرمايه هاي خارجي براي پوشش كسري       

 نيز با وجود ضعف شديد       ٢٠٠١در سال   . صورت مي گرفت  
اقتصاد آمريكا، جريان سرمايه ها به سوي آمريكا با مشكل               

 .جدي مواجه نبود

 كاهش هاي مكرر نرخهاي بهره         ٢٠٠٢در سال    
اي بر اقتصاد    يكا نتوانست تاثير مثبت قابل ملاحظه      كليدي آمر 

اين كشور داشته باشد و با وجود ضعف اقتصاد آمريكا ، رشد             
سهام  ادامه  مشكلات بازار   .  آمريكا از سر گرفته شد     ترازتجاري

در جذب سرمايه   را  آمريكا، احتمال ناتواني اقتصاد اين كشور        
مات كافي براي پوشش كسري حساب تجارت كالا و خد            

 بسياري انتظار   ٢٠٠٢به همين دليل از آغاز سال        . تقويت كرد 
داشتند كه دولت تدابيري را براي كاهش كسري حساب               

سرانجام در پنجم مارس     . و خدمات اعلام نمايد    هاتجارت كالا 
، دولت آمريكا بر واردات فولاد به اين كشور تعرفه               ٢٠٠٢

ن سياست  به همين دليل احتمال رها كرد      . سنگيني وضع نمود  
احتمال وقوع اين سياست يكي از دلايل اصلي فروش دلار           . حمايت از دلار قوي از سوي وزارت خزانه داري به شدت تقويت شد              

بودجه دولت آمريكا پس از آنكه چهار سال         .  بوده است  ٢٠٠٣ تا اول آوريل     ٢٠٠٢توسط معامله گران و سرمايه گذاران از اول آوريل           
مواجه شدن مجدد دولت آمريكا با كسري بودجه، نياز اقتصاد          .  با كسري مواجه گرديد    ٢٠٠٢ار شده بود، در سال      متوالي از مازاد برخورد   

در چنين شرايطي پافشاري آشكار وزير خزانه داري به لزوم ضعف دلار، تمايل             . اين كشور به جذب سرمايه هاي خارجي را افزايش داد         
اين امر به نوبه خود موجب افزايش نرخهاي بهره دراز مدت و تشديد                 . ا كاهش داد  سرمايه گذاران به خريد اوراق قرضه دولتي ر         

 .مشكلات اقتصادي در آمريكا شد

در قسمت عمده اي از سال      ه بود،    شروع شد  ٢٠٠١از اكتبر سال    که  افشاي تخلفات در صورتهاي مالي شركتهاي آمريكايي         
لي شركتها موجب فرار سرمايه ها از سهام آمريكا و كاهش رتبه اعتباري                 بي اعتمادي نسبت به صورتهاي ما       . نيز ادامه يافت    ٢٠٠٢

 . بود٢٠٠٢فرار سرمايه ها از دلار و ضعف آن در سال ديگري براي اين امر نيز عامل اصلي . شركتهاي آمريكايي گرديد

 سهام، بر روي ايه گذاري  سرممخاطرات فراوانبه دليل )  ميلادي٢٠٠٣ مارس  ٣١ تا   ٢٠٠٢اول آوريل   (در دوره مورد بررسي     
منطقه يورو در ميان سه منطقه      . تفاوت رشد اقتصادي مورد انتظار نتوانست نقش مهمي در جريان سرمايه ها به سوي آمريكا ايفا نمايد                  
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 نهايي  در نتيجه منطقه يورو به صورت مقصد       . از بالاترين نرخ بهره برخوردار بود      ) آمريكا، منطقه يورو و ژاپن     (مهم اقتصادي جهان    
 .بسياري از سرمايه ها درآمد اين امر در تقويت يورو در برابر دلار در دوره مذكور نقش  مهمي را ايفا نمود

 به بالاترين سطح خود از زمان        ٢٠٠٢در سال   ) بين يورو و دلار   (همبستگي مثبت بين نرخ برابري ارزها و نرخهاي بهره            
اما چون نرخ بهره    .  نرخ بهره ژاپن در دوره مورد بررسي در سطح پايين قرار داشت              . به بعد رسيد     ١٩٩٩ يورو در ژانويه سال      معرفي

اين امر نيز در تقويت ين در       . آمريكا سير نزولي را مي پيمود، تفاوت نرخهاي بهره آمريكا و ژاپن بتدريج به نفع ين در حال كاهش بود                    
اما نرخ بهره سوئيس تاثيري در . ليس نيز در تقويت ليره در برابر دلار موثر بودهمچنين بالا بودن نرخهاي بهره انگ. برابر دلار بي تاثير نبود

 .نداشت) واحد پول سوئيس(نرخ برابري فرانك 

هدف بانك مركزي و دولت ژاپن از مداخله در بازارهاي ارزي، جلوگيري از طولاني شدن دوران ركود اقتصادي در اين                         
 و تقريباً صفر بودن نرخهاي بهره در ژاپن ، دولت اين كشور براي تقويت اقتصاد كشور راهي به علت بالا بودن كسري بودجه . كشور بود 

اما مداخلات مكرر بانك مركزي ژاپن در بازارهاي ارزي در جهت مهار سير صعودي ين در برابر                 . جز توسل به نرخ برابري ين نداشت      
 .دلار تاثير اندكي داشت

 خود به عراق موجب افزايش بيش از        قريب الوقوع   حمله  خصوص  ي ساير كشورها در   محروم بودن آمريكا از حمايتهاي مال     
رشد كسري بودجه آمريكا به نوبه خود موجب افزايش فشارهاي تورمي، افزايش نرخهاي بهره و               . پيش كسري بودجه اين كشور گرديد     

هاي خارجي به اين كشور      اد نيز در روند جلب سرمايه     كندي روند رو به بهبود اقتص     . كندتر شدن روند رو به بهبود اقتصاد اين كشور شد         
 بطور خالص روزانه حدود يك      مي بايست  كه اقتصاد آمريكا براي پوشش كسري حسابجاري خود           بوداين در حالي    . خلل وارد نمود  

ي مدت كوتاهي منجر    توانست به سقوط دلار ط     عدم توانايي در جذب اين مبلغ سرمايه مي       . مي نمود ميليارد دلار سرمايه خارجي جذب      
 .به دلايل فوق، حمله نظامي آمريكا به عراق، يكي از علل مهم فرار سرمايه ها از دلار و ضعف اين ارز در دوره مورد بررسي بود. گردد

ليره انگليس در دوره مورد بررسي به دليل بالا بودن نرخهاي بهره و رشد شديد اقتصادي در اين كشور، به شدت در برابر دلار                             
اما ليره در دوره مذكور، در برابر .  رسيد٢٠٠٣ دلار در پايان ژانويه سال      ٦٥٠٩/١ به   ٢٠٠٢ دلار در ژانويه     ٤٣/١بطوريكه هر ليره از     . فزايش يافت ا

 بهره علت اين امر سير صعودي شديد يورو در برابر ساير ارزها و ناچيز بودن تفاوت نرخهاي بهره انگليس با نرخهاي. يورو اندكي كاهش يافت
 سبب كاهش ارزش ليره در برابر اكثر ارزهاي عمده از جمله دلار             ٢٠٠٣ البته كاهش غير منتظره نرخهاي بهره انگليس در فوريه           .بودمنطقه يورو   

 . دلار كاهش يافت٥٧٩٧/١ دلار و در پايان ماه مارس همان سال به ٥٨٢٨/١ به ٢٠٠٣ بطوريكه هر ليره در پايان ماه فوريه سال. گرديد

 سياست انقباضي پولي و رشد شديد اقتصادي سبب شد تا نرخهاي بهره اين كشور حتي بر نرخهاي ٢٠٠٢ در نيمه اول سال   د نيز در سوئ 
 . كاهش يافت٢٠٠٣ كرون در پايان ماه مارس ٥٠٥٠/٨ به ٢٠٠٢ كرون در پايان سال ٣٣٧٥/١٠در نتيجه هر دلار از .  فزوني يابدهم بهره انگليس 

 دلار زلاندنو و دلار كانادا نيز به دليل بالا بودن بازده سرمايه گذاري و افزايش قيمت مواد                   ،بررسي دلار استراليا  در دوره مورد    
 .اوليه تقويت شدند

 نرخ بهره كوتاه مدت نروژ  از نرخ بهره تمام كشورهاي صنعتي و حتي از نرخهاي بهره                   در دوره مورد بررسي به علت اينکه      
 سوداگران و ساير سرمايه گذاران در دوره مذكور اقدام به استقراض يورو با نرخ بهره پايين و تبديل آن                      بود، الاتربازارهاي نوظهور نيز ب   

 ٠/١١ كرون نروژ در برابر يورو       ٢٠٠٢به همين دليل در طول سال       . به كرون نروژ و سرمايه گذاري در اين ارز با نرخ بهره بالاتري كردند             
اما بعداً به دليل كاهش .  ارزش كرون نروژ به نقطه اوج خود رسيد   ٢٠٠٣در ژانويه سال    . رصد افزايش يافت   د ٠/٢٩درصد و در برابر دلار    

 .نرخ بهره توسط بانك مركزي نروژ ، كرون اين كشور نيز سير نزولي در پيش گرفت
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 متوسط نرخ برابري ارزها در ساير كشورهاي صنعتي

سه ماهه اول  ٢٠٠٢سال 
 سه ماهه اول سه ماهه دوم سه ماهه سوم سه ماهه چهارم ٢٠٠٣

 سال ١٩٩٩ ٢٠٠٠ ٢٠٠١ ٢٠٠٢

 هر دلار به كرون سوئد ٢٦٢٤/٨ ١٦٢٢/٩ ٣٢٩١/١٠ ٣٧٧١/٩ ٤٤٦٦/١٠ ٩٨١١/٩ ٣٨٥٦/٩ ١٣٥٢/٩ ٥٥٢٣/٨
 هر دلار به فرانك سوئيس ٥٠٢٢/١ ٦٨٨٨/١ ٦٨٧٦/١ ٥٥٨٦/١ ٦٨٠٦/١ ٥٩٤٣/١ ٤٨٨٦/١ ٤٧٠٩/١ ٣٦٦٧/١
 هر دلار به كرون نروژ ٧٩٩٢/٧ ٨٠١٨/٨ ٩٩١٧/٨ ٩٨٣٨/٧ ٩٠٩٥/٨ ١٨٣٥/٨ ٥٢٣٧/٧ ٩٦٥٧/٦ ٣٢٢٥/٧
 هر دلار به دلار كانادا ٤٨٥٧/١ ٤٨٥١/١ ٥٤٨٨/١ ٥٦٩٣/١ ٥٩٤٤/١ ٥٥٤٢/١ ٥٦٣٢/١ ٥٦٥٤/١ ٥٠٩٨/١
 هر دلار استراليا به دلار ٦٤٥٣/٠ ٥٨٢٣/٠ ٥١٠٦/٠ ٥٦٦٢/٠ ٥١٨١/٠ ٥٥١٦/٠ ٥٤٧٨/٠ ٥٥٨١/٠ ٥٩٢٩/٠
 هر دلار زلاندنو به دلار ٥٢٩٥/٠ ٤٥٧٤/٠ ٤٢٠٦/٠ ٤٦٤٢/٠ ٤٢٥١/٠ ٤٦٤٣/٠ ٤٧١٩/٠ ٤٩٥٦/٠ ٥٤٩٥/٠

در دوره مورد بررسي بين نرخ برابري فرانك سوئيس و تفاوت نرخهاي بهره اين كشور با نرخهاي بهره ساير                          
ه نرخهاي بهره آمريكا و     نرخ بهره سوئيس در سطح پايين تري نسبت ب         با وجوديكه   . كشورها، رابطه مستقيمي وجود نداشت    

 .دوره فرانك در برابر يورو و دلار سير صعودي را پيمود           اين  منطقه يورو قرار داشت و با وجود ضعف اقتصاد سوئيس ، در              
 براي  گزينهاحتمال حمله نظامي آمريكا به عراق و ادامه درگيريها در فلسطين اشغالي، فرانك سوئيس را بصورت بهترين                        

 كه سوئيس يك كشور كاملاً بيطرف و حسابجاري آن نيز از مازاد عظيم برخوردار                 بوداين در حالي    . ردسرمايه گذاري درآو  
مقامات اين كشور طي     البته. در اقتصاد ضعيف اين كشور بوجود آورد      را  افزايش ارزش فرانك سوئيس مشكلات زيادي       . بود

 .ه بودنددوره مورد بررسي بارها مخالفت خود را با ترقي فرانك اعلام كرد

، عوامل متعدد داخلي و تمايل سرمايه گذاران به كسب بازده بالاتر،             ي اقتصاد جهان  چشم انداز در دوره مورد بررسي     
 در نرخ برابري ارز بازارهاي       مهم و تاثيرگذار  عامل  اما  . ر بودند در نوسانات نرخ برابري ارزها در بازارهاي نوظهور تاثير گذا           

برخي از كشورهاي   در  مشكلات اقتصادي و ناآراميهاي سياسي موجب كاهش ارزش پول              وز  بر. امل داخلي بود  ونوظهور ع 
سير نزولي    رياست جمهوري اين كشور،     ٢٠٠٢ارزش رئال برزيل در ماههاي نزديك به انتخابات اكتبر            . بازارهاي نوظهور شد  

بعداً در همان سال افزايش      . شناور درآمد  به حالت     ٢٠٠٢در اوايل سال     ) واحد پول اين كشور    (در ونزوئلا ، بوليوار      . داشت
پس از  . تنشهاي سياسي و اعتصابات كارگري موجب تضعيف بيشتر بوليوار شد و سرانجام دولت اقدام به كنترل نرخ ارز كرد                      

علاوه بر  . كاهش ارزش پول آرژانتين ، بحران مالي سبب شد تا مسئولين اروگوئه  ارزش پول اين كشور را رسماً كاهش دهند                        
دورنماي اقتصادي آمريكا و جهان نيز بر نرخ برابري ارزها در بازارهاي نوظهور تاثير                وجود ابهام در    اي،   منطقه داخلي و    عوامل  
 رو به كاهش نهاد و به پايين ترين سطح تاريخي خود در مارس                ٢٠٠٢وي مكزيك از اوايل سال       زبراي مثال ارزش پ   . گذاشت
ابهامات وجود  . بهبود اقتصاد آمريكا و تاثير منفي آن بر صادرات و اقتصاد مكزيك بود                علت اين امر تاخير در       .  رسيد ٢٠٠٣

 . دورنماي اقتصادي جهان بر ارزش پزوي شيلي نيز تاثيري منفي گذاشتدرخصوص 

اين امر تا حدودي ناشي از عملكرد       . اما پول كشورهاي آسيايي عموماً در برابر دلار ثبات داشتند و يا تقويت شدند              
واحد  ( يوآنبرخي از ارزها ، مخصوصاً. تحولات نرخ برابري دلار به ين نيز نقشي در اين ميان داشت . ب اقتصاد منطقه بود   خو

اي ذخاير ارزي در     ملاحظه  انباشته كردن حجم قابل   . كردند و تا حدودي روپيه هند، كاملاً از دلار آمريكا پيروي مي           ) پول چين 
 به همراه دلار آمريكا،     يوآنكاهش نرخ موثر    . برابر ترقي ارزش پول داخلي مطابقت داشت      چين ظاهرا با سياست مقاومت در       

 . دشموجب نگراني در كشورهاي رقيب چين در بازار صادرات 
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  ميلادي٢٠٠٢ تحولات بازار طلا در سال -ج 

خهاي آخر وقت بازار در اين سال قيمت هر اونس طلا به نر.  ميلادي ، قيمت طلا سير صعودي داشت٢٠٠٢در طول سال 
 : چند عامل مهم در ترقي قيمت طلا موثر بودند که عبارتند از٢٠٠٢در سال .  دلار در نوسان بود٢٠/٢٧٨-٢٥/٣٤٩لندن در محدوده 

 ميلادي در يازده نوبت کاهش       ٢٠٠١نرخهاي بهره کليدي آمريکا در طول سال          :  پايين بودن نرخهاي بهره کليدي آمريکا       -١
 کاهش  ٢٠٠٢ درصد در آغاز سال      ٧٥/١ به   ٢٠٠١ درصد در آغاز سال      ٠/٦که نرخ بهره کليدي وجوه فدرال از        بطوري. شد داده
به اين  .  درصد رسيد  ٢٥/١درصد کاهش به    واحد   ٥/٠ نرخ بهره کليدي وجوه فدرال با        ٢٠٠٢سپس درششم نوامبر سال     . يافت

 پايين بودن نرخهاي بهره کليدي     ٢٠٠٢در سال . ي قرارگرفت  در سطح بسيار پايين    ٢٠٠٢ترتيب نرخهاي بهره هاي کليدي درسال      
اين امر يک عامل مهم در ترقي       . آمريکا، جاذبه سرمايه گذاري را در دلار کاهش و جاذبه سرمايه گذاري را در طلا افزايش داد               

 . ميلادي بود٢٠٠٢در طول سال  قيمت طلا

 تصميم گرفته بود که از اوايل        ١٩٩٩دولت ژاپن در دسامبر سال      : مه در ژاپن  احتمال اعمال سقفي براي سپرده هاي بانکي تحت پوشش بي          -٢
اين در  . بيمه نمايد )  دلار ٧٤٦٩٠معادل  (  ميليون ين  ٠/١٠، سپرده سپرده گذاران نزد بانکهاي اين کشور را فقط تا سقف              ٢٠٠٢آوريل سال   

با توجه به وضعيت نامساعد مالي      . وشش بيمه دولتي قرار داشت     کل سپرده سپرده گذاران تحت پ     ٢٠٠٢ که تا قبل از آوريل سال         بودحالي  
به همين  . بيش از ميزان تحت پوشش بيمه بسيار خطرناک مي دانستند         را  بانکهاي ژاپني، بسياري از سپرده گذاران ، سپرده گذاري نزد بانکها           

اين مسئله سبب   . هاي يني خود به طلا کردند      تي از سپرده  دليل از چند ماه قبل از اول آوريل، پس اندازکنندگان ژاپني، شروع به تبديل قسم               
 . شد٢٠٠٢در سه ماهه اول سال و افزايش قيمت آن افزايش شديد تقاضا براي طلا از سوي مصرف کنندگان ژاپني 

 سوي از.  به تعويق اندازد٢٠٠٥تصميم گرفت اعمال سقف براي بيمه دولتي سپرده هاي بانکي را تا آوريل ژاپـن  بعـداً دولـت     
ديگر دولت از طريق اقداماتي نظير خريد سهام تحت تملک بانکها تا حدودي از بحراني تر شدن وضعيت مالي بانکهاي ژاپني جلوگيري                

 .ترقي قيمت طلا خنثي گرديدموقتي عامل و  بار ديگر خريد طلا توسط ژاپنيها رو به کاهش نهاد به اين ترتيب از سه ماهه دوم،. کرد

  در ژاپنتقاضا براي طلا
٢٠٠١ ٢٠٠٢ 

سه ماهه 
 سوم

 سه ماهه
  دوم

 سه ماهه
  اول

سه ماهه 
 چهارم

 سه ماهه
  سوم

سه ماهه 
 دوم

سه ماهه 
 اول

 سال ٢٠٠٠ ٢٠٠١

 حجم تقاضا به  تن ١/١٠٥ ٩/١١٣ ٤/٢٣ ٢/٢١ ٨/٣٦ ٥/٣٢ ٢/٥٧ ٧/٢٩ ٧/٢٨

) ١( نرماندي خريد شرکت ٢٠٠٢اما در سال.  شروع شد٢٠٠٠ خريد طلا توسط توليدکنندگان از سال:  خريد طلا توسط توليدکنندگان-٣

به کاهش حجم قراردادهاي پيش فروش خود، سرعت خريد طلا توسط توليدکنندگان را به              )٣(آنگلوگلد  و تصميم    )٢(نيومنت  توسط  
شرکت  (نرمانديد شرکت   ، اقداماتي براي خري   )شرکت آمريکايي توليدکننده طلا   (نيومنت   ٢٠٠١از سپتامبر سال    . شدت افزايش داد  

  پيروز شد و شرکت     آنگلوگلد، بر رقيب خود      ٢٠٠٢ فوريه   ١٣ در    نيومنت سرانجام. شروع کرده بود  ) استراليايي توليدکننده طلا  
ر  به بزرگترين توليدکننده طلا دنيومنتبه اين ترتيب . را خريداري کرد) فرانکو نواداي کانادايي(سهامداران اصلي آن سهام  و  نرماندي

  نيومنت.از توليدات طلاي خود را در بازار پيش فروش کرده بود)  تن٢٥٠بيش از ( ميليون اونس٠/٨ حدود نرماندي. جهان تبديل شد

___________________________________________________________________________ 
١- Normandy 
٢ -Newmont 
٣ -Anglogold 



١٨ 

، اقدام به خريد طلا از بازار جهت بازپرداخت بدهيهاي  طلاي              نرماندي اعلام کرده بود که در صورت خريد         ٢٠٠٢در اوايل ژانويه    
ع سه شرکت توليد کننده طلا، تبديل به بزرگترين شرکت توليد کننده طلاي جهان شد که نه تنها اقدام به                       در واق . آن خواهد کرد  

 آنگلوگلداز سوي ديگر شرکت      . پيش فروش طلا نکرد، بلکه اقدام به خريد طلا براي لغو قراردادهاي پيش فروش طلا کرد                    
 ميليون  ٠/١٦ اعلام کرد که حجم قراردادهاي پيش فروش طلا را از           ٢٠٠٢آفريقاي جنوبي نيز در روز چهارم فوريه        ) توليد کننده طلا  (

 نيز  ٢٠٠١اين شرکت در سه ماهه چهارم سال        . کاهش خواهد داد   ٢٠٠٣ ميليون اونس در سال      ٠/١٠ به حدود    ٢٠٠٢اونس در سال    
چنين .  ميليون اونس بود   ٩٨/٦ حدود   توليد سالانه طلا توسط آنگلوگلد    .  ميليون اونس کاهش داد    ٧/١تعهدات خود در بازار طلا را       

اين در حالي .  تن طلا از بازار خريداري کنند٣٥٢ حدود ٢٠٠٢تحولاتي در بازار طلا سبب شد تا شرکتهاي توليد کننده طلا در سال       
ايش شديد افز.  تن طلا از بازار خريداري کرده بودند١٧٢ حدود ٢٠٠١ تن و در سال ١٠ فقط ١٩٩٩ که شرکتهاي مذکور در سال بود

 . بود٢٠٠٢خريد طلا توسط توليد کنندگان يکي ديگر ازعوامل ترقي قيمت طلا در طول سال 

رسوايي  هاي مالي شرکت هاي آمريکايي نيز يکي ديگر از عوامل تقويت کننده قيمت طلا               :  رسوايي مالي شرکتهاي آمريکايي    -٤
 در شرکت انرون برملا شد و موجب ورشکستگي اين شرکت           ٢٠٠١اين رسوايي ها از اواخر سال      .  بود ٢٠٠٢سال  ر نيمه اول    د

 ميليون دلار از    ١٠١٠ حدود   ٢٠٠١ تا نوامبر    ١٩٩٨ از اکتبر سال     )١(به طوريکه مدير انرون   . در دوم دسامبر همان سال گرديد      
اير شرکتهاي  در س ديگري را   افشاي اين رسوايي در انرون، افشاي رسوايي هاي مشابه          . سهام خود در اين شرکت را فروخت       

 و سه ماهه    ٢٠٠١در سال   ورلد کام    اعلام شد که درآمد شرکت       ٢٠٠٢ ژوئن   ٢٥در  . در پي داشت  )٢( ورلد کام    آمريکايي از جمله  
البته مسئله رسواييهاي مالي پس از وضع مقررات جديد          .  ميليارد دلار بيش از درآمد واقعي آن بود         ٨/٣، مجموعاً   ٢٠٠٢اول  
اين رسواييها موجب فرار سرمايه ها از        با اين حال    . در اواسط سال کاملاً برطرف شد      )٣(دار و ارز     کميسيون اوراق بها   توسط
 .آمريکا به سوي برخي از داراييهاي مالي ديگر از جمله طلا گرديددر سهام 

 و تنش در مرز هند و پاکستان         احتمال حمله نظامي آمريکا به عراق      ادامه درگيري بين فلسطيني ها و رژيم صهيونيستي،       : تنش هاي سياسي  -٥
 به مراکز نظامي و اقتصادي       ٢٠٠١ سپتامبر سال    ١١ انتحاري   حملات  پس از   .  بود ٢٠٠٢از عوامل ديگر تقويت قيمت طلا درطول سال           

ري آمريکا  رشد مداوم کسري حسابجا    آمريکا، دوران افسانه آسيب ناپذيري نظامي و اقتصادي اين کشور به پايان رسيد و اين امر به همراه                   
 .نظامي، سياسي و اقتصادي درآيدهاي بحران بروز سرمايه گذاري به هنگام گزينه سبب شد تا طلا دوباره به عنوان بهترين 

دلار در برابر يورو، ين و ساير       ارزش   ، کاهش ٢٠٠٢يکي ديگر از عوامل مهم ترقي قيمت طلا در طول سال            :  عف دلار آمريکا   ض - ٦
 از ادامه رشد کسري حسابجاري آمريکا، احتمال رها کردن سياست حمايت از دلار قوي، بي اعتمادي                    نينگرا. ارزهاي عمده بود  

 . بودند٢٠٠٢ از علل عمده ضعف دلار در طول سال  نسبت به بازار سهام آمريکا و احتمال حمله نظامي اين کشور به عراق

 ٢٠٠٢ تحولات و رويدادهاي صندوق بين المللي پول در سال مالي -د

 ٤/٣٩ به   ٢٠٠١در سال   ) ٤(  SDR ميليارد ١/١٣از  بين المللي پول     كل تعهدات مالي صندوق       ٢٠٠٢در سال مالي     
 SDR ميليارد   ٧/٢٦ جديد را  به ارزش          )١( قرارداد احتياطي  ٩مذکور   در اين سال صندوق       . افزايش يافت  SDRميليارد  

 .داد افزايش SDR ميليارد ٧/١٢ به ميزان ،تحت قرارداد  احتياطيرا به آرژانتين و تركيه نسبت خود قبلي  ات پذيرفت و تعهد

___________________________________________________________________________ 
١ -Enron 
٢ -World Com 
٣ - Security and Exchange Commission 
٤ -Special Drawing Rights (SDR) 



١٩ 

بيشترين تعهدات صندوق طي سال مذكور مربوط       . پذيرفته نشد )  ٢(  (EFF)در اين سال هيچ تعهدي تحت ترتيبات گسترده          
 نيز)  ٣(SRFوتاه مدت تحت ترتيبات     به ترتيبات جديد قرارداد  احتياطي بود كه به تركيه و برزيل تعلق گرفت كه شامل تامين مالي ك                     

براي حمايت از برنامه     )  بود SRF ميليارد آن تحت      ١٠ (SDR ميليارد   ١/١٢ به ارزش     قرارداد احتياطي ،  ٢٠٠١در سپتامبر   . شد مي
 ٨/١٢  احتياطي سه ساله به ارزش     قرارداد صندوق يك    ٢٠٠٢در فوريه   .  به برزيل تعلق گرفت    ٢٠٠٢اقتصادي و مالي دولت تا دسامبر        

 . شد١٩٩٩ دسامبر قرارداد كرد كه جايگزين تنظيم اقتصادي تركيه  براي حمايت از برنامهSDRميليارد 

افزايش حجم تعهدات مالي صندوق در اين سال بيشتر جنبه احتياطي داشت به طوريكه استقراض كنندگان تمايل                     
 . مورد، ترتيبات گسترده و احتياطي برداشت شد٣٤  مورد از١٦اندكي براي برداشت از تعهدات صندوق داشتند و تنها در 

 و  )٥ ((CFF) تسهيلات تامين مالي جبراني     ،   )٤(كمك فوري در قالب تسهيلات    هيچ تعهدي   صندوق  در اين سال     
 .نپذيرفت )٦( (CCLS)خطوط اعتباري احتياطي 

بازپرداخت وامهاي  . تامين شد  از محل حساب منابع عمومي       IMF وامهاي   از SDR ميليارد   ١/٢٩طي اين سال مالي      
 ميليارد  ٥/٤ ميليارد و تركيه      ٩/١ ميليارد، كره    ٣/٣ بود كه از اين ميان سهم برزيل           SDR ميليارد   ٢/١٩صندوق در اين سال      

SDR ميليارد   ١/٥٢در اين سال مجموع اعتبارات خارج از صندوق         .  بود SDR    ميليارد بيشتر از سال گذشته بود اما ٩/٩ بود كه 
 . ميليارد كمتر بود٥/٨به اوج اعتبارات در بحرانهاي مالي طي ساليان اخير نسبت 

هاي فقير بسيار    كشور ٢٧ كمك بلاعوض به      SDR ميليارد   ٦/١ صندوق بين المللي پول        ٢٠٠٢تا پايان آوريل      
دود  در ح   PRGF TRUSTو  )٨( PRGF- HIPC TRUSTكل منابع اختصاص يافته تحت      .  پرداخت كرد    HIPC )٧(بدهکار

 . برآورد مي شودSDR ميليارد ٥/٧

 

                                                                                                                                                         
١- Standـ by Arrangement (SBA)     

. طي دوره اي معين تا مبلغي معين طبق شرايط مورد توافق از حساب منابع عمومي برداشت كندمي تواندب آن يك كشور عضو  كه به موجترتيباتي    
٢- Extended Fund Facility (EFF) 

ل مشكلات ساختاري و كلان براي رفع مشكلات ترازپرداختهاي خارجي كه به دلي) عموماً سه ساله(اين تسهيلات براي حمايت از برنامه هاي اقتصادي بلندمدت 
 .اقتصادي به وجود آمده اند در نظر گرفته شده است

٣ - Supplemental Reserve Facility (SRF) 
 .اجه مي شوند به کشورهاي عضوي است که به يکباره در اثر سلب اعتماد به بازار و خروج سرمايه از کشور با مشکلات استثنايي در ترازپرداختها مواين تسهيلات براي كمك مالي

 
٤ -Emergency Assistance 

 .كه با مشكلات ترازپرداختها به دليل بلاياي طبيعي روبرو شده انددر نظر گرفته مي شود مالي براي اعضايي اين تسهيلات 
٥ -Compensatory Financing Facility (CFF) 

 . در نظر گرفته شده استمي باشدداتي كه خارج از كنترل كشورها وارافزايش هزينه هاي  درآمدهاي صادراتي و کاهشاين تسهيلات براي پوشش 
٦ -Contingent Credit Lines (CCLs) 

 .براي جلوگيري از خسارت بحرانهاي مالي و كمك به مديريت صحيح بحرانها مي باشد

 Heavily Indebted Poor Countries (HIPC) ـ ٧
  .عضو صندوق مي باشد در حال توسعه با درآمد پايين کشورهايد براي كمك به كاهش بدهي هاي خارجي  شامل كمك هاي بلاعوض يا وام به اعضاي نيازمن- ٨




