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  خلاصه

 نیا که نیا وجود با نمود اعلام فدرال سیرئ .بهبود یافت مه ماه با سهیمقا در ژوئن ماه در یفروش خرده کا،یامر در
 تواند یم بزرگ، يشرکا با يتجار یطولان جنگ اما باشد داشته رشد به رو روند کشور نیا اقتصاد دینما یم ینیب شیپ بانک
  دهد رییتغ را مذکور ینیب شیپ يها فرض شیپ تمام

هفته  درصد اعلام شد. 2در تجدید نظر نهایی، تورم سالانه در ماه ژوئن، مطابق ارقام منتشره اولیه، در منطقه یورو، 
 گو کند. و جمهور این کشور پیرامون مسائل تجاري گفتکند تا با رئیس  آینده، رئیس کمیسیون اروپا به امریکا سفر می

درصد ثابت باقی ماند و رشد سالانه متوسط درآمد  4/2تورم در ماه ژوئن همانند ماه قبل از آن، در سطح  در انگلیس،
اکی از عدم فروشی در ماه ژوئن، ح درصد اعلام شد. آمار مذکور همراه با افت ماهانه خرده 5/2هفتگی نیروي کار در ماه مه 

  باشد. بار در سال جاري می 1هاي بهره بیش از  افزایش نرخ
 721ژاپن، به دلیل پیشی گرفتن رشد صادرات از واردات در ماه ژوئن؛ کسري تجاري این کشور به مازاد تجاري معادل 

  میلیارد ین تبدیل گردید.
 که داد افزایش درصد 45 به 5 از را کشور این زا پسته واردات تعرفه ،مریکاا علیه جویانه تلافی اقدامات پیچین در 

بانک مرکزي چین در واکنش به تهدید اخیر دونالد  .شود منجر چین به رانیا پسته صادرات نفع به امر این دارد احتمال
  هاي جدید؛ اقدام به تضعیف ارزش یوآن کرد. ترامپ مبنی بر وضع تعرفه
 انتشـار  دلیـل  بـه  اروپـا  سـهام  بـازار  تقویت، گذاران سرمایه توسط دلار یفزون هاي موقعیت لیتعدهفته گذشته، در پی 

، امریکـا  رزرو فـدرال  یانقباض ـ يها استیس و دلار تقویت از ترامپ نگرانی ابرازو  آلمان بانک دوئیچ قوي درآمدي گزارش
 ـ بینانـه  خـوش  اظهـارات  طـلا،  فیزیکـی  تقاضـاي  ضعفاز سوي دیگر، . یورو در مقابل دلار تقویت شد  رزرو فـدرال  سیرئ

 طلا يبها کاهش سبب ین کشورا بهره هاي نرخ افزایش رامونیپ انتظارات تقویت از یناش فشار و امریکا اقتصاد درخصوص
  .شد

 سایر و روسیه توسط نفت عرضه افزایش احتمال لیبی، نفت بنادر بازگشایی کاهش یافت. هفته گذشته، قیمت نفت
دهنده  ترین عوامل کاهش ، مهمجاري سال دوم فصل در چین داخلی ناخالص تولید رشد کاهش پیرامون ها نگرانی و کشورها

  قیمت نفت بود. 
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  امریکا
درصد (مطابق با انتظار) افزایش یافت و رشد آن در ماه مه از  4/0خرده فروشی در ماه ژوئن در مقایسه با ماه مه 

با وجود رشد کمتر نسبت به ماه مه، اما همم  درصد مورد تجدید نظر صعودي قرار گرفت. در ماه ژوئن 4/1درصد به  9/0
 بخش اعم فروشگاهی و غیر فروشگاهی شاهد رشد بودند.

نماید اقتصـاد   بینی می که این بانک پیش رئیس فدرال رزرو در گزارش خود به کنگره امریکا اعلام نمود با وجود این
بینـی   هاي پـیش  تواند تمام پیش فرض رکاي بزرگ، میاین کشور روند رو به رشد داشته باشد؛ اما جنگ طولانی تجاري با ش

مذکور را تغییر دهد و تاثیر قابل توجهی بر اقتصاد این کشور و حتی سایر کشورها داشته باشد. البته آقاي پاول سعی نمـود در  
    هاي تجاري بر وضعیت کنونی اقتصاد امریکا را کم اهمیت جلو دهد. هاي خود تاثیر سیاست صحبت

 

  ورویمنطقه 
کند تا با رئیس جمهور این کشور پیرامون مسائل تجاري  هفته آینده، رئیس کمیسیون اروپا به امریکا سفر می

گیري  گو کند. اعضاي اتحادیه با توجه به نتایج این ملاقات، درخصوص راهبرد آتی اتحادیه در برابر امریکا تصمیم و گفت
ضع تعرفه بر واردات خودرو از جانب امریکا، اقدام به اخذ تعرفه از واردات خواهند نمود. اتحادیه اروپا در نظر دارد در صورت و

زغال سنگ، تولیدات دارویی و شیمیایی نماید. هفته گذشته، اتحادیه اروپا و ژاپن توافقنامه تجارت آزاد امضا نمودند که بر 
برخی محصولات غذایی اروپایی حذف اساس آن، تعرفه واردات خودرو و بسیاري از قطعات آن از ژاپن و تعرفه واردات 

  گردد.   می
 آمارهاي اقتصادي

درصد اعلام شد. به این ترتیب، تورم  2در تجدید نظر نهایی، تورم سالانه در ماه ژوئن، مطابق ارقام منتشره اولیه، 
 76/0د بهاي انرژي (رش ،در میان اقلام تشکیل دهنده تورمیافت.  درصد در ماه ژوئن افزایش 2درصد در ماه مه به  9/1از 

واحد درصد) و کالاهاي صنعتی در بخش  53/0واحد درصد)، مواد خوراکی، نوشیدنی و تنباکو ( 57/0خدمات ( ،واحد درصد)
لازم به ذکر  داشتند. )در مقیاس سالانه( ژوئنتورم ماه  رشد ترین تأثیر را در واحد درصد)، به ترتیب بیش 10/0غیر انرژي (

نهایی، تورم پایه در ماه ژوئن در مقیاس سالانه (بدون احتساب مواد خوراکی، انرژي، نوشیدنی و تنباکو)  است؛ در تجدید نظر
  درصد اصلاح شد.  9/0درصد به  1از 
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 نگلستانا

درصد افزایش یابد، این میزان همانند ماه قبل  6/2هفته گذشته، در حالی که بازار انتظار داشت تورم در ماه ژوئن به 
) ثابت باقی ماند. همچنین تورم پایه (تورم به استثناي نوسانات 2017ترین سطح از مارس  درصد (پایین 4/2از آن، در سطح 

درصد در ماه  9/1درصد ماه مه به  1/2باشد، از  یمات سیاستی بانک مرکزي میبهاي انرژي و مواد غذایی) که معیار تصم
  ژوئن افت نمود. با وجود رشد قیمت مسکن و حمل و نقل؛ خانوارهاي انگلیسی در ماه ژوئن بهاي کمتري به خدمات 

یگر، آمار رشد دستمزدها فرهنگی و امکانات رفاهی اختصاص داده که این امر در آمار تورم مؤثر بود. از سوي د -تفریحی
درصد  5/2ها در ماه مه نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن،  نشان داد؛ متوسط درآمد هفتگی نیروي کار با احتساب پاداش

واحد درصد کاهش یافته است. بدین ترتیب، تنها امیدواري سرمایه  1/0رشد نموده که نسبت به رشد سالانه ماه آوریل، 
فروشی در ماه ژوئن نسبت به ماه  ، خردهبازار انتظار خلاف برفروشی در پایان هفته معطوف گردید.  مار خردهگذاران به انتشار آ

درصدي مواجه شد. شایان ذکر است؛ کاهش قابل ملاحظه فروش پوشاك و مواد غیر خوراکی، بیشترین فشار  5/0با افت  مه
فروشی حاکی از آن  نامطلوب تورم، رشد دستمزدها و همچنین خرده فروشی ماه ژوئن وارد ساخته است. آمار نزولی را بر خرده

  بار افزایش نخواهد داد. 1هاي بهره را بیش از  است که بانک مرکزي در سال جاري نرخ
  اپنژ

آمار تجاري ژاپن منتشر شد. بر این اساس، رشد صادرات و واردات در ماه ژوئن نسبت به مـاه مشـابه    ،هفته گذشته
میلیارد ین) مواجـه   581درصد اعلام شد و تراز تجاري این کشور که در ماه مه با کسري ( 5/2و  7/6سال گذشته به ترتیب، 

درصـد افـزایش،    7/2در ماه ژوئن، تجهیزات حمل و نقـل بـا    میلیارد ین تبدیل گردید. 721شده بود؛ به مازاد تجاري معادل 
بیشترین تأثیر را در رشد صادرات بر جاي گذاشته و در میان شرکاي تجاري، کشورهاي آسـیایی و چـین بیشـترین حجـم از     

رصـد افـت   د 1/4آلات از کشورهاي آسـیایی و آمریکـا،    ژاپن را خریداري کردند. در مقابل، واردات ماشین صادراتی کالاهاي
  نمود.  

بینی بازار) بدون تغییر باقی ماند. بـا وجـود رشـد     درصد (کمتر از پیش 7/0تورم در ماه ژوئن همانند ماه مه در سطح 
بهاي مسکن و تجهیزات حمل و نقل در ماه ژوئن؛ بهاي مواد غذایی به کمترین سطح از نوامبر سال گذشته رسید. در مقابل، 

  درصد در ماه ژوئن افزایش یافت.  8/0ماه مه به  7/0بهاي مواد غذایی تازه)، از  تورم پایه (تورم به استثناي
    چین

جویانه علیه آمریکا تعرفه واردات پسته از این  بنا بر اعلام روزنامه وال استریت ژورنال، چین در پی اقدامات تلافی
به چین  رانیاصادرات پسته  نفع بهدرصد افزایش داد. طبق اعلان روزنامه مذکور، احتمال دارد این امر  45به  5کشور را از 

 از را جهان پسته دکنندهیتول نیتر بزرگ نخست گاهیجا بود توانسته اخیر يها سال یطامریکا  منجر شود. لازم به ذکر است؛
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گونه که در هفته ماقبل  همان .دارد دست در را محصول نیا بازار همچنان یرانیا پسته مناسب، طعم لطف به اما .ردیبگ رانیا
به خرید  دارد قصد هاي بیشتر بر نفت آمریکا تعرفهل هاي مستقل چینی نیز اعلام کرده، با اعما ذکر شد، یکی از پالایشگاه

  نفت از ایران روي آورد. 
در پاسخ به اظهارات دونالد ترامپ پیرامون رشد ارزش دلار و تهدید به وضع  نیچ يمرکز بانکهفته گذشته، 

نمود. بدین ترتیب، نرخ  وانی ارزشمیلیارد دلار؛ اقدام به تضعیف  500هاي بیشتر بر واردات کالاهاي چینی به ارزش  تعرفه
قیمت  ،شد خواهد باعث وانی ارزش فیتضع) رسید. 77/6( گذشته سال کی سطح ترین برابري دلار در برابر یوآن به پایین

   به چین افزایش یابد. ها کشور ریسای صادراتکالاهاي 
 ياقتصاد رشد که يخطر نیتر بزرگ ،کرد اعلام جهان اقتصاد انداز چشم گزارش نیآخر در پول یالملل نیب صندوق

 از یناش داتیتهد اگر ،دهد یم نشان صندوق يساز مدل .است فعلی يتجار يها تنش تشدید سکیر کند، یم دیتهد را جهان
 تا جهان ناخالص دیتول دارد احتمال ،برود نیب از ها آن واسطه به يتجار اعتماد و محقق یکنون يتجار يها يگذار استیس

 حدود يا نهیهز لیتحم گردد. این امر، منجر به کمتر درصد 5/0، شده ینیب شیپ حاضر حال در که يریمقاد از؛ 2020 سال
  .شد خواهد جهان اقتصاد بر دلار اردیلیم 430

  اقتصاد
درصد (بالاترین سطح از فصل سوم  8/1تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال جاري نسبت به فصل قبل از آن، 

درصد گزارش شده بود. در مقیاس سالانه، رشد  4/1) رشد کرد. شایان ذکر است، رشد اقتصادي براي فصل اول، 2017سال 
رسد، رشد اقتصادي چین تحت تأثیر  درصد رسید. به نظر می 7/6بینی بازار به  اقتصادي در دومین فصل سال مطابق با پیش

دهد. از سوي دیگر، تولیدات صنعتی در ماه ژوئن  هاي تجاري اخیر قرار نگرفته و همچنان به روند صعودي خود ادامه می تنش
ها نظیر  در تمامی بخش بینی بازار) رشد نمود. رشد تولید در ماه ژوئن درصد (کمتر از پیش 6نسبت به ماه مشابه سال گذشته، 

  اي، برق، آب، گاز و معدن کند گردید.  کارخانه
  

 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

3460/25360/47480/48750/49530/4

--35/4-   مرجع یوآن 
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  ترکیه

درصد در سه ماه منتهی به آوریل رسید.  6/9مارس به سه ماه منتهی به در درصد  1/10متوسط نرخ بیکاري از  
  . ساخت و ساز کاهش یافت وو در بخش کشاورزي  افزایشخدمات  و اشتغال در بخش صنعت

  هند
  بینی رشد اقتصادي هند در سال دنیا، پیشانداز اقتصادي  المللی پول در جدیدترین گزارش خود از چشم صندوق بین

درصد کاهش داد. تأثیر منفی  5/7به  8/7را از  2019درصد و رشد اقتصادي این کشور در سال  3/7به  4/7را از  2018
ترین عوامل تجدید  هاي انقباضی به دلیل تورم انتظاري بالاتر، مهم افزایش قیمت نفت بر تقاضاي داخلی و تشدید سیاست

رود نرخ رشد اقتصادي  نزولی در رشد اقتصادي هند اعلام شده است. با وجود این تجدید نظر نزولی، همچنان انتظار مینظر 
تر از نرخ رشد اقتصادي چین باشد.لازم به ذکر است، بانک توسعه آسیایی نیز ارقام مشابهی را براي رشد اقتصادي  هند بیش
  بینی نموده است. هند پیش

درصد  90/0و  81/0به ترتیب  سوئیس فرانک و یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 
 77/0درصد تقویت و ارزش پوند انگلیس در برابر دلار  32/0 امریکادر برابر دلار یورو  ارزش ،در همین مدتشد.  ضعیفت

دلار و  1641/1-1722/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخبه  .گردید تضعیفدرصد 
   .ین متغیر بود 44/111-88/112 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3015/1-3236/1هر پوند در محدوده 

در  انگلیس پوندارزش شد.  ضعیفتدرصد  58/0و  50/0 و فرانک سوئیس به ترتیب یندر برابر  یوروارزش  ،همچنین
   هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخبه  ردید.ضعیف گتدرصد  08/1برابر یورو 

متغیر سوئیس فرانک  1628/1- 1675/1و ین  63/130-66/131 نیز در دامنه یوروهر . در نوسان بودیورو  1301/1-1177/1
  .بود

  

      رزهاي عمدهتحولات بازار ا
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 عوامل تقویت یورو در مقابل سایر ارزها در هفته گذشته   

 گذاران  هاي فزونی دلار توسط سرمایه تعدیل موقعیت  
 تقویت بازار سهام اروپا به دلیل انتشار گزارش درآمدي قوي دوئیچ بانک آلمان 

 هاي انقباضی فدرال رزرو امریکا ابراز نگرانی ترامپ از تقویت دلار و سیاست 

 ورو در مقابل سایر ارزها در هفته گذشتهعوامل تضعیف ی

 انداز سیاست پولی انقباضی امریکا و ارزیابی هاي تجاري جهانی اخیر بر چشم اهمیت جلوه دادن اثر تنش کم
  مثبتی از اقتصاد این کشور توسط رئیس فدرال رزرو

  
دلیل انتشار گزارش درآمدي قوي گذاران، تقویت بازار سهام اروپا به  هاي فزونی دلار توسط سرمایه تعدیل موقعیت

هاي انقباضی فدرال رزرو، سبب تقویت یورو در مقابل دلار  دوئیچ بانک آلمان و ابراز نگرانی ترامپ از تقویت دلار و سیاست
  شد. 
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انداز سیاست پولی انقباضی امریکا و ارزیابی مثبت   هاي تجاري جهانی اخیر بر چشم اهمیت جلوه دادن اثر تنش کم
صاد این کشور از سوي رئیس فدرال رزرو، سبب شد در اواسط هفته نرخ دلار در مقابل یورو تقویت شود. اما به دلیل از اقت

  سخنان ترامپ در روز جمعه، در مجموع  دلار در مقابل یورو، ین و فرانک سوئیس تضعیف شد. 
ت توسط ترزا می و انتشار آمار هاي برکسی پس از اعلام جزئیات دقیق آخرین موانع مجلس انگلیس براي برنامه

  ضعیف تورم این کشور، نرخ پوند در مقابل یورو و دلار تضعیف شد.
 

 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه ماهه 3

34156/252425/2-80163/2 دلار

31871/0-- 23357/0--35557/0 یورو

86213/0-01050/1 75888/0 پوند

64740/0--51480/0--72380/0  فرانک

01650/0- 12417/0-03867/0 ین

/2520000/2- 226800/3 امارات درهم

9499/195898/201000/205274/21 لیر ترکیه

 
 تحولات بازار طلا

 درصد 12/1و  81/0 و یورو به ترتیب به دلار آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 15/1223 -11/1239 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات یافت. کاهش

   .شد ثبت در هر اونس یورو 07/1050 -98/1057 محدوده
اقتصاد امریکا و فشار ناشی از بینانه رئیس فدرال رزرو درخصوص  ضعف تقاضاي فیزیکی طلا، اظهارات خوش

هاي بهره این کشور، ضمن تقویت شاخص دلار در برخی روزهاي هفته، سبب کاهش تقویت انتظارات پیرامون افزایش نرخ
 بهاي طلا در طول هفته گذشته شد.



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .استبرداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع  بهره          

 
8 

     
 

  حولات بازار نفتت

 77/0 و یورو به ترتیب، به دلار جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
   خام پایه آمریکا در محدودهي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت ها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  09/1و 
 06/59و  دلار 96/68 بهاي هر بشکه در سطح  هفتگیمتوسط . معامله گردیدیورو  11/58-11/60و دلار  46/70-06/68 

و  00/3و یورو به ترتیب  به دلار قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو
  ودلار  84/71-07/73  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. کاهشدرصد  31/3
بهاي هر بشکه نفت  .رسیدیورو  10/62و دلار  51/72معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  62/62-34/61

بهاي هر بشکه در سطح  معامله گردید. متوسط هفتگی یورو  12/60-39/61و دلار  98/69- 90/71خام اوپک در محدوده 
شته) (آخرین نرخ هفته گذ شنبه پنجقرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز یورو  69/60و دلار  79/70

  یافت. کاهشدرصد  38/1و  72/1و یورو به ترتیب  نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار
 ها نگرانی و کشورها سایر و روسیه توسط نفت عرضه افزایش احتمال لیبی، نفت بنادر بازگشاییاوایل هفته گذشته، 

منجر به کاهش قیمت نفت شد. هر چند در اواخر  جاري سال دوم فصل در چین داخلی ناخالص تولید رشد کاهش پیرامون
 نفت صادرات کاهش احتمال و دلار شاخصافت  ،EIAهفته، افزایش غیر منتظره تقاضاي بنزین در امریکا بر اساس گزارش 

، سبب جبران بخشی از افت قابل توجه قیمت نفت در اوایل هفته تولیدظرفیت  مازاد محدودیت دلیل اوت به ماه در عربستان
  گردید؛ اما در مجموع قیمت نفت هفته گذشته را با کاهش به پایان رساند. 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 19 ژوئيه 20 ژوئيه 18 ژوئيه 17 ژوئيه 16 ژوئيه ۱۳ژوئيه
017 022 94905 94476 95160 95080 94980 94510 شاخص دلار 94743 94680
025 009 13183 13146 13270 13168 13192 13137 13150 دلار  كانادا 13158
004 023 15393 15410 15452 15329 15387 15386 (به يورو) 15387 دلار  كانادا 15375
057 081 11238 11144 11246 11284 11288 11228 (دلار) 11174 ين  ژاپن 11235
035 050 13122 13063 13095 13136 13166 13150 (به يورو) ين ژاپن 13076 13128
021 032 11677 11722 11644 11641 11664 11712 * 11702 يورو 11685
008 090 09975 09925 09993 09989 10000 09968 فرانک سوئيس 09967 10015
013 058 11647 11634 11636 11628 11664 11675 (به يورو) فرانک سوئيس 11662 11703
092 077 13114 13132 13015 13071 13116 13236 * 13236 ليره  انگليس  13234
071 108 11231 11203 11177 11228 11245 11301 (به يورو) 11311 ليره  انگليس 11326
036 013 140240 140023 139743 139979 140688 140769 SDR 140745 به دلار   140199
014 044 120104 119453 120013 120247 120617 120192 به يورو SDR 120279 119982
157 081 122946 123089 122315 122726 122691 123911 124903 طلاي نيويورک (هراونس) 124090
136 112 105293 105007 105046 105426 105188 105798 (به يورو) 106740 طلاي نيويورک 106196
462 300 7251 7307 7258 7290 7216 7184 7602 نفت برنت انگليس  7533
441 331 6210 6234 6233 6262 6187 6134 (به يورو) 6496 نفت برنت انگليس 6447
413 077 6896 7046 6946 6876 6808 6806 7194 نفت پايه آمريکا  7101
392 109 5906 6011 5965 5907 5837 5811 (به يورو) 6147 نفت پايه آمريکا 6077
440 7079 7091 6998 7038 7190 سبد نفت اوپک 7405 7215
410 6069 6090 6012 6034 6139 سبد نفت اوپک(به يورو) 6328 6175
شماره ۱۸ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۴/۲۹ 4 شاخص عمده سهام قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ,                             طلا
۲۰۱۸/۰۷/۲۰

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان

متوسط هفته 
گذشته
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