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  خلاصه

ها در  دهد که شرایط اقتصادي این بخش شاخص نظرسنجی از مدیران بخش صنعت و خدمات نشان می کا،یامر در

  حال بهبود است. این بهبود در بخش صنعت بیشتر از بخش خدمات مشهود است. 

شاخص مدیران خرید مرکب منطقه  درصد در ماه اوت رسید و 2درصد در ماه ژوئیه به  1/2تورم از  یورو،در منطقه 

  واحد در ماه سپتامبر کاهش یافت.  2/54واحد در ماه اوت به  5/54یورو از 

  .افتی شیافزا انتظار از شیب زین یفروش خرده اوت، ماه در تورم انتظار از فراتر رشد وجود با س،یانگل در
  . نکرد جادیا یپول يها استیس در يرییتغ يمرکز بانک هدف، نرخ از اوت ماه تورم بودن تر نییپا به توجه با ژاپن، در
 از خارج در تیفعال يبرا بنگاه یبرخ خروج و يکاریب شیافزا سبب کا،یامر يسو از يتجار يها تعرفه وضع ن،یچ در

  .است شده کشور نیا يها مرز

  هاي اتحادیه اروپا و انگلیس مبنی بر عدم خروج کامل این کشور از اتحادیه اروپا و ادامه برخی همکاريدر پی توافق 
میلیارد دلار دیگر از کالاهاي چینی سبب شد تا شاخص  200مشترك بین طرفین و دستور ترامپ بر وضع تعرفه وارداتی بر 

  المللی تضعیف شود. دلار در مقابل سبد ارزهاي معتبر بین

بازان تصمیم گرفتند سهم طلا و نقره در سبد دارایی خود را افزایش  با افزایش تنش تجاري بین امریکا و چین، سفته
  بها شد. دهند که این امر سبب افزایش قیمت این فلزات گران

ه تفت هفته گذشته، قیمت نفت افزایش یافت. خبر عدم آمادگی اوپک براي افزایش تولید به منظور جبران کمبود عرض

دلار در هر بشکه، کاهش بیش از  70-80ها در محدوده  مبنی بر تمایل عربستان به حفظ قیمت از جانب ایران، شایعاتی

  ترین عوامل افزایش قیمت نفت بود. ؛ مهمEIAانتظار ذخایر نفت و بنزین امریکا بر اساس گزارش 
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  امریکا
مذکور، در ماه بخش  بخش صنعت امریکا درخصوص وضعیت جی موسسه مارکیت از مدیرانشاخص نظرسن

همچنین رشد بهتر از بخش صنعت است.  وضعیتبهبود  این رقم نشان دهنده گرفت.قرار  واحد 55 /6در سطح  سپتامبر
بیشتر  ،شد چه تصور می  بخش صنعت از آن در بینی نسبت به وضعیت اقتصادي دهد خوش نشان می انتظار شاخص مذکور،
دهد، بنابراین شاخص مزبور  مریکا را تشکیل میهم بزرگی از تولید ناخالص داخلی اکه بخش صنعت س است. با توجه به این

  مریکا است. نده مناسبی از وضعیت کلی اقتصاد انمای

گرفت که قرار  6/52بخش در سطح این  وضعیتدر مورد  این کشورشاخص نظرسنجی از مدیران بخش خدمات 
رشد کمتر از با این وجود،  .باشد بخش صنعت و بخش خدمات می دهنده وضع مناسبنشان  و واحد بوده 50 زبالاتر ا هنوز

  بینی نسبت به وضعیت اقتصادي بخش خدمات اندکی تقلیل یافته است. خوش دهد این شاخص نشان میانتظار 

  منطقه یورو
، رئیس بانک مرکزي اروپا اعلام نمود منطقه یورو به یک ابزار مالی جدید و تشریک ریسک مالی براي هفته گذشته

تواند  تر اعضاي اتحادیه می تنها یک گام بزرگ جهت ادغام بیش((هاي آتی نیاز دارد. وي همچنین تأکید نمود:  مقابله با بحران
تواند در طول ده سال  موانع تجاري می ات، از میان برداشتن همه وري منطقه را افزایش دهد. بر اساس تحقیق رشد و بهره

آلمان یکی از مخالفین دیرینه طرح  ))درصد افزایش داده و تجارت دورن اتحادیه را دو برابر نماید. 14درآمد اتحادیه اروپا را تا 
هنوز براي ((دراگی گفت:  ها است. رئیس بانک مرکزي آلمان درخصوص اظهارات آقاي یکپارچگی مالی به ویژه بدهی

دهندگان آلمانی بدهی  شود مالیات  تشریک ریسک مالی در میان اعضاي اتحادیه اروپا بسیار زود است. این کار باعث می
   ))هاي خارجی را پرداخت کنند. کشورها و بانک

  آمار اقتصادي
مقدماتی منتشره ایجاد نکرد. به این کننده در ماه اوت تغییري در ارقام  تجدیدنظر نهایی شاخص قیمت مصرف

در میان اقلام تشکیل دهنده شاخص تورم ماه  درصد در ماه اوت کاهش یافت. 2درصد در ماه ژوئیه به  1/2ترتیب، تورم از 
ه بواحد درصد  48/0نوشیدنی و تنباکو  مواد خوراکی، واحد درصد و 59/0با  خدمات واحد درصد، 87/0با  اوت، گروه انرژي

   ترین تأثیر را در تورم داشتند. ب بیشترتی
واحد  3/53واحد کاهش به  3/1سپتامبر با اي در ماه  شاخص مدیران خرید کارخانهبر اساس آمار مقدماتی منتشره، 

شاخص  واحد رسید. به این ترتیب، 7/54واحد افزایش به  3/0رسید. با این وجود، شاخص مدیران خرید بخش خدمات با 
  یافت. کاهش سپتامبر در ماه واحد 2/54به  اوتواحد در ماه  5/54کب منطقه یورو از مدیران خرید مر
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 انگلستان

درصد  3/3و  3/0خرده فروشی انگلیس در ماه اوت در مقایسه با ماه ژوئیه و مدت مشابه سال گذشته به ترتیب 
درصد مورد  3/8و  9/0درصد به  5/3و  7/0(بهتر از انتظار) رشد نمود. همچنین رشد ماهانه و سالانه ماه ژوئیه به ترتیب از 

فروشی  اثاثیه منزل و لوازم الکترونیک، بیشترین تاثیر را در رشد خردهتجدید نظر صعودي قرار گرفت. رشد فروش اسباب و 
رسد مصرف در فصل سوم رشد مناسبی داشته  فروشی در فصل تابستان به نظر می داشته است. با توجه به رشد مناسب خرده

  باشد. 
زایش یافته اما با توجه به درصد (بیش از انتظار) در ماه اوت اف 7/2درصد در ماه ژوئیه به  5/2هر چند تورم از 

تري را تجربه  کنندگان انگلیس وضعیت مساعد ها در چند ماه گذشته، مصرف تر دستمزد کاهش آهنگ رشد تورم و رشد سریع
کننده در ماه اوت،  گذارد. با توجه به رشد کمتر از انتظار تورم تولید نمودند که رشد بهتر از انتظار خرده فروشی بر آن صحه می

  کننده دوباره کاسته شود. هاي آتی آهنگ رشد تورم مصرف رسد در ماه ر میبه نظ
  

    ژاپن
درصد، بر  1/0مدت در سطح منفی  بانک مرکزي ژاپن در نشست هفته گذشته، ضمن تثبیت نرخ بهره کلیدي کوتاه

ساله دولت به منظور حفظ نرخ بازده آن در سطح صفر درصد تاکید نمود. همچنین این بانک  10ادامه خرید اوراق قرضه 
  ح حفظ خواهد نمود. اعلام کرد، نرخ بهره کلیدي را براي مدت طولانی در همین سط

درصد در ماه اوت افزایش یافت. افزایش بهاي مواد غذایی و حمل و نقل و  3/1درصد در ماه ژوئیه به  9/0تورم از 
ترین عامل رشد تورم در ماه اوت بودند. بر این اساس، نرخ تورم پایه (بدون در نظر گرفتن نوسان قیمت مواد  ها مهم نوشیدنی

درصد)  2درصد در ماه اوت در مقایسه با مدت مشابه سال گذشته رشد نموده که با نرخ هدف ( 4/0غذایی و انرژي) تنها 
بانک مرکزي ژاپن فاصله قابل توجهی داشته و نشان از عدم موفقیت دولت در افزایش آهنگ رشد تورم این کشور دارد. این 

  وده است.هاي فوق انبساطی موثر ب امر، در تصمیم بانک مرکزي در ادامه سیاست
تر  هر چند در ماه اوت نرخ رشد صادرات در مقایسه با ماه ژوئیه افزایش (در مقیاس سالانه) یافت اما افزایش سریع

میلیارد ین افزایش یابد. در ماه اوت،  444به  231نرخ رشد وارادت در همین مدت، سبب شد کسري تجاري این کشور از 
درصد افزایش یافت. همچنین به واسطه جنگ تجاري چین و امریکا،  21ید هواپیما واردات این کشور از امریکا به واسطه خر

 بیشترین رشد صادرات ژاپن به امریکا ثبت شد.
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    چین
هاي چینی در پی افزایش تعرفه صادرات به امریکا،  ها و کارخانه ها از کاهش نیروي کار شرکت برخی از گزارش

ها با قابلیت بیشتر  تر است. همچنین، برخی شرکت اي کوچک و متوسط مشهوده حکایت دارد. این پدیده در بین بنگاه
هاي  باشند. سایر کشور هاي تجاري امریکا می  هاي چین براي فرار از تعرفه جابجایی سرمایه، در حال کوچ به خارج از مرز

وافق چین و امریکا براي پایان هاي خارج شده از چین خواهد بود. در صورت عدم ت جنوب شرقی آسیا، مقصد نهایی سرمایه
هاي آینده، کاهش ارزش یوآن در مقابل سایر ارزهاي  جنگ تجاري، خروج سرمایه و کاهش رشد اقتصادي چین در سال

داري در سایه در این  روا را در پی خواهد داشت. در حال حاضر، با توجه به افت بازار سهام چین و وخامت اوضاع بانک جهان
تواند به کاهش شدیدتر رشد اقتصادي این  هاي اقتصادي چین مختل شده که این امر می ی بسیاري از بنگاهکشور، تامین مال

  کشور منجر شود. 
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه 6 ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

5140/2 8150/2 2480/3 4530/3 5160/3 

 35/4 - - -   مرجع یوآن 

  
   

  ترکیه
گذاري و ساخت و ساز، الزامات مربوط به اعطاي حق شهروندي به اتباع  دولت ترکیه به منظور افزایش سرمایه

بایست  میگذاري را کاهش داد. به این ترتیب، براي کسب حق شهروندي این کشور، اتباع خارجی  بیگانه از طریق سرمایه
هاي این  دلاري نزد بانک 500000دلار براي مدت سه سال خریداري نموده و یا سپرده سه ساله  250000ملکی به ارزش 

میلیون دلار بود. دولت انتظار دارد این طرح باعث دو برابر شدن  3و  1کشور داشته باشند. این الزامات پیش از این به ترتیب 
درصد  5/12در مقایسه با سال گذشته، با وجود این که خرید مسکن توسط مردم ترکیه  فروش املاك گردد. در ماه اوت

میلیارد  6/4درصد افزایش داشته است. اتباع خارجی سال گذشته  130کاهش یافته، خرید املاك توسط اتباع سایر کشورها 
، )باب 275( عربستان ،)باب 394(ایران ،)باب 944( دلار در ترکیه ملک خریداري نمودند که به طور عمده از کشورهاي عراق

  بود. )باب 192( و روسیه) باب 271(کویت 
درصد رسید. همچنین، نرخ بیکاري در دوره سه ماهه منتهی  2/10نرخ بیکاري در دوره سه ماهه منتهی به ژوئن به 

  درصد اصلاح شد. 6/9درصد به  7/9به مه از 



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
5 

  هند
به  4/7را از  2019مارس  منتهی بهبینی رشد اقتصادي هند براي سال مالی جاري  پیش Fitch Ratingsمؤسسه 

  این کشور مطرح نمود. روي پیش اما افزایش قیمت نفت و نرخ بهره را به عنوان مخاطرات اصلی ؛درصد ارتقا داد 8/7
  

  تحولات بازار ارزهاي عمده
 04/1 سوئیس فرانک در برابر و قویتدرصد ت 47/0 یندر برابر  دلارروز جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش 

 .شد قویتدرصد ت 09/0و  09/1 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس ارزش یورو  ،در همین مدتشد.  تضعیف درصد
دلار و هر پوند در محدوده  1670/1-1779/1 محدوده هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه 

   .ین متغیر بود 84/111-58/112 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3268/1-3080/1

در  انگلیس پوندشد. ارزش درصد تقویت  04/0و  57/1 و فرانک سوئیس به ترتیب، ارزش یورو در برابر ین ،همچنین
   هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورك، در پایاني ها نرخردید. به گ تضعیفدرصد  99/0برابر یورو 

متغیر سوئیس فرانک  1249/1- 1293/1و ین  69/130-49/132نیز در دامنه  یوروهر . در نوسان بودیورو  1266/1-1133/1
  .بود
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  عوامل تقویت یورو در مقابل سایر ارزها در هفته گذشته 
  هاي مبنی بر عدم خروج کامل این کشور از اتحادیه اروپا و ادامه برخی همکاريتوافق اتحادیه اروپا و انگلیس  

 سبب شد تا پوند و یورو در مقابل دلار تقویت شوند.  ،مشترك بین طرفین

  سبب شد تا شاخص دلار تضعیف  ،میلیارد دلار دیگر از کالاهاي چینی 200دستور ترامپ بر وضع تعرفه وارداتی بر
 شود.

شود. این  وارداتی از چین اعمالدلار دیگر از کالاهاي  یلیاردم 200بر  دستور داد تعرفه وارداتیترامپ  ،روز دوشنبه
زنجیره تولید این  ،مریکاااند ادامه این رویه از سوي  بینی کرده پیش نظران صاحبکه  چرا ،به کاهش شاخص دلار انجامید امر،

ها باعث افزایش هزینه واردات و افزایش  د. همچنین افزایش تعرفهشو می آنکاهش رشد اقتصادي مختل و سبب کشور را 
  هاي آتی در شاخص دلار را در پی خواهد داشت. شود که کاهش نرخ تورم امریکا می
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ادامه  و کشور از اتحادیه اروپا هفته گذشته، با توجه به توافق اتحادیه اروپا و انگلیس مبنی بر عدم خروج کامل این  
، پوند و یورو در مقابل دلار تقویت شدند. از سوي دیگر، بهبود انتظارات درخصوص مشترك بین طرفین  ايه همکاري برخی

  تضعیف شود.  تا حدي شاخص دلار ،اقتصادهاي نوظهور سبب شدبهبود وضعیت 

  
 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 90825/2 - 59200/2 37263/2 دلار

 -21829/0 - -31629/0 -35257/0 یورو

 06406/1 - 90363/0 80400/0 پوند

 -51860/0 - -65160/0 -73080/0  فرانک

 13883/0 - 01883/0 -04133/0 ین

 30947/3 - 88042/2 57350/2 امارات درهم

 8120/27 7700/26 5559/26 4430/26 لیر ترکیه

   
 

 تحولات بازار طلا

 94/0یورو  درصد افزایش و به 14/0 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 هر براي دلار 86/1196 -89/1205 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوساناتکاهش یافت. درصد 
   .شد ثبت در هر اونس یورو 69/1018 -  17/1031 محدوده درو  اونس

بازان تصمیم گرفتند سهم طلا و نقره در سبد دارایی خود  با توجه به افزایش تنش تجاري بین آمریکا و چین، سفته
بهبود وضعیت . همچنین انتظارات مثبت در مورد شدبها  افزایش قیمت این فلزات گرانافزایش دهند که این امر سبب را 

  .کمک کردقیمت طلا  به رشد  ، ضمن تضعیف دلاراقتصادهاي نوظهور
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  حولات بازار نفتت

 59/2و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
   ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدودهها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  49/1و 
 در سطحنفت خام امریکا بهاي هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  97/58- 93/60و دلار  12/71-91/68 

 به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 02/60و  دلار 29/70
هاي پایان وقت بازار نیویورك در  هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. کاهشدرصد  18/0درصد افزایش و به یورو  91/0

 28/67و دلار  80/78معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  80/66-02/68  ودلار  05/78 - 40/79  دامنه
معامله گردید. متوسط یورو  20/65-02/66و دلار  09/76-13/77بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده  .رسیدیورو 

قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز یورو  48/65و دلار  62/76بهاي هر بشکه در سطح  هفتگی 
 افزایشدرصد  06/0و  42/1و یورو به ترتیب  دلارشته) نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به (آخرین نرخ هفته گذ شنبه پنج

  یافت.
خبر عدم آمادگی اوپک براي افزایش تولید به منظور جبران کمبود عرضه  هفته گذشته، قیمت نفت افزایش یافت.

دلار در هر بشکه، کاهش بیش از  70-80ها در محدوده  فت از جانب ایران، شایعاتی مبنی بر تمایل عربستان به حفظ قیمتن
ترین عوامل افزایش قیمت نفت بود. پیام رئیس جمهور امریکا  مهم EIAانتظار ذخایر نفت و بنزین امریکا بر اساس گزارش 

 ،این پیام انتشار قیمت نفت و خبر افزایش احتمالی تولید اعضاي اوپک پس از خطاب به مقامات اوپک مبنی بر پایین آوردن
  رشد قیمت نفت را محدود نمود. 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 21 سپتامبر 20 سپتامبر 19سپتامبر 18 سپتامبر 17سپتامبر 14 سپتامبر
-0.60 -0.75 94.362 94.2200 93.9100 94.5400 94.6400 94.5000 شاخص دلار 94.930 94.930
-0.80 -0.97 1.2952 1.2915 1.2905 1.2921 1.2974 1.3043 1.3055 دلار  كانادا 1.3041
-0.09 0.12 1.5168 1.5174 1.5201 1.5083 1.5141 1.5241 1.5181 دلار  كانادا (به يورو) 1.5156
0.64 0.47 112.31 112.58 112.48 112.28 112.36 111.84 111.60 ين  ژاپن (دلار) 112.05
1.35 1.57 131.53 132.27 132.49 131.06 131.12 130.69 (به يورو) ين ژاپن 129.77 130.22
0.71 1.09 1.1711 1.1749 1.1779 1.1673 1.1670 1.1685 1.1628 يورو * 1.1622
-0.84 -1.04 0.9623 0.9585 0.9587 0.9671 0.9644 0.9627 فرانك سوئيس 0.9704 0.9686
-0.13 0.04 1.1269 1.1261 1.1293 1.1289 1.1255 1.1249 (به يورو) فرانك سوئيس 1.1284 1.1257
0.78 0.09 1.3159 1.3080 1.3268 1.3143 1.3147 1.3156 1.3056 ليره  انگليس  * 1.3068
0.07 -0.99 1.1236 1.1133 1.1264 1.1259 1.1266 1.1259 (به يورو) 1.1228 ليره  انگليس  1.1244
0.29 0.17 1.40265 1.40515 1.40409 1.40222 1.40129 1.40050 SDR 1.39853 به دلار   1.40270
-0.42 -0.91 1.19771 1.19597 1.19203 1.20125 1.20076 1.19855 SDR به يورو 1.20271 1.20694
0.13 0.14 1201.04 1196.86 1205.89 1203.68 1197.75 1201.01 1199.53 طلاي نيويورك (هراونس) 1195.21
-0.58 -0.94 1025.56 1018.69 1023.76 1031.17 1026.35 1027.82 (به يورو) 1031.57 طلاي نيويورك 1028.40
0.39 0.91 78.80 78.80 78.70 79.40 79.03 78.05 78.49 نفت برنت انگليس  78.09
-0.32 -0.18 67.28 67.07 66.81 68.02 67.72 66.80 67.50 نفت برنت انگليس (به يورو) 67.19
1.95 2.59 70.29 70.78 70.80 71.12 69.85 68.91 68.95 نفت پايه آمريكا  68.99
1.23 1.49 60.02 60.24 60.11 60.93 59.85 58.97 59.29 نفت پايه آمريكا (به يورو) 59.36
0.53 76.62 77.13 77.06 76.09 76.19 سبد نفت اوپك 76.21
-0.08 65.48 65.48 66.02 65.20 65.20 سبد نفت اوپك(به يورو) 65.53
شماره ۲۷ *

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز كاري دو هفته هر واحد به دلار آمريكا
دايره اخبار اقتصادي

             ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازارنيويورك) , قيمت نقدي
هفته منتهي به 1397/06/30                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف و ۴ شاخص عمده سهام
2018/09/21
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