
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

 ارزي کشورهاي عمده -بررسي وضع اقتصادي

 بازارهاي طلا و نفت 

    29 شماره
 8142 اکتبر 41هفتة منتهي به 

 4931 مهر 88

 



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران               
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 خلاصه

نرخ سالانه تورم و  (بینی پیش از تر پایین)درصد  2/2ه، نرخ سالانه تورم پایه مصرف کنند ، در ماه سپتامبر،کایامر در

 5/0در ماه سپتامبر شاخص قیمت کالاهای وارداتی همچنین، . اعلام شد (بینی پیشبا مطابق )درصد  5/2، تولید کنندهپایه 

 و نیزهای آتی  جاری و ماه  کننده در ماه نرخ تورم مصرف رود میانتظار  ،بنابراین. افزایش یافت (بینی بالاتر از پیش) درصد

 .    نرخ تورم تولید کننده افزایش یابد

به ماه قبل از آن، در مقایسه با ماه مشابه سال  درصد افزایش نسبت 1تولیدات صنعتی منطقه یورو در ماه اوت با 

بینی رشد اقتصادی این کشور در سال جاری و آتی میلادی را  همچنین، دولت آلمان پیش. درصد افزایش یافت 9/0گذشته 

 . درصد کاهش داد 8/1درصد به  1/2و  3/2به ترتیب از 

. داد خبر یآت هفته کی ظرف تیبرکس توافق حصول احتمال از اروپا هیاتحاد ارشد کننده مذاکره س،یانگل در

 2/0درصد افت نمود، اما تولیدات صنعتی در دوره مذکور رشد  2/0ای در ماه اوت نسبت به ماه قبل از آن،  تولیدات کارخانه

 .درصدی را تجربه کرد

 توسعهو طرفین پیرامون  شد خواهد نیچ عازم یجار ماه یط ،2011 سال از بار نینخست یبراژاپن  ریوز نخست

 .گو خواهند کرد و ؛ گفتآزاد تجارت از تیحما و دوجانبه روابط

در چین، به دلیل تقویت تقاضای جهانی و پیشی گرفتن رشد سالانه صادرات از واردات در ماه سپتامبر؛ مازاد 

 .افتی شیافزا( ژوئن ماه از زانیم نیشتریب) سپتامبر ماه در دلار اردیلیم 99/31 به اوت ماه دلار اردیلیم 89/22 ازتجاری 

ها درخصوص کشمکش تجاری بین امریکا و چین، کاهش بازدهی اوراق بدهی دولتی امریکا و ترس  ادامه نگرانی

 . گذاران از تشدید نرخ تورم این کشور، باعث کاهش شاخص دلار شد سرمایه

ها در مورد کاهش رشد اقتصادی کشورهای نوظهور و همچنین فشارهای تورمی ناشی از  هفته گذشته، نگرانی 

های مطرح جهان عامل  های سهام در بورس همچنین، کاهش شاخص. افزایش قیمت نفت، قیمت طلا را افزایش داد

 .دیگری برای افزایش قیمت طلا بود

ش شاخص بازار سهام در امریکا، افزایش بیش از انتظار موجودی کاه .کاهش یافتقیمت نفت هفته گذشته، 

میلیون  27/10، افزایش تولید نفت آن در سال جاری به رکورد تاریخی APIو  EIAذخایر نفت این کشور بر اساس گزارش 

ترین  توسط این مؤسسه، مهم عرضه فعلی نفت در بازارمیزان خواندن  "کافی"و  EIAبینی  بشکه در روز بر اساس پیش

 .عوامل کاهش قیمت نفت بودند
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 امريکا

 درصد قرار گرفت که کمتر از حد انتظار 2/2در سطح  ،در ماه سپتامبر 1نرخ سالانه تورم پایه مصرف کننده امریکا

 . بود (درصد 3/2)

، که شاخصی از تغییر قیمت محصولات تولیدی درب کارخانه و تغییرات  2نرخ سالانه تورم پایه تولید کننده امریکا

 .  درصد قرار گرفت 5/2بینی در سطح  پیشبا مطابق  در ماه سپتامبر،شود،  کننده محسوب می آتی نرخ تورم مصرف

ای، کالاهای  ، که شاخصی از قیمت مواد اولیه، کالاهای واسطه3شاخص قیمت کالاهای وارداتی به امریکا

بینی  درصد قرار گرفت که نسبت به پیش 5/0شود، در سطح  به این کشور محسوب میوارداتی ای و کالاهای نهایی  سرمایه

و های آتی  جاری و ماه  کننده این کشور در ماه نرخ تورم مصرف رود میانتظار  ،بنابراین. تری است در سطح بالا( درصد 2/0)

 .    یش یابدنرخ تورم تولید کننده امریکا افزا نیز

برای اندازه گیری کالاهای موجود در انبار و سنجش سرعت رشد  معیاری، که 7موجودی انبار عمده فروشی 

شده بود  بینی پیش ،پیش از این .افزایش یافتدرصد  1در ماه اوت نسبت به ماه قبل از آن، شود،  اقتصادی محسوب می

     .نمایدامریکا با آهنگ کندتری رشد اقتصاد  رود میانتظار  ،بنابراین. افزایش یابد درصد 8/0 شاخص مذکور

 

 ورويمنطقه 

و  3/2بینی رشد اقتصادی این کشور در سال جاری و آتی میلادی را به ترتیب از  هفته گذشته، دولت آلمان پیش

تجارت جهانی ضعیف، کاهش مخارج دولتی، تجدیدنظر در آمارهای اقتصادی قبلی و . درصد کاهش داد 8/1درصد به  1/2

ترین دلایل این تجدیدنظر  انداردهای جدید آلایندگی، عمدهکندتر شدن تولید در صنعت خودروسازی ناشی از انطباق با است

کننده آینده اقتصاد این کشور  ترین عامل تهدید های تجاری در جهان، مهم همچنین، تشدید تنش. نزولی عنوان شده است

ادی این منطقه بینی رشد اقتص با توجه به نقش مؤثر آلمان در اقتصاد منطقه یورو باید منتظر کاهش پیش. شناخته شده است

 . در آینده نزدیک بود

  

                                                           

1
  Core Consumer Price Index (Consumer Price Index Ex Food and Energy) 

2
  Core Producer Price Index (Producer Price Index Ex Food and Energy) 

3
  Import Price Index 

4
 Wholesale Inventories 
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 آماری اقتصادی

 9/0درصد افزایش نسبت به ماه قبل از آن، در مقایسه با ماه مشابه سال گذشته  1تولیدات صنعتی در ماه اوت با 

فزایش درصد ا 7/0در ماه اوت نسبت به ماه قبل از آن، تولیدات صنعتی شد  بینی می پیش از این، پیش. درصد افزایش یافت

درصد، کالاهای مصرفی غیر بادوام و  5/1درصد، کالاهای مصرفی بادوام  9/1در ماه اوت تولیدات در بخش انرژی . یابد

لازم به ذکر . درصد نسبت به ماه ژوئیه افزایش داشت 7/0ای  درصد و کالاهای واسطه 7/1ای هر کدام  کالاهای سرمایه

درصدی تغییر  2/0ه ژوئیه نسبت به ماه قبل از آن، با اندکی تعدیل به افت درصدی تولیدات صنعتی در ما 8/0است، افت 

 .یافت

 

 نگلستانا

برای  کشور نیا یکنون ریوز نخستانگلیس، با استناد به عدم توانایی  نیشیپ ریوز نخست ،بلر یتونهفته گذشته، 

 50کسیت به بر یپرس همه مجدد یبرگزار احتمال؛ اظهار داشت، اروپا هیاتحاد از خروج پیرامون پارلمان اعتماد یرأکسب 

 راه نقشه هنوز ، امامانده یباق زمان اروپا از انگلیس ییجدامهلت  تا ماه شش از کمترکه  یحال در .استرسیده  درصد

با این وجود، مذاکره کننده ارشد اتحادیه اروپا از احتمال حصول توافق  .است نشده نییتعا برکسیت پس دوران یبرا یمشخص

اتحادیه اروپا با  تجارت بر یدیجد یها کنترل به گفته وی، طبق این توافق. برکسیت ظرف یک هفته آتی خبر داده است

  .شد خواهد اعمال یشمال رلندیا

 اقتصاد 

کاهش . افت نمود( بینی بازار بر خلاف پیش)درصد  2/0ای در ماه اوت نسبت به ماه قبل از آن،  تولیدات کارخانه

و محصولات ( درصد 7/1)آلات و تجهیزات  ، ماشین(درصد 2/1)، چوب و کاغذ (درصد 3/2)تولید محصولات شیمیایی 

آمار تولیدات صنعتی انگلیس در   با این وجود،. ور بر جای گذاشتنددر ماه اوت؛ بیشترین تأثیر را در افت مذک( درصد 1)دارویی 

درصد مورد  7/0به  1/0علاوه بر آن، آمار ماه ژوئیه از . همراه بود( بینی بازار  بیش از پیش)درصدی  2/0دوره مذکور با رشد 

پی کاهش دما؛ عامل عمده  درصدی عرضه برق و گاز ناشی از افزایش تقاضا در 8/1رشد . تجدیدنظر صعودی قرار گرفت

 . رشد مذکور گزارش شده است

 

  ژاپن

 25این سفر از  .شد خواهد نیچ عازم یجار ماه یط،  2011 سال از بار نینخست یبرا ،ژاپن ریوز نخستشینزو آبه، 

بده گفتده   . روز و در چهلمین سالگرد امضای توافق صلح و دوستی بین دو کشور؛ صورت خواهدد گرفدت   3ماه اکتبر به مدت 
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 یحیصدح  ریمس به را طرفین های یهمکار و تیتقو را کشور دو انیم دوجانبه روابط» ، این امرنیچ خارجه وزارت یسخنگو

 حدوزه  در را ژاپدن  و نیچد  هیعل فشارها گذشته یها ماه در کایآمر که ردیگ یم صورت یحال در مذکور سفر «.گرداند بازخواهد

 اعدلام آن  اصدلی  یمحورها جمله از و حمایت از تجارت آزاد، دوجانبه روابطتوسعه  پیرامون وگو گفت و داده شیافزا یتجار

  .است شده

 

  چين

 بر  کایآمر و نیچ تجاری میان جنگهای منفی  پیامد پیرامون هشدارضمن  پول یالملل نیب صندوقهفته گذشته، 

طبق اعلام صندوق، رشد اقتصادی جهان در سال جاری و آتی . بینی رشد اقتصادی جهان را کاهش داد ها، پیش آن اقتصاد

 جنگ یامدهایپبه گفته صندوق، در حال حاضر . های قبلی کمتر است بینی واحد درصد از پیش 2/0درصد خواهد بود که  2/3

به آسیب  تواند یم جهان یاسیس نامطمئن یفضا کنار در یتجار منازعات دیتشد و دهیرس یاقتصاد کلان سطوح به یتجار

لازم  .منجر گردد یخارج تجارت و ها یگذار هیسرما حجمو کاهش  بازاردر  نوسانات، تشدید کارها و کسب و یمال یبازارها

درصد  2/9و  5/2بینی رشد اقتصادی آمریکا و چین در سال آتی را به ترتیب به  المللی، پیش به ذکر است؛ این نهاد بین

 .کاهش داد

 

 اقتصاد

بر این اساس، رشد صادرات و واردات در ماه سپتامبر نسبت به ماه مشابه . هفته گذشته، آمار تجاری چین منتشر شد

های تجاری میان چین و آمریکا؛ افزایش  با وجود تشدید تنش. درصد اعلام شد 3/17و  5/17یب سال قبل از آن، به ترت

تقاضای جهانی منجر به رشد بیش از انتظار صادرات در ماه سپتامبر گردید و فروش سالانه آلومینیوم و محصولات آن در ماه 

مریکا از ماه مارس سال جاری بر واردات فولاد و شایان ذکر است؛ آ. هزار تن رسید 502درصد افزایش به  32مذکور با 

های اخیر به رشد صادرات فلزات مذکور  درصدی وضع کرده، اما کاهش ارزش یوآن در ماه 10و  25آلومینیوم به ترتیب تعرفه 

سپتامبر  میلیارد دلار در ماه 99/31میلیارد دلار ماه اوت به  89/22بدین ترتیب، مازاد تجاری چین از . کمک نموده است

 13/37به  سپتامبر ماه در کایآمر به نیچ یتجار مازاد منتشره، یرسم آمار طبق. افزایش یافت( بیشترین میزان از ماه ژوئن)

 .باشد بیشتر می( میلیارد دلار 05/31)میلیارد دلار رسید که از آمار ماه اوت 
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 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ 

 دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)
0394/18444/11044/30034/30404/3

 مرجع يوآن 
 

---30/0

 

 ترکيه

بهبود .  مواجه شد( میلیارد دلار 59/2)، حساب جاری ترکیه در ماه اوت با مازاد 2015برای نخستین بار از سپتامبر 

ترین عوامل ایجاد مازاد حساب  مهم( میلیارد دلار 2/3)و خالص دریافتی بخش گردشگری ( میلیارد دلار 3/1)خالص صادرات 

 . آیند جاری به شمار می

رکیه یک کشیش امریکایی را که به اتهام همکاری با گونل در کودتا، به مدت دو سال در این هفته گذشته، دولت ت

هر چند، رئیس جمهور امریکا اعلام نمود هیچ توافقی بر سر آزادی وی با دولت ترکیه صورت . کشور زندانی بود، آزاد کرد

 .  ابط متشنج میان دو کشور را بهبود بخشدای رو رود این اقدام ترکیه بتواند تا اندازه نگرفته، اما احتمال می

 

 هند

درصدی  7کمتر از رشد )درصد  22/3کننده در ماه سپتامبر در مقایسه با ماه مشابه سال قبل  شاخص قیمت مصرف

، در 2019بانک مرکزی هند انتظار دارد تورم در نیمه دوم سال مالی منتهی به مارس . افزایش یافت( مورد انتظار

با وجود آن که تورم طی سه ماه اخیر در محدوده مورد نظر بانک مرکزی قرار . درصد باقی بماند 9/3-5/7محدوده 

داشته، اما تضعیف ارزش روپیه در مقابل دلار، افزایش قیمت نفت و تمایل دولت به افزایش قیمت مواد خوراکی با هدف 

 .های آینده شود تواند سبب افزایش تورم در ماه میاز جمله عواملی است که  ؛حمایت از کشاورزان در آستانه انتخابات

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

درصد  02/0و  37/1 و فرانک سوئیس به ترتیب یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

به  .گردید تقویتدرصد  21/0و  32/0 به ترتیب، امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس ارزش یورو  ،در همین مدت. شد ضعیفت

دلار و هر پوند در محدوده  1793/1-1599/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخ

  .ین متغیر بود 19/112-23/113 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 3235/1-3093/1
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 پوندارزش . شددرصد تقویت  30/0فرانک سوئیس درصد تضعیف و در برابر  02/1 ارزش یورو در برابر ین ،همچنین

  هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . ردیدگ ضعیفتدرصد  11/0در برابر یورو  انگلیس

متغیر سوئیس فرانک  1398/1-1723/1و ین  32/129-17/130نیز در دامنه  یوروهر . نوسان بود دریورو  1751/1-1399/1

 .بود
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 در هفته گذشته  تقويت يوروعوامل 

 ها درخصوص کشمکش تجاری بین امریکا و چین ادامه نگرانی 

  کاهش نرخ ذخیره قانونی توسط بانک مرکزی چین 

 درخصوص توافق بریتانیا و اتحادیه اروپا 1انتشار گزارش داو جونز 

ها درخصوص کشمکش تجاری بین امریکا و چین، کاهش بازدهی اوراق بدهی دولتی  در هفته گذشته، ادامه نگرانی

بانک مرکزی چین  ،همچنین. شاخص دلار شد تضعیفگذاران از تشدید نرخ تورم این کشور، باعث  سرمایه نگرانیامریکا و 

این اقدام، ارزش . ری برای تزریق به اقتصاد در اختیار داشته باشندها نقدینگی بیشت را کاهش داد تا بانک 2نرخ ذخیره قانونی

این وضعیت، انتظارات منفی در مورد مقادیر آتی تراز تجاری امریکا را . بخشد را تضعیف کرده و تراز تجاری را بهبود می یوآن

درصد نسبت به ماه 5/17از سوی دیگر، صادرات چین در ماه سپتامبر . داده و به کاهش شاخص دلار منجر شد گسترش

شاخص دلار موثر  تضعیفباشد و در  مشابه سال قبل افزایش پیدا کرد که بیانگر بهبود مازاد تجاری چین در مقابل امریکا می

 .   بوده است

یت را افزایش داد و سبب شد س، امیدها در مورد برکنیا و اتحادیه اروپادرخصوص توافق بریتا برخی اخبارانتشار 

 .   افزایش یابد در برابر دلارانگلیس و یورو  پوندارزش 

 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 96338/1 - 60123/1 03600/1 دلار

 -12319/4 - -31144/4 -30404/4 يورو

 48446/2 - 94369/4 82406/4 پوند

 -01614/4 - -66464/4 -40104/4  فرانک

 21004/4 - 44644/4 -49483/4 ين

 00330/3 - 42411/3 44210/1 امارات درهم

 3842/34 6830/19 3309/19 4094/19 لير ترکيه

                                                           

1
  Dow Jones Report 

2
  Requirement Bank Reserves  
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 تحولات بازار طلا

درصد  01/1و  33/1 به ترتیب یورو و به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 درو  اونس هر برای دلار 81/1185 -29/1225 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت افزایش

  .شد ثبت در هر اونس یورو 22/1031 - 92/1059 محدوده

نوظهور و همچنین فشارهای تورمی ناشی از  کشورهایها در مورد کاهش رشد اقتصادی  هفته گذشته، نگرانی

های  سهام در بورسهای  شاخصکاهش ارزش  ،همچنین. ، قیمت طلا را افزایش دادهای اخیر در ماه افزایش قیمت نفت

 . مطرح جهان عامل دیگری برای افزایش قیمت طلا بود

 

  

   

  حولات بازار نفتت

 59/7و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

  ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدودهها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  82/7و 

 در سطحنفت خام امریکا بهای هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  20/91-22/95و دلار  99/27-95/20 

و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 19/93و  دلار 82/22

 های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ .یافت کاهشدرصد  90/5و  30/5یورو 

 .رسیدیورو  75/21و دلار  39/82معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  97/98-99/23 ودلار  00/85-20/29  

متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  11/99-32/22و دلار  17/80-12/83بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 
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 شنبه پنجشایان ذکر است، بهای نفت اوپک در روز . قرار گرفتیورو  11/21و دلار  95/81بهای هر بشکه در سطح  

 .یافت کاهشدرصد  39/7و  22/3و یورو به ترتیب  نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار( شتهآخرین نرخ هفته گذ)

 EIAکاهش شاخص بازار سهام در امریکا، افزایش بیش از انتظار موجودی ذخایر نفت این کشور بر اساس گزارش 

و  EIAبینی  میلیون بشکه در روز بر اساس پیش 27/10، افزایش تولید نفت آن در سال جاری به رکورد تاریخی APIو 

. ترین عوامل کاهش قیمت نفت در هفته گذشته بود توسط این مؤسسه، مهم عرضه فعلی نفت در بازارمیزان خواندن  "کافی"

بینی تقاضای نفت در سال جاری و آتی میلادی را مورد  هر دو در گزارش ماهانه خود، پیش EIAلازم به ذکر است، اوپک و 

 .تجدیدنظر نزولی قرار دادند
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 12 اكتبر 11 اكتبر 10 اكتبر 9 اكتبر 8 اكتبر 5 اكتبر
016 042 9544 9522 9502 9551 9567 9576 شاخص دلار 9559 9562
102 063 13007 13024 13035 13068 12947 12961 12876 دلار  كانادا 12942
105 096 15000 15056 15115 15054 14880 14896 (به يورو) 14844 دلار  كانادا 14913
122 134 11256 11219 11216 11226 11295 11323 (دلار) 11395 ين  ژاپن 11371
119 102 12980 12969 13006 12932 12981 13014 (به يورو) ين ژاپن 13137 13103
003 032 11532 11560 11596 11520 11493 11493 * 11529 يورو 11523
024 002 09911 09916 09894 09902 09917 09925 فرانک سوئيس 09887 09918
027 030 11429 11463 11473 11407 11398 11407 (به يورو) فرانک سوئيس 11399 11429
109 021 13161 13142 13235 13192 13142 13093 * 13019 ليره  انگليس  13115
106 011 11412 11369 11413 11451 11435 11392 (به يورو) 11292 ليره  انگليس 11382
007 044 139335 139726 139648 139242 138940 139118 SDR 139241 به دلار   139118
004 012 120821 120870 120428 120870 120891 121046 به يورو SDR 120773 120731
030 133 120224 121781 122526 119412 118820 118581 119867 طلاي نيويورک (هراونس) 120182
027 101 104245 105347 105662 103656 103385 103177 (به يورو) 103969 طلاي نيويورک 104297
302 530 8239 7970 8026 8309 8500 8391 8496 نفت برنت انگليس  8416
304 560 7145 6894 6921 7213 7396 7301 (به يورو) 7369 نفت برنت انگليس 7304
300 456 7287 7095 7097 7317 7496 7429 7512 نفت پايه آمريکا  7434
302 487 6319 6138 6120 6352 6522 6464 (به يورو) 6516 نفت پايه آمريکا 6451
144 8195 8014 8260 8317 8188 سبد نفت اوپک 8315
140 7111 6911 7170 7237 7124 سبد نفت اوپک(به يورو) 7211
شماره ۳۰ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۷/۲۰                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
۲۰۱۸/۱۰/۱۲

 درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته
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