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  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - انک مرکزي جمهوري اسلامي ايران ب              
 

  
  

  خواننده گرامی
  ضمن تشکر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه انتقاد و یا پیشنهاد در مورد این گزارش نظرات خود را از طرق زیر مطرح فرمائید. 
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  خلاصه

اما  افزایش یافتند؛ یمطلوب به میزان فصل سوم ياقتصاد رشد ودر ماه سپتامبر  بادوام يکالاها سفارش، کایامر در
   .داشت انتظار از کمتر يرشد یشخص مصرف متیق یفصل يها شاخص

هاي پولی خود را بدون تغییر ادامه دهد. همچنین،  در منطقه یورو، بانک مرکزي اروپا تصمیم گرفت سیاست
  گرداند.  دولت ایتالیا را به دلیل نقض قوانین اتحادیه اروپا به این کشور باز 2019نویس بودجه سال  کمیسیون اروپا پیش

 نهیزم در ییها شرفتیپ و یینها تیبرکس توافق درصد 95 داشت، اظهار عوام مجلس در، ترزا می سیانگل در
  .است شده حاصل تیبرکس پسا یانتقال دوره و برکسیت بر مرتب يها نهیهز شهروندان، حقوق، خدمات ،ونقل حمل ت،یامن

 ماه در درصد 5/1 به سپتامبر ماه درصد 3/1 از ،)یآت يها ماه در ژاپن تورم نگر شیپ شاخص( ویتوک تورمدر ژاپن، 
 .ماند یباق ثابت درصد 1 سطح دربدون تغییر،  هیپا تورم یافت،  اما شیافزا اکتبر

 نیتر عمده ،گذشته سال 20 یط يجار سال در نیچ يخودرو بازار سابقه یب رکود گران، لیتحل ینیب شیپ طبق
 فرصت به را ریاخ يا تعرفه جنگ هنداست. در مقابل  شده گزارش کایمرا و کشور نیا انیم يتجار جنگ یمنف امدیپ

  .باشد یم کایآمر به کالا قلم 180 صادرات شیافزا صدد در کرده اعلام و لیتبد يتجار
 ياعتبار رتبه کاهش اروپا، ونیسیکم توسط کشور نیا دولت به ایتالیا دولت بودجه سینو شیپ بازگرداندن یپ در

  . شد تیتقو پوند و وروی مقابل در دلار ورو،ی منطقه دیخر رانیمد شاخص انتظار از کمتر رشد ز،یمود موسسه توسط ایتالیا
 یشخص مصرف متیق شاخص افت و کایامر خصوص به ایدن سهام يها  شاخص افت وجود با گذشته، هفته

  .افتی شیافزا دلار، شاخص رشد وجود با طلا يبها کشور، نیا) یفصل(
بینی کاهش تقاضاي  سهام دنیا و پیشهفته گذشته، قیمت نفت کاهش یافت. افت شاخص سهام در بازارهاي 

 ترین عوامل کاهش قیمت نفت بودند. جهانی نفت در سال آینده، مهم
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  امریکا
درصد (بهتر از انتظار) افزایش یافت.  9/0سفارش کالاهاي بادوام در ماه سپتامبر در مقایسه با ماه قبل از آن، 

هاي  درصدي سفارش هواپیما 119صعودي قرار گرفت. رشد درصد مورد تجدید نظر  6/4به  5/4همچنین رشد ماه اوت از 
اي براي دومین ماه متوالی  ترین عامل رشد این سفارشات در ماه سپتامبر بود. البته سفارشات کالاهاي سرمایه نظامی مهم

  .داشت انتظار از کمتر يرشد ،یشخص مصرف متیق یفصل يها شاخص نیهمچن کاهش یافته است.
واحد درصد بیشتر از انتظار) در مقیاس سالانه  2/0درصد ( 5/3مقدماتی، اقتصاد امریکا در فصل سوم بر اساس ارقام 

درصد رشد نمودند. با  3/3درصد و مخارج دولت  12گذاري خصوصی  درصد، سرمایه 4رشد نمود. در فصل مذکور، مصرف 
ز جمله چین، واردات امریکا در فصل سوم نسبت به هاي برخی از کشورها ا وجود وضع تعرفه واردات از سوي امریکا بر کالا

رسد هنوز براي  درصدي را تجربه نموده است. البته به نظر می 5/3درصدي و صادرات افت  1/9فصل مشابه سال قبل رشد 
  اي جدید دولت ترامپ بر اقتصاد امریکا، زود است. اظهار نظر قطعی درخصوص تاثیر سیاست تعرفه

  

  ورویمنطقه 
هاي  گذشته، نشست کمیته سیاست پولی بانک مرکزي اروپا برگزار شد و مطابق با انتظارات، تغییري در نرخهفته 

  بهره صورت نگرفت.
مقررات   پروایانه نویس بودجه ایتالیا را به دلیل نقض بی شنبه هفته گذشته کمیسیون اروپا پیش روز سه همچنین،

نویس بودجه خود را اصلاح  زگرداند. دولت ایتالیا سه هفته فرصت دارد تا پیشمربوط به مخارج عمومی دولت، به این کشور با
  نماید. 

  آماري اقتصادي
واحد و شاخص بخش  1/52اکتبر به اي در ماه  شاخص مدیران خرید کارخانهبر اساس آمار مقدماتی منتشره، 

 7/52سپتامبر به  در ماه واحد 1/54شاخص مدیران خرید مرکب منطقه یورو از  واحد رسید. به این ترتیب، 3/53خدمات به 
  یافت. ترین سطح در دو سال اخیر) کاهش واحد در ماه اکتبر (پایین

  
 نگلستانا

شده است. وي  یینها برکسیت توافق درصد 95 اظهار داشت، عوام مجلس در سیانگل ریوز نخستهفته گذشته، 
طرفین گفت، توافق کلی پیرامون ساختار  انیم يها اختلاف کاهش و مذاکرات در گرفته صورت يها شرفتیپضمن اشاره به 

به گفته وي،  .است گرفته صورت خدمات و ونقل حمل ت،یامن نهیزم در ییها شرفتیپحاصل شده و  کسیتبر و روابط آتی
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 تیکسبر پسا یانتقال دوره و اتحادیه هاي مرتب بر خروج انگلیس از هزینه شهروندان، حقوق درخصوص يگرید يها توافق
 مرز جادیا از يریجلوگ يبرا ینیتضمیابی به توافق برکسیت،  عدم تحقق دست صورت دروجود،  نیا با. است شده حاصل
 را »1استاپ بک« به موسوم اروپااتحادیه  يشنهادیپ طرحو انگلیس  ندارد وجود رلندیا يجمهور و یشمال رلندیا انیم سخت

 هیاتحاد عضو همچنان یموقت دوره يبرا اروپا هیاتحاد از سیانگل خروج از پس یشمال رلندیا ،طرح نیا اساس بر. ردیپذ ینم
 قلمرو به تعرض و یارض تیتمام برخلاف را مذکور طرحاما این کشور . ماند یم یباق اروپا هیاتحاد مشترك بازار و یگمرک
 و مانده یباق زمان ماه 5حدود   2019 مارس ماه در اروپا هیاتحاد از سیانگل یرسم خروج تاشایان ذکر است؛  .داند یم خود

 دیبع رمترقبهیغ یاسیس تحول هرگونه وقوع احتمال و شیافزا دولت يرو فشارها میشو یم کیزدمهلت تعیین شده ن به هرچه
 .رسد ینم نظر به

  اقتصاد 
 کار و کسب آتی وضعیت که 2یصنعت سفارشات انتظارات نگر پیش شاخص ا،یتانیبر عیصنا ونیکنفدراس گزارش بر بنا

ه افتی کاهش) سال اخیر 2میزان  نیکمتر( اکتبر ماه در واحد 6سپتامبر به منفی  ماه واحد 1منفی  از نماید، می بینی پیش را
ضعف تقاضاي داخلی و همچنین کاهش سفارشات صادراتی؛ از جمله عوامل عمده افت شاخص مذکور به شمار . است
هر چند رشد تولید در سه ماهه منتهی به اوت در  داشتند اظهار تولیدکنندگان از نفر 354 مذکور، گزارش طبق  روند.  می

رود این رشد در سه ماه منتهی به  آن تثبیت شده؛ انتظار میماهه منتهی به سپتامبر در سطح بیش از میانگین   مقایسه با سه
  کاهش یابد.  2019ژانویه 

  
    ژاپن

درصـد در مـاه اکتبـر     5/1درصد مـاه سـپتامبر بـه     3/1هاي آتی)، از  نگر تورم ژاپن در ماه تورم توکیو (شاخص پیش
 اکتبـر  مـاه  دربینی بازار) افزایش یافت. با این وجود، تورم پایه (تورم بدون احتساب نوسانات مواد غذایی تازه)  (مطابق با پیش

درصد) کمتـر اسـت. ایـن     2ابت باقی ماند که همچنان از نرخ هدف بانک مرکزي (درصد ث 1همانند ماه قبل از آن، در سطح 
  هاي فوق انبساطی علیرغم رشد منسجم اقتصادي این کشور را کاهش داده است.  امر، امیدواري پیرامون کاهش سیاست

  
  

                                                        

1 Backstop 
2 CBI Industrial Trends Orders 
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    چین
ترین پیامد  اخیر، عمدهسال  20سابقه بازار خودروي چین در سال جاري طی  گران، رکود بی بینی تحلیل طبق پیش

هاي صنایع مذکور  منفی جنگ تجاري میان این کشور و آمریکا بر صنایع خودرو سازي گزارش شده و بسیاري از نمایندگی
 يها شرکترو شده است. پیش از این،  به اي رو ها در فصل سوم سال با کاهش قابل ملاحظه اند، فروش آن اعلام کرده

 کشور دو نیا انیم يتجار جنگ تداوم از و اند داده خبر خود سودآوري دیشد کاهش ازنیز  آلمان  ام یب و ملریدا يخودروساز
اي اخیر را به فرصت تجاري تبدیل و اعلام کرده در صدد افزایش صادرات  از سوي دیگر، هند جنگ تعرفه .ستندین یراض
از جمله  یمهندس يکالاها و ییایمیش مواد، خودرو عاتقطباشد. طبق اعلام وزارت بازرگانی هند؛  قلم کالا به آمریکا می 180

 با کشور نیا يبازارها در اکنون ،ینیچ محصولات يبرا کایآمر یگمرک يها تعرفه شیافزا لیدل بهاقلام صادراتی  هستند که 
  .رسند یم فروش به يتر گران متیق

 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

  دوره           
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

0670/29520/22970/35020/35500/3

--35/4-   مرجع یوآن 

  ترکیه
هاي بهره اعمال   هفته گذشته، نشست کمیته سیاست پولی بانک مرکزي ترکیه برگزار شد و هیچ تغییري در نرخ

دهی یک شبه  درصد و وام 5/22درصد، استقراض یک شبه  24اي (نرخ مرجع)  این ترتیب، نرخ بازخرید یک هفتهنگردید. به 
  درصد باقی ماند. 5/25

واحد در ماه  3/72کننده در سال جاري کاهش قابل توجهی داشته است. به نحوي که از  شاخص اعتماد مصرف
  ) تنزل پیدا کرده است.2008سطح از دسامبر ترین  واحد در ماه  اکتبر (پایین 3/57ژانویه به 

  هیروس
  هاي مهم اقتصاد روسیه نگاهی اجمالی به شاخص

غرب علیه  ها درصد اعلام شده بود که با شروع تحریم 4/2حدود  2013در فصل پایانی سال  روسیهرشد اقتصادي 

. در 1درصد رسید 5/0به کمتر از  2014رشد اقتصادي آغاز شد؛ به طوري که در فصل نهایی سال  ی، روند کاهشاین کشور
                                                        

  درصد کوچک شد. 7/3اقتصاد این کشور  2015درصد رشد نمود و در سال  7/0اقتصاد روسیه در مجموع در مقایسه با سال قبل از آن  2014در سال   1
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منقبض شد و این روند تا فصل  1هاي اقتصادي و کاهش بهاي نفت خام نیز اقتصاد این کشور تحت تاثیر تحریم 2015سال 

با  ،همراه با افزایش بهاي نفت خام ن کشورایاقتصاد  2016و در نهایت در فصل چهارم سال  ادامه یافت 2016سوم سال 

  این مسئله نشانگر وابستگی اقتصاد روسیه به صادرات نفت و گاز است. شروع به رشد کرد.  اندكسرعتی بسیار 

 

غذایی از برخی از  و تصمیم این کشور براي توقف واردات مواد  2014ها علیه روسیه در فوریه  در پی اعمال تحریم
درصد در  6غذایی در این کشور به سرعت افزایش یافت. به نحوي که تورم از حدود   م کننده، قیمت موادهاي تحری کشور

گیرانه از سوي  هاي انقباضی سخت اما با اتخاذ سیاست افزایش یافت. 2014درصد در دسامبر  17به حدود  2014ابتداي سال 

 درصد است. 4/3ذکر است، در حال حاضر، تورم این کشور بانک مرکزي، تورم مهار و روند کاهشی در پیش گرفت. شایان 

 

                                                        

  کاهش یافت. 2015دلار در ابتداي سال  69/48به  2014دلار در ابتداي سال  50/110بهاي نفت برنت در هر بشکه از  1
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. البته بانک مرکزي براي کاهش ریسک ساختهاي پولی مهیا  روند کاهشی تورم، فضا را براي تسهیل سیاست 

م حفظ نرخ بهره کلیدي، این بانک نرخ بهره را چند درصد بالاتر از تور تورم و اعلام نمود با وجود کاهش ،افزایش دوباره تورم

ه به این سیاست وفادار بوده و نرخ بهره کلیدي در حال در چند سال اخیر بانک مرکزي روسی لازم به ذکر است، خواهد نمود.
  درصد قرار دارد. 5/7حاضر در سطح 

افزایش یافته و با نوسان قابل توجه، در اوایل  2014هاي اقتصادي غرب سبب شده بود نرخ بیکاري در سال  تحریم

هاي اقتصادي، نرخ بیکاري نیز از آن زمان کاهش یافته تا  درصد برسد. اما با توجه به بهبود نسبی شاخص 6به  2016سال 
  درصد رسید. 5/4در سپتامبر سال جاري به 

  ترین اخبار هفته گذشته مهم

 يدرصد 7/2 و يگذار هیسرما 2/3 صنعت، بخش يدرصد 1/3 رشد به توجه با ه،یروس جمهور سیرئ ن،یپوت
 ونیمد را طیشرا نیا بهبود يو. نمود یابیارز مطلوب را هیروس اقتصاد تیوضع تاکنون، سال يابتدا از کشور نیا یفروش خرده

  کنندگان مصرف رفاه سطح و دستمزد و حقوق رشد روند نمود، يدواریام ابراز و دانست يمرکز بانک و دولت يها استیس
 يها اقتصاد نیب در را عملکرد نیبهتر اما نموده؛ افت درصد 4 سال يابتدا از هیروس بورس شاخص چند هر. ابدی بهبود

  . است داشته نوظهور
 نیا دولت. ابدی کاهش بشکه هر در دلار 55 به مدت انیم در نفت يبها نموده ینیب شیپ هیروس يمرکز بانک

 يبها شتریب کاهش صورت در. ردیگ نظر در بشکه هر در دلار 50 را نفت يبها ندهیآ سال دو بودجه در دارد میتصم زین کشور
  .دینما ییجو صرفه ها نهیهز انجام در دیبا دولت نفت

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده

فرانک سوئیس درصد تضعیف و در برابر  58/0 یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 
درصد  82/1و  96/0 به ترتیب امریکادر برابر دلار و پوند انگلیس ارزش یورو  ،در همین مدتشد.  قویتدرصد ت 01/0

دلار و هر پوند  1377/1-1471/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه  .گردید تضعیف
   .متغیر بودین  88/111-82/112 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2818/1-2982/1در محدوده 

 انگلیس پوندشد. ارزش درصد تضعیف  95/0و  53/1 و فرانک سوئیس به ترتیب ارزش یورو در برابر ین ،همچنین
   هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخردید. به گ ضعیفتدرصد  87/0در برابر یورو 
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متغیر سوئیس فرانک  1360/1- 1420/1و ین  59/127-37/129نیز در دامنه  یوروهر . نوسان بود دریورو  1317/1-1249/1
  .بود
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  عوامل تضعیف یورو در هفته گذشته 
 نویس بودجه دولت ایتالیا به دولت این کشور توسط کمیسیون اروپا بازگرداندن پیش 

 کاهش رتبه اعتباري ایتالیا توسط موسسه مودیز 

  رشد کمتر از انتظار شاخص مدیران خرید منطقه یورو  
  

نویس بودجه دولت ایتالیا به دولت این کشور به علت تخطی از موازین بودجه اتحادیه توسط  بازگرداندن پیش
سنجی مودیز نیز رتبه اعتباري اوراق قرضه دولتی  کمیسیون اروپا، سبب نااطمینانی درخصوص وضعیت یورو شد. موسسه رتبه

کاهش داد. همچنین، رشد کمتر از انتظار شاخص مدیران خرید منطقه یورو تا حدي سبب  Baa3ایتالیا را با یک پله تنزل به 
  نگرانی در مورد وضعیت اقتصادي این منطقه شد. در مجموع، این عوامل سبب تضعیف یورو در مقابل دلار شدند. 

جمله ین ژاپن  افت شدید شاخص بورس امریکا در هفته گذشته سبب تضعیف دلار در مقابل ارزهاي کم ریسک از
  و فرانک سوییس شد. 

هاي ایرلند شمالی در مسئله برکسیت، در هفته  عدم حل کامل اختلافات انگلیس و اتحادیه اروپا درخصوص مرز
درصد از اختلاف با  95گذشته تضعیف پوند در مقابل دلار را در پی داشت. با این وجود، نخست وزیر انگلیس از حل و فصل 

 داده است.  اتحادیه اروپا خبر

 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 05675/2 - 77675/2 52038/2 دلار

 -20914/0 - -32657/0 -35486/0 یورو

 05338/1 - 91138/0 81019/0 پوند

 -53220/0 - -66380/0 -74120/0  فرانک

 13133/0 - 01617/0 -09550/0 ین

 47716/3 - 00875/3 67875/2 امارات درهم

 7693/29 3020/29 7694/28 9247/27 لیر ترکیه
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 تحولات بازار طلا

درصد  67/1و  70/0 به ترتیب یورو و به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 05/1223 -35/1234 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوساناتیافت.  افزایش
   .شد ثبت در هر اونس یورو 58/1066 - 38/1082 محدوده

و افت شاخص قیمت مصرف شخصی (فصلی) هاي سهام دنیا به خصوص امریکا   هفته گذشته، در پی افت شاخص
 این کشور، بهاي طلا با وجود رشد شاخص دلار، افزایش یافت. 

   
   

  حولات بازار نفتت

 21/2و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
   وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا در محدودهي پایان ها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  27/1و 
 در سطحنفت خام امریکا بهاي هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  91/57- 32/60و دلار  17/69-43/66 

و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 07/59و  دلار 47/67
  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه هر بشکه نفت برنت به نرخ یافت. کاهشدرصد  77/1و  71/2یورو 

 .رسیدیورو  75/67و دلار  39/77معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  64/66-62/69 ودلار  83/79-17/76  
معامله گردید. متوسط هفتگی یورو  86/65-61/68و دلار  04/75- 68/78بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 

 شنبه چهارقرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز یورو  42/50و دلار  94/76بهاي هر بشکه در سطح  
  یافت. کاهشدرصد  96/2و  98/3و یورو به ترتیب  شته) نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار(آخرین نرخ هفته گذ
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بینی کاهش تقاضاي جهانی نفت در سال آینده، سبب شد قیمت نفت در  افت شاخص بازارهاي سهام دنیا و پیش
و بهبود  EIAاوایل هفته گذشته روند نزولی داشته باشد. هر چند، کاهش بیش از انتظار ذخایر بنزین امریکا بر اساس گزارش 

شنبه، بخشی از افت قیمت نفت در اوایل هفته را جبران نمود؛ اما در مقایسه با هفته  شاخص بازار سهام امریکا در روز پنج
  گذشته قیمت آن با کاهش مواجه شد.
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 26 اكتبر 25 اكتبر 24 اكتبر 23 اكتبر 22 اكتبر 19 اكتبر
088 075 9630 9643 9668 9643 9596 9601 شاخص دلار 9546 9571
043 002 13084 13102 13073 13058 13087 13102 13029 دلار  كانادا 13105
046 098 14946 14942 14873 14878 15012 15024 (به يورو) 15015 دلار  كانادا 15089
008 058 11236 11188 11242 11226 11244 11282 (دلار) 11228 ين  ژاپن 11253
081 153 12835 12759 12790 12791 12898 12937 (به يورو) ين ژاپن 12940 12957
089 096 11423 11404 11377 11394 11471 11467 * 11525 يورو 11514
039 001 09968 09961 09996 09978 09948 09959 فرانک سوئيس 09929 09960
050 095 11386 11360 11372 11369 11411 11420 (به يورو) فرانک سوئيس 11444 11468
162 182 12895 12828 12818 12881 12982 12966 * 13107 ليره  انگليس  13066
073 087 11289 11249 11267 11305 11317 11307 (به يورو) 11372 ليره  انگليس 11348
050 047 138771 138371 138668 138690 139004 139121 SDR 139468 به دلار   139030
039 049 121489 121335 121885 121722 121179 121323 به يورو SDR 121012 120749
037 070 123002 123435 123141 122806 123321 122305 122544 طلاي نيويورک (هراونس) 122575
127 167 107684 108238 108237 107781 107507 106658 (به يورو) 106329 طلاي نيويورک 106457
358 271 7739 7762 7689 7617 7644 7983 8026 نفت برنت انگليس  7978
271 177 6775 6806 6758 6685 6664 6962 (به يورو) 6964 نفت برنت انگليس 6929
395 221 6747 6759 6733 6682 6643 6917 7024 نفت پايه آمريکا  6912
308 127 5907 5927 5918 5864 5791 6032 (به يورو) 6094 نفت پايه آمريکا 6003
263 7694 7504 7711 7868 سبد نفت اوپک 7902
2644 5042 000 6586 6722 6861 سبد نفت اوپک(به يورو) 6855
شماره ۳۲ *

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۸/۰۴                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
۲۰۱۸/۱۰/۲۶

 درصد تغييرات
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