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  خلاصه

درصد  6/2نرخ تورم پایه شاخص قیمت تولید کننده، در ماه اکتبر در مقایسه با مدت مشابه سال قبل، ، کایامر در
شاخص نظرسنجی موسسه مارکیت از مدیران بخش . همچنین، باشد میدرصد)  3/2بینی ( پیش فراتر ازافزایش یافت 

واحد قرار گرفت. این رقم نشان دهنده بهبود  8/54خدمات امریکا درخصوص وضعیت بخش مذکور، در ماه اکتبر در سطح 
شد،  چه تصور می بینی نسبت به وضعیت اقتصادي در این بخش از آن  خوش بوده و نشان می دهدوضعیت بخش خدمات 

  بیشتر است.
درصد در  4/2بینی وضعیت اقتصادي اتحادیه اروپا (فصل پاییز)، رشد اقتصادي منطقه یورو از  اساس گزارش پیشبر 

هاي  کاهش خواهد یافت و پس از آن در سال 2018درصد در سال  1/2(بالاترین سطح در ده سال اخیر) به  2017سال 
  درصد تنزل خواهد نمود. 7/1و  9/1به ترتیب به  2020و  2019
 سال سوم فصل در داخلی ناخالص تولید؛ صادرات حجم افزایش و خانوار مخارج مطلوب رشد، به دلیل سیانگل در
  . ه استدرصد در مقیاس سالانه رسید 5/1رشد به  درصد 6/0 با آن از قبل فصل به نسبت

 در خانوار مخارجدر غرب این کشور؛  شدید طوفان و )سپتامبر ماه اوایل( دویهوکا رهیجز در زلزله وقوعدر ژاپن، به دلیل 
 افت کرد.  درصد 6/1 آن، از قبل سال مشابه ماه به نسبت سپتامبر ماه

 و دلار میلیارد 28/217 به رشد درصد 6/15 با آن، از قبل سال مشابه ماه به نسبت اکتبر ماه در صادراتدر چین، 
  میلیارد دلار افزایش یافت.  02/34و مازاد تجاري این کشور به  رسید دلار میلیارد 27/183 به رشد درصد 4/21 با واردات

اعلام فدرال رزرو مبنی بر پایین بودن نرخ بیکاري و نرخ تورم و وضعیت مطلوب نرخ رشد اقتصادي امریکا از 
و افزایش مجدد نرخ بهره در ماه دسامبر از سوي دیگر، به تقویت شاخص دلار  1گیرانه پولی تاکید بر سیاست سخت یکسو، و

  منجر شد. 
گیرانه پولی و افزایش مجدد نرخ بهره در دسامبر و همچنین  هفته گذشته، تاکید فدرال رزرو بر تداوم سیاست سخت

 .   شدجهانی  قیمت طلا در بازارهاي افت، سبب وریلترین سطح از ماه آ کاهش قیمت نفت به پایین

ترین تولیدکنندگان نفت دنیا، معافیت موقت  قیمت نفت کاهش یافت. افزایش تولید نفت توسط بزرگ ،هفته گذشته
ترین  مهم ؛بینی کند شدن رشد اقتصاد جهانی هاي نفتی علیه این کشور و پیش کشور خریدار نفت ایران از اجراي تحریم 9

 عوامل کاهش قیمت نفت بودند.
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  امریکا
در ماه اکتبر در مقایسه با مدت  )شاخص مهمی براي سنجش تورم( 1تورم پایه شاخص قیمت تولید کنندهنرخ 

   باشد. میدرصد)  3/2بینی ( پیش فراتر ازدرصد افزایش یافت که  6/2مشابه سال قبل، 
نسبت به  درصد قرار گرفت که 5/0در ماه اکتبر در سطح نیز  نرخ تورم ماهانه پایه شاخص قیمت تولید کننده

  درصد) در سطح بالاتري است.   2/0بینی ( پیش
تبر شاخص نظرسنجی موسسه مارکیت از مدیران بخش خدمات امریکا درخصوص وضعیت بخش مذکور، در ماه اک 
نشان دهنده بهبود وضعیت بخش خدمات است. همچنین رشد بهتر از انتظار شاخص واحد قرار گرفت که  8/54در سطح 

شد، بیشتر است. با توجه به  چه تصور می بینی نسبت به وضعیت اقتصادي در این بخش از آن  دهد خوش میمذکور، نشان 
مناسبی از وضعیت  مذکور معیارشاخص  ؛دهد که بخش خدمات سهم بزرگی از تولید ناخالص داخلی امریکا را تشکیل می این

  . باشد میکلی اقتصاد امریکا 

  

  منطقه یورو
درصد در  4/2بینی وضعیت اقتصادي اتحادیه اروپا (فصل پاییز)، رشد اقتصادي منطقه یورو از  بر اساس گزارش پیش

هاي  کاهش خواهد یافت و پس از آن در سال 2018درصد در سال  1/2(بالاترین سطح در ده سال اخیر) به  2017سال 
ترین عامل پدیدآوردنده این رشد  د. مصرف خصوصی، مهمدرصد تنزل خواهد نمو 7/1و  9/1به ترتیب به  2020و  2019

ترین سطح تاریخی، به طور عمده متأثر از افزایش دستمزدها  خواهد بود که با توجه به قرار گرفتن نرخ بیکاري در پایین
 خواهد بود. 

  آماري اقتصادي
به بهبود شاخص مدیران  واحد، منجر 7/53به  3/53تجدید نظر صعودي در شاخص مدیران خرید بخش خدمات از 

  واحد در ماه اکتبر کاهش یافت. 1/53واحد در ماه سپتامبر به  1/54خرید مرکب ماه اکتبر شد. با این وجود، شاخص مرکب از 
 8/0فروشی در ماه سپتامبر نسبت به ماه قبل از آن ثابت باقی ماند و در مقایسه با ماه مشابه سال قبل،   خرده 

  درصدي اصلاح شد.  3/0درصدي خرده فروشی در ماه اوت به رشد  2/0ست. لازم به ذکر است، افت درصد افزایش داشته ا
  

                                                        

1 Producer Price Index ex Food & Energy (YoY) 
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 انگلستان

برکسیت وجود نداشته و این کشور قصد  مجدد یپرس همه امکان« اظهار داشت: سیانگل خارجه ریوزهفته گذشته، 
از سوي دیگر، یکی از اعضاي حزب » قطع کند.ندارد پس از خروج، روابط تجاري و اقتصادي خود با اتحادیه اروپا را 

و  رود یم شیپ اروپا هیاتحاد از انگلیس توافق بدون خروج سمت به مذاکرات اعلام کرد، یشمال رلندیا 1 اتحادگراي دموکرات
خارج  هیاتحاد از توافق بدونیس انگل دارد لیتمامذکور  موجب کاهش ارزش پوند در برابر دلار شد. شایان ذکر است؛ حزب

 مؤسسات یدسترس و یگمرک هیاتحاد يها طرح ی نظیراصل موضوعات پیرامون لازم توافقاتطبق اخبار منتشره،  اما گردد.
 مانده یباق نشده حل رلندیا يمرزها مسئله و فقط شده دیتائ طرفین يسو ازتاحد زیادي  اروپااتحادیه  بازار به این کشور یمال

  .است آن به یابی دست عدم از شیب برکسیت یینها توافق به دنیرس شانس لیدل نیهم به .است
  اقتصاد 

درصد (مطابق  6/0طبق آمار مقدماتی منتشره، تولید ناخالص داخلی در فصل سوم سال نسبت به فصل قبل از آن، 
درصد) و  5/0) رشد کرد. رشد مطلوب مخارج خانوار ( 2016 سال پایانی فصل از میزان بیشترین بینی بازار و البته با پیش

ترین عوامل رشد تولید ناخالص داخلی در  افزایش حجم صادرات که در کاهش کسري تجاري این کشور نیز مؤثر بود؛ عمده
 2/1ها پیرامون برکسیت، با افت  به دلیل نگرانی  گذاري روند. با این وجود، رشد سرمایه سومین فصل سال به شمار می

 3/0درصد اعلام شد که  5/1بینی بازار،  رشد اقتصادي فصل سوم مطابق با پیش  درصدي مواجه گردید. در مقیاس سالانه،
  باشد.  واحد درصد از رشد سالانه فصل دوم بیشتر می

زار) بینی با واحد در ماه اکتبر (بیش از پیش 2/52واحد ماه سپتامبر به  9/53شاخص مدیران خرید بخش خدمات از 
هاي کسب و  هاي اقتصادي، رشد ضعیف مخارج مصرفی و افت سفارشات جدید؛ مانع رشد فعالیت کاهش یافت. نااطمینانی

هاي  هاي شغلی جدید کند و شاخص اعتماد کسب و کار به دلیل نگرانی کار در ماه اکتبر گردید. بدین ترتیب، رشد فرصت
گذاري در فصل سوم سال  ي تضعیف شده است. با توجه به افت سرمایهسیاسی و دورنماي نامطلوب اقتصادي؛ تا حد زیاد

احتمال کاهش رشد اقتصادي در فصل چهارم در مقایسه با   ؛جاري، رشد ضعیف مخارج مصرفی و کاهش اعتماد اقتصادي
 فصل سوم وجود دارد. 

   

                                                        

1 Democratic Unionist Party 
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    ژاپن
بینی بازار)  درصد (بر خلاف پیش 6/1ن، مخارج خانوارهاي ژاپنی در ماه سپتامبر نسبت به ماه مشابه سال قبل از آ

واقع  1دویهوکا رهیجزدرصدي مخارج مذکور را داشت. وقوع زلزله اخیر (اوایل ماه سپتامبر) در  6/1افت کرد. بازار انتظار رشد 
ها و وضعیت معیشتی خانوارها وارد  و طوفان شدید در غرب این کشور که خسارات بسیاري بر زیرساخت ژاپن شمال در

  روند.   ترین عوامل افت مخارج مذکور به شمار می ساخت؛ عمده
  

    چین
آمار تجاري چین منتشر شد. بر این اساس، صادرات در ماه اکتبر نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن،  ،هفته گذشته

رد دلار رسید. با وجود وضع تعرفه میلیا 27/183درصد رشد به  4/21میلیارد دلار و واردات با  28/217درصد رشد به  6/15با 
جاري؛ رشد سالانه صادرات  توسط آمریکا از ماه مارس سال از آنساخته شده درصدي بر آلومینیوم و محصولاتی صادراتی  10

میلیارد دلار ماه  70/31درصد گزارش شده است. بدین ترتیب، مازاد تجاري چین از  7/37در ماه اکتبر توسط چین این فلز 
  میلیارد دلار) کمتر بود.  35بینی بازار ( میلیارد دلار افزایش یافت، اما این میزان از پیش 02/34سپتامبر به 

 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
 (بین بانکی)

0380/20010/33000/35090/35520/3

--35/4-   مرجع یوآن 

  
  ترکیه

ترین نرخ رشد در  درصد (بیش 24/25کننده در ماه اکتبر در مقایسه با ماه مشابه سال قبل،  شاخص قیمت مصرف
سال اخیر) افزایش یافت. تورم پایه (بدون احتساب نوسان قیمت مواد خوراکی و آشامیدنی، انرژي، تنباکو و طلا) از  15
ر (بالاترین سطح تاریخی) افزایش یافت. همچنین، در ماه اکتبر، درصد در ماه اکتب 34/24درصد در ماه سپتامبر به 05/24

درصد افزایش یافت که حاکی از تشدید روند افزایش  01/45شاخص قیمت تولیدکننده در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، 
  هاي آتی است.  ها در ماه قیمت

                                                        

1 Hokkaido 
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  هیروس
روسیه و چین در نمایشگاه هوایی چین، از مدل هواپیما مسافربري مشترکی رونمایی کردند. این دو کشور ادعا 

خواهد بود. قرار است طراحی این هواپیما تا پایان سال آتی  787و بویینگ  350نمودند که این هواپیما رقیبی براي ایرباس 
  میلادي به پایان برسد. 

نمایند در صورت توافق اعضاي اوپک و روسیه براي تعیین سقف تولید به منظور  بینی می گران اقتصادي پیش تحلیل
کننده نفت روسی افزایش خواهد یافت. دو  هاي تولید هاي آتی، ارزش سهام شرکت توقف روند کاهشی بهاي نفت در نشست

ها با رشد مواجه شد. افزایش بهاي  شرکت دادند، ارزش سهام این  سال قبل نیز زمانی که اوپک و روسیه توافق مشابهی انجام
هاي مذکور است. خبرگزاري تاس نیز هفته گذشته از مذاکره روسیه و  نفت به معنی سودآورتر شدن تولید نفت توسط شرکت

  عربستان براي محدود ساختن تولید نفت خبر داد. 
خبر داد. وي  1اد ارز رمز نگاري شدههاي مالی در مجلس دوماي روسیه از تلاش دولت براي ایج رییس کمیته بازار

میخکوب خواهد شد. وي عنوان داشت  1به  1عنوان داشت ارزش این واحد پول دیجیتالی در مقابل روبل روسیه به صورت 
  گذاري شده در سیستم بانکی ایجاد خواهد شد.  این ارز جدید بر اساس پشتوانه وجوه روبلی سپرده

  
  تحولات بازار ارزهاي عمده

درصد  24/0 و 54/0و فرانک سوئیس به ترتیب  یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 
درصد تضعیف و ارزش پوند انگلیس در برابر دلار امریکا  46/0 امریکادر برابر دلار ارزش یورو  ،در همین مدتشد.  قویتت

دلار  1336/1-1427/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در نیویورك، دري پایان وقت بازار ها نرخبه  .گردید تقویتدرصد  06/0
   .ین متغیر بود 19/113-06/114 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2974/1- 3126/1و هر پوند در محدوده 

 پوندشد. ارزش  ضعیفتدرصد  22/0فرانک سوئیس درصد تقویت و در برابر  08/0 ارزش یورو در برابر ین ،همچنین
   هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخردید. به گ تقویتدرصد  52/0در برابر یورو  انگلیس

متغیر سوئیس فرانک  1399/1- 1459/1و ین  00/129-71/129نیز در دامنه  یوروهر . نوسان بود دریورو  1492/1-1432/1
  .بود
 

                                                        

1 Cryptocurrency 
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  در هفته گذشته  تضعیف یوروعوامل 
  ما قبلاشتغال امریکا در هفته مناسب انتشار آمار  

  2018گزارش فدرال رزرو از وضعیت با ثبات اقتصاد کلان امریکا و تاکید بر افزایش مجدد نرخ بهره در دسامبر 

 بینی کاهش رشد اقتصادي ایتالیا توسط اتحادیه اروپا پیش 

اي مجلس نمایندگان امریکا و افزایش  دوره ها در انتخابات میان ابتداي هفته گذشته، احتمال پیروزي دموکرات
  بر تصمیمات سیاسی و اقتصادي کاخ سفید، سبب شد شاخص دلار به مقدار ناچیزي تضعیف شود.   این حزبکنترل 

که نرخ بیکاري در سطح  ثباتی قرار دارد به طوريهفته گذشته، فدرال رزرو اعلام کرد اقتصاد امریکا در شرایط با 
تاکید کرد سیاست این بانک، گذاري شده و نرخ رشد اقتصادي در وضعیت مطلوب قرار دارند.  پایین، نرخ تورم در سطح هدف

بدین ترتیب، شاخص دلار با جبران در ماه دسامبر ادامه یافته و نرخ بهره بار دیگر افزایش خواهد یافت.  1گیرانه پولی سخت
  افت ابتداي هفته، در نهایت نسبت به هفته گذشته تقویت شد. 

یورو در مقابل دلار  افت نرخ. این امر، را کاهش دادرشد اقتصادي ایتالیا خود از بینی  هفته گذشته، اتحادیه اروپا پیش
  را در پی داشت.

 

 فته گذشتهنرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري ه

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 14075/2 - 85763/2 61463/2 دلار

 -22257/0 - -32500/0 -35629/0 یورو

 15963/1 - 99163/0 85625/0 پوند

 -53120/0 - -66800/0 -74660/0  فرانک

 12200/0 - 00683/0 -10350/0 ین

 46147/3 - 97000/2 72750/2 امارات درهم

 2955/26 2496/26 0975/26 3062/25 لیر ترکیه

 

   

                                                        

1  Tightening Monetary Policy 
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 تحولات بازار طلا

درصد  79/1و  24/2یورو به ترتیب  و به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 درو  اونس هر براي دلار 91/1207 -76/1230 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوساناتیافت.  کاهش

   .شد ثبت در هر اونس یورو 55/1065 - 86/1078 محدوده
دسامبر و همچنین ماه گیرانه پولی و افزایش نرخ بهره در  هفته گذشته، تاکید فدرال رزرو بر تداوم سیاست سخت

 .   شدقیمت طلا در بازارهاي جهانی  افت، سبب وریلترین سطح از ماه آ کاهش قیمت نفت به پایین

    
    

 

  حولات بازار نفتت

 67/4و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
   محدوده ي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه آمریکا درها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  23/4و 
 در سطحنفت خام امریکا بهاي هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  10/53- 31/55و دلار  10/63-19/60 

و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 04/54و  دلار 57/61
  هاي پایان وقت بازار نیویورك در دامنه نفت برنت به نرخهر بشکه  یافت. کاهشدرصد  20/3و  64/3یورو 

 .رسیدیورو  88/62و دلار  64/71معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  91/61-14/64 ودلار  17/73-18/70  
معامله گردید. متوسط هفتگی یورو  82/61-63/62و دلار  63/70- 45/71بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 

 شنبه پنجقرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت اوپک در روز یورو  17/62و دلار  91/70بهاي هر بشکه در سطح  
  یافت. کاهشدرصد  75/0و  95/0و یورو به ترتیب  شته) نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار(آخرین نرخ هفته گذ
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با تقویت احتمال افزایش عرضه و کاهش تقاضا، روند نزولی قیمت نفت در هفته گذشته نیز ادامه یافت. افزایش 
ترین تولیدکنندگان نفت دنیا (روسیه، امریکا و عربستان) و موافقت امریکا با اعطاي معافیت موقت به  تولید نفت توسط بزرگ

، نگرانی از کمبود عرضه در بازار را برطرف نمود. از 1هاي نفتی علیه این کشور کشور خریدار نفت ایران از اجراي تحریم 9
بینی کند شدن رشد اقتصاد منطقه یورو و انتشار آمار اقتصادي ضعیف در  ها میان امریکا و چین، پیش سوي دیگر، تشدید تنش

بینی متوسط  پیش Morgan Stanleyاست. لازم به ذکر است، مؤسسه   د نمودهچین احتمال ضعیف بودن تقاضا را تشدی
  دلار در هر بشکه کاهش داد. 5/77به  85از را  2019قیمت نفت تا اواسط سال 

   

   

   

                                                        

 اعطا شده است. روزه 45 عراق نیز در خرید گاز و برق معافیت ، به کشوراند که در خرید نفت مستثنی شده کشور 9علاوه بر این  ١



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
10 

  
  

  

  
  



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 9 نوامبر 8 نوامبر 7 نوامبر 6 نوامبر 5 نوامبر 2 نوامبر
010 026 9642 9679 9672 9600 9632 9628 شاخص دلار 9632 9654
018 079 13143 13211 13157 13115 13124 13110 13120 دلار  كانادا 13107
041 033 14973 14976 14953 14985 14997 14956 (به يورو) 14913 دلار  كانادا 14926
065 054 11360 11380 11406 11352 11343 11319 (دلار) 11287 ين  ژاپن 11319
088 008 12942 12900 12963 12971 12962 12913 (به يورو) ين ژاپن 12829 12890
023 046 11392 11336 11365 11426 11427 11408 * 11366 يورو 11388
001 024 10042 10056 10058 10024 10026 10045 فرانک سوئيس 10041 10032
024 022 11440 11399 11431 11453 11457 11459 (به يورو) فرانک سوئيس 11413 11424
166 006 13060 12974 13061 13126 13099 13042 * 12848 ليره  انگليس  12966
143 052 11464 11445 11492 11488 11463 11432 (به يورو) 11303 ليره  انگليس 11386
018 044 138783 138462 138801 139230 138820 138602 SDR 138533 به دلار   139073
005 002 121821 122144 122130 121854 121484 121495 به يورو SDR 121880 122122
031 224 122285 120791 122211 122703 122646 123076 122663 طلاي نيويورک (هراونس) 123553
054 179 107339 106555 107533 107389 107330 107886 (به يورو) 107916 طلاي نيويورک 108494
436 364 7164 7018 7065 7207 7213 7317 7490 نفت برنت انگليس  7283
458 320 6288 6191 6216 6308 6312 6414 (به يورو) 6590 نفت برنت انگليس 6395
543 467 6157 6019 6067 6167 6221 6310 6510 نفت پايه آمريکا  6314
565 423 5404 5310 5338 5397 5444 5531 (به يورو) 5728 نفت پايه آمريکا 5544
434 7091 7068 7063 7088 7145 سبد نفت اوپک 7412 7136
468 6217 6219 6182 6203 6263 سبد نفت اوپک(به يورو) 6522 6266
شماره ۳۴ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به ۱۳۹۷/۰۸/۱۸                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
۲۰۱۸/۱۱/۰۹

 درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته گذشته
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