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 خلاصه

درصد قرار گرفت که مطابق  8/8در سطح  8112در ماه دسامبر  1در امریکا، نرخ سالانه تورم پایه مصرف کننده

قرار ( بینی تر از پیش پایین)واحد  6/75در سطح ( 1ISM)ای  همچنین، شاخص مدیران خرید بخش غیر کارخانه. انتظار بود

قرار گرفت، ( میلیارد دلاری 12بینی  بالاتر از پیش)میلیارد دلار  17/88کننده به  اعتبار مصرف میزاناز سوی دیگر، . گرفت

 .  توان انتظار داشت تقاضای موثر افراد افزایش یابد می بنابراین 

 به یکاریب نرخ و افزایش داشتدرصد  8/1فروشی نسبت به ماه قبل از آن   خرده نوامبر،در ماه در منطقه یورو، 

 .رسید( 8112 نوامبرترین سطح از  پایین)درصد  9/5

 روز 3ظرف  فعلی برکسیت، ترزا می موظف است نویس پیش عدم تأیید صورت دربر اساس اعلام پارلمان انگلیس، 

افت نمودند و  آن، از قبل ماه به نسبت نوامبر ماه درای و صنعتی  تولیدات کارخانه. دهد ارائه رابرکسیت  نیگزیجا طرح

 .کسری تجاری این کشور در ماه مذکور افزایش یافت

درصدی مخارج خانوار در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل از آن؛ مخارج مذکور در مقیاس  1/1در ژاپن، با وجود رشد  

 .درصد کاهش یافت 6/1سومین ماه متوالی با افت همراه بود و برای ( طی ماه نوامبر)سالانه 

 داشتند، اظهار آمریکا مقامات مذکور نشست پایان در .برگزار شد آمریکاو  چین میان تجاری مذاکراتهفته گذشته، 

 چین بازارهای به بیشتر دسترسی و آمریکا از انرژی و کشاورزی محصولات خرید افزایش نظیر مواردی در یی ها پیشرفت

 .گرفت صورت

ماه گذشته، تداوم  9کننده امریکا در ماه دسامبر برای اولین بار در  کاهش نرخ تورم شاخص قیمت مصرفهفته گذشته، 

تعطیلی بخشی از دولت فدرال امریکا و افزایش احتمال اعلام وضعیت اضطراری ملی در این کشور، افزایش قیمت نفت و 

پذیری سیاست پولی نسبت  تولید محصول در امریکا و اظهارات رییس فدرال رزرو مبنی بر انعطافدر پی آن افزایش هزینه 

 .به تحولات اقتصاد کلان این کشور، تضعیف شاخص دلار را در پی داشت

اظهارات رییس فدرال رزرو مبنی بر انعطاف پذیری سیاست پولی امریکا نسبت به شرایط اقتصادی این کشور و 

احتمال کاهش دفعات افزایش نرخ بهره، تداوم تعطیلی بخشی از دولت فدرال امریکا و تهدید ترامپ به اعلام افزایش 

وضعیت اضطراری ملی، نگرانی از تداوم کاهش رشد اقتصادی دنیا و کاهش شاخص فعالیت بخش صنعت در امریکا، اروپا و 

 .شدمنجر به تقویت بهای طلا  آسیا

بخش بودن مذاکرات میان چین و امریکا پیرامون مسائل تجاری، بهبود نسبی  نتیجه بینی به خوش هفته گذشته،

شاخص بازار سهام امریکا، اطمینان وزیر انرژی عربستان به موفقیت برنامه اوپک در بازگرداندن تعادل بین عرضه و تقاضای 

 .نفت را در پی داشت  ایش قیمتای تولید نفت، افز هزار بشکه 211نفت در بازار و تصمیم این کشور برای کاهش 
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 امريکا

درصد قرار گرفت که مطابق انتظاار   8/8در سطح  8112در ماه دسامبر  1نرخ سالانه تورم پایه مصرف کننده امریکا

 .درصد در ماه دسامبر کاهش یافت 9/1درصد در ماه نوامبر به  8/8کننده از  همچنین، شاخص تورم کل مصرف .بود

با وجود این که رقم . واحد رسید 6/75به  8112در ماه دسامبر ( 8ISM)ای  خرید بخش غیر کارخانه شاخص مدیران

تری است؛ اما همچنان نشان دهنده شرایط اقتصادی مناسب در بخش  در سطح پایین( 79)بینی  اعلام شده نسبت به پیش

ای و  در بخش کارخانه کاهش رشدهای  رسد نشانه های متوالی، به نظر می با گذشت هفته. باشد ای امریکا می کارخانهغیر 

 . ای این کشور بیش از پیش در حال آشکار شدن است غیرکارخانه

کنند تا قدرت خرید بالاتری داشته  دهنده میزان پولی که افراد استقراض می نشان که 3کننده اعتبار مصرف میزان

توان انتظار داشت  می قرار گرفت، بنابراین ( میلیارد دلاری 12بینی  بالاتر از پیش) میلیارد دلار  17/88مبر به باشند، در ماه دسا

   .تقاضای موثر افراد افزایش یابد

 

 منطقه يورو

رئیس کمیسیون اروپا بار دیگر تأکید کرد  برکسیت در پارلمان انگلستان، گیری أیبا نزدیک شدن به تاریخ ر

 .وگو نشست توان به منظور شفاف سازی آن به گفت قابل مذاکره مجدد نیست و تنها میبرکسیت 

 های اقتصادی آمار

درصد  1/1و در مقایسه با ماه مشابه سال قبل، درصد  8/1نسبت به ماه قبل از آن  نوامبرفروشی در ماه   خرده

درصد اصلاح  7/1به  3/1 نسبت به ماه قبل از آن، ازاکتبر خرده فروشی در ماه رشد لازم به ذکر است، . افزایش داشته است

  .شد

 آمار با سهیمقا در در ماه اکتبر،. شد اعلام( 8112 نوامبرترین سطح از  پایین)درصد  9/5 ،نوامبرماه  در یکاریب نرخ

 .یافته است کاهشعضو  یکشورها استونی ثابت و در سایر در یکاریب نرخ گذشته، سال

 

  

                                                           

1
  Core Consumer Price Index (Consumer Price Index Ex Food and Energy) 

2
 Institute for Supply Management 

3
 Consumer Credit 
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 نگلستانا

 فعلی برکسیت، ترزا می موظف است نویس پیش عدم تأیید صورت درهفته گذشته، پارلمان انگلیس اعلام کرد 

سال  هیژانو 17لازم به ذکر است؛ طرح مذکور،  . دهد ارائه را برکسیت، به عنوان برنامه دوم، نیگزیجا طرح روز 3ظرف 

 پاسخ در پارلمان، یهفتگ پاسخ و پرسش جلسه در یم ترزا ،گرید یسو زا. شد خواهد گذاشته یریگ یأر به پارلمان درجاری 

 در سیانگل: برکسیت اظهار داشت خیتارانگلیس برای به تعویق انداختن  مقاماتتلاش  بر یمبن گانندینمای از کی سوال به

 در ریخأت ندنگران کار محافظه حزب یاعضابا این وجود،  .شد خواهد خارج اروپا هیاتحاد از( 8119 مارس 89) مقرر، خیتار

 . پیرامون برکسیت، ریسک خروج بدون توافق از اتحادیه اروپا را در پی داشته باشد یریگ میتصم

 اقتصاد

درصد رشد نماید،  4/1ای در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل از آن،  در حالی که بازار انتظار داشت تولیدات کارخانه

درصد  4/1بینی بازار،  تولیدات صنعتی نیز در مدت مذکور، بر خلاف پیش. شددرصدی مواجه  3/1تولیدات مذکور با افت 

ترین عامل  ها پیرامون برکسیت؛ عمده کاهش تولید خودرو در پی ضعف تقاضای داخلی و برون مرزی و نگرانی. کاهش یافت

م کرد، رشد اقتصادی این کشور در بدین ترتیب، اداره آمار ملی انگلیس اعلا. رود ای به شمار می کاهش رشد تولیدات کارخانه

. کاهش یافته است( بینی بازار مطابق با پیش)درصد  3/1سه ماه منتهی به نوامبر در مقایسه با سه ماهه منتهی به اکتبر، به 

 .درصد گزارش شده بود 4/1شایان ذکر است؛ رشد مذکور برای دوره قبل از آن، 

شان داد، صادرات در ماه نوامبر نسبت به ماه مشابه سال گذشته با آمار تجاری منتشره انگلیس در هفته گذشته ن

بدین ترتیب، کسری . میلیارد پوند رسیده است 26/76درصد رشد به  1/1میلیارد پوند و واردات با  97/73درصد رشد، به  4/1

 .افزایش یافت( بینی بازار بیش از پیش)میلیارد پوند  91/8تجاری این کشور در مدت مذکور به 

 

  ژاپن

درصدی مخارج خانوارهای ژاپنی در ماه نوامبر نسبت به ماه قبل از آن؛ مخارج مذکور در مقیاس  1/1با وجود رشد 

کاهش تقاضا برای سوخت و . درصد کاهش یافت 6/1برای سومین ماه متوالی با افت همراه بود و ( طی ماه نوامبر)سالانه 

 . ترین عامل کاهش مخارج مذکور ذکر شده است دمای هوا، عمده پوشاک زمستانی در پی افزایش قابل ملاحظه
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  چين

در پایان نشست . روز ادامه یافت 3آمریکا از روز دوشنبه آغاز و به مدت  و هفته گذشته، مذاکرات تجاری میان چین

یی در مواردی نظیر افزایش خرید محصولات کشاورزی و انرژی از آمریکا و  ها مذکور مقامات آمریکا اظهار داشتند، پیشرفت

روند »: مذاکرات تجاری توئیت کرددونالد ترامپ نیز بدون ارائه جزئیات از . دسترسی بیشتر به بازارهای چین صورت گرفت

گذاران پیرامون  با وجود عدم حصول نتایج مشخص از مذاکرات مذکور، امیدواری سرمایه« .مذاکرات در حال پیشرفت است

 .از سر گرفته شود جاری ماه پایان دررود این مذاکرات  نتایج مثبت افزایش یافته و طبق اعلام مقامات آمریکا، انتظار می

 اقتصاد

در حالی که . کاهش یافت( بینی بازار بیش از پیش)درصد در ماه دسامبر  9/1درصد در ماه نوامبر به  8/8تورم از 

؛ کاهش (درصد 7/8)ماه اخیر باقی ماند  3ترین سطح  رشد بهای مواد غذایی در ماه دسامبر همانند ماه قبل از آن در پایین

شایان ذکر است؛ شاخص بهای . یر را در افت نرخ تورم بر جای گذاشتبیشترین تأث( درصد 5/1)رشد مواد غیر خوراکی 

 . مصرفی در ماه دسامبر نسبت به ماه قبل از آن، تغییری نشان نداد

 

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)

 تو

0707/27707/32177/31997/33077/3

 مرجع يوآن 
 

---30/4

 

 هيروس

تورم روسیه کاهش و نرخ رشد اقتصادی این کشور در  8112ها، در سال  بانک جهانی گزارش داد، با وجود تحریم

البته این بانک نرخ رشد اقتصادی سال . رسید( بینی فراتر از پیش)درصد  6/1سایه افزایش مصرف خصوصی و صادرات به 

 . درصد اصلاح کرد 7/1ه بود به بینی نمود درصد پیش 2/1روسیه را که در گزارش قبلی  8119

با توجه به . نرخ بهره کلیدی را افزایش خواهد داد 8119بینی نموده، روسیه در سال  بانک جی پی مورگان نیز پیش

بینی نموده در سال جاری  درصد، بانک مرکزی روسیه پیش 81به  12از  8119افزایش مالیات بر ارزش افزوده با شروع سال 

در دسامبر ( درصدی 4بیش از تورم هدف )درصد  3/4این بانک به دلیل افزایش تورم به . د افزایش یابددرص 6/4تورم به 

با . درصد افزایش داد 57/5، نرخ بهره کلیدی را در ماه دسامبر گذشته به 8119، به منظور مهار تورم در سال 8112سال 

 . بینی رشد نرخ بهره کلیدی در این سال تحقق یابد پیشرسد  ، به نظر می8119بینی افزایش تورم در سال  توجه به پیش
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 ترکيه

گیر به  در ماه ژانویه، تورم مورد انتظار در پایان سال جاری با کاهشی چشم بر اساس گزارش بانک مرکزی ترکیه

نخستین جلسه هفته آینده، . درصد باشد 82/81رفت تورم در پایان سال  در ماه سپتامبر انتظار می. درصد رسیده است 47/16

 . های بهره ایجاد نگردد شود تغییری در نرخ بینی می بانک مرکزی تشکیل شده و پیشکمیته سیاست پولی 

 

 هند

( 8115کمترین میزان از ژوئیه )درصد  7/1تولیدات صنعتی هند در ماه نوامبر نسبت به ماه مشابه سال قبل تنها 

 .افزایش یافت

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

فرانک سوئیس و در برابر  تقویتدرصد  11/1 یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

 درصد 98/1 و 68/1 به ترتیب انگلیس پوندو  امریکادر برابر دلار ارزش یورو  ،در همین مدت. شد تضعیفدرصد  89/1

 محدوده گذشته هر یورو درهفته  ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه  .گردید قویتت

 16/112-53/112 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 8516/1-8239/1دلار و هر پوند در محدوده  1747/1-1448/1 

  .ین متغیر بود

 انگلیس پوندارزش . شد تقویتدرصد  33/1و  63/1 و فرانک سوئیس به ترتیب همچنین، ارزش یورو در برابر ین

 هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردیدقویت درصد ت 89/1در برابر یورو 

سوئیس فرانک  1889/1-1388/1ین و  41/184-25/184هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1197/1-1155/1 

 .متغیر بود
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 عوامل تضعيف دلار در هفته گذشته 

 ماه گذشته  9کننده امریکا در ماه دسامبر برای اولین بار در  کاهش نرخ تورم شاخص قیمت مصرف 

 تداوم تعطیلی بخشی از دولت فدرال امریکا و افزایش احتمال اعلام وضعیت اضطراری ملی در این کشور 

  محصول در امریکاافزایش قیمت نفت و در پی آن افزایش هزینه تولید 

 پذیری سیاست پولی نسبت به تحولات اقتصاد کلان امریکا اظهارات رییس فدرال رزرو مبنی بر انعطاف 

 

ماه گذشته کاهش  9کننده امریکا در ماه دسامبر برای اولین بار در  هفته گذشته، نرخ تورم شاخص قیمت مصرف

 . را در پی داشته باشدانگیزه فدرال رزرو برای افزایش نرخ بهره  تواند کاهش میاین امر، . یافت
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ساخت دیوار بین امریکا و مکزیک ممکن است وضعیت هزینه ترامپ اعلام کرد در صورت عدم تامین مالی 

 . اضطراری ملی اعلام کند

یش هزینه تولید در افزایش احتمال توقف جنگ تجاری بین چین و امریکا به افزایش قیمت نفت و در پی آن افزا

 . امریکا منجر شد

رییس فدرال رزرو امریکا اعلام کرد سیاست پولی این کشور نسبت به تحولات اقتصاد کلان منعطف بوده و 

این امر، احتمال کاهش دفعات افزایش نرخ بهره در سال جاری میلادی را . متناسب با تغییر شرایط اقتصادی، قابل تغییر است

 .تضعیف شاخص دلار را در پی داشت ل یاد شده فوق،عوام. تقویت نمود

، 1رییس فدرال رزرو امریکا در بخش دیگری از سخنرانی اعلام کرد قصد دارد در راستای عادی سازی سیاست پولی

 .تا حدی از شدت افت شاخص دلار کاستاین امر، . به انقباض ترازنامه فدرال رزرو ادامه دهد

اما  ؛به ویژه آلمان و فرانسه نگران کننده بود یوروهای اقتصادی منطقه  صهفته گذشته، هرچند وضعیت شاخ

 .    شدیورو  تقویتسبب و افت ارزش دلار سخنرانی رییس فدرال رزرو 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه9 ماهه 3

 72099/3 - 09493/1 00032/1 دلار

 -20177/7 - -19909/7 -31000/7 يورو

 20093/2 - 74330/2 92999/7 پوند

 -49997/7 - -93497/7 -07147/7  فرانک

 22177/7 - 72733/7 -79090/7 ين

 403037/3 - 233337/3 973007/1 امارات درهم

 9097/14 9907/14 9093/14 9107/14 لير ترکيه

 تحولات بازار طلا

 86/1یورو  به ودرصد افزایش  36/1 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 هر برای دلار 31/1827 -71/1891 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت کاهشدرصد 

  .شد ثبت در هر اونس یورو 65/1112 - 44/1183 محدوده درو  اونس

                                                           

1
  Monetary Policy Normalization 
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هفته گذشته، اظهارات رییس فدرال رزرو مبنی بر انعطاف پذیری سیاست پولی امریکا نسبت به شرایط اقتصادی 

این کشور و افزایش احتمال کاهش دفعات افزایش نرخ بهره، تداوم تعطیلی بخشی از دولت فدرال امریکا و تهدید ترامپ به 

ای  غیرکارخانهکاهش شاخص فعالیت بخش  اقتصادی دنیا،اعلام وضعیت اضطراری ملی، نگرانی از تداوم کاهش رشد 

 .منجر به تقویت بهای طلا شد آسیاهای اقتصادی در منطقه یورو و  افت شاخصامریکا و 

 

 

  حولات بازار نفتت

 75/5و یورو به ترتیب  به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

 مریکا در محدودهای پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  91/6و 

 در سطحنفت خام امریکا بهای هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  82/48-53/47و دلار  79/78-78/42

و  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 34/44و  دلار 93/71

های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه  هر بشکه نفت برنت به نرخ .یافت افزایشدرصد  34/7و  99/7یورو به ترتیب، 

 .رسیدیورو  13/78 و دلار 22/79معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  96/49-63/73 ودلار  62/61-33/75

متوسط هفتگی . یورو معامله گردید 14/49-58/71دلار و  11/76-42/79بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 

شنبه  شایان ذکر است، بهای نفت اوپک در روز پنج. یورو قرار گرفت 19/71دلار و  75/75بهای هر بشکه در سطح  

 .یافت افزایشدرصد  91/6و  25/5نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار و یورو به ترتیب ( آخرین نرخ هفته گذشته)

تر شدن مذاکرات میان چین و امریکا پیرامون مسائل تجاری،  طولانی. قیمت نفت افزایش یافت هفته گذشته،

همچنین، بهبود نسبی شاخص بازار سهام . بخش بودن آن را تقویت و منجر به افزایش قیمت نفت شد بینی به نتیجه خوش

موفقیت برنامه اوپک در بازگرداندن تعادل بین امریکا پس از اظهارات رئیس فدرال رزرو، اطمینان وزیر انرژی عربستان به 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

9 

نفت   ای تولید نفت، به افزایش قیمت هزار بشکه 211عرضه و تقاضای نفت در بازار و تصمیم این کشور برای کاهش 

مبهم ماندن نتایج مذاکرات میان امریکا و چین و عدم اعلام دستاورد قطعی و عملی در پایان هفته سبب . کمک نمود

 . مت نفت شد؛ اما در مقایسه با هفته قبل، قیمت آن رشد نشان دادتضعیف قی
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 11ژانويه 10 ژانويه 9 ژانويه 8 ژانويه 7 ژانويه 4 ژانويه
074 053 9560 9567 9554 9522 9590 9567 شاخص دلار 9631 9618
212 080 13257 13265 13238 13210 13274 13300 دلار  كانادا 13545 13372
151 018 15228 15214 15224 15251 15188 15263 (به يورو) دلار  كانادا 15461 15241
033 001 10851 10854 10842 10816 10873 10872 (دلار) ين  ژاپن 10888 10853
029 063 12464 12448 12468 12487 12441 12477 (به يورو) ين ژاپن 12428 12370
063 062 11486 11469 11500 11545 11442 11476 يورو * 11415 11398
048 029 09807 09839 09845 09743 09814 09795 فرانک سوئيس 09854 09868
015 033 11265 11284 11322 11248 11229 11241 (به يورو) فرانک سوئيس 11248 11248
063 092 12774 12839 12749 12788 12716 12779 * ليره انگليس  12694 12722
000 029 11121 11195 11086 11077 11113 11135 (به يورو) ليره انگليس 11121 11162
041 062 139531 139934 139777 139307 139351 139284 SDR 138958 به دلار   139074
053 000 121476 122011 121545 120664 121789 121370 SDR 122119 به يورو   122016
031 036 128834 128847 128828 129151 128530 128814 طلاي نيويورک (هراونس) 128442 128386
044 026 112163 112344 112024 111867 112332 112246 (به يورو) طلاي نيويورک 112653 112639
803 599 5988 6048 6168 6120 5872 5733 نفت برنت انگليس  5543 5706
723 534 5213 5273 5363 5301 5132 4996 (به يورو) نفت برنت انگليس 4862 5006
894 757 5093 5159 5259 5216 4978 4852 نفت پايه آمريکا  4675 4796
812 690 4434 4498 4573 4518 4351 4228 (به يورو) نفت پايه آمريکا 4100 4208
776 5757 5948 5824 5611 5643 سبد نفت اوپک 5342 5514
671 5009 5172 5045 4904 4917 (به يورو) سبد نفت اوپک 4694 4838
شماره ۴۳ *** درصد تغييرات متوسط هفتگي* ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا

دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهی به ۲۱/ ۱۳۹۷/۱۰                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
۲۰۱۹/۰۱/۱۱

 درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 
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