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 خلاصه

عدم افزایش  تاثیر مثبتانتشار صورت جلسه کمیته سیاست بازار باز فدرال نشان داد، اعضا معتقد بودند  در امریکا،

سفارشات کالاهای بادوام امریکا در ماه دسامبر در مقایسه با ماه . نرخ بهره کلیدی در ماه مذکور بیش از افزایش آن است

 .قبل از آن کمتر از انتظار افزایش یافت

بر اساس آمار همچنین،  .درصد در ماه ژانویه کاهش یافت 4/1درصد در ماه دسامبر به  6/1تورم از  در منطقه یورو،

واحد افزایش شاخص  2/44به ای  کارخانهدر بخش شاخص مدیران خرید مقدماتی منتشره، در ماه فوریه، با وجود کاهش 

ژانویه به  در ماه حدوا 21شاخص مدیران خرید مرکب منطقه یورو از  واحد، سبب شد 3/22مذکور در بخش خدمات به 

 .یابد واحد در ماه فوریه افزایش 4/21

 مورد زمانی که لایحه جدید برکسیت و بوده اروپا هیاتحاد با مذاکره حال در، انگلیس همچنان یم ترزاگفته به 

 . خواهد فرستاد عوام مجلس بهمجدد  یریگأر یبرا را آنتر  هر چه سریع گرفت، قرار توافق

کسری تجاری در ماه ژانویه افت تقاضای جهانی و مناقشات تجاری اخیر میان چین و امریکا؛ به دلیل  در ژاپن،

 .میلیارد ین رسید 412,1تشدید شده و به 

 1) توافق یبرا کایمرا مقرر مهلت انیپا از قبل هفته کیتنها  ،کایمرا و نیچمیان  یتجار مذاکراتاز  دور نیهفتم

 شدن یینها حال درنیز  تفاهم  داشتدای 6 سینو شیپ .در واشنگتن برگزار شد یساختار مسائل پیرامون ،(2114مارس 

 .است

درصدی سفارشات صنعتی ایتالیا و شاخص انتظارات  3/2هفته گذشته، انتشار آمار منطقه یورو، مبنی بر افت 

گذاران در مورد نتایج مطلوب دور جدید مذاکرات  بینی سرمایه اما خوش. اقتصادی آلمان، در کاهش ارزش یورو مؤثر بودند

 . ر به تقویت ارزش یورو گردیدتجاری چین و آمریکا، در نهایت منج

 . انتشار آمار اقتصادی ضعیف امریکا در تقویت بهای طلا مؤثر بودند 

بینی بازار در خصوص تداوم آن،  ارزیابی مطلوب از نتایج مذاکرات تجاری چین و امریکا و خوش هفته گذشته،

اظهار نظر مثبت روسیه مبنی بر ادامه همکاری با اوپک و اظهار امیدواری وزیر انرژی عربستان درخصوص به تعادل 

 .نفت شد  رسیدن بازار نفت تا ماه آوریل، منجر به افزایش قیمت
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 امريکا

عدم افزایش نرخ  تاثیر مثبتانتشار صورت جلسه نشست ماه ژانویه کمیته سیاست بازار باز فدرال اعضا معتقد بودند 

ها تصمیم گرفتند تاثیر کاهش رشد اقتصاد جهانی بر  بر این اساس، آن. بهره کلیدی در ماه مذکور بیش از افزایش آن است

علاوه بر این که . گیری نمایند رسی قرار داده و برای روند سیاست پولی تصمیماقتصاد امریکا را در ماه آینده بیشتر مورد بر

با این وجود، فعالان بازار معتقدند . های اخیر کندتر شده و فضا برای عدم افزایش نرخ بهره مهیاتر است آهنگ تورم در ماه

بهره ایجاد   های آینده تغییر در نرخ ، در ماهبهره نیست و به احتمال بالا  این به معنی آمادگی فدرال رزرو برای کاهش نرخ

 . 1نخواهد کرد

افزایش ( کمتر از انتظار)درصد  2/1سفارشات کالاهای بادوام امریکا در ماه دسامبر در مقایسه با ماه قبل از آن، 

سفارشات . گرفتدرصد مورد تجدید نظر صعودی قرار  1/1به  7/1البته نرخ رشد سفارشات مذکور در ماه نوامبر از . یافت

درصد رشد داشت و بدون در نظر گرفتن اقلام مربوط به  8/1های بادوام بدون در نظر گرفتن اقلام نظامی در ماه دسامبر  کالا

رسد کاهش سفارش هواپیمای نظامی تا حدی سبب  بر این اساس، به نظر می. درصدی ثبت شد 1/1حمل و نقل رشد 

در ماه . باشد ترین عامل تجدید نظر صعودی در ارقام ماه نوامبر می وده، اما مهمکاهش رشد سفارشات کالاهای بادوام ب

واحد درصد کمتر از نرخ رشد ماه  2/1درصد رشد داشت که  2ای در مقایسه با ماه نوامبر،  دسامبر، سفارش کالاهای سرمایه

گذاری  دی نرسیده که موجب کاهش سرمایهرسد سطح نااطمینانی اقتصادی به ح بر این اساس، به نظر می. نوامبر بوده است

 . شود

 

 منطقه يورو

هفته گذشته، آلمان و فرانسه درخصوص جزئیات طرح پیشنهادی مشترک خود برای بودجه منطقه یورو، به توافق 

ای طراحی شده که ضمن تقویت رشد اقتصادی، رقابت پذیری را افزایش داده و  چارچوب پیشنهادی جدید به گونه. رسیدند

 .شود آینده در نشست وزرای اقتصاد منطقه یورو مطرح می  این طرح، ماه. ای میان اعضا را کاهش دهد شکاف توسعه

 های اقتصادی آمار

واحد تنزل کرد اما  2/44به ای  کارخانهماه فوریه، در بخش شاخص مدیران خرید بر اساس آمار مقدماتی منتشره،  

 در ماه حدوا 21شاخص مدیران خرید مرکب منطقه یورو از  به این ترتیب،. یافتواحد افزایش  3/22در بخش خدمات به 

                                                           

 . درصد برآورد کرده است 41را بیش از  2114در حال حاضر بازار احتمال تثبیت نرخ بهره تا ماه اکتبر  1
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شاخص مذکور با وجود بهبود اندک در ماه فوریه، همچنان در زمره یکی از  .یافت واحد در ماه فوریه افزایش 4/21ژانویه به 

ای، به ویژه در آلمان، می تواند  کارخانهبوده و کاهش تولیدات  2114های اقتصادی از سال  های رشد فعالیت ترین نرخ ضعیف

 . گذارن اقتصادی باشد زنگ خطری برای سیاست

درصد در ماه  6/1به این ترتیب، تورم از . درصد تثبیت شد 4/1در تجدید نظر نهایی، تورم ماه ژانویه در سطح 

در میان . علت عمده این کاهش، کندتر شدن رشد شاخص بهای انرژی بود .درصد در ماه ژانویه کاهش یافت 4/1دسامبر به 

واحد  36/1نوشیدنی و تنباکو با  مواد خوراکی، ،واحد درصد 7/1با  خدمات، گروه ژانویهاقلام تشکیل دهنده شاخص تورم ماه 

ترین  به ترتیب بیشفزایش ا واحد درصد 16/1و تولیدات صنعتی در بخش غیر انرژی با واحد درصد  26/1انرژی با ، درصد

 .درصد رسید 1/1واحد درصد افزایش به  1/1لازم به ذکر است، تورم پایه در ماه ژانویه با  .داشتند این ماه تأثیر را در تورم

 

 نگلستانا

 طرحزمانی که  و بوده اروپا هیاتحاد با مذاکره حال در ما» :در پارلمان انگلیس عنوان داشت یم ترزاهفته گذشته، 

وی افزود، انگلیس « .خواهیم فرستاد عوام مجلس بهمجدد  یریگأر یبرا را آنتر  هر چه سریع گرفت، قرار توافق مورد مذکور

و امیدواریم پارلمان در زمانی مناسب، لایحه جدید برکسیت را مورد  تمرکز نموده عوام مجلس نظرات نقطه برو اتحادیه اروپا 

 . بررسی قرار دهد

 اقتصاد

نسبت به مدت  2118در سه ماهه منتهی به دسامبر سال   ها درآمد هفتگی نیروی کار با احتساب پاداشمتوسط 

در مدت مذکور، حقوق و دستمزد پرداختی . رشد کرد( درصدی بازار 2/3بینی  کمتر از پیش)درصد  4/3مشابه سال قبل از آن، 

بی برخوردار بوده اما در بخش خصوصی و عمومی به های مالی، خدمات کسب وکار و ساخت و ساز از رشد مطلو در بخش

از سوی دیگر، آمار منتشره در خصوص متقاضیان بیمه بیکاری نشان داد، تعداد متقاضیان در ماه . نسبت، ثابت گزارش گردید

با این . استنفر کاهش نشان داده  611هزار و  6نفر رسیده که نسبت به ماه قبل از آن،  211هزار و  14ژانویه سال جاری به 

 2118لازم به ذکر است؛ نرخ بیکاری در ماه دسامبر . کمتر بود( نفر 311هزار و  12)بینی بازار  وجود، این میزان از پیش

 .درصد گزارش شد 4همانند ماه قبل از آن، 

 

  ژاپن

بر این اساس، صادرات در ماه ژانویه سال جاری نسبت به ماه مشابه سال . هفته گذشته، آمار تجاری ژاپن منتشر شد

از سوی دیگر، حجم . هزار میلیارد ین رسید 27/2درصد کاهش به  4/8بینی بازار افت کرد و با  قبل از آن بیش از پیش
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افت تقاضای جهانی و مناقشات تجاری . زار میلیارد ین رسیده 44/6درصد کاهش به  6/1واردات در مدت مذکور، با 

بدین ترتیب، کسری تجاری ژاپن در ماه . اند ترین عامل کاهش صادرات گزارش شده اخیر میان چین و آمریکا؛ عمده

 .میلیارد ین رسید 412,1ژانویه تشدید شده و به 

 

  چين

 کایآمر مقرر مهلت انیپا از قبل هفته کیتنها  ،کایآمر و نیچمیان  یتجار مذاکراتاز  دور نیهفتمروز پنجشنبه، 

 و بوده یساختار مسائل پیرامون توافق حال در ینطرفشایان ذکر است؛  .شد آغاز واشنگتن در ،(2114مارس  1) توافق یبرا

 نهیزم در مذکورهای  نامه تفاهمبنا به گفته یک منبع آگاه،  .است شدن یینها حال درنیز  تفاهم  اشتدادی 6 سینو شیپ

 ریغ موانع و یکشاورز ارز، خدمات، ،یمعنو تیمالک حقوق تیرعا ،یبریسا سرقت و یورآ فن یاجبار انتقال از یریجلوگ

با . باشد جنگ تجاری از سوی آمریکا می به دادن انیپا یمعنا بهها  ن آن بوده و حصول توافق پیرامو تجارت یبرا یا تعرفه

یابی به نتایج مطلوب، دور  احتمال شکست و عدم دست ،بکاهند خود یها خواسته ازاین وجود، در صورتی که طرفین نخواهند 

 . از انتظار نخواهد بود

 اقتصاد

بیشترین رشد سالانه از )درصد  11بهای مسکن نوساز در ماه ژانویه سال جاری نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، 

کمترین میزان )درصد  6/1در مقیاس ماهانه، قیمت مسکن در ماه ژانویه نسبت به ماه قبل از آن، . افزایش یافت( 2117ژوئن 

اعمال تدابیر انگیزشی . کمتر است 2118واحد درصد از رشد گزارش شده در ماه دسامبر  2/1رشد کرد که ( 2118از آوریل 

ای بر کاهش ماهانه قیمت مسکن برجای  شهر چین، تأثیر عمده 12بازار املاک و مستغلات در بیش از دولت برای مهار 

 .گذاشته است

 

 گذشته هفته یکار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بين بانکی)

 تو

4310/27490/10458/19448/18338/3

 مرجع يوآن 
 

---34/5
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 تحولات بازار ارزهای عمده

فرانک سوئیس  درصد تقویت و در برابر 14/1 یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

 تقویتدرصد  26/1و  33/1به ترتیب، در برابر دلار و پوند انگلیس ارزش یورو  ،در همین مدت. شد تضعیفدرصد  48/1

دلار و هر پوند در  1312/1-1337/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه  .گردید

  .ین متغیر بود 61/111 -82/111 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2422/1-3163/1محدوده 

ارزش  .شد درصد تضعیف 12/1درصد تقویت و در برابر فرانک سوئیس  22/1 ،همچنین، ارزش یورو در برابر ین

هر پوند در  ،هفته گذشته وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردید تقویتدرصد  43/1در برابر یورو  انگلیس پوند

 .بودمتغیر ین  12/122 -71/122هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1426/1 -1217/1 محدوده
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 در هفته گذشته  تقويت يوروعوامل 

 گذاران پیرامون حل وفصل مناقشات تجاری میان چین و آمریکا در دور جدید مذاکرات بینی سرمایه خوش 

 کسب و کار فرانسه در ماه فوریه  های افزایش بیش از انتظار شاخص فعالیت 

 افت سفارشات کالاهای بادوام آمریکا 

 در هفته گذشته  تضعيف يوروعوامل 

  درصدی سفارشات صنعتی ایتالیا 3/2افت 

 در ماه فوریه سال جاری 1افت شاخص انتظارات اقتصادی آلمان 

 ای  افت شاخص مدیران خرید کارخانه 

 

شاخص  تضعیفتوافق تجاری میان چین و آمریکا منجر به  ها پیرامون حصول بینی خوشدر ابتدای هفته گذشته، 

جلسه نشست اخیر فدرال رزرو مبنی بر قوی بودن وضعیت اقتصاد و بازار کار آمریکا و  صورتروز چهارشنبه، انتشار . دلار شد

های اخیر دلار  ؛ منجر به جبران برخی زیان2114های بهره در سال  به تبع آن تقویت انتظارات پیرامون احتمال افزایش نرخ

درصدی سفارشات صنعتی ایتالیا و شاخص انتظارات اقتصادی آلمان، در  3/2مبنی بر افت  انتشار آمار منطقه یورو،. شد

گذاران در مورد نتایج مطلوب دور جدید مذاکرات تجاری چین و آمریکا  بینی سرمایه اما خوش. کاهش ارزش یورو مؤثر بودند

 . درصد تقویت گردد 33/1سبب شد، ارزش یورو در نهایت، 
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 ر ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشتهنرخ بهره لايبو

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه3 ماهه 3

 09233/1 - 08388/1 35314/1 دلار

 -23225/8 - -19188/8 -33353/8 يورو

 23023/2 - 99430/8 04914/8 پوند

 -42558/8 - -34108/8 -02808/8  فرانک

 28048/8 - 88488/8 -80020/8 ين

 310308/3 - 803148/3 030048/1 امارات درهم

 0801/13 0301/13 0334/13 9345/13 لير ترکيه

 

 تحولات بازار طلا

. یافت افزایشدرصد  13/1و  46/1و یورو  به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 محدوده درو  اونس هر برای دلار 71/1324 -26/1334 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات

  .شد ثبت در هر اونس یورو 47/1168 -27/1181

ها پیرامون کاهش رشد اقتصادی دنیاا تقویات    در ابتدای هفته گذشته، بهای طلا به دلیل تضعیف شاخص دلار و نگرانی

 . مریکا، در تقویت بهای طلا مؤثر بودانتشار آمار اقتصادی ضعیف ا نیز هفتهدر پایان . شد
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  حولات بازار نفتت

و  3و یورو به ترتیب به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهای نفت خام پایه  

 مریکا در محدودهای پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  67/2

 در سطحنفت خام امریکا بهای هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  44/44-22/21و دلار  26/27-14/26 

و یورو  به دلار ،قبل آنهفته ما جمعهبهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 21و  دلار 67/26

های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه  هر بشکه نفت برنت به نرخبهای  .درصد افزایش یافت 48/1و  31/1به ترتیب، 

 .رسیدیورو  46/28 و دلار 83/66معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  28/28-21/24 ودلار  12/67-41/66

متوسط هفتگی . یورو معامله گردید 11/28-66/28دلار و  74/62-21/66بهای هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده 

آخرین )شنبه  شایان ذکر است، بهای نفت اوپک در روز پنج. یورو قرار گرفت 31/28دلار و 17/66بهای هر بشکه در سطح  

 .یافت افزایشدرصد  16/2و  21/2به ترتیب، و یورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ( نرخ هفته گذشته

بینی بازار  نتایج مذاکرات تجاری چین و امریکا و خوش ازمطلوب ارزیابی . قیمت نفت افزایش یافت هفته گذشته،

در خصوص تداوم آن، اظهارنظر مثبت روسیه مبنی بر ادامه همکاری با اوپک برای بازگرداندن تعادل به بازار نفت و اظهار 

لازم به . فت شدن  امیدواری وزیر انرژی عربستان درخصوص به تعادل رسیدن بازار نفت تا ماه آوریل منجر به افزایش قیمت

 2117ذکر است؛ افزایش بیش از انتظار موجودی ذخایر نفت امریکا در هفته ماقبل و رسیدن آن به بالاترین سطح از اکتبر 

 .تا حدی از شدت افزایش قیمت کاست( میلیون بشکه 2/424)

 

 
 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

4 

 

 

 

  
 



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 22 فوريه 21 فوريه 20 فوريه 19 فوريه 18 فوريه 15 فوريه
037 039 9660 9652 9661 9645 9652 9690 شاخص دلار 9696 9690
054 094 13197 13121 13234 13176 13212 13241 دلار  كانادا 13268 13245
018 061 14957 14873 15003 14942 14988 14978 (به يورو) دلار  كانادا 14983 14964
012 019 11069 11068 11070 11085 11062 11061 ين  ژاپن 11056 11047
048 052 12545 12546 12550 12570 12549 12512 (به يورو) ين ژاپن 12486 12481
036 033 11334 11335 11337 11340 11344 11312 يورو * 11293 11298
044 048 10015 10003 10008 10009 10011 10043 فرانک سوئيس 10059 10051
008 015 11350 11338 11346 11350 11356 11361 (به يورو) فرانک سوئيس 11360 11356
132 126 13027 13055 13040 13052 13063 12925 * ليره انگليس  12858 12892
095 093 11494 11517 11502 11510 11515 11426 (به يورو) ليره انگليس 11386 11411
024 036 139078 139158 139259 139151 138742 SDR 138749 به دلار   138657
017 003 122654 122768 122836 122708 122304 SDR 122866 به يورو   122727
142 046 133146 132740 132470 133956 133950 132615 طلاي نيويورک (هراونس) 131278 132131
106 013 117479 117106 116847 118127 118080 117234 (به يورو) طلاي نيويورک 116250 116951
492 131 6683 6712 6707 6708 6645 6641 نفت برنت انگليس  6369 6625
454 098 5896 5921 5916 5915 5858 5871 (به يورو) نفت برنت انگليس 5640 5864
530 300 5667 5726 5703 5692 5609 5604 نفت پايه آمريکا  5381 5559
492 267 5000 5052 5030 5019 4944 4954 (به يورو) نفت پايه آمريکا 4765 4920
475 6607 6650 6597 6579 6603 سبد نفت اوپک 6307 6487
438 5830 5866 5817 5800 5837 (به يورو) سبد نفت اوپک 5585 5742
شماره ۴۹ *

متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 

*** درصد تغييرات متوسط هفتگي ** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته هر واحد به دلار آمريکا
دايره اخبار اقتصادي

قيمت نقدي , (آخر وقت بازارنيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهی به ۰۳/ ۱۳۹۷/۱۲                             طلا , قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
۲۰۱۹/۰۲/۲۲

 درصد تغييرات
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