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 خلاصه
 متيق شاخص. داد خبر بانكاين  توسط بهره نرخ كاهش يبررس از رزرو، فدرال سيرئ پاول، يآقا كا،يامر در
 كه افتي شيافزا درصد 6/1 به) تورم( سالانه اسيمق در ش،يافزا درصد 1/0 با هيژوئ ماه در ماهانه اسيمق در كننده مصرف

 .نمود تجربه را مه ماه يدرصد 8/1 نرخ از كمتر يرشد
بنابراين، . هاي رشد و تورم منطقه يورو را كاهش داد برآورد نرخ هاي اقتصادي سه ماهه، بيني كميسيون اروپا در پيش

د اعلام گرديد و برآورد تورم نيز درص 4/1و  2/1، به ترتيب 2020و  2019هاي  بيني شده براي سال رشد اقتصادي پيش
گذاري  آخرين نشست سياستهمچنين، گزارش . درصد مورد تجديد نظر نزولي قرار گرفت 3/1براي هر دو سال مذكور، به 

هاي بيشتر براي اقتصاد  حاكي از توافق بر لزوم آمادگي به منظور فراهم كردن مشوقمنتشر شد كه  بانك مركزي اروپا
از سوي ديگر، آمارهاي انتشار يافته در هفته اخير، افزايش رشد توليدات صنعتي منطقه يورو ماه مه در  .استمنطقه يورو 

 .درصد را نشان دادند 5/0درصد و كاهش آن در مقياس سالانه به منفي  9/0مقياس ماهانه به 
 هياتحاد جاري سال اكتبر 31 سيانگل نگردد، حاصل بركسيت توافق اگر حتي«: داشت اظهار بركسيت وزير ،انگليس در

 ماه به نسبت مه ماه در اي كارخانه توليدات خودروسازان؛ توسط خودرو توليد روندبا از سرگيري » .كرد خواهد ترك را اروپا
 . نمود رشد درصد 4/1 آن، از قبل

 راستاي در اقتصادي رشد آهنگ حفظ هاي انبساطي به منظور از احتمال تشديد سياست مركزي بانك رئيسدر ژاپن، 
با كاهش در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن، آلات پايه  توليدات صنعتي و سفارش ماشين. خبر داد هدف تورم به يابي دست

 . شدندمواجه 
 لغو يلاديم يجار ماه از را نيچ صادراتي يكالاها از قلم 110 بر يدرصد 25 تعرفه كرد اعلام ديسف كاخهفته گذشته، 

 . صادراتي است يكالاها ازميليارد دلار  250 بر يدرصد 25 تعرفهبا اين وجود، چين خواستار لغو  .كند يم
 مقابل در وروي ،)ماهانه اسيمق( وروي منطقه يصنعت داتيتول انتظار از فراتر رشد و هفته اواخر در دلار فيضع به توجه با
 .شد تيتقو هفته انيپا تا دلار

 يكشورها با يها تنش ديتشد و رانيا توسط ومياوران يساز يغن سطح شيافزا ن،يچ يمركز بانك طلا ريذخا شيافزا خبر
 يبها شيافزا بازار، استيس تهيكم در يديكل بهره نرخ كاهش يبررس به رزرو فدرال سيرئ ديتاك و خصوص نيا در يغرب
 .شد سبب را گذشته هفته در طلا

 عمده توليدكنندگان توسط مكزيك خليج در نفت توليد سوم يك حدود كاهش و امريكا خام نفت ذخاير افت گذشته، ههفت
 . گذاشت جاي بر نفت قيمت افزايش در اي ملاحظه قابل تأثير طوفان، وقوع بيني پيش به توجه با
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 امريكا

آقاي پاول، رئيس فدرال رزرو، طي سخنراني در كنگره امريكا ضمن تاكيد بر وضعيت مناسب اقتصاد و بازار كار 

رو اقتصاد  هاي پيش وي از ريسك. اين كشور در شرايط فعلي؛ از بررسي كاهش نرخ بهره توسط بانك مذكور خبر داد

هش رشد اقتصاد جهاني، به عنوان دلايل كاهش هاي تجاري و كا امريكا از جمله جنگ تجاري دولت با برخي طرف

ترين دوره رونق اقتصاد  رسد، فدرال رزرو در تلاش است طولاني به نظر مي. احتمالي نرخ بهره در آينده نزديك ياد كرد

ود امريكا را تداوم بخشيده و معتقد است نرخ بيكاري در سطحي پايين باقي خواهد ماند و حتي احتمال افزايش تورم نيز وج

نظران معتقدند با وجود استقلال فدرال رزرو، فشارهاي دونالد ترامپ به منظور كاهش نرخ بهره در  برخي از صاحب. دارد

 5/0تا  25/0ژوئيه، فدرال رزرو نرخ بهره كليدي را  31تصميمات اين بانك موثر واقع شده و به احتمال فراوان در نشست 

 . نمايد را تكذيب مي  هاي دولت بر تصميمات اين بانك اي پاول تاثير فشارهر چند، آق. واحد درصد كاهش خواهد داد

گذاري شده نيز ورود كرد و عنوان داشت با توجه به تصميم  آقاي پاول در سخنراني خود به مسئله ارزهاي رمز

داراي اهميت براي اي  بوك به انتشار ارز ديجيتالي و گستردگي اين شبكه اجتماعي، ارز مذكور به سرعت به مسئله فيس

0Fبوك قصد دارد از ارز مذكور موسوم به ليبرا فيس. بانك مركزي تبديل خواهد شد

المللي استفاده  در تبادلات ارزي و بين 1

اي  المللي استفاده شده و بيشتر از آن به عنوان وسيله كوين در حاضر كمتر در تبادلات بين  آقاي پاول گفت بيت. نمايد

 . تواند چندان براي فدرال رزرو اهميت داشته باشد شود كه از اين منظر نمي استفاده مي) انند طلاهم(براي ذخيره ارزش 

هفته گذشته آقاي بولارد، رئيس فدرال رزرو سنت لوئيس، گفت در جلسه آتي كميته سياست بازار باز به كاهش 

و نيويورك، نيز شرايط را براي كاهش نرخ آقاي ويليامز، رئيس فدرال رزر. واحد درصدي نرخ بهره راي خواهد داد 25/0

 . بهره مهيا دانست

به ) تورم(درصد افزايش، در مقياس سالانه  1/0كننده در مقياس ماهانه در ماه ژوئيه با  شاخص قيمت مصرف

1Fاما شاخص تورم پايه. درصدي ماه مه را تجربه نمود 8/1درصد افزايش يافت كه رشدي كمتر از نرخ  6/1

ه در در ماه ژوئي 2

بر اين . واحد درصد بيشتر از ميزان مشابه آن در ماه مه بود 1/0درصد افزايش يافت كه  1/2مقايسه با ماه مشابه سال قبل 

در عين حال، قيمت ساير . ترين عامل كاهش تورم بوده است اساس، كاهش قيمت مواد غذايي و انرژي در ماه ژوئن، مهم

 . درصدي داشت 29/0د در ماه ژوئن رشد كالا و خدمات ارائه شده در سطح اقتصا

                                                           

1 Libra 
 بدون در نظر گرفتن نوسان قيمت مواد غذايي و انرژي 2
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هر چند تورم پايه در ماه ژوئن افزيش يافت، اما با توجه به سخنان مقامات ارشد فدرال رزرو، فعالان بازار 

 . واحد درصد كاهش خواهد داد 25/0ژوئيه نرخ بهره كليدي را حداقل  31اطمينان دارند اين بانك در نشست 

 

 منطقه يورو

هاي رشد و تورم منطقه يورو را كاهش داد و  برآورد نرخ هاي اقتصادي سه ماهه، بيني در پيش كميسيون اروپا

اي از توليدات  و احتمال وضع تعرفه بر طيف گسترده گذاري تجاري آمريكا افزايش نااطميناني نسبت به سياست: اعلام كرد

رسد  به نظر مي  هاي جديد، بر اساس تخمين. است، اين منطقه را در معرض ريسك قابل توجهي قرار داده اتحاديه اروپا

درصدي بانك مركزي  2تر از هدف  تورم به اندكي پايين  رفت افزايش يافته و نرخ چه انتظار مي ها كمتر از آن سطح قيمت

درصد در سال  9/1بيني قبلي مبني بر كاهش رشد اقتصادي منطقه از  كميسيون مذكور، پيش. اروپا افت خواهد نمود

بيني شده  درصدي كه در ماه مه پيش 5/1، اما برآورد رشد سال آتي را از درصد در سال جاري را تأييد كرد 2/1، به 2018

به   درصد براي سال جاري و سال آينده، 4/1بيني شده نيز از  تورم پيش .درصد مورد تجديد نظر نزولي قرار داد 4/1بود، به 

تضعيف رشد رسد، بخش عمده كاهش آهنگ رشد، ناشي از  ه نظر ميب. درصد براي هر دو سال كاهش يافت 3/1

بيني كميسيون درباره رشد  پيش. باشد) به ترتيب اولين و سومين اقتصادهاي بزرگ منطقه(اقتصادي آلمان و ايتاليا 

در سطح ) وپاخروج بدون توافق از اتحاديه ار بدون در نظر گرفتن اختلالات تجاري احتمالي در صورت(اقتصادي انگلستان 

 .درصد براي سال جاري و سال آينده بدون تغيير باقي ماند 3/1

حاكي از توافق بر لزوم آمادگي به منظور  گذاري بانك مركزي اروپا گزارش انتشار يافته از آخرين نشست سياست

هاي  در ماه. ها است انيو امكان تداوم نااطمينهاي بيشتر براي اقتصاد منطقه يورو با توجه به تشديد  فراهم كردن مشوق

افزايش انتظارات مبني بر كاهش نرخ بهره اخير، جنگ تجاري ميان امريكا و چين به صادرات منطقه يورو آسيب رسانده و 

شوراي . كليدي توسط فدرال رزرو نيز بانك مركزي اروپا را براي اتخاذ سياست تسهيل پولي تحت فشار قرار داده است

مذكور، در نشست ماه ژوئن هر گونه افزايش نرخ بهره را حداقل به مدت يك سال به تعويق انداخت گذاري بانك  سياست

همچنين، در گزارش اين نشست  .هاي آتي تأكيد نمود ها در هفته و ماريو دراگي، رئيس اين بانك، بر امكان افزايش محرك

ضع ايي مانند كاهش نرخ بهره، تغيير موه اين موضوع مورد توافق گسترده اعضا بوده و گزينه: بيان شده است

 .هاي جديد مورد بحث هستند گذاري بانك مركزي اروپا و خريد دارايي سياست
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2Fبنوا كوغه

، عضو هيئت مديره بانك مركزي اروپا، در سخنراني اخير خود پس از اشاره به اهميت ثبات انتظارات 1

كه افزايش شفافيت بانك مركزي اقدامي موفق در  با وجود آن": اظهار داشتهاي پولي،  تورمي به منظور اثربخشي سياست

راستاي مهار انتظارات تورمي بوده است، طولاني شدن دوره تورم پايين، اين نگراني را در ميان فعالان بازار مالي ايجاد 

ترين  سيعدر حال حاضر و ".خواهد داشت مدت نيز تداوم ها، در ميان كرده كه فشارهاي كنوني در جهت مهار قيمت

تر  كم(درصد  2/1ساله را در سطح  اي از بازار است، تورم پنج گيري انتظارات تورمي بلندمدت كه ناظر بر طيف گسترده اندازه

گذاري بانك  شوراي سياست: كوغه در اين خصوص تأكيد نمود. كرده استبيني  پيش) درصدي بانك مركزي 2از هدف 

 2نظران و خانوارها، به  اما برآوردهاي صاحب. خواهد داشتها توجه  ه اين نگرانيهاي خود ب گيري مركزي اروپا در تصميم

. هاي تجربي گذشته، بدبيني فعالان بازار به طور حتم محقق نخواهد شد تر است و با توجه به بررسي داده درصد نزديك

 .مورد توجه قرار دهندانتظارات تورمي را  هاي ي از شاخصتر طيف گسترده هاي مركزي بايد بنابراين، بانك

 آمارهاي اقتصادي

3Fگذار سنتيكس شاخص اطمينان سرمايه

بازار ورود به محدوده بالاي  كه با وجود آن. در ماه ژوئيه كاهش يافت 2

واحد رسيد و  8/5واحد در ماه ژوئن، به منفي  3/3از منفي كرد، اما اين شاخص  بيني مي صفر را براي شاخص مذكور پيش

 . قرار گرفت 2014ترين سطح از نوامبر  در پايينبه اين ترتيب، 

پس از تجديد (درصد در ماه آوريل  4/0در ماه مه، رشد توليدات صنعتي منطقه يورو در مقياس ماهانه از منفي 

بيش از (درصد  5/0به منفي  4/0افزايش و در مقياس سالانه از منفي ) بازار  بيني فراتر از پيش(درصد  9/0به ) نظر صعودي

رسد، بهبود رشد ماهانه شاخص مذكور به طور عمده ناشي از جهشي در  به نظر مي. كاهش پيدا كرد) سطح مورد انتظار

در اين مدت، توليد كالاهاي بادوام به . باشد) درصد رشد 7/2با (دوام مانند پوشاك و مواد غذايي  توليد كالاهاي مصرفي بي

 .درصد رشد يافت 3/1اي   درصد و كالاهاي سرمايه 3/2ميزان 

 

 نگلستانا

 31 سيانگل ،حتي اگر توافق بركسيت حاصل نگردد«: هفته گذشته، استيون باركلي، وزير بركسيت اظهار داشت

بوريس جانسون، خروج بدون توافق را بارها به صراحت اعلام كرده  .كرد خواهد ترك را اروپا هياتحاد ،جاري سال اكتبر

از سوي » .است قبول قابل ريغ زني بركسيت هدف بي ريخأت ،اند كرده اعلام زين اروپا هياتحاد كشور 27«: وي افزود» .است
                                                           

1 Benoît Cœuré 

 .گذاران است حاكي از بدبيني سرمايهانداز اقتصادي شش ماهه منطقه يورو بوده و مقادير زير صفر آن  كننده چشم اين شاخص منعكس 2
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هاي  و اشاره به آسيب اروپا هياتحاد از توافق بدون خروجضمن هشدار پيرامون  سيانگل دولت اسكاتلند امور ريوزديگر، 

 .خواهد شد سيانگل هيتجز و يافراط راستهاي  اين امر به احتمال زياد منجر به تحريك جناح: اقتصادي آن، اظهار داشت

 اقتصاد

 2/2(با وجود رشد كمتر از انتظار . درصد رشد نمود 4/1اي در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن،  توليدات كارخانه

از سرگيري . تا حدي جبران شد) درصد 2/4(اي در ماه مه، افت قابل ملاحظه آن در ماه آوريل  نهتوليدات كارخا) درصد

ها پيرامون بركسيت متوقف  ها در پي نگراني روند توليد خودرو توسط خودروسازان كه در ماه آوريل به دليل تعطيلي كارخانه

در توليد خودرو، سطوح توليد همچنان كمتر از بالاترين  با وجود بهبود. شده بود؛ عامل اصلي رشد مذكور گزارش شده است

از سوي . دهنده وجود برخي فشارها در صنعت مذكور است سطح آن در سه ماهه نخست سال جاري باقي مانده كه نشان

. كردرا جبران ) درصد 9/2(درصد رشد، افت ماه آوريل  4/1ديگر، توليدات صنعتي در ماه مه نسبت به ماه قبل از آن، با 

گران باتوجه به  در حال حاضر، صنعت. اي و صنعتي ممكن است آرامشي قبل از طوفان باشد البته رشد مثبت بخش كارخانه

در پيش بودن بركسيت، در تلاش هستند با افزايش توليد و صادرات، خود را تا حدي در مقابل تأثير منفي خروج انگليس و 

4Fبا اين وجود، مؤسسه ملي تحقيقات اقتصادي و اجتماعي. مصون نمايند  تغيير قوانين تجاري با اتحاديه اروپا،

بيني  پيش 1

درصد افت نمايد، اما با  1/0ها پيرامون بركسيت،  كند توليد ناخالص داخلي در فصل دوم سال جاري به دليل نااطميناني مي

شور از منظر تكنيكي وارد فاز ركودي رسد اقتصاد اين ك بيني رشد مثبت اقتصادي در فصل سوم، به نظر مي توجه به پيش

 . نخواهد شد

كالا (مجموع كسري تجاري اين كشور   طبق اعلام اداره آمار ملي،. هفته گذشته، آمار تجاري انگليس منتشر شد

ميليارد پوند رسيد كه مربوط به كاهش  6/12ميليارد پوند كاهش به  6/4در سه ماهه منتهي به ماه مه، با ) و خدمات

 دوره در سوخت صادرات افزايشآلات، تجهيزات حمل و نقل و محصولات شيميايي و  افت واردات ماشين. كسري كالا بود

 . عامل در بهبود تراز تجاري انگليس گزارش شده استترين  عمده مذكور

  ژاپن

انتظار «: اي اين بانك اظهار داشت هفته گذشته، رئيس بانك مركزي ژاپن در نشست فصلي مديران شعب منطقه

اين . نزديك گردد) درصد 2(رفت اقتصاد ژاپن با آهنگ ملايمي رشد نموده و تورم به تدريج به نرخ هدف بانك مركزي  مي

يـابي بـه تـورم هـدف را      بانك در نظر دارد اصلاحات سياستي مورد نياز براي حفظ آهنگ رشد اقتصادي در راستاي دست

                                                           

1 Niesr 
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رسد عدم تحقق اهداف سياستي، بانك مركزي را بر آن داشته تـا بـار ديگـر درخصـوص تشـديد       به نظر مي» .اتخاذ نمايد

 .تسهيل مقداري تصميم گيري نمايد  سياست

 

 اقتصاد

كمتـر از آمـار مقـدماتي و    (درصـد   2ار نهايي منتشره، توليدات صنعتي در ما مه نسبت به ماه قبل از آن، طبق آم

بـه   6/0درصد و موجـودي انبارهـا از    3/1به  6/1هاي حمل شده از  در آمار نهايي، رشد محموله. رشد كرد) بيني بازار پيش

5Fاما رشد شاخص نسبت موجودي انبارها. مورد تجديدنظر نزولي قرار گرفت) آمار مقدماتي(درصد  5/0

درصـد مـاه    6/1از  1

در مقياس سالانه توليدات صنعتي   لازم به ذكر است؛. واحد رسيد 4/106درصد در ماه مه افزايش يافت و به  7/1آوريل به 

آلات  از سوي ديگر، سفارش ماشـين . مواجه گرديد) بيني بازار و آمار مقدماتي بيش از پيش(درصدي  1/2در ماه مه با افت 

6Fپايه

طبـق گـزارش   . كـاهش يافـت  ) ماه اخيـر  8بالاترين ميزان افت طي (درصد  8/7به ماه قبل از آن،  در ماه مه نسبت 2

ها تأثير منفي بر جاي گذاشته و  گذاري شركت هاي تجاري در سطح جهان بر ميزان سرمايه ها پيرامون تنش رويترز، نگراني

اي صادراتي اخير را پوشش دهد؛ را افـزايش داده  ترديدها پيرامون آن كه تقاضاي مطلوب در داخل كشور بتواند افت تقاض

مـاه   4نمايد، براي اولين بار طي  ماه آتي را برآورد مي 6اي را در  هاي سرمايه بدين ترتيب، شاخص مذكور كه هزينه. است

 . اي مواجه گرديد اخير با افت قابل ملاحظه

 
  چين

 يجـار  مـاه  از را نيچ ـصـادراتي   يهـا كالااز  قلم 110 بر يدرصد 25 تعرفه كرد اعلام ديسف كاخهفته گذشته، 

هـا كـه    آن لغـو  خيتاراين كالاها وضع و  بر 2018 ژوئيه سال 6 از هاي مذكور تعرفهشايان ذكر است؛  .كند يم لغو يلاديم

 در ميتصـم  نيا .است سال كي مدت بهژوئيه سال جاري  9 ازگيرد  را در بر مي يپزشك زاتيتجه و محصولات از ياريبس

 و گفـت با يكديگر  يتجار يينها توافق پيرامون آتي يروزها طي كشور دو از ييها يأته است قرار كه حالي اعلام گرديد

 يدرصد 25 تعرفه يابي به توافق نهايي، اين كشور بايد براي دست كرد اعلام كايمرا به نيچ دولتبا اين وجود،  .نمايند گو

 .كند لغو را ينيچ يكالاها از دلار ارديليم 250 بر

 

                                                           

 .فروش از موجودي و جايگزيني آن است ميزانكننده  اين نسيت بيان  1
 اي كارخانهنگر از ميزان توليدات  و شاخصي پيش هاي آتي گذاري سرمايهروند شاخص كليدي از  2
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 اقتصاد

اعلام ) ماه اخير 15بالاترين سطح (درصد  7/2بيني بازار،  تورم در ماه ژوئن همانند ماه قبل از آن و مطابق با پيش

در بالاترين سطح ) ناشي از شيوع بيماري(، تورم مواد غذايي به دليل افزايش بهاي برخي انواع گوشت ژوئن ماه در. گرديد

با اين وجود، شاخص بهاي مصرفي در ماه ژوئن نسبت به ماه . گرفت و در افزايش نرخ تورم مؤثر بودقرار  2012از ژانويه 

در حالي كه بازار انتظار داشت شاخص بهاي توليد كننده در ماه ژوئن نسبت به . درصدي همراه بود 1/0قبل از آن، با افت 

هاي نفت خام و كاهش تقاضاي جهاني اين ميزان بدون درصد رشد نمايد؛ به علت افت ب 3/0ماه مشابه سال قبل از آن، 

ها  هاي توليدي داشته باشد، نگراني تواند تأثير منفي بر سوددهي بنگاه افت شاخص بهاي توليدكننده كه مي. تغيير بود

 .اي و رشد دومين اقتصاد بزرگ جهان را افزايش داده است پيرامون كاهش توليدات كارخانه

بر اين اساس، صادرات در ماه ژوئن . ماه ژوئن حاكي از افزايش مازاد تجاري در چين بود آمار تجاري منتشره در

ميليارد دلار  84/212بيني بازار افت نمود و به  درصد كاهش كمتر از پيش 3/1نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، با 

افت . ميليارد دلار رسيد 86/161كاهش به  درصد 3/7اين در حالي است كه واردات بيش از انتظار افت نمود و با . رسيد

هاي انبساطي بيشتر ترغيب خواهد  شديد واردات حاكي از ضعف تقاضاي داخلي بوده و دولت چين را براي اتخاذ سياست

 . ميليارد دلار در ماه ژوئن افزايش يافت 98/50ميليارد دلار ماه مه به  66/41بدين ترتيب، مازاد تجاري از . كرد

 
 گذشته هفته يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

2350/2 6000/2 7000/2 0150/3 0910/3 

  مرجع يوآن 
- - - 35/4 

 

 روسيه

درصد و در  7/4درصد در ماه مه، به  1/5در ماه ژوئن، رشد شاخص بهاي مصرف كننده در مقياس سالانه از 

رسد  به نظر مي. كاهش يافت) ها بيني تر از پيش اندكي پايين(درصد در ماه مه، به صفر درصد  3/0مقياس ماهانه نيز از 

انتشار آمار جديد تورم همراه با اظهارات  .عمده افت شاخص مذكور ناشي از كاهش قيمت مواد غذايي در ماه ژوئن باشد

بانك مركزي روسيه و اتخاذ لحن ملايم توسط اين بانك، بار ديگر انتظارات بازار نسبت به كاهش نرخ بهره كليدي  اخير

ميليارد دلار در ماه آوريل، به  71/13از سوي ديگر، در ماه مه تراز تجاري افت كرد و از . در ماه جاري را تقويت كرد

 .ميليارد دلار رسيد 82/11
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انتظار : وزارت اقتصاد روسيه اعلام كرد  ،)درصد 7/4(كننده در ماه ژوئن  مار تورم مصرفپس از انتشار رسمي آ

تواند ناشي  بر اساس گزارش رويترز، كاهش ياد شده مي. درصد تخفيف يابد 6/4تا  5/4تورم سالانه در ماه ژوئيه به  رود مي

 4كننده به  مركزي روسيه رساندن تورم مصرف در حال حاضر، هدف بانك. گان داخلي باشدكنند از تضعيف تقاضاي مصرف

 .درصد است

 8/45معادل  2019بر اساس برآورد بانك مركزي روسيه، مازاد حساب جاري اين كشور در نيمه نخست سال 

بر اساس گزارش بانك . ، كاهش يافته است)ميليارد دلار 7/47( 2018ميليارد دلار بوده كه نسبت به مدت مشابه سال 

كاهش ناشي از افت نسبي صادرات در مقايسه با واردات كالا بوده كه تا حدودي به وسيله بهبود تراز منفي  مذكور، اين

 .خدمات جبران شده است

 
 تركيه

) ها بيني تر از پيش كم(ميليارد دلار  15/0ميليارد دلار در ماه آوريل، به  33/1تراز حساب جاري از منفي   در ماه مه،

همچنين، در اين ماه رشد توليدات . ماه كسري، تراز حساب جاري مثبت شد 5ترتيب، پس از  اينافزايش يافت و به 

 .درصد رسيد 3/1، به )پس از تجديد نظر صعودي(درصد در ماه آوريل  8/3صنعتي بهبود پيدا كرد و از منفي 

در اين خصوص،  .وضع نمايد ها تركيه در نظر دارد قانوني براي تسهيل فرآيند تجديد ساختار بدهي بانك

ها و  ساختار وامهاي مالياتي براي تجديد  قانوني به مجلس اين كشور ارائه شده كه دربردارنده معافيت نويس پيش

هاي تركيه در حال  دولت و بانك در پي سقوط شديد ارزش لير در سال گذشته، . استداران  هاي قانوني از بانك حمايت

به عنوان گامي  ها  اين اقلام از دفاتر بانكاختار ميلياردها دلار بدهي و حذف انجام مذاكراتي درخصوص شيوه تجديد س

شامل برخي از نويس مذكور  بر اساس گزارش رويترز، پيش. اند مهم در جهت خارج ساختن اقتصاد از ركود بوده

ساختار و اصلاحاتي به مانند در نظر گرفتن معافيت مالياتي براي تجديد (دولت در مذاكرات ها از  هاي بانك درخواست

داراني كه  در حال حاضر، طبق قوانين موجود، بانك. باشد مي) داران در جريان فرآيند تجديد ساختار منظور حمايت از بانك

7Fها در اين زمينه اقدام به تجديد ارزيابي بدهي

دولت . يا كاهش ارزش وثيقه وام نمايند، ممكن است به اختلاس متهم شوند 1

8Fهاي غيرجاري  متعهد شد وامدر ماه آوريل 

ميليارد دلار تخمين زده  12كه بيش از (هاي انرژي  اعطا شده به شركت 2

هاي بخش  گذاران فروخته شوند، تنظيم كند و قصد دارد در مورد وام  را به صورت منابعي كه بتوانند به سرمايه) اند شده

ها براي آزاد كردن منابع بانكي و حمايت از صنايعي  عنوان يكي از راهاين برنامه به . ساختمان نيز همين اقدام را انجام دهد
                                                           

1 Debt write-down 
2 Non-performing Loans 
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درصد  50نويس مذكور، حداقل  پيش. هستند، مورد توجه قرار گرفته است رو با مشكلاتي روبه كه به دليل كند شدن اقتصاد

همچنين، . سازد كت معاف ميهاي غيرعملياتي به دست آورند را از ماليات بر شر ها از فروش دارايي از سودهايي كه بانك

در صورت تصويب، . ، مشمول ماليات بر ارزش افزوده نخواهند بودگيرندگان به مؤسسات اعتباردهنده ها از وام انتقال دارايي

 .براي دو سال ديگر نيز وجود خواهد داشت  تغييرات حاصل از اين قانون به مدت دو سال پابرجا بوده و امكان تمديد آن

 
 هند

درصد كاهش داده  25به  30ها را از  ند اعلام نموده به منظور افزايش رشد اقتصادي، نرخ ماليات شركتدولت ه

هاي خارجي كه در زمينه  دولت اين كشور از كاهش ماليات شركت. نمايد مي گذاري خارجي را تسهيل  و شرايط سرمايه

همچنين، . گذاري نمايند، خبر داده است شيدي سرمايههاي ليتيومي و سيستم شارژ خور هادي، باتري توليد مدارهاي نيمه 

گذاران خارجي تسهيل نموده و قوانين  دولت قصد دارد  قوانين مربوط به تهيه مواد اوليه توليد از داخل هند را براي سرمايه

 . و نمايدهاي خارجي لغ هاي اجتماعي و بيمه را براي شركت كننده سرمايه گذاري خارجي در صنعت هوايي، رسانه منع

دليل رشد توليدات صنعتي در ماه مه، . درصد افزايش يافت 1/3توليدات صنعتي در ماه مه در مقايسه با ماه آوريل 

درصد، توليدات معدني  5/2اي  در ماه مه، توليدات كارخانه. درصد بود 3/4به  4/3تجديد نظر در ارقام رشد ماه آوريل از 

 1/3ماهه ژانويه تا مارس توليدات صنعتي  3دهند در دوره  ارقام نشان مي. افزايش يافتدرصد  4/7درصد و توليد برق  2/3

اما ارقام اخير، تا حدي از بهبود . درصد افزايش يافته بود 5/9درصد رشد داشته، در حالي كه در مدت مشابه سال قبل 

 .ماهه منتهي به ژوئن خبر دارند 3اوضاع در 

 

 
 تحولات بازار ارزهاي عمده

 76/0و  53/0به ترتيب  سوئيسو فرانك  يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

ي ها نرخبه . شد قويتدرصد ت 41/0و  39/0 دلار برابر درو ليره انگليس و ارزش يور ،در همين مدت. شد ضعيفدرصد ت

 دلار و هر پوند در محدوده 1209/1-1270/1محدوده  هفته گذشته هر يورو در پايان وقت بازار نيويورك، در

  .ين متغير بود 90/107 -85/108 هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود 2576/1-2462/1 

 پوندارزش  .شد تضعيف درصد 76/0فرانك سوئيس درصد و در برابر  14/0 همچنين، ارزش يورو در برابر ين

هر پوند در  ،هفته گذشته وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد قويتتدرصد  02/0در برابر يورو  نيز انگليس

 .بودمتغير ين  60/121 -11/122هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 1112/1 -1162/1 محدوده
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 عوامل تقويت يورو در هفته گذشته

 )مقياس ماهانه(رشد فراتر از انتظار توليدات صنعتي منطقه يورو  •

المللي پول و نامزد احتمالي تصدي رياست بانك مركزي اروپا، مبني بر  سخنان خانم لاگارد، رئيس صندوق بين

ها درخصوص وضعيت  تر نرخ بهره توسط اين بانك در مقايسه با همتاي امريكايي آن، نگراني احتمال كاهش سريع

اما با توجه به ضعيف . شنبه، انجاميد بل دلار در روز سهاقتصادي منطقه يورو را افزايش داد كه به كاهش ارزش يورو در مقا

، يورو در مقابل دلار تا پايان هفته )مقياس ماهانه(دلار در اواخر هفته و رشد فراتر از انتظار توليدات صنعتي منطقه يورو 

 . تقويت شد

 25/0مبني بر احتمال كاهش  با توجه به رشد بهتر از انتظار اشتغال غيركشاورزي امريكا در هفته ماقبل، شايعاتي

واحد درصدي آن شنيده شد كه سبب تقويت  5/0واحد درصدي  نرخ بهره كليدي توسط فدرال رزرو به جاي كاهش  

اما ابراز نگراني رئيس فدرال رزرو از اختلافات تجاري دولت با برخي شركاي . روز ابتداي هفته گرديد 2مقطعي دلار در 

د اقتصاد جهاني و تاكيد وي بر بررسي كاهش نرخ بهره حتي با وجود رشد مناسب اقتصاد و تجاري امريكا و افت نرخ رش

 . در اين كشور، تضيف دلار در مقابل يورو را به همراه داشت  نرخ بيكاري پايين

 
 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 23113/2 - 22925/2 32225/2 دلار

 -31400/0 - -39529/0 -40000/0 يورو

 90338/0 - 81588/0 76750/0 پوند

 -58900/0 - -70700/0 -74720/0  فرانك

 04983/0 - -03733/0 -08117/0 ين

 883870/2 - 831250/2 622500/2 امارات درهم

 8300/22 8300/22 8300/22 8300/22 لير تركيه
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 تحولات بازار طلا

درصد  29/0و به يورو  درصد 68/0 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

و  اونس هر براي دلار 56/1396 -60/1414 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت افزايش

  .شد ثبت در هر اونس يورو 26/1245 -31/1257 محدوده در

 يساز يغن سطح شيافزا ، يمتوال ماه نيهفتم يبرا ژوئن ماه در نيچ يمركز بانك طلا ريذخا شيافزا خبر

 يها تنش از رزرو فدرال سيرئ ينگران ابزار و خصوص نيا در يغرب يكشورها با يها تنش ديتشد و رانيا توسط ومياوران

 طلا يبها شيافزا بازار، استيس تهيكم در يديكل بهره نرخ كاهش يبررس به ديتاك و يجهان اقتصاد رشد كاهش و يتجار

 .شد سبب را گذشته هفته در

 
 

  بازار نفت حولاتت

 و يورو به ترتيب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امريكابهاي نفت خام پايه  

مريكا در اي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه ها نرخبه  .يافت افزايشدرصد  29/4و  69/4

در نفت خام امريكا بهاي هر بشكه  متوسط هفتگي . معامله گرديديورو  41/51-71/53و دلار  66/57-43/60 محدوده

به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت يورو 73/52و  دلار 27/59ح سط

هاي پايان وقت بازار  هر بشكه نفت برنت به نرخبهاي  .يافت افزايشدرصد  47/3و  88/3و يورو به ترتيب،  دلار

 دلار 70/65معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه به يورو  16/57-56/59 ودلار  11/64-01/67نيويورك در دامنه 

يورو معامله  41/57-04/60 دلار و 35/64-57/67بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده  .رسيديورو  45/58 و

شايان ذكر است، بهاي نفت . يورو قرار گرفت 48/58 دلار و 69/65بهاي هر بشكه در سطح  متوسط هفتگي . گرديد
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 06/6و  32/6به ترتيب، و يورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ) آخرين نرخ هفته گذشته( شنبه پنجاوپك در روز 

  .يافت افزايشدرصد 

 رشد كندي و تجاري هاي تنش از ناشي خام نفت تقاضاي افت پيرامون ها نگراني وجود با گذشته، هفت

 بهاي جهاني؛ عرضه مازاد درخصوص نگراني و ميلادي آتي سال در تقاضا كاهش از اوپك بيني پيش و جهان اقتصادي

 توسط مكزيك خليج در نفت توليد سوم يك حدود كاهش و امريكا خام نفت ذخاير افت. يافت افزايش نفت

. گذاشت جاي بر نفت قيمت افزايش در اي ملاحظه قابل تأثير طوفان، وقوع بيني پيش به توجه با عمده توليدكنندگان

 . بودند مؤثر مذكور افزايش در اوپك توسط خام نفت عرضه كاهش و ايران اي هسته برنامه پيرامون ها تنش آن، بر علاوه

 

 
 

 
 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
14 

 
 

 
 

 
 

 



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 12 ژوئيه 11 ژوئيه 10 ژوئيه 9 ژوئيه 8 ژوئيه  5 ژوئيه
0.31 -0.45 97.17 96.85 97.05 97.10 97.49 97.38 شاخص دلار 96.88 97.29
-0.04 -0.39 1.3081 1.3029 1.3071 1.3081 1.3128 1.3098 دلار كانادا 1.3087 1.3080
-0.33 0.00 1.4703 1.4684 1.4711 1.4717 1.4715 1.4689 (يورو) دلار كانادا 1.4752 1.4684
0.37 -0.53 108.48 107.90 108.49 108.46 108.85 108.72 ين  ژاپن 108.09 108.47
0.08 -0.14 121.94 121.60 122.11 122.03 122.01 121.93 (يورو) ين ژاپن 121.84 121.77
-0.29 0.39 1.1240 1.1270 1.1255 1.1251 1.1209 1.1215 يورو * 1.1273 1.1226
0.29 -0.76 0.9902 0.9841 0.9902 0.9895 0.9936 0.9938 فرانک سوئيس 0.9874 0.9916
0.00 -0.37 1.1130 1.1091 1.1145 1.1133 1.1137 1.1145 (يورو) فرانک سوئيس 1.1131 1.1132
-0.52 0.41 1.2516 1.2576 1.2523 1.2502 1.2462 1.2518 ليره انگليس* 1.2581 1.2525
-0.23 0.02 1.1135 1.1159 1.1127 1.1112 1.1118 1.1162 (يورو) ليره انگليس 1.1161 1.1157
-0.29 -0.04 1.38183 1.38326 1.38454 1.38036 1.37979 1.38118 SDR 1.38587 به دلار   1.38388
-0.03 -0.44 1.22939 1.22738 1.23016 1.22688 1.23097 1.23155 SDR 1.22973 به يورو   1.23275
0.18 0.68 1404.23 1408.27 1404.40 1414.60 1397.30 1396.56 طلاي نيويورک (هر اونس) 1401.71 1398.71
0.47 0.29 1249.31 1249.57 1247.80 1257.31 1246.59 1245.26 (يورو) طلاي نيويورک 1243.47 1245.96
3.05 3.88 65.70 66.72 66.52 67.01 64.16 64.11 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  63.76 64.23
3.34 3.47 58.45 59.20 59.10 59.56 57.24 57.16 (يورو) نفت برنت انگليس 56.56 57.22
3.22 4.69 59.27 60.21 60.20 60.43 57.83 57.66 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  57.42 57.51
3.52 4.29 52.73 53.43 53.49 53.71 51.59 51.41 (يورو) نفت پايه آمريکا 50.93 51.23
2.85 65.69 67.57 66.10 64.35 64.72 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  63.87 63.55
3.21 58.48 60.04 58.75 57.41 57.71 سبد نفت اوپک (يورو) 56.66 56.61

درصد تغييرات متوسط هفتگي *** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمريکا *
دايره اخبار اقتصادي

(آخر وقت بازار نيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهي به 21/ 1398/04                                  قيمت نقدي طلا  و  قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
۲۰۱۹/۰۷/۱۲

درصد تغييرات
متوسط هفته  عنوان متوسط هفته 

گذشته

شماره ۱۷
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