
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  

 ارزي کشورهاي عمده -بررسی وضع اقتصادي

 بازارهاي طلا و نفت 

     17 شماره
  2019 ژوئیه 21 هفتۀ منتهی به

  1398 تیر 30



  اداره مطالعات و سازمانهاي بين المللي  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران               
 

  
  

  خواننده گرامی
  ضمن تشکر خواهشمند است در صورت داشتن هرگونه انتقاد و یا پیشنهاد در مورد این گزارش نظرات خود را از طرق زیر مطرح فرمائید. 

  m.rezazadeh@cbi.ir:  پست الکترونیکی  
  ٢٩٩۵٣٨١۵تلفن:   

 

  مندرجات فهرست
  
  

  نعنوا
  

  صفحه هشمار
          

  بررسی وضعیت اقتصادي کشورهاي عمده  
 

9 -2  

 آمریکا 

 منطقه یورو 

 انگلستان 

 ژاپن 

 چین  

 روسیه 

 ترکیه 

 هند 

  
        

  

  9-11   حولات بازار ارزهاي عمدهت

  12 تحولات بازار طلا 

  تحولات بازار نفت 
 

14-12  

  
  



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
1 

 خلاصه
 عنوان رزرو فدرال سیرئ. نداشت يرییتغ یصنعت داتیتول اما نمود، رشد درصد 4/0 ژوئن ماه در یفروشخرده کا،یامر در
 بر. است داده شیافزا را یپول يهااستیس لیتسه احتمال ر،یاخ تحولات معتقدند باز بازار استیس تهیکم ياعضا اکثر داشت

 .افتی شیافزا يلادیم يجار ماه انیپا در يدیکل بهره نرخ يدرصد واحد 5/0 شیافزا احتمال اساس، نیا
هاي ، حاکی از بررسی گزینهگذاري این بانکسخنان برخی از مقامات بانک مرکزي اروپا در آستانه نشست سیاست

توجه تورم نسبت به هدف بانک تر بودن قابل با توجه به پایینهاي انبساطی در صورت لزوم و ممکن براي اتخاذ سیاست
در  در ماه ژوئن، کننده گر افزایش رشد شاخص بهاي مصرفبیان آمارهاي اقتصادي منتشر شده از منطقه یورو، است.مذکور 

 باشد.درصد می 2/0به  1/0هانه از درصد و در مقیاس ما 3/1درصد در ماه مه، به  2/1از مقیاس سالانه 
 از يریجلوگ به منظور پارلمان قیتعلبوریس جانسون مبنی بر  طرح به آراء تیاکثر با مجلس ندگانینما ،انگلیس در

 ماه همانند ژوئن ماه در تورم .دادند یمنف يأر، اروپا هیاتحاد از خروج یچگونگپیرامون  دولت طرحبا  ندگانینما مخالفت
درصد اعلام  4/3و رشد درآمدها در سه ماهه منتهی به ماه مه نسبت به مدت مشابه سال قبل از آن،  درصد 2 آن، از قبل

 گردید.
درصد گزارش شد و آمار منتشره حاکی از  7/0بینی بازار و همانند ماه مه، تورم در ماه ژوئن مطابق با پیشدر ژاپن، 

 میلیارد دلار بود.  5/5مدت مشابه سال قبل از آن، به کاهش مازاد تجاري در ماه ژوئن در مقایسه با 
، تولید ناخالص داخلی در فصل امریکا با تجاري جنگ فشارهاي از ناشی خارجی و داخلی تقاضاي افتدر چین، به دلیل 

در ترین سرعت رشد درصد در مقیاس سالانه (پایین 2/6درصد رشد به  6/1دوم سال جاري نسبت به فصل قبل از آن، با 
 سال اخیر) رسید. 27

واحد درصدي نرخ بهره کلیدي توسط  1/0آلمان و تقویت احتمال کاهش  ZEWافت شاخص اعتماد اقتصادي 
 بانک مرکزي اروپا، سبب کاهش ارزش یورو در مقابل دلار شد. 

 طلا يبها تیتقو که ابدی شیافزا بهره نرخ کاهش احتمال شد سبب اروپا و کایامر يمرکز يها بانک مقامات سخنان
 .داشت همراه به را گذشته هفته در

 پیشرفت بر مبنی ترامپ دونالد اظهارات، چین اقتصادي رشد ضعیف آمار. یافت کاهش خام نفت قیمت گذشته، ههفت
 هاي فرآورده ذخایر ملاحظه قابل افزایش خاورمیانه، در هاتنش کاهش احتمال آن تبع به و ایران با مذاکرات روند

 از جمله عوامل کاهنده قیمت نفت بودند. ؛این کشور سهام بازار تضعیف و امریکا در پالایشگاهی
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  امریکا
درصد  4/0فروشی در ماه مه (مقیاس ماهانه)، این میزان در ماه ژوئن نیز  درصدي  خرده 4/0پس از افزایش 

خودرو در ماه ژوئن و همچنین رشد فروشی بدون در نظر گرفتن فروش  درصدي خرده 4/0(بیش از انتظار) رشد نمود. رشد 
که بالاترین نرخ رشد از ماه مارس را تجربه کرده، نشان از  1فروشی موسوم به گروه کنترل درصدي بخشی از خرده 7/0

رسد، وضعیت مطلوب بازار کار بیش از هر عامل دیگري حتی  رشد بسیار مطلوب مصرف در ماه ژوئن داشت. به نظر می
بینی شده مخارج مصرف شخصی در فصل دوم  فروشی موثر بوده است. بر این اساس، پیش زایش خردهدر اف ،ها رشد درآمد

  درصدي (مقیاس سالانه) داشته باشد.  4/3رشد 
درصدي تولیدات صنعتی در ماه مه (مقیاس ماهانه)، این تولیدات در ماه ژوئن تغییري نداشت.  4/0پس از رشد 

درصد  6/3درصد افزایش یافت اما تولید خدمات رفاهی  2/0و  4/0معدنی به ترتیب  اي و در ماه ژوئن تولیدات کارخانه
رسد در فصل دوم، بخش صنعت  درصدي تولیدات صنعتی در ماه آوریل، به نظر می 5/0کاهش یافت. با توجه به افت 

  طرح خواهد بود.امریکا کمکی به بهبود رشد اقتصادي نخواهد نمود و مصرف به عنوان محرك اقتصاد این کشور م
آقاي پاول، رئیس فدرال رزرو، در سخنرانی اخیر خود در پاریس، ضمن تاکید بر اقدامات سیاستی آتی این بانک 

هاي  (در صورت لزوم)، عنوان داشت اکثر اعضاي کمیته سیاست بازار باز معتقدند تحولات اخیر، احتمال تسهیل سیاست
وجه به دورنماي تورم و رشد اقتصادي، براي تداوم روند رشد پولی را افزایش داده است. وي عنوان داشت، این بانک با ت

مناسب را اتخاذ خواهد نمود. آقاي ویلیامز، رئیس فدرال رزرو نیویورك و عضو دائم کمیته سیاست پولی،   اقتصاد، سیاست
بتدا، به نظر رسید در ا ."بهتر است قبل از نمایان شدن فاجعه، دست به اقدامات پیشگیرانه زد"هفته گذشته اظهار داشت: 

هاي وي به معنی درخواست او از اعضاي ارشد فدرال رزرو جهت اقدام سیاستی سریع با توجه به بروز برخی شواهد از  گفته
کند شدن رشد اقتصادي امریکا است. اما پس از آن، فدرال رزرو نیویورك اعلام کرد، اظهارات رئیس این بانک در جمعی 

گذاري نداشته است. البته در همان روز، قائم مقام فدرال رزرو، نیز در سخنانی  به سیاستدانشگاهی صورت گرفته و جن
 5/0کار مناسبی در شرایط فعلی اقتصاد ارزیابی کرد. پس از این سخنان، احتمال افزایش  افزایش سریع نرخ بهره را راه

  .2درصد افزایش یافت 50 به بیش از 30واحد درصدي نرخ بهره کلیدي در پایان ماه جاري میلادي از 

                                                        

1 Control Group : شود فروشی که شامل هزینه استهلاك نبوده و به طور مستقیم در محاسبات تولید ناخالص داخلی وارد می خرده بخشی از .  

 . درصد است 100واحد درصدي نرخ بهره کلیدي در پایان ماه جاري میلادي، نزدیک به  25/0احتمال افزایش  2
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 منطقه یورو

گذاري این بانک اظهار  ، عضو هیئت مدیره بانک مرکزي اروپا، در آستانه برگزاري نشست سیاست1بنوا کوغه
تر  از آمادگی کافی برخوردار است تا در صورت لزوم، به حرکت تورم به سمت نرخ هدف (پایینداشت: بانک مرکزي اروپا 

گذاري بانک مذکور در ماه ژوئن، هر گونه افزایش  شوراي سیاست  کمک نماید. پیش از این،درصد)  2اما بسیار نزدیک به 
ها در  بر امکان افزایش محركو ماریو دراگی، رئیس این بانک،  نرخ بهره را حداقل به مدت یک سال به تعویق انداخته

سال ماهه ژانویه تا مارس  اقتصاد منطقه یورو که در دوره سه"در ادامه افزود:  آقاي کوغههاي آتی تأکید کرده بود.  هفته
. دهد این سال را نشان میدرصد رشد یافت، تا حدودي علائمی مبنی بر تضعیف رشد در فصول دوم و سوم  4/0جاري 
انی، در حال آسیب رساندن جه هاي هنده رشد نیز همچنان وجود دارند. افت حجم تجارت به دلیل نااطمینانیهاي کا ریسک

نیز در این  گذاري بانک مرکزي اروپا در هفته گذشته، ایگنازیو ویسکو، عضو شوراي سیاست "اي است. به بخش کارخانه
در صورت عدم بهبود اقتصاد منطقه، باید اقدامات انبساطی بیشتري به کار گرفته شود. این بانک "خصوص گفته بود: 

همچنین، بنا بر اظهارات منابع آگاه در بانک مرکزي  "هاي آتی مورد بررسی قرار خواهد داد. هممکن را در هفتهاي  گزینه
برنامه خرید اوراق قرضه دولتی را تا ماه  پذیر منطقه یورو،  اروپا، ماریو دراگی قصد دارد به منظور حمایت از اقتصاد آسیب

نسبت به کنندگان را  ها و مصرف امیدوار است این اقدام شرکت وي  به طور مجدد آغاز کند. به نقل از منابع مذکور، نوامبر
  نماید.گذاري و مصرف ترغیب  افزایش سرمایه

بر اساس نظرسنجی رویترز، اقتصاددانان انتظار بهبود وضعیت اقتصادي منطقه یورو در آینده نزدیک را ندارند و با 
مذکور در ماه سپتامبر، کنند بانک  بینی می مرکزي اروپا، پیشتوجه تورم نسبت به هدف بانک تر بودن قابل  توجه به پایین

گران،  به اعتقاد برخی از تحلیل درصد برساند. 50/0سابقه منفی  واحد درصد کاهش، به سطح بی 1/0نرخ بهره کلیدي را با 
حرکت به سوي  از سوي بانک مرکزي است که این اقدام به تنهایی تغییر چشمگیري ایجاد نخواهد کرد و تنها علامتی

هاي تسهیل مقداري  که بیشتر اقتصاددانان هنوز انتظار آغاز مجدد سیاست تسهیل پولی را مورد تأکید قرار دهد. با وجود آن
محتمل ها را  کارشناسانی که اتخاذ این سیاستها از سوي بانک مذکور در سال جاري را ندارند، تعداد  و خرید دارایی

  ته افزایش یافته است.دانند، نسبت به ماه گذش می
کریستین لاگارد، به دنبال تصمیم به نامزدي براي تصدي ریاست بانک مرکزي اروپا در اوایل ماه جاري و پس از 
کاهش نااطمینانی نسبت به مورد حمایت قرار گرفتن از سوي پارلمان جدید اروپا، از سمت خود به عنوان رئیس صندوق 

بر بودن فرآیند نامزدي، این تصمیم در  با توجه به زمان"ر این خصوص اظهار داشت: وي د المللی پول استعفا داد. بین
                                                        

1 Benoît Cœuré 
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آور  گیري غیرالزام پارلمان اروپا قصد دارد یک رأي "کند. گرفته شده و انتخاب جانشین را تسریع می راستاي منافع صندوق
اکتبر، توسط رهبران اتحادیه اروپا  18تا  17رود طی نشستی در تاریخ  انتظار میدرخصوص انتصاب لاگارد برگزار نماید که 

اکتبر به عنوان رئیس بانک مرکزي اروپا، جانشین ماریو دراگی  31یی گردد. در صورتی که وي مورد تأیید قرار گیرد، از نها
  خواهد شد.

  آمارهاي اقتصادي
درصد  3/20منفی واحد در ماه ژوئن، به  2/20، از منفی 1ZEW هاي شاخص تمایلات اقتصادي مرکز پژوهش

میلیارد یورو  23میلیارد یورو در ماه آوریل، به  7/15مازاد تجاري از   (بالاتر از سطح مورد انتظار) افت نمود. از سوي دیگر،
کننده که انتظار  بینی شده) افزایش یافت. همچنین، در ماه ژوئن، رشد شاخص بهاي مصرف در ماه مه (بیش از میزان پیش

درصد رسید.  2/0به  1/0درصد و در مقیاس ماهانه از  3/1درصد در ماه مه، به  2/1از در مقیاس سالانه رفت،  ثبات آن می
 8/0در مقیاس سالانه از   لازم به ذکر است؛ رشد شاخص مذکور، بدون احتساب قیمت مواد غذایی و انرژي در مدت مشابه،

  درصد تقویت شد. 4/0به  3/0انه از درصد و در مقیاس ماه 1/1درصد (پس از تجدید نظر نزولی) به 
  
 نگلستانا

 پارلمان قیتعلبوریس جانسون مبنی بر  یجنجال طرح به 2آراء تیاکثر با سیانگل مجلس ندگانینماهفته گذشته، 
 يأرو تحقق برکسیت،   اروپا هیاتحاد از خروج یچگونگپیرامون  دولت طرحبا  ندگانینما مخالفت از يریجلوگ به منظور

 وزیر نخست می، ترزا با را کسیتبر بست بن از خروج در راستاي پارلمان قیتعل طرحجانسون  نیز این از پیش .دادند یمنف
این امر، خروج بدون توافق  .بود شده مواجه ندگانینما از يادیز تعداد و مجلس سیرئ مخالفت با و مطرح، انگلیس سابق

  تر نمود.  انگلیس از اتحادیه اروپا را مشکل
بینی کرده خروج بدون توافق سبب رکود اقتصادي و تحمیل  ) در گزارشی پیشOBRنهاد ناظر بر بودجه انگلیس (

 2المللی پول انقباض  میلیارد پوندي به اقتصاد این کشور خواهد شد. این گزارش همانند گزارش صندوق بین 30خسارت 
هاي تجاري با اتحادیه اروپا،  است. علت این امر، افزایش تعرفهبینی کرده  را پیش 2020درصدي اقتصاد این کشور در سال 

  گذاري عنوان شده است. کاهش اعتماد اقتصادي و سرمایه
  

                                                        

  دهد. گذاران را نشان می تر از صفر آن بدبینی سرمایه یورو بوده و مقادیر کمانداز اقتصادي منطقه  چشمگر  این شاخص بیان 1
 .، با طرح تعلیق پارلمان مخالفت کردندنماینده 274 مقابل در ندهینما 315 2
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  اقتصاد
بینی بازار) اعلام گردید. بر اساس گزارش اداره  درصد (مطابق با پیش 2تورم در ماه ژوئن همانند ماه قبل از آن، 

عامل کاهنده نرخ تورم بوده که رشد مطلوب بهاي پوشاك و مواد غذایی تا  ترین آمار ملی، کاهش بهاي سوخت عمده
حدي آن را جبران نمود. شایان ذکر است؛ شاخص بهاي مصرفی در ماه ژوئن در مقایسه با ماه قبل از آن، بدون تغییر بود. 

ه ماه مه نسبت به مدت مشابه ها) در سه ماهه منتهی ب از سوي دیگر، مجموع درآمد هفتگی نیروي کار (با احتساب پاداش
درصد مورد  2/3به  1/3بینی بازار) رشد نمود. علاوه بر آن، آمار دوره قبل از  درصد (بیش از پیش 4/3سال قبل از آن، 

اي و ساخت  خدماتی، مالی، کارخانه هاي خصوصی، دولتی، تجدید نظر صعودي قرار گرفت. میزان حقوق و دستمزد در بخش
ها با  فروشی، هتل و رستوران خرده  فروشی، هاي عمده ت. این در حالی است که رشد دستمزدها در بخشو ساز افزایش یاف

کاهش مواجه گردید. پیشی گرفتن رشد درآمدها از نرخ تورم حاکی از بهبود وضعیت معیشت و استانداردهاي زندگی 
 . 1باشد  هاي اخیر می خانوارهاي انگلیسی در ماه

 
  

که بالاترین رشد ماهانه از ماه  هزار نفر) 38یش از انتظار متقاضیان بیمه بیکاري در ماه ژوئن (با وجود افزایش ب
 با مطابق(درصد  8/3در سطح   در سه ماهه منتهی به مه سال جاري نرخ بیکاري گردد؛ تا کنون محسوب می 2009مه 

هزار  51شایان ذکر است؛ تعداد افراد بیکار با اقی ماند. ب )1974 سال به منتهی ماهه سه از میزان کمترین و بازار بینی پیش
  هزار نفر رسیدند.  75میلیون و  32هزار نفر افزایش به  28هزار نفر و افراد شاغل با  29میلیون و  1نفر کاهش به 
زار درصد رشد کرد. این در حالی است که با 1فروشی در ماه ژوئن نسبت به ماه قبل، به طور غیرمنتظره،   خرده

فروشی همانند ماه مه با افت مواجه گردد. فروش کالاهاي دست دوم در مراکز خیریه و دلالان اشیاء  انتظار داشت خرده

                                                        

 .روندي صعودي داشته و بیش از نرخ تورم بوده است 2018رشد دستمزدها از فوریه گردد،  همان گونه که در نمودار مشاهده می  1
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فروشی در سه ماهه منتهی به ژوئن با افت  اي بر رشد مذکور بر جاي گذاشت. با این وجود، رشد خرده قیمتی، تأثیر عمده
درصد گزارش گردید که به مراتب از آمار سه ماهه  7/0ش در سه ماهه مذکور شدیدي همراه بود. بر این اساس، رشد فرو

رود. تأثیر اقلامی  ترین رشد از سه ماهه منتهی به فوریه سال جاري به شمار می درصد) کمتر بوده و ضعیف 6/1قبل از آن (
فروشی ماهانه و رشد  خردهشود (فروش کالاهاي دست دوم) در رشد  که در محاسبات تولید ناخالص داخلی منظور نمی

ماهه که با وجود رشد مناسب دستمزدها صورت گرفته، حاکی از وجود نااطمینانی ناشی از خروج  3اندك آن در دوره 
تواند تأثیر قابل توجهی در کندي رشد اقتصادي فصل دوم  کنندگان است که می انگلیس از اتحادیه اروپا در بین مصرف

  داشته باشد. 

  
   ژاپن

درصد گزارش گردید. رشد بهاي مـواد غـذایی و    7/0بینی بازار و همانند ماه مه،  در ماه ژوئن مطابق با پیشتورم 
هاي حمل و نقل و ارتباطات جبران گردید و در آمار تورم مؤثر بود. از سوي دیگر،  بهاي مسکن به واسطه افت شدید هزینه

بدون تغییر بود. لازم به ذکر است؛  متوالی ماه دومین برايز آن، شاخص بهاي مصرفی در ماه ژوئن در مقایسه با ماه قبل ا
 2درصد در ماه ژوئن (کمترین سطح حدود  6/0درصد ماه مه به  8/0(معیار تصمیمات سیاستی بانک مرکزي) از  1تورم پایه

هاي انبساطی توسـط بانـک مرکـزي در اواخـر مـاه جـاري        ها پیرامون تشدید سیاست زنی سال اخیر) کاهش یافت و گمانه
  میلادي را افزایش داده است. 

تشر گردید. بر این اساس، صادرات در ماه ژوئن نسبت ماه مشابه سال گذشـته،   هفته گذشته، آمار تجاري ژاپن من
میلیارد دلار) رسید. شایان ذکر است؛ مناقشات تجاري میان چین  61هزار میلیارد ین (معادل  58/6درصد کاهش به  7/6با 

لـی در سـطح جهـان بـه خصـوص      گرایانه از تولیـد داخ  هاي حمایت و افزایش سیاست  و امریکا، کندي رشد اقتصادي چین
امریکا؛ منجر به افت صادرات براي هفتمین ماه متوالی شده است. طبـق اعـلام وزارت دارایـی، کـاهش فـروش تانکرهـا،       

هاي فولادي، بیشترین فشار نزولی را بر صادرات ماه ژوئن وارد ساخت. این در حالی اسـت   قطعات خودروهاي چینی و لوله
هـاي پـیش    سال اخیر رسیده و بـر ریسـک   3ترین سطح  گان ژاپنی نیز در ماه مذکور به پایینکه شاخص اعتماد تولیدکنند

 2/5بینی بازار کاهش یافته و با افت  روي اقتصاد این کشور تأکید دارد. از سوي دیگر، واردات در دوره مذکور، بیش از پیش
 8/10درصـد)، مـواد اولیـه (    8/2خرید مواد غذایی ( میلیارد دلار) رسید. کاهش 6/55هزار میلیارد ین (معادل  6درصدي به 

 3/3آلات برقی ( درصد) و ماشین 6آلات ( درصد)، ماشین 1/4هاي معدنی ( درصد)، سوخت 11اي ( درصد)، کالاهاي کارخانه
                                                        

 تازه غذایی مواد قیمت استثناي به انرژي بهاي نوسانات احتساب با تورم  1
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دت مشـابه  درصد)؛ بیشترین تأثیر را در افت واردات برجاي گذاشتند. بدین ترتیب، مازاد تجاري در ماه ژوئن در مقایسه با م
  میلیارد دلار) کاهش یافت.  5/5میلیارد ین (معادل  5/589سال قبل از آن، به 

  
    چین

هاي  روز پنجشنبه پیرامون شیوه کایمرا و این کشور يتجار مقامات کرد اعلام نیچ خارجه وزارتهفته گذشته، 
 دور ند،دیرس توافق بهطرفین . کردند یزنیرا و بحث ،کشور دو جمهور يروسا توافق چارچوب در يتجار اختلافات کاهش

شایان ذکر است؛  .کنند برگزار يزوده ب ژاپن دررؤساي جمهور دو کشور  نامه توافق رویپ راتجاري  مذاکرات از يا تازه
 تعرفه ،دیجد مذاکرات جهینت شدن مشخص تابود  هداد ) قولژاپن در 20 گروه سران اجلاساخیر ( نشست در ترامپ

  .نکند اعمال صادراتی چین يکالاها بر يدیجد
  اقتصاد

درصد در  2/6درصد رشد به  6/1تولید ناخالص داخلی در فصل دوم سال جاري نسبت به فصل قبل از آن، با 
سال اخیر) رسید. افت تقاضاي داخلی و خارجی ناشی از فشارهاي جنگ  27ترین سرعت رشد در  مقیاس سالانه (پایین

 فصل براي اقتصادي رشد است؛ ذکر شایانمل کاهش رشد اقتصادي گزارش شده است. ترین عا تجاري با امریکا، عمده
و آمار فصل دوم، انتظارات براي اقدامات بیشتر پکن در راستاي تقویت  بود شده گزارش درصد 4/6 معادل سال نخست

گذاري و بازگرداندن شاخص اعتماد کسب و کار را افزایش داده است. از سوي دیگر، رشد سالانه تولیدات  مصرف، سرمایه
هاي این  مه زیرمجموعهبینی بازار و ماه قبل) گزارش گردید. تولید در ه درصد (بیش از پیش 3/6صنعتی در ماه ژوئن، 

فروشی در ماه  اي رشد نمود. خرده اي به طور قابل ملاحظه انرژي حرارتی، گاز، معدن و تولیدات کارخانه  بخش نظیر برق،
بینی بازار) رشد نمود. افزایش فروش اتومبیل همانند  درصد (بیش از پیش 8/9ژوئن نسبت به ماه مشابه سال قبل از آن، 

هایی از بهبود در  غذایی و لوازم خانگی، تا حد زیادي در رشد مذکور مؤثر بود. با وجود مشاهده نشانهفروش چشمگیر مواد 
رود  گران معتقدند احتمال دارد تقویت مذکور پایدار نبوده و انتظار می فروشی در ماه ژوئن، تحلیل هاي صنعتی و خرده بخش

  شد اقتصادي اتخاذ نماید. هاي آتی تدابیر حمایتی بیشتري براي حفظ ر چین در ماه
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ   

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
  (بین بانکی)

 تو

8270/26310/27050/20180/31010/3

--35/4-   مرجع یوآن 
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  روسیه
 6/0به منفی  8/1در مقیاس ماهانه از  تولیدکننده در مقایسه با ماه پیش از آن، در ماه ژوئن، رشد شاخص بهاي 

رفت در سطح  در این ماه، نرخ بیکاري که انتظار می  درصد افت نمود. همچنین، 1/4به  6/8درصد و در مقیاس سالانه از 
درصد در ماه  9/0دات صنعتی نیز از رشد شاخص تولی درصد رسید. 4/4درصد ماه مه ثابت بماند، با اندکی کاهش به  5/4

درصد  4/1شد کاهش یابد، در سطح  بینی می فروشی که پیش درصد در ماه ژوئن افزایش پیدا کرد و رشد خرده  3/3به   مه،
 7/0از سوي دیگر، نرخ رشد ماهانه تولید ناخالص داخلی در ماه ژوئن (نسبت به ماه مشابه سال گذشته) به  تثبیت شد.

  درصد اعلام شده بود. 1/0. این نرخ در ماه مه پس از تجدید نظر نزولی، درصد رسید
بینی کاهش آهنگ رشد اقتصادي روسیه، بر لزوم انجام اصلاحات  ، در گزارشی ضمن پیشالمللی پول صندوق بین

را کند  2019ال ، رشد اقتصادي روسیه در س1ها نفت و افزایش مالیات  نهاد مذکور اعلام نمود: افت قیمت تأکید ورزید.
این کشور در سطح متوسط باقی  مدت انداز رشد میان ساخته و در صورت عدم اجراي اصلاحات ساختاري عمیق، چشم

هاي معقول اقتصاد کلان و  اقتصاد روسیه به رشد متوسط خود تحت سیاست"خواهد ماند. در این گزارش ذکر شده است: 
بر اساس گزارش یادشده، رشد تولید  "دهد. می ها، ادامه ناشی از تحریمهاي ساختاري و اثرات  از سوي دیگر محدودیت
رود تورم  کاهش خواهد یافت و انتظار می 2019درصد در سال  2/1، به 2018درصد در سال  3/2ناخالص داخلی روسیه از 

صیه کردند براي لمللی پول به روسیه توا مدیران اجرایی صندوق بیندرصدي برسد.  4، به هدف 2020در اوایل سال 
هاي نهادي و مسائل حاکمیتی را مورد توجه قرار دهد، بخش مالی را  سرعت بخشیدن به رشد بالقوه تلاش کند، ضعف

باشد. همچنین، آنان ضمن اشاره به اهمیت اصلاحات ساختاري وسیع براي وري  گذاري و بهره تقویت نماید و حامی سرمایه
  د بخش خصوصی پویاتر و کاهش مداخلات دولت را در اولویت قرار دهد.افزایش رشد، از روسیه خواستند ایجا

 
  ترکیه

تنزل پیدا کرد. کسري بودجه درصد در ماه آوریل  13درصد در ماه مارس، به  1/14ماهه بیکاري از  میانگین سه
اخیر) کاهش یافت. همچنین، پنج ماه ترین سطح در  میلیارد دلار (پایین 05/12میلیارد دلار در ماه مه، به  10/12نیز از 

درصد و در مقیاس ماهانه، از  7/3درصد در ماه آوریل، به منفی  6/6ماه مه در مقیاس سالانه از منفی فروشی  رشد خرده
کننده در پایان سال  بینی نرخ رشد شاخص بهاي مصرف درصد بهبود یافت. از سوي دیگر، پیش 3/0درصد به  8/1منفی 

  ژوئیه رسید.درصد در ماه  01/15درصد در ماه ژوئن، به  85/15 جاري، کاهش یافته و از
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هاي بهره اسمی، باید  گذاري پولی، به جاي نرخ رئیس جدید بانک مرکزي ترکیه اظهار داشت: براي سیاست
ه این مورات اویسال از نخستین روزهایی که پس از برکناري مورات چتینکایا، ب هاي بهره حقیقی مورد توجه قرار گیرد. نرخ

سمت منصوب گردید، به کاهش نرخ بهره در اولین نقطه نظرات خود اشاره کرده و تأکید نمود: این بانک از فضاي کافی 
اگرچه در نظر "گو با یک خبرگزاري دولتی گفت:  و پولی برخوردار است. وي در گفت گذاري براي حرکت در حوزه سیاست

لازم است، بهتر است شدت انداز تورمی  منظور بهبود باثبات چشمگذاري پولی به  داشتن جانب احتیاط در سیاست
اقتصاددانان با توجه به کاهش تورم در ماه  "هاي حقیقی تعیین شود. ها بر اساس نرخ گذاري گیري در این سیاست سخت

ن نرخ در ماه درصد)، انتظار دارند بانک مذکور در نشست بعدي تعیی 72/15یک سال اخیر (ترین سطح در  ژوئن به پایین
درصد کاهش دهد. نرخ بهره کلیدي در ماه سپتامبر سال گذشته و در پی سقوط شدید ارزش  2ژوئیه، نرخ بهره کلیدي را 

درصد افزایش یافت و براي جلوگیري از افت مجدد ارزش آن پس از ورود اقتصاد ترکیه به دوره رکود، بدون  24لیر، به 
(با در  2019ین خصوص اعتقاد دارد: با توجه به انتظار ادامه روند کاهش تورم در سال تغییر نگاه داشته شد. اویسال در ا

 تر شدن تقاضاي داخلی)، فضاي کافی براي کاهش نرخ بهره وجود دارد. اي و ضعیف نظر گرفتن تخفیف فشارهاي هزینه
رقمی تا پایان سال  یابی به تورم تک رئیس جمهور ترکیه نیز در روزهاي اخیر تأکید نمود: ترکیه دست  رجب طیب اردوغان،

  جدي براي کاهش نرخ بهره اتخاذ شده است.که تصمیم  جاري را در نظر دارد، ضمن این
مؤسسه اعتبارسنجی فیچ، با توجه به نااطمینانی ایجاد شده در پی تغییر رئیس بانک مرکزي ترکیه توسط دولت 

اعلام  S&P1 بندي جهانی تنزل داد. با این حال، مؤسسه رتبه "-BB"بندي اعتباري ترکیه را به سطح  این کشور، رتبه
امریکا (در پاسخ  هاي احتمالی کرد: احتمال تحت تأثیر قرار گرفتن رتبه اعتباري ترکیه تنها در صورتی وجود دارد که تحریم

  رد هدف قرار دهند.هاي ترکیه را مو به تصمیم ترکیه مبنی بر خرید سیستم دفاعی موشکی روسیه) به طور مشخص بانک
 
 

  تحولات بازار ارزهاي عمده
 23/0و  17/0به ترتیب  سوئیسو فرانک  یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

ي ها نرخبه شد.  ضعیفدرصد ت 59/0و  43/0 دلار برابر درو لیره انگلیس و ارزش یور ،در همین مدتشد.  ضعیفدرصد ت
  دلار و هر پوند در محدوده 1210/1-1279/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در بازار نیویورك، درپایان وقت 

   .ین متغیر بود 29/107 -23/108 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2407/1- 2548/1 

                                                        

1 Standard and Poor's 
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 پوندارزش  .شد تضعیف درصد 66/0فرانک سوئیس درصد و در برابر  59/0 همچنین، ارزش یورو در برابر ین
هر پوند در  ،هفته گذشته وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخگردید. به  ضعیفتدرصد  16/0در برابر یورو  نیز انگلیس
  بود.متغیر ین  88/120 -50/121هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1068/1 - 1141/1 محدوده
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  عوامل تضعیف یورو در هفته گذشته 
  افت شاخص اعتماد اقتصاديZEW آلمان 

  واحد درصدي نرخ بهره کلیدي توسط بانک مرکزي اروپا 1/0تقویت احتمال کاهش 

  
واحد درصدي نرخ بهره کلیدي توسط  1/0آلمان و تقویت احتمال کاهش  ZEWافت شاخص اعتماد اقتصادي 

  بانک مرکزي اروپا، سبب کاهش ارزش یورو در مقابل دلار شد. 
هاي پولی  شود فدرال رزرو و بانک مرکزي اروپا هر دو در پی تسهیل سیاست بینی می یطی که پیشدر شرا

فروشی امریکا، سبب تقویت دلار در مقابل یورو شد. البته سخنان مقامات فدرال رزرو  هستند، رشد بهتر از انتظار ارقام خرده
واحد درصدي آن را افزایش  5/0وار کرد و احتمال رشد واحد درصدي نرخ بهره را هم 25/0در هفته گذشته مسیر افزایش 

تر از ارزش واقعی آن است که با توجه به  درصد گران 12تا  6داد. همچنین، صندوق بین المللی پول عنوان داشت دلار 
  و شد. کاري نرخ ارز از سوي چین و اروپا، تا حدي سبب کاهش رشد ارزش دلار در مقابل یور اظهارات ترامپ مبنی بر دست

تاکید دو نامزد نخست وزیري انگلیس بر خروج این کشور از اتحادیه اروپا، احتمال خروج بدون توافق را افزایش 
  داده و سبب کاهش ارزش پوند در مقابل دلار شد.

ها سیاسی بین ایران و امریکا و تکذیب هر گونه مذاکره رسمی بین این دو کشور از سوي مقامات  تنش  ادامه
ایرانی، سبب شد ارزهاي مامن از جمله ین و فرانک سوئیس با تقاضاي بیشتري رو به رو شده و در مقابل دلار تقویت 

 شوند. 

 
 ذشتهنرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گ

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 15775/2 - 14425/2 25938/2 دلار

 -34014/0 - -42614/0 -41429/0 یورو

 85963/0 -  80063/0 76475/0 پوند

 -62520/0 - -72400/0 -75300/0  فرانک

 04533/0 - -03617/0 -07900/0 ین

 00137/3 - 75625/2 62250/2 امارات درهم

 7075/20 7275/20 7075/20 2564/21 لیر ترکیه
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 تحولات بازار طلا

درصد  56/1و به یورو  درصد 13/1 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
و  اونس هر براي دلار 74/1408 -01/1430 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوساناتیافت.  افزایش

   .شد ثبت در هر اونس یورو 06/1254 -05/1269 محدوده در
هاي مرکزي امریکا و اروپا سبب شد احتمال کاهش نرخ بهره افزایش یابد. درخصوص فدرال رزرو،  سخنان مقامات بانک
واحد درصدي نرخ بهره تا پایان ماه جاري قوت گرفت. این عوامل، سبب افزایش بهاي طلا در  5/0حتی احتمال افزایش 

 فروشی امریکا تا حدي از شدت افزایش قیمت طلا کاست.  خرده هفته گذشته شد. البته، انتشار بهتر از انتظار ارقام

 

  
  
  بازار نفت حولاتت

 و یورو به ترتیب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
مریکا در اي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  21/7و  61/7

در نفت خام امریکا بهاي هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  03/49-92/52و دلار  30/55- 58/59 محدوده
به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 70/50و  دلار 98/56ح سط
هاي پایان وقت بازار  هر بشکه نفت برنت به نرخبهاي  .یافت کاهشدرصد  97/5و  37/6و یورو به ترتیب،  دلار

 دلار 78/63معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  91/54-05/59 ودلار  93/61-48/66نیویورك در دامنه 
یورو معامله  94/55-32/59 دلار و 10/63-79/66بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده  .رسیدیورو  75/56 و

یورو قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت  95/57 دلار و 16/65بهاي هر بشکه در سطح  گردید. متوسط هفتگی 
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 40/6و  32/6به ترتیب، و یورو (آخرین نرخ هفته گذشته) نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار  شنبه پنجاوپک در روز 
   یافت. کاهشدرصد 

مدت وقوع طوفان بر  گذشته، قیمت نفت خام کاهش یافت. آمار ضعیف رشد اقتصادي چین و تأثیر کوتاه ههفت
هاي پالایشگاهی در خلیج مکزیک، منجر به کاهش بهاي نفت در اوایل هفته شد. با اظهارات دونالد  ه تولید و فرآورد

ها در خاورمیانه، افزایش قابل ملاحظه  کاهش تنش احتمال آن تبع بهترامپ مبنی بر پیشرفت روند مذاکرات با ایران و 
هاي پالایشگاهی در امریکا، تضعیف بازار سهام آمریکا و انتظارات پیرامون افزایش تولید نفت در خلیج  ذخایر فرآورده

نی بر ها میان ایران و امریکا (ادعاي بی اساس ترامپ مب مکزیک؛ روند نزولی قیمت نفت تشدید گردید. اما، افزایش تنش
کش انگلیسی توسط ایران  انهدام پهباد ایرانی توسط ناو امریکایی در خلیج فارس) و انتشار خبر متوقف نمودن یک نفت

  گردید. هفته پایان دردر تنگه هرمز؛ منجر به جبران اندك افت بهاي نفت خام 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 19 ژوئيه 18 ژوئيه 17 ژوئيه 16 ژوئيه 15 ژوئيه  12 ژوئيه
-0.06 0.42 97.12 97.25 96.79 97.22 97.40 96.93 شاخص دلار 97.17 96.85

-0.20 0.23 1.3056 1.3059 1.3029 1.3054 1.3088 1.3049 دلار كانادا 1.3081 1.3029

-0.21 -0.20 1.4673 1.4655 1.4695 1.4652 1.4672 1.4692 (يورو) دلار كانادا 1.4703 1.4684

-0.59 -0.17 107.84 107.72 107.29 108.05 108.23 107.91 ين  ژاپن 108.48 107.90

-0.60 -0.59 121.20 120.88 121.01 121.28 121.33 121.50 (يورو) ين ژاپن 121.94 121.60

-0.01 -0.43 1.1239 1.1222 1.1279 1.1224 1.1210 1.1259 يورو * 1.1240 1.1270

-0.57 -0.23 0.9846 0.9818 0.9815 0.9873 0.9878 0.9845 فرانک سوئيس 0.9902 0.9841

-0.58 -0.66 1.1065 1.1018 1.1070 1.1081 1.1073 1.1084 (يورو) فرانک سوئيس 1.1130 1.1091

-0.29 -0.59 1.2480 1.2502 1.2548 1.2428 1.2407 1.2517 ليره انگليس* 1.2516 1.2576

-0.28 -0.16 1.1105 1.1141 1.1125 1.1073 1.1068 1.1117 (يورو) ليره انگليس 1.1135 1.1159

0.04 0.01 1.38236 1.38342 1.38143 1.38078 1.38142 1.38474 SDR 1.38183 به دلار   1.38326

0.05 0.44 1.22999 1.23277 1.22478 1.23020 1.23231 1.22990 SDR 1.22939 به يورو   1.22738

1.08 1.13 1419.41 1424.13 1430.01 1422.20 1408.74 1411.95 طلاي نيويورک (هر اونس) 1404.23 1408.27

1.09 1.56 1262.95 1269.05 1267.85 1267.11 1256.68 1254.06 (يورو) طلاي نيويورک 1249.31 1249.57

-2.93 -6.37 63.78 62.47 61.93 63.66 64.35 66.48 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  65.70 66.72

-2.92 -5.97 56.75 55.67 54.91 56.72 57.40 59.05 (يورو) نفت برنت انگليس 58.45 59.20

-3.85 -7.61 56.98 55.63 55.30 56.78 57.62 59.58 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  59.27 60.21

-3.84 -7.21 50.70 49.57 49.03 50.59 51.40 52.92 (يورو) نفت پايه آمريکا 52.73 53.43

-1.31 65.16 63.10 64.60 66.13 66.79 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  66.02 67.36

-1.33 57.95 55.94 57.56 58.99 59.32 سبد نفت اوپک (يورو) 58.73 59.77
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