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 خلاصه
كمتر از درصد قرار گرفت كه  1/2در سطح  2019 ژوئيهكننده امريكا در ماه  توليدنرخ سالانه تورم پايه  كا،يامر در

تـر از   پـايين (واحـد   7/53بـه   2019 ژوئيهدر ماه نيز  ISMاي  شاخص مديران بخش غير كارخانه .بود) درصد 4/2(انتظار 

آقـاي   .باشـد  اي امريكا مي كارخانه؛ اما همچنان نشان دهنده شرايط اقتصادي مناسب در بخش غير رسيد) 5/55بيني  پيش

هنوز بسيار زود است كه درخصوص كاهش بيشتر نـرخ بهـره   ": بولارد، رئيس فدرال رزرو سنت لوئيس، اظهار داشت

 ". تصميم گرفت

ترين سطح از اكتبر  و در پايين هواحد افت كرد 7/13گذاري سنتيكس در ماه ژوئيه به منفي  خص اطمينان سرمايهشا
 وپا درخصوص تغيير نرخ بهره كليدي،از سوي ديگر، به دنبال اعلام تعديل رويكرد بانك مركزي ار .قرار گرفت 2014سال 

 .شدتأكيد  مدت تورم انداز ميان چشمم افت اودر صورت تد اين بانك اقدام قاطعانه بر
هاي  توليد ناخالص داخلي در فصل دوم سال جاري نسبت به فصل ما قبل آن، به دليل افت فعاليت در انگليس،

شاخص مديران خريد بخش خدمات و ساخت و ساز در ماه ژوئيه رشد نموده و كسري . درصد افت نمود 2/0اي،  كارخانه
 . تجاري اين كشور در ماه ژوئن كاهش يافت

 درصد 4/0 داخلي، تقاضاي تقويت دليل به آن، از قبل فصل به نسبت سال دوم فصل در داخلي ناخالص توليددر ژاپن، 
 .رسيد سالانه مقياس در درصد 8/1 به آن رشد و يافت افزايش

يوآن و متهم ساختن چين به  نرخ ينزول روند ادامه خصوص در ترامپ دونالد هشدار از پسهفته گذشته، 

و ارزش يوآن را تقويت  تيتثب )واحد( 7سطح در را كايمرا دلار برابر در آنوي يبرابر نرخ نيچ دولت كاري نرخ ارز؛ دست

 . كرد

 .را در پي داشت دلار فيتضع )بهره نرخ تر عيسر و تر شيب كاهش عدم( يمركز بانك يپول يها  استيس از ترامپ انتقاد
 يسو از يديكل بهره نرخ كاهش و يجهان اقتصاد رشد تيوضع از ينگران كا،يامر و نيچ نيب يتجار يها تنش ديتشد

 سبب دلار، فيتضع جهت در بهره نرخ تر شيب كاهش يبرا رزرو فدرال به ترامپ فشار ديتشد و يمركز يها بانكبرخي 
 . شد طلا يبها تيتقو

ها پيرامون تشديد جنگ تجاري و  به دليل نگراني آنقيمت نفت خام متأثر از كاهش دورنماي تقاضاي  هفته گذشته،
تر بر كالاهاي صادراتي چين، رشد صادرات نفت امريكا و افزايش غيرمنتظره  هاي بيش تهديد دونالد ترامپ به وضع تعرفه

 .اي را تجربه كرد ذخاير نفت خام اين كشور، افت قابل ملاحظه
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 امريكا

0Fكننده امريكا توليدنرخ سالانه تورم پايه 

انتظـار  كمتر از درصد قرار گرفت كه  1/2در سطح  2019 ژوئيهدر ماه  1

درصـد در   1/0درصد در ماه ژوئن به منفـي   3/0همچنين، رشد شاخص ماهانه تورم پايه توليد كننده از  .بود) درصد 4/2(

 .  كاهش يافت ژوئيهماه 

با وجود اين كه رقم . واحد رسيد 7/53به  2019 ژوئيهدر ماه ) 1F2ISM(اي  شاخص مديران بخش غير كارخانه

تري است؛ اما همچنان نشان دهنده شرايط اقتصادي مناسب در  در سطح پايين) 5/55(بيني  اعلام شده نسبت به پيش

شاخص نظرسنجي موسسه ماركيت از مديران بخش خدمات امريكا، در همچنين، . باشد اي امريكا مي كارخانهبخش غير 

را تاييد  ISMارقام شاخص قرار گرفت كه  )2/52(انتظار  ميزان موردتر از  و بالا واحد 53در سطح  2019 ژوئيهماه 

 .كند مي

در  2019 ژوئيهماه شاخص تركيبي نظرسنجي موسسه ماركيت از مديران بخش صنعت و خدمات امريكا، در 

بيش از انتظار وضعيت اين نشان دهنده بهبود  قرار گرفت كه )6/51(انتظار ميزان مورد و بالاتر از  واحد 6/52سطح 

 . ها است بخش

دهند نه تنها  و ماركيت در ماه گذشته نشان مي ISMهاي نظرسنجي موسسه  شاخص كثربه اين ترتيب، ا

 .       ها تا حدي بهبود يافته است آن وضعيتهاي مختلف اقتصادي امريكا در شرايط مناسبي قرار دارند بلكه  بخش

هنوز بسيار زود است كه درخصوص كاهش ": رد، رئيس فدرال رزرو سنت لوئيس، اظهار داشتآقاي بولا

تواند به تمامي تحولات مناقشه  وي معتقد است بانك مركزي امريكا نمي". بيشتر نرخ بهره تصميم گرفت

 . تجاري با چين واكنش نشان دهد
 

 منطقه يورو

2Fنهاد ناظر بانكي اتحاديه اروپا

نهاد . خواستار اجراي كامل قوانين سرمايه بانكي بازل در سراسر اين اتحاديه شد 3

 2017كه در دسامبر ( 3سازي بخش نهايي بازل  هاي خود به كميسيون اجرايي اتحاديه اروپا درخصوص پياده مذكور توصيه

 3اجراي كامل استانداردهاي نهايي بازل  اين نهاد از" :اي اعلام داشت را منتشر كرده و در بيانيه) مورد توافق قرار گرفت

                                                           

1 Core Producer Price Index (Producer Price Index Ex Food and Energy) 
2 Institute for Supply Management 
3 European Banking Authority (EBA) 
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استانداردهاي مذكور به اعتبار بخش بانكي اتحاديه اروپا و عملكرد مطلوب بازار بانكي جهاني كمك خواهد . كند حمايت مي

از كشورهاي منطقه يورو مانند آلمان  ها در زماني مطرح شده است كه آهنگ رشد اقتصادي در برخي اين توصيه ".نمود

. دهندگان رقيب در امريكا وجود دارد هايي نسبت به توانايي بخش بانكي اروپا براي رقابت با وام گرديده و نگرانيكند 

گيري درخصوص پذيرفتن اين توصيه و اجراي تمام يا بخشي از آن در هنگام تصويب مرحله نهايي بازل، بر عهده  تصميم

ناسان، اين موضوع بر انتظارات صنايعي كه پس از يك دهه اعمال به اعتقاد برخي از كارش. اروپا خواهد بود كميسيون

 .شديد مقررات، اميدوار به تسهيل بيشتري در اين زمينه بودند، تأثير خواهد گذاشت

در . اين بانك منتشر شدگذاري  گزارش اقتصادي بانك مركزي اروپا، دو هفته پس از آخرين نشست سياست

با توجه به اطلاعات به دست آمده، افزايش اشتغال و سطح  كه با وجود آن: استخلاصه گزارش مذكور عنوان شده 

دستمزدها در دو ماه گذشته به قابليت انعطاف اقتصاد كمك نموده، اثرات كاهش آهنگ حركت اقتصاد جهاني و تضعيف 

مدت شرايط عدم اطمينان  نيعلاوه بر اين، تداوم طولا. منطقه يورو مشهود استانداز  المللي همچنان در چشم  تجارت بين

پذيري بازارهاي نوظهور،  گرايانه و آسيب هاي حمايت سياسي، تهديد افزايش سياست-افياييدر ارتباط با عوامل جغر

همچنين، با توجه به افت  .را تحت تأثير قرار داده است) اي به خصوص در بخش كارخانه(هاي اطمينان اقتصادي  شاخص

برقراري شرايط مطلوب هاي پولي به منظور حصول اطمينان از  ، ميزان مناسبي از محركهاي انتظارات تورمي شاخص

بانك مركزي اروپا، رويكرد آتي گذاري  بنابراين شوراي سياست. مالي و حمايت از توسعه منطقه يورو، مورد نياز است

مدت تورم، با قاطعيت  انداز ميان م افت چشموهاي بهره كليدي را تعديل نموده و در صورت تدا درخصوص تغيير در نرخ

 .اقدام خواهد كرد

 آمارهاي اقتصادي

3Fگذاري سنتيكس انتشار شاخص اطمينان سرمايه

گران به  گذاران و تحليل ، حاكي از افزايش بدبيني سرمايه1

واحد در ماه ژوئيه،  8/5در ماه آگوست، مقدار اين شاخص از منفي . انداز اقتصادي منطقه يورو در شش ماه آينده است چشم

 .قرار گرفت 2014ر سال ترين سطح از اكتب افت كرده و در پايين) رتر از مقدار مورد انتظا بسيار پايين(واحد  7/13به منفي 

محور بودن  با توجه به صادرات) ترين اقتصاد منطقه بزرگ(نتايج نظرسنجي سنتيكس درخصوص امكان بروز ركود در آلمان 

علانات اخير بانك مركزي اروپا رسد ا به نظر مي. و نگراني از پيامدهاي جنگ تجاري امريكا و چين، نيز هشداردهنده است

هنوز انتظارات فعالان اقتصادي را   اهش نرخ بهره كليدي و افزايش خريد اوراق قرضه در ماه سپتامبر،سازي براي ك و زمينه

 .بهبود نبخشيده است
                                                           

1 Sentix 
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 نگلستانا

 اگر«: اظهار داشت اروپا هياتحادبدون توافق انگليس  خروجدر خصوص  سيانگل خارجه امور ريوزهفته گذشته، 

 رنديگ يم ميتصم ها آن. ميشو روه ب رو آن با ديبگذار پس ،است خروجفعلي  توافق عدم تغيير در اروپا هياتحاد موضع

4Fبانيپشت باتيترت«: افزود يو» .مسئوليت آن را نيز بايد بپذيرند و گردد خارج هياتحاد از توافق بدون طيشرا در انگليس

 در 1

 هياتحاد مقامات گريد و اروپا ونيسيكم سيرئ كه است يحال در نيا» .شود حذف ديبا و بوده كيدموكرات ريغ ،يفعل شكل

شايان  .دارند قبول ؛داشت بر در را بانيپشت باتيترت شروط و بود شده ميتنظ يم ترزا با كه يتوافق فقط اند كرده ديتأك اروپا

بار با  3ه و براي بود اروپا هياتحاد با يمترزا  توافق از سيانگل پارلمان تيحما ياصل مانع مسئله نياذكر است؛ پيش از اين، 

 .رأي منفي پارلمان مواجه شده است

 اقتصاد

 2/0بر اساس آمار مقدماتي منتشره، توليد ناخالص داخلي در فصل دوم سال جاري نسبت به فصل ما قبل آن، 

ترين سطح از ابتداي  پايين(درصد  2/1در مقياس سالانه، رشد اقتصادي . افت نمود) 2012براي اولين بار از سال (درصد 

طبق اعلان اداره آمار ملي، افت . به مراتب كمتر بود) درصد 8/1(گزارش شد كه از رشد سالانه فصل اول ) 2018سال 

ناشي از اعلام آمادگي نخست وزير جديد انگليس ) هاي خودروسازي تعطيلي موقت كارخانه(اي  هاي بخش كارخانه فعاليت

ترين عامل كاهش رشد اقتصادي در فصل  اكتبر؛ عمده 31در  براي خروج قطعي و حتي بدون توافق اين كشور از اتحاديه

ها پيرامون احتمال ورود اقتصاد به دامنه ركود براي نخستين بار طي يك دهه اخير را افزايش داده  نگراني  اين امر،. دوم بود

ماه متوالي با كاهش مواجه اي در ماه ژوئن نسبت به ماه قبل از آن، براي سومين  طبق آمار منتشره، توليدات كارخانه. است

 .درصد كاهش يافت 1/0در همين مدت، توليدات صنعتي نيز . درصدي را تجربه كرد 2/0شد و افت 

بيني بازار و  بيش از پيش(واحد در ماه ژوئيه  4/51واحد ماه ژوئن به  2/50شاخص مديران خريد بخش خدمات از 

ها پيرامون  ا افزايش مذكور در حدي نبود كه بتواند تأثير نگرانيام. افزايش يافت) 2018بالاترين سطح از ماه اكتبر 

با وجود بهبود مذكور، اين . هاي تجاري امريكا بر وقوع ركود اقتصادي انگليس را تغيير دهد هاي بركسيت و تنش ريسك

مار ضعيف شاخص مديران خريد تركيبي، به دليل آ. شاخص همچنان كمتر از سطح متوسط آن در بلندمدت قرار دارد

 50واحد در ماه ژوئيه افزايش يافت كه تنها اندكي از  7/50اي و بخش ساخت و ساز؛ با رشدي جزئي به  توليدات كارخانه

 . بيشتر بود) مرز ركود و رشد اقتصادي(واحد 

                                                           

 .كند يم يريجلوگ ،است اروپا هياتحاد عضو كه رلنديا يجمهور و بوده ايتانيبر جزو كه رلنديا از يبخش نيب سخت مرز جاديا از كه است يضمانت ۱
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ن در حالي كه صادرات در ماه ژوئ. آمار تجاري منتشره در هفته گذشته حاكي از بهبود تراز تجاري انگليس بود

 6/3درصد رشد نمود، واردات به دليل ضعف تقاضاي داخلي در فصل دوم، با افت  6/7نسبت به ماه مشابه سال قبل، 

ميليارد پوند  01/7بدين ترتيب، كسري تجاري اين كشور براي چهارمين ماه متوالي كاهش يافته و به . درصدي همراه بود

ميليارد پوند مورد تجديد نظر قرار  70/10به  52/11آمار ماه مه از علاوه بر آن، . رسيد) 2011كمترين سطح از آوريل (

 . گرفت

 

  ژاپن

بر اساس آمار مقدماتي منتشره، توليد ناخالص داخلي در فصل دوم سال نسبت بـه فصـل قبـل از آن، بـه دليـل      

. در مقياس سالانه رسيد درصد 8/1افزايش يافت و رشد آن به ) بيني بازار بيش از پيش(درصد  4/0تقويت تقاضاي داخلي، 

گذاري طـي فصـل دوم از    با وجود ضعف تقاضاي خارجي ناشي از كاهش رشد اقتصاد جهاني؛ مصرف خصوصي و سرمايه

بـا ايـن وجـود، احتمـال دارد برنامـه افـزايش       . رشد مطلوبي برخوردار بوده و نشان از بهبود تدريجي تقاضاي داخلـي دارد 

هاي جهاني، دورنماي اقتصادي ايـن كشـور را    درصد و همچنين نااطميناني 10به  8از ) ريسال جا(ها در ماه اكتبر   ماليات

 . تحت تأثير قرار دهد

بـراي هفتمـين مـاه    (درصد  7/2مخارج خانوارهاي ژاپني در ماه ژوئن سال جاري نسبت به ماه مشابه سال قبل، 

ثيرات منفي ضعف تقاضاي جهـاني كمـك نمـوده    رشد مطلوب مصرف خانوار تا حدي به كاهش تأ. افزايش يافت) متوالي

حتـي بـا وجـود تشـديد     . است مانده باقي نامطلوب دستمزدها، ضعيف رشد واسطه به مصرف رشد دورنماي چند هر. است

گذاري در كسب و كار؛ بانـك مركـزي اميـدوار     جنگ تجاري ميان چين و امريكا و به تبع آن صدمه بر صادرات و سرمايه

 خانوار مخارجشايان ذكر است؛ در مقايس ماهانه، . كمك نمايد) درصد 2(است رشد مصرف خصوصي به تحقق تورم هدف 

كننده  درصد در ماه ژوئن افت نمود و شاخص اعتماد مصرف 8/2دي در ماه مه؛ درص 5/5پس از رشد ) تعديل شده فصلي(

 . سال اخير رسيد 5در ماه ژوئيه به كمترين سطح در بيش از 

 

  چين

يوآن و متهم ساختن چين به  نرخ ينزول روند ادامه خصوص در ترامپ دونالد هشدار از پسهفته گذشته، 

و ارزش يوآن را  تيتثب )واحد( 00/7سطح  در را كايمرا دلار برابر در آنوي يبرابر نرخ نيچ دولت كاري در نرخ ارز؛ دست

ميليارد دلار از كالاهاي  300درصدي بر  10  با انتشار توئيت ترامپ در هفته ماقبل مبني بر وضع تعرفه. تقويت كرد

ها پيرامون تأثير منفي مناقشات تجاري ميان چين و امريكا بر دورنماي اقتصاد  صادراتي چين از اول ماه سپتامبر؛ نگراني
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 جنگ در يسلاح عنوان به يمل پول ارزش فيتضع با چين نگرانند همواره كايامر ياقتصاد مقامات. جهان تشديد گرديد

با اين وجود، امريكا در هفته گذشته از اعطاي مجوز براي فعاليت شركت هوآوي چين خودداري و  .كند  استفاده يتجار

 . توسط اين كشور اعلام نمود  علت آن را عدم خريد محصولات كشاورزي

 اقتصاد

با وجود فشارهاي تجاري امريكا بر چين، صادرات اين كشور در ماه . هفته گذشته، آمار تجاري چين منتشر شد

درصدي صادرات در  2/0بازار انتظار افت . درصد رشد كرد 3/3ژوئيه نسبت به ماه مشابه سال قبل، به طور غير منتظره، 

هاي جديد امريكا بر كالاهاي صادراتي چين از  به دليل وضع تعرفه با اين حال، احتمال دارد رشد مذكور. ماه ژوئيه را داشت

از سوي ديگر، واردات در دوره مذكور به دليل ضعف تقاضاي . اول ماه سپتامبر سال جاري، زودگذر بوده و پايدار نباشد

 دلار ميليارد 06/45ئيه به بدين ترتيب، مازاد تجاري چين در ماه ژو. افت نمود) بيني بازار كمتر از پيش(درصد  6/5داخلي، 

 . رسيد

افزايش ) 2018بالاترين سطح از فوريه (درصد در ماه ژوئيه سال جاري  8/2درصد ماه ژوئن به  7/2تورم از 

5Fدرصدي بهاي مواد غذايي در ماه ژوئيه ناشي از افزايش بهاي گوشت 1/9رشد . يافت

ترين عامل رشد تورم گزارش  ، عمده1

اين در حالي است كه رشد بهاي ميوه و . درصد گزارش شد 27رشد سالانه بهاي گوشت در ماه ژوئيه، . شده است

بوده و عرضه آن به دليل آسيب وارده بر محصولات ) بيش از ماه ژوئن(درصد  1/39سبزيجات تازه در دوره مذكور، 

 . اعد آب و هوا كاهش يافتكشاورزي ناشي از شرايط نامس
 گذشته هفته يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

5960/2 6180/2 7060/2 0020/3 0785/3 

  مرجع يوآن 
- - - 35/4 

 

 روسيه

. واحد بهبود يافت 4/50واحد در ماه پيش از آن، به  7/49خريد بخش خدمات از در ماه ژوئيه، شاخص مديران 

مطابق با (درصد  6/4درصد در ماه ژوئن به  7/4كننده در مقياس سالانه از  همچنين، در اين ماه رشد شاخص بهاي مصرف

                                                           

 . باشد مي در اين كشور در حال مبارزه با افزايش قيمت گوشت ناشي از شيوع تب خوكي آفريقاييچين همچنان  1
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تراز  .افزايش يافت) ورد انتظارتر سطح م اندكي پايين(درصد  2/0كاهش و در مقياس ماهانه از صفر به ) بيني بازار پيش

 .در ماه ژوئن تغيير يافت )بيني بازار كمي بالاتر از پيش(ميليارد دلار  51/12به   ميليارد دلار در ماه مه، 82/11تجاري نيز از 

ها به صورت ماهانه  در ماه آگوست، بسيار محتمل است سطح عمومي قيمت: وزارت اقتصاد روسيه اعلام كرد

بر  .درصد رشد خواهد يافت 5/4تا  4/4كننده به ميزان  هاي مصرف با اين وجود، در مقياس سالانه، سطح قيمت. تقليل يابد

واحد درصد باشد و دليل عمده  2/0تواند حدود صفر تا  ها مي مذكور، افت سطح عمومي قيمت خانه ت بيني وزار اساس پيش

 .ها و سبزيجات است آن، كاهش قيمت ميوه

پذير بوده و  سيستم مالي روسيه نسبت به فشارهاي خارجي انعطاف: وزير امور دارايي، اظهار داشت آنتون سيلوانف،

بنا بر اعلام كاخ سفيد در روز جمعه گذشته، امريكا دور جديدي . هاي جديد امريكا آسيبي به آن وارد نخواهد ساخت تحريم

را عليه روسيه وضع نموده كه به موجب آن، واشنگتن با هاي شيميايي و بيولوژيكي  تحت قانون كنترل سلاحها  از تحريم

سيلوانف در واكنش  .كرد خواهد مخالفت يالملل نيب يمال سساتؤم توسط هيروس به يفن اي يمال كمك اي وام هرگونه ديتمد

كرده و هاي خارجي را اثبات  هاي اخير، مقاومت خود در برابر محدوديت اقتصاد روسيه در سال": به اين موضوع گفت

هاي دولتي و شركتي، اين اطمينان وجود دارد كه سيستم مالي نيازهاي دولت و بخش خصوصي را در  درخصوص بدهي

 ".زمينه دسترسي به منابع فراهم خواهد ساخت

اتخاذ تركيب سياستي مناسب كه بر گذاري تورم و  مؤسسه اعتبارسنجي فيچ، با اشاره به تعهد روسيه در هدف

با  "BBB"به  "-BBB"از بندي اعتباري  ها افزوده است، جايگاه اين كشور را در رتبه ريسك تحريم قدرت مقابله با

تصميم مؤسسه فيچ ": اي اعلام نمود وزارت دارايي روسيه ضمن استقبال از اين اقدام، در بيانيه. ارتقا دادانداز باثبات  چشم

يسك كشوري توسط ساير مؤسسات عمده اعتبارسنجي خواهد بندي ر دليل قابل قبولي براي بهبود رتبه روسيه در طبقه

با توجه به كندي . حفظ كرده بودانداز مثبت،  با چشم "-BBB"رتبه روسيه را در سطح  2017مؤسسه مذكور از سال  ".بود

وني گران نسبت به امكان بهبود رتبه اعتباري در شرايط كن آهنگ رشد اقتصادي اين كشور و جنگ تجاري جهاني، تحليل

 .ترديد داشتند

 
 تركيه

درصد   65/16درصد در ماه ژوئن، به  72/15در ماه ژوئيه، رشد شاخص بهاي مصرف كننده در مقياس سالانه از 

با اين وجود، رشد شاخص . افزايش يافت) تر از ميزان مورد انتظار اندكي كم(درصد  36/1به  03/0و در مقياس ماهانه از 

 66/21درصد در ماه ژوئن، به  04/25مذكور روندي متفاوت را طي كرده و در مقياس سالانه از بهاي توليدكننده در ماه 

هاي آتي  تواند در ماه كاهش رشد شاخص ياد شده مي. درصد افت نمود 99/0به منفي  09/0درصد و در مقياس ماهانه، از 
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ميليارد دلار در ماه  02/11داري از منفي  همچنين، تراز نقدي خزانه .كننده بيانجامد رشد شاخص بهاي مصرفبه كاهش 

 .ميليون دلار تغيير يافت 550ميليون به منفي  150دلار در ماه ژوئيه و تراز حساب جاري از ميليارد  08/4ژوئن، به 

 01/1به ميزان ) مقياس سالانه(رشد توليدات صنعتي تركيه  شود بيني مي بر اساس آخرين نظرسنجي رويترز پيش

، در 2018درصد در فصل پاياني سال  3رشد اقتصادي اين كشور پس از رسيدن به منفي . ژوئن كاهش يابد درصد در ماه

اقتصاد اين كشور همچنان در حال رسد  درصد قرار گرفته و به نظر مي 6/2نخستين فصل سال جاري در سطح منفي 

ددانان در نظرسنجي مذكور، رشد توليدات اقتصا .هاي ناشي از بحران ارزي سال گذشته است تلاش براي عبور از آسيب

نگر براي  رشد اين شاخص كه به عنوان شاخصي پيش .اند بيني كرده درصد پيش 1/0تا  4/2صنعتي را در محدوده منفي 

رسيده و براي نهمين ماه متوالي در ) مقياس سالانه(درصد  3/1شود، در ماه مه به منفي  رشد اقتصادي در نظر گرفته مي

 .نفي قرار گرفتمحدوده م

تعدادي از مديران بانك مركزي تركيه به همراه هاكان كارا، مشاور ارشد اقتصادي اين بانك، توسط رئيس جديد 

هاي داخلي اين  بر اساس خبر منتشره توسط خبرگزاري رويترز، اين تصميم در يكي از نشست. از سمت خود بركنار شدند

اين اقدام يك ماه پس از . ي افزايش كارايي بانك مركزي اتخاذ گرديده استبانك، به منظور تغيير ساختار و در راستا

هاي سياسي در فعاليت اين نهاد افزوده  ها نسبت به مداخله د و بر نگرانيگير بركناري رئيس سابق بانك مركزي صورت مي

 .ور تأكيد كرده بودختار بانك مذكجمهور اين كشور، بر لزوم تغيير سا تر، رجب طيب اردوغان، رئيس پيش .است

 

 هند

اي كه براي كشمير  ماده ؛قانون اساسي اين كشور 370لغو اصل  مبني بر ولت هنددر پي تصميم مجلس و د

اعلام د و سفير خود در دهلي نو را فرا خوان؛ دولت پاكستان ضمن اخراج سفير هند، شد مختاري قائل مي امتياز ويژه خود

. همچنين، پاكستان روابط تجاري با هند را به حالت تعليق درآورد. بندد هاي هند مي پروازكرد حريم هوايي خود را به روي 

گران اقتصادي  تحليل. هاي شديد ميان نظاميان هند و پاكستان در مرز كشمير خبر دادند منابع خبري از بروز درگيري

. د و تاثير چنداني بر اقتصاد هند نخواهد داشتمعتقدند قطع روابط تجاري با هند، بيشتر به اقتصاد پاكستان ضربه خواهد ز

 . چرا كه تجارت اين دو كشور، سهم ناچيزي در تجارت خارجي هند دارد

 75/5را از ) نرخ بازخريد مجدد(بانك مركزي هند به منظور كمك به افزايش رشد اقتصادي، نرخ بهره كليدي 

درصد كاهش  9/6به  7د اقتصادي در سال مالي جاري را از بيني نرخ رش اين بانك، پيش. درصد كاهش داد 40/5درصد به 

 . داد
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هر چند . درصد در ماه ژوئيه كاهش يافت 2درصد در ماه ژوئن به  1/3نرخ رشد توليدات صنعتي اين كشور از 

وجود  دهد احتمال كاهش رشد اقتصادي نيز رشد ماه ژوئيه بهتر از ميزان مورد انتظار بود، اما روند كاهشي آن نشان مي

 . خواني ندارد دارد كه با اهداف اقتصادي دولت هم

 
 

 تحولات بازار ارزهاي عمده

 98/0و  85/0به ترتيب  سوئيسو فرانك  يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

درصد  10/1 دلار برابر درارزش ليره انگليس  وتقويت  83/0 دلار برابر درو ارزش يور ،در همين مدت. شد ضعيفدرصد ت

دلار و هر پوند  1179/1-1204/1محدوده  هفته گذشته هر يورو در ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه . شد ضعيفت

  .ين متغير بود 67/105 -46/106 هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود 2028/1-2167/1در محدوده 

در  نيز انگليس پوندارزش  .شد تضعيف درصد 16/0 و 03/0 فرانك سوئيسو  يورو در برابر ينهمچنين، ارزش 

 هر پوند در محدوده ،هفته گذشته وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد ضعيفتدرصد  91/1برابر يورو 

 .بودمتغير ين  36/118 -26/119هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 0738/1 -0861/1

 

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
10 

 
 عوامل تضعيف دلار در هفته گذشته 

 )عدم كاهش سريع نرخ بهره(هاي پولي بانك مركزي   انتقاد ترامپ از سياست •
افت توليدات صنعتي آلمان و اظهارات وزير كشور ايتاليا درخصوص شكست ائتلاف دولت با ساير احزاب و بروز 

در مقابل دلار شد اما در نهايت به علت افت ارزش دلار، روند مذكور  بحران سياسي در اين كشور، سبب تضعيف يورو

 .معكوس شد

تر نرخ بهره كه سبب تقويت بيش از  تر و سريع عدم كاهش بيش(هاي پولي بانك مركزي   انتقاد ترامپ از سياست

واحد درصدي نرخ بهره  25/0نظران معتقدند، تصميم به كاهش  برخي صاحب. سبب تضعيف دلار گرديد) حد دلار شده بود

 .ژوئيه نيز در اثر فشارهاي ترامپ اتخاذ شده است 31در 

هاي مركزي نيوزيلند، هند، فيليپين و تايلند در هفته گذشته نشان دهنده  كاهش نرخ بهره كليدي از سوي بانك

گريزي را  ، روحيه ريسكهمچنين بحران سياسي در ايتاليا. هاي مركزي جهان از افت رشد اقتصاد جهاني بود نگراني بانك

 . اين امر، سبب شد تقاضاي ارزهاي مامن از جمله ين ژاپن و فرانك سوئيس افزايش يابد. در بازار گسترش داد
 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 98788/1 - 05200/2 17563/2 دلار

 -38471/0 - -43071/0 -41714/0 يورو

 82713/0 - 79563/0 76375/0 پوند

 -66740/0 - -77520/0 -78840/0  فرانك

 03417/0 - -05000/0 -10650/0 ين

 594200/2 - 552360/2 460250/2 امارات درهم

 0506/16 0255/16 0109/16 7996/16 لير تركيه
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 تحولات بازار طلا

 افزايش درصد 89/2و  74/3 و يورو به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 درو  اونس هر براي دلار 72/1464 -56/1503 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت

  .شد ثبت در هر اونس يورو 32/1307 -46/1342 محدوده

كاري نرخ ارز به منظور  رني ترامپ به چين مبني بر دست هاي تجاري بين چين و امريكا با اتهام تشديد تنش

هاي مركزي  افزايش صادرات اين كشور، نگراني از وضعيت رشد اقتصاد جهاني و كاهش نرخ بهره كليدي از سوي بانك

تر نرخ  يا و تشديد فشار ترامپ به فدرال رزرو براي كاهش بيشهاي سياسي در ايتال نيوزيلند، هند، فيليپين و تايلند، نگراني

 . بهره در جهت تضعيف دلار، سبب تقويت بهاي طلا در هفته گذشته شد

 
 

  بازار نفت حولاتت

 و يورو به ترتيب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امريكابهاي نفت خام پايه  

مريكا در اي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه ها نرخبه  .يافت كاهشدرصد  89/2و  08/2

در نفت خام امريكا بهاي هر بشكه  متوسط هفتگي . معامله گرديديورو  62/45-81/48و دلار  09/51-69/54 محدوده

به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت يورو 59/47و  دلار 29/53ح سط

هاي پايان وقت بازار  هر بشكه نفت برنت به نرخبهاي  .يافت كاهشدرصد  21/6و  43/5و يورو به ترتيب،  دلار

 دلار 18/58معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه به يورو  21/50-38/53 ودلار  23/56-81/59نيويورك در دامنه 

يورو معامله  63/51-03/54 دلار و 82/57-54/60بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده  .رسيديورو  96/51 و

شايان ذكر است، بهاي نفت . يورو قرار گرفت 99/52 دلار و 36/59بهاي هر بشكه در سطح  متوسط هفتگي . گرديد



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   
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و  24/6به ترتيب، و يورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ) آخرين نرخ هفته گذشته( شنبه چهاراوپك در روز 

  .يافت كاهشدرصد  98/6

ها پيرامون تشديد جنگ  هفته گذشته، قيمت نفت خام متأثر از كاهش دورنماي تقاضاي نفت به دليل نگراني

كالاهاي صادراتي چين، رشد صادرات نفت امريكا و افزايش هاي بيشتر بر  تجاري و تهديد دونالد ترامپ به وضع تعرفه

با اين وجود، انتظارات پيرامون كاهش توليد . اي را تجربه كرد غيرمنتظره ذخاير نفت خام اين كشور، افت قابل ملاحظه

نفت اوپك با  ها، تثبيت نرخ يوآن در برابر دلار توسط چين، افت ذخاير نفت اروپا و كاهش توليد نفت ناشي از افت قيمت

؛ 2008ترين سطح از بحران مالي  وجود اعلان آژانس بين المللي انرژي مبني بر تنزل رشد تقاضاي جهاني به پايين

 .اندكي افت مذكور را جبران نمود

 

 

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگی **نقطه به نقطه 9 اوت 8 اوت 7 اوت 6 اوت 5 اوت 2 اوت
-0.66 -0.59 97.56 97.49 97.62 97.54 97.63 97.52 شاخص دلار 98.21 98.07
0.47 0.13 1.3248 1.3222 1.3228 1.3301 1.3279 1.3208 دلار کانادا 1.3185 1.3205
1.22 0.96 1.4834 1.4810 1.4788 1.4897 1.4875 1.4798 دلار کانادا (یورو) 1.4656 1.4669
-1.79 -0.85 106.09 105.67 106.07 106.27 106.46 105.96 ین  ژاپن 108.02 106.58
-1.06 -0.03 118.79 118.36 118.58 119.02 119.26 118.72 ین ژاپن (یورو) 120.06 118.40
0.74 0.83 1.1197 1.1201 1.1179 1.1200 1.1202 1.1204 یورو * 1.1115 1.1109
-1.52 -0.98 0.9745 0.9725 0.9748 0.9755 0.9761 0.9735 فرانک سوئیس 0.9896 0.9821
-0.80 -0.16 1.0911 1.0893 1.0897 1.0926 1.0934 1.0907 فرانک سوئیس (یورو) 1.0999 1.0910
-0.26 -1.10 1.2122 1.2028 1.2133 1.2142 1.2167 1.2141 لیره انگلیس* 1.2153 1.2162
-0.99 -1.91 1.0826 1.0738 1.0853 1.0841 1.0861 1.0836 لیره انگلیس (یورو) 1.0934 1.0948
0.12 0.19 1.37556 1.37578 1.37605 1.37508 1.37623 1.37464 SDR 1.37387 به دلار   1.37314
-0.61 -0.63 1.22848 1.22827 1.23092 1.22775 1.22856 1.22692 SDR 1.23606 به یورو   1.23606
3.98 3.74 1487.33 1498.97 1498.45 1503.56 1470.96 1464.72 طلاي نیویورك (هر اونس) 1430.35 1444.86
3.22 2.89 1328.31 1338.25 1340.42 1342.46 1313.12 1307.32 طلاي نیویورك (یورو) 1286.88 1300.62
-7.94 -5.43 58.18 58.53 57.38 56.23 58.94 59.81 نفت برنت انگلیس (هر بشکه)  63.20 61.89
-8.62 -6.21 51.96 52.25 51.33 50.21 52.62 53.38 نفت برنت انگلیس (یورو) 56.86 55.71
-5.88 -2.08 53.29 54.50 52.54 51.09 53.63 54.69 نفت پایه آمریکا (هر بشکه)  56.62 55.66
-6.57 -2.89 47.59 48.66 47.00 45.62 47.88 48.81 نفت پایه آمریکا (یورو) 50.94 50.10
-7.01 59.36 57.82 59.71 60.54 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  63.83 61.67
-7.73 52.99 51.63 53.30 54.03 سبد نفت اوپک (یورو) 57.43 55.51

درصد تغییرات متوسط هفتگی *** درصد تغییرات آخرین روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمریکا *

هفته منتهی به 18/ 1398/05                                  قیمت نقدي طلا  و  قیمت نفت خام در بازارهاي سلف
2019/08/09
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