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 خلاصه
 1/2(انتظار فراتر از درصد قرار گرفت كه  2/2در سطح  ژوئيهكننده در ماه  مصرفنرخ سالانه تورم پايه  كا،يامر در

رشد ماهانه توليدات صنعتي در . رشد نمود) درصد 3/0(بيش از انتظار و  درصد 7/0 مذكورفروشي در ماه  خرده .بود) درصد

 .درصد رسيد 2/0ماه ژوئيه به منفي 

 ها جديد با رويكردهاي ضد اروپايي شديدتر، بر نگراني يهاي سياسي در ايتاليا و امكان روي كار آمدن دولت آشفتگي
منطقه يورو، انداز اقتصادي  ها نسبت به چشم همچنين، به دنبال افزايش بدبيني. نسبت به آينده اتحاديه اروپا افزوده است

ارقام اوليه توليد ناخالص داخلي در فصل . واحد رسيد 6/43در ماه اوت به منفي  ZEWشاخص اطمينان اقتصادي مؤسسه 
در مقياس در ماه ژوئن رشد توليدات صنعتي  .دهد نشان ميرا  آنها ثبات ميزان رشد  بيني دوم سال جاري منطبق با پيش

 .درصد كاهش يافت 6/1درصد و در مقياس ماهانه، به منفي  6/2نه به منفي سالا
 در كار نيروي هفتگي درآمد مجموع. درصد در ماه ژوئيه افزايش يافت 1/2درصد ماه ژوئن به  2تورم از  در انگليس،

 .نمود رشد درصد 7/3 قبل، سال مشابه مدت به نسبت ژوئن ماه به منتهي ماهه سه
 به آن از قبل ماه به نسبت ژوئيه ماه در پايه آلات ماشين سفارش، ها شركت مطلوب گذاري سرمايهدر ژاپن، به دليل 

 3/3 آن، از قبل ماه به نسبت ژوئن ماه در صنعتي توليداتبا اين وجود، . يافت افزايش درصد 9/13 اي، منتظره غير طور
 .نمود افت درصد

 ميتصمطبق اخبار منتشره،  .انداخت قيتعو به را ينيچ يكالاها هيعل يتجار يها تعرفه اعمال زمان ترامپ دونالد

 در شرفتيپ از يا نشانه و بوده ييكايامر شهروندان يفصل يدهايخر بر يتجار يها تعرفه يمنف ريتأث از ينگران دليل به وي

 .ستين نيچ با يتجار مذاكرات

 مقابل در وروي فيتضع سبب دوم، فصل در آلمان اقتصاد يمنف رشد و ژوئن ماه در وروي منطقه يصنعت داتيتول افت
 . شد دلار

ساله امريكا  10هاي سهام در سطح دنيا، افت نرخ بازده اوراق  كاهش نرخ رشد توليدات صنعتي چين، افت شاخص

ساله و احتمال بروز ركود در اقتصاد اين كشور، افت توليدات صنعتي و شاخص نظرسنجي  2به كمتر از نرخ بازده اوراق 

ZEW در منطقه يورو، سبب افزايش بهاي طلا در هفته گذشته شد. 

هاي تجاري  پس از انتشار خبر به تعويق افتادن اعمال تعرفه. قيمت نفت خام اندكي افزايش يافت هفته گذشته،

 در پايان هفته، انتظارات. اي را تجربه كرد از سوي امريكا بر كالاهاي صادراتي چين، بهاي نفت رشد قابل ملاحظه

ها پيرامون ركود  هاي مركزي دنيا و به تبع آن كاهش نگراني درخصوص اتخاذ تدابير انگيزشي بيشتر توسط بانك

 .اقتصادي جهان، به افزايش بهاي نفت كمك نمود
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 امريكا

0Fكننده مصرفنرخ سالانه تورم پايه 

 1/2(انتظار فراتر از درصد قرار گرفت كه  2/2در سطح  2019 ژوئيهدر ماه  1

درصد در ماه ژوئيه افزايش يافت كه فراتر از انتظار  3/0همچنين، رشد شاخص ماهانه تورم پايه مصرف كننده  .بود) درصد

 .  هاي وارداتي به آرامي در حال نمايان شدن است رسد اثرات تورمي افزايش تعرفه به نظر مي. بود) درصد 2/0(

فروشي  درصدي خرده 0/1رشد . رشد نمود) درصد 3/0(بيش از انتظار و  درصد 7/0 ئيهفروشي در ماه ژو خرده

1Fفروشي گروه كنترل خرده همين ميزان رشد در بخشو  يهبدون در نظر گرفتن فروش خودرو در ماه ژوئ

، نشان از رشد 2

كاهش نرخ . تا روند رو به رشد مصرف خصوصي از ماه قبل همچنان تداوم داشته باشد ماه داشتاين مطلوب مصرف در 

تواند عاملي براي افزايش تقاضاي مصرف خصوصي در  يلات خريد كالاها در پي كاهش نرخ بهره كليدي، ميبهره تسه

 .  آينده باشد

همانند ماه ژوئن مسير  يهدر ماه ژوئبه وضعيت اقتصادي كشور كنندگان  اعتماد مصرف) مقدماتي(شاخص 

تر از انتظار  پايين(درصد  2/0عتي در ماه ژوئيه به منفي رشد ماهانه توليدات صن. واحد رسيد 1/92به كاهشي را حفظ كرد و 

واحد قرار گرفت كه نسبت  8/16اي فيلادلفيا در سطح  به علاوه، در اين ماه شاخص صنايع كارخانه. رسيد) درصد 2/0رشد 

2Fبرداري از ظرفيت توليدي همچنين، شاخص بهره. واحد كاهش يافته است 5به ماه ژوئن 

تر از  پايين(درصد  5/77در سطح  3

موثر بر كاهش بيني افت رشد اقتصادي امريكا، از جمله دلايل  رسد، مناقشات تجاري و پيش به نظر مي. قرار گرفت) انتظار

 .است  بوده ها شاخصاين 

3Fوري نيروي كار شاخص بهره

درصد رشد  3/2در ماه ژوئيه ) ميزان محصول توليد شده به ازاي يك ساعت كار( 4

هاي آتي به دليل  رسد رشد اقتصادي امريكا در ماه بنابراين، به نظر مي. ، كمتر است)درصد 4/3(كرد كه از رشد ماه ژوئن 

 .    وري، با تحديد رو به رو شود رشد اندك بهره

  

                                                           

1 Core Consumer Price Index (Consumer Price Index Ex Food and Energy) 
2 Control Group : شود فروشي كه شامل هزينه استهلاك نبوده و به طور مستقيم در محاسبات توليد ناخالص داخلي وارد مي بخشي از خرده . 

3 Capacity Utilization 
4 Nonfarm Productivity 
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 منطقه يورو

هاي سياسي در ايتاليا و درخواست آقاي متئو سالويني، وزير كشور و رهبر حزب افراطي  آشفتگي هاي اخير در روز

ليگ شمال، براي برگزاري انتخابات مجدد و امكان روي كار آمدن يك دولت جديد با رويكردهاي ضد اروپايي شديدتر، بر 

دولت فعلي ايتاليا متشكل از ائتلاف ليگ شمال و جنبش . نسبت به آينده اتحاديه اروپا و منطقه يورو افزوده است ها نگراني

بسياري از اقتصاددانان . ماه بر سر كار بوده است، در معرض تهديد فروپاشي قرار دارد 14پنج ستاره كه تا كنون تنها حدود 

و معتقدند رويكرد اقتصادي دولت جديد احتمالي به رهبري سالويني مبهم  بين نيستند نسبت به وقوع چنين اتفاقي خوش

4Fهاي اين كشور بوده و با توجه به بالا بودن سطح بدهي

و حركت اقتصاد در مسير نزولي، بدون در پيش گرفتن اصلاحات  1

نشست ويژه پارلمان ايتاليا دو . ساختاري، ايتاليا را همچنان به عنوان عضوي ضعيف در اتحاديه اروپا باقي خواهد گذاشت

عدم اعتماد به دولت ائتلافي اين كشور تشكيل شد، گيري درباره طرح رأي  هاي گذشته به منظور تصميم كه در هفته

 .اوت براي رسيدگي به اين موضوع برگزار گردد 20است نشست ديگري در اي در بر نداشت و قرار  نتيجه

وليد ناخالص داخلي آلمان در دومين فصل سال جاري كاهش يافته و بر اساس آمار مقدماتي منتشر شده، رشد ت

با وجود افزايش فشارها، دولت اين كشور تاكنون تمايلي به ايجاد . درصد رسيده است 1/0به منفي  4/0در مقياس فصلي از 

جلوگيري از يك  براي": در اين خصوص، پيتر آلتماير، وزير اقتصاد آلمان، گفت. نداشته است هاي مالي بيشتر محرك

در حال حاضر، در يك مرحله تضعيف اقتصادي قرار . انقباض متوالي ديگر و ورود اقتصاد به ركود، بايد اقداماتي اتخاذ گردد

با اين وجود، يكي از سخنگويان  ".توان از آن جلوگيري نمود ايم و با رويكرد صحيح مي داريم، اما هنوز وارد ركود نشده

ر شرايط فعلي سياست مالي دولت به اندازه كافي انبساطي بوده و نيازي به اقدام بيشتر براي ثبات د": دولت اظهار داشت

كند شدن اقتصاد جهاني و كاهش رشد توليدات صنعتي چين در ماه ژوئيه به  ".شود بخشيدن به اقتصاد آلمان احساس نمي

جايي  از آناي تحت تأثير قرار داده است؛ اما  گسترده صورتسال اخير، اقتصاد منطقه يورو را به  17ترين ميزان در  پايين

تر بوده و علائمي نيز وجود دارد كه نشان پذير كه اقتصاد آلمان به طور سنتي وابسته به صادرات است، در اين زمينه آسيب

ر ارقام اخير را به نتشاگران، ا برخي از تحليل. مثبت افزايش مستمر تقاضاي داخلي بر رشد، رو به اتمام استدهد اثرات  مي

 .دانند منزله پايان دهه طلايي اقتصاد آلمان مي

  

                                                           

 .شود يونان بالاترين ميزان در ميان اعضاي اتحاديه اروپا محسوب ميدرصد بود كه پس از  132بيش از  2018نسبت بدهي به توليد ناخالص داخلي ايتاليا در سال  1
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 آمارهاي اقتصادي

شاخص اطمينان هاي گذشته،  انداز اقتصادي منطقه يورو در هفته ها نسبت به چشم به دنبال افزايش بدبيني

واحد در ماه ژوئيه، به منفي  3/20نيز در ماه اوت به ميزان قابل توجهي افت نموده و از منفي  ZEWاقتصادي مؤسسه 

گر  از سوي ديگر، انتشار آمار اوليه از دومين فصل سال جاري بيان. رسيد) مورد انتظارتر از سطح  بسيار پايين(واحد  6/43

درصد و در مقياس فصلي  1/1درصد در نخستين فصل سال جاري به  3/1رشد تعداد شاغلين در مقياس سالانه از  كاهش

به اعتقاد اقتصاددانان، با توجه به كند شدن گسترده اقتصاد و مواجهه با  .است) ها بيني مطابق با پيش(رصد د 2/0به  3/0از 

 .از اشتغال اين منطقه نااطميناني وجود دارداند پيامدهاي منازعات تجاري، درخصوص چشم

ها، ثبات  بيني منطبق با پيشهمچنين، ارقام اوليه منتشر شده از توليد ناخالص داخلي در فصل دوم سال جاري 

از طرفي،  .دهد درصد نشان مي 2/0در مقياس فصلي به ميزان درصد و  1/1ميزان رشد آن را در مقياس سالانه در سطح 

درصد  8/0كه در مقياس سالانه از منفي  در ماه ژوئن، رشد توليدات صنعتي بيش از ميزان مورد انتظار افت نموده؛ به طوري

انتشار آمار تراز تجاري  .درصد كاهش يافته است 6/1به منفي  8/0درصد و در مقياس ماهانه، از  6/2منفي در ماه مه، به 

بالاتر از سطح ( ميليارد يورو 6/20ميليارد يورو در ماه مه به  6/22دهنده كاهش مازاد تجاري از  منطقه يورو نيز نشان

 .باشد در ماه ژوئن مي )بيني شده پيش

 

 نگلستانا

 باانگليس  از مردم درصد 54نشان داد،  تلگراف يليد روزنامه توسطصورت گرفته  يظرسنجتايج ننگذشته، هفته 

 سيبور مخالف ندگانينما اهداف شدن يعمل از يريجلوگ و مجلس قيلبهاي تع به يحت اروپا هياتحاد اين كشور از خروج

اظهار داشتند  جانسون كانينزد ،ميلادي گذشته ماهشايان ذكر است؛ . باشند درصد مخالف آن مي 46و  موافق ،جانسون

 پارلمان اروپا، هياتحاد از خروج يچگونگ پيرامون دولت طرح با مجلس ندگانينما مخالفت از يريجلوگ يبرا دارد قصدوي 

 عوام مجلس يسخنگواز سوي ديگر، . رو به رو گرديد مجلس ندگانينمانمايد كه اين طرح با رأي منفي اكثر  قيتعل را

 هياتحاد از توافق بدون رايس انگل ،پارلمان يليتعط با داد نخواهند اجازه بوريس جانسون بهانگليس هفته گذشته اعلام كرد 

 يفعل مواضع كه داده هشدارنخست وزير جديد  به يا نامه سابق انگليس طي يدار خزانه ريوزهمچنين، . كند خارج اروپا

 هم كار محافظه حزب ارشد عضو 20 توسط نامه نيا. برد يم نيب از را بركسيت توافق گونه هر به يابي دست شانس وي

 يمخوف يهمدست«: با اين وجود، جانسون اظهار داشت. يس هستندانگل دولت نيشيپ آنان وزراي از نفر 7 كه شده امضا

 احتمال تشديد گردد، فشارها چه هر زيرا .اتحاديه اروپا بايد با ما سازش نمايد. يي وجود دارداروپاو مقامات  ندگانينما بين

 ».اكتبر است 31تصميم قطعي ما خروج در تاريخ  .شود يم شتريبنيز  توافق بدون بركسيت وقوع
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 اقتصاد

افزايش ) بيني بازار و نرخ هدف بانك مركزي بيش از پيش(درصد در ماه ژوئيه  1/2درصد ماه ژوئن به  2تورم از 

بازي و تفريحات، خدمات اسكان، پوشاك و  هاي كامپيوتري، اسباب بر اساس گزارش اداره آمار ملي، رشد بهاي بازي. يافت

خدمات حمل و نقل   با اين وجود، كاهش هزينه. تورم بر جاي گذاشتندكفش و ساير خدمات مالي؛ بيشترين تأثير را در رشد 

شايان ذكر است؛ شاخص بهاي مصرفي در ماه ژوئيه در . ، رشد مذكور را محدود نمود)برق و گاز(و تا حدودي انرژي 

 . مقايسه با ماه قبل از آن، بدون تغيير بود

در سه ماهه منتهي به ماه ژوئن نسبت به ) ها ب پاداشبا احتسا(نيروي كار  از سوي ديگر، مجموع درآمد هفتگي

 5/3به  4/3علاوه بر آن، آمار دوره قبل از . رشد نمود) سال اخير 11بالاترين سطح (درصد  7/3مدت مشابه سال قبل، 

 9/3(، دولتي )درصد 9/3(هاي خصوصي  ميزان حقوق و دستمزد در بخش. درصد مورد تجديد نظر صعودي قرار گرفت

با . افزايش يافت) درصد 9/5(و ساخت و ساز ) درصد 4/2(اي  ، كارخانه)درصد 6/4(، مالي )درصد 8/3(خدماتي   ،)درصد

ها پيرامون دورنماي مبهم سياسي و احتمال خروج بدون توافق انگليس از اتحاديه اروپا؛ پيشي گرفتن رشد  وجود نگراني

 . باشد هاي اخير مي استانداردهاي زندگي خانوارهاي انگليسي در ماه درآمدها از نرخ تورم حاكي از بهبود وضعيت معيشت و

 

 
 

در سه ماهه منتهي  نرخ بيكاري ،)هزار نفر 28( يهبيش از انتظار متقاضيان بيمه بيكاري در ماه ژوئ كاهشبا وجود 

بازار انتظار داشت نرخ بيكاري همانند ماه مه در . افزايش يافت )بيني بازار بيش از پيش(درصد  9/3به  به ژوئن سال جاري

 329ميليون و  1هزار نفر افزايش به  31شايان ذكر است؛ تعداد افراد بيكار با . باقي بماند) بدون تغيير(درصد  8/3سطح 

 . هزار نفر رسيدند 811ميليون و  32هزار نفر افزايش به  115هزار نفر و افراد شاغل با 
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فروشي در ماه   خرده ،)اكتبر 31( بركسيت شده تعيين مهلت از قبل انگليس اقتصاد از كنندگان مصرف حمايتبا 

اين . درصد در مقياس سالانه رسيد 3/3درصد افزايش يافت و رشد آن به  2/0ژوئيه نسبت به ماه قبل، به طور غيرمنتظره، 

هاي  درصدي فروش 9/6رشد . درصدي مواجه گردد 2/0با افت فروشي ماهانه  در حالي است كه بازار انتظار داشت خرده

كه تا حد زيادي مربوط به تبليغات فروش شركت آمازون بود، نقش ) سال اخير 3بالاترين سطح (آنلاين در ماه ژوئيه 

 . فروشي بر جاي گذاشت اي در آمار خرده عمده

   ژاپن

5Fآلات پايه سفارش ماشين

درصـد افـزايش    9/13اي،  در ماه ژوئيه نسبت به ماه قبل از آن، به طور غيـر منتظـره   1

هـا بـا وجـود     گذاري مطلوب شـركت  رشد مذكور ناشي از سرمايه. درصد در مقياس سالانه رسيد 5/12يافت و رشد آن به 

اي را رصد نمـوده و   ج سرمايهگذاران به دقت مخار سياست. كاهش رشد اقتصاد جهاني و اختلافات تجاري اخير بوده است

روي رشد اقتصادي ناشي از جنگ تجـاري ميـان چـين و آمريكـا و افـت       هاي پيش  اميدوارند تقاضاي داخلي بتواند ريسك

 10به  8از ( اكتبر ماه دربه دليل آمادگي دولت براي اجراي طرح افزايش ماليات بر فروش . تقاضاي جهاني را جبران نمايد

طبق گزارش منتشره دولتـي در هفتـه گذشـته،    . خورد ضر علائمي از ضعف تقاضاي داخلي به چشم مي، در حال حا)درصد

 2016تـرين سـطح از آوريـل     شاخص اعتماد خانوارهاي ژاپني در ماه ژوئيه براي سومين ماه متوالي افت نمود و به پـايين 

مذكور احتياط بيشتري در رونـد مصـرف بـه    كنندگان حتي قبل از اجرايي شدن طرح  دهد مصرف اين امر، نشان مي. رسيد

 . دهند خرج مي

افـت  ) بيني بازار و آمار مقـدماتي  كمتر از پيش(درصد  3/3توليدات صنعتي در ماه ژوئن نسبت به ماه قبل از آن، 

6Fدرصد و شاخص نسبت موجودي انبار 4/0به  3/0در آمار نهايي، رشد موجودي انبار از . نمود

ينـي  ب درصد پيش 8/2نيز از  2

 4بـه   3/3هاي ارسـالي از   اين در حالي است كه افت محموله. درصد مورد تجديدنظر صعودي قرار گرفت 2/3مقدماتي به 

 .درصد مورد بازنگري قرار گرفت

 

  چين

 وي ميتصم .انداخت قيتعو به را ينيچ يكالاها هيعل يتجار يها تعرفه اعمال زمان ترامپدونالد  هفته گذشته،

 از يا نشانه و در واقع بوده ييكايمرا شهروندان يفصل يدهايخر بر يتجار يها تعرفه يمنف ريتأث از ينگران دليل به

 فشار تحت ييكايمرا يها شركت يسو از ترامپ دولت، دهد يم نشان اين امر. ستين نيچ با يتجار مذاكرات در شرفتيپ
                                                           

 .ماه آينده 6اي در  گذاري و توليدات كارخانه نگر از ميزان سرمايه شاخص كليدي و پيش ۱
 .كننده ميزان فروش از موجودي و جايگزيني آن است اين نسبت بيان 2
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 بياينه براساس بلكه واكنش مثبتي نشان نداده ترامپ موضع رييتغ قبال در تنها نه نيچبا اين وجود، . است گرفته قرار

 هيحاش در كشور دو يجمهور يروسا انيم كه داند يم يتوافق نقض را واشنگتن اقدام پكن ،كشور نيا يبازرگان وزارت

 يتجار اختلافات حل يبرا مذاكرات كه يزمان تا مقرر شده بود ،توافق طبق اين. شد حاصل ژاپن در» 20 گروه« نشست

 .نكند اعمال نيچ واردات بر يديجد ييها تعرفه ترامپ دولت دارد، ادامه

 اقتصاد

در حالي كه بازار . فروشي و توليدات صنعتي كمتر از انتظارات بازار گزارش شدند هفته گذشته، آمار رشد خرده

درصد  6/7شود، اين ميزان درصد اعلام  6/8فروشي در ماه ژوئيه نسبت به ماه مشابه سال قبل،  انتظار داشت رشد خرده

كاهش فروش وسائل نقليه جديد، . ، كمتر بود)درصد 8/9(گزارش گرديد كه به مراتب از سرعت رشد آن در ماه ژوئن 

از سوي ديگر، توليدات صنعتي در ماه ژوئيه نسبت به ماه مشابه سال . فروشي اعلام گرديد ترين عامل افت رشد خرده عمده

ترين سرعت  درصد افزايش، پايين 8/4ناشي از فشارهاي جنگ تجاري ميان چين و امريكا، با  قبل، به دليل افت تقاضا

 .را تجربه نمود 2002رشد از فوريه 

 
 گذشته هفته يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

6650/2 6660/2 7280/2 9960/2 0775/3 

  مرجع يوآن 
- - - 35/4 

 

 روسيه

درصد در فصل نخست سال  5/0انتشار آمار اوليه از رشد فصلي توليد ناخالص داخلي، حاكي از افزايش آن از 

) سالانهمقياس (همچنين، در ماه ژوئيه رشد توليدات صنعتي . درصد در دومين فصل از اين سال است 9/0جاري به 

رشد شاخص بهاي  .افت نمود) تر از ميزان مورد انتظار پايين(درصد  8/2درصد در ماه ژوئن، به  3/3كاهش يافته و از 

درصد و در مقياس ماهانه  1/1درصد در ماه ژوئن، به  1/4توليدكننده نيز در ماه ژوئيه كاهش يافته و در مقياس سالانه از 

 .سيددرصد ر 7/2به منفي  6/0از منفي 

در سال جاري حداقل سه دستگاه دولتي منتشركننده آمار در روسيه، تعداد دفعات انتشار  رسد به نظر مي

بر اساس گزارش مسكو تايمز،  .اند عدم انتشار آمار نامطلوب كاهش دادههاي اقتصادي را به منظور  ها و داده نظرسنجي
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و تا زماني  2019و  2018كننده را براي سه فصل متوالي در  صرفاسبربانك روسيه به طور ناگهاني انتشار آمار اطمينان م

 . ل جاري شروع به افزايش نمود، متوقف كردكه مجدد در سا

دولتي  گذاري روسيه در اوراق بدهي داري امريكا، سرمايه بر اساس اطلاعات منتشر شده توسط وزارت خزانه

روسيه از . ميليارد دلار تخفيف يافته است 848/10ايالات متحده به روند كاهشي ادامه داده و در ماه ژوئن سال جاري، به 

داري امريكا در ذخاير اين كشور به ميزان  اين روند را آغاز نموده و از آن زمان تا كنون، حجم اوراق خزانه 2018بهار سال 

طبق گزارش بانك مركزي روسيه، ارزش ذخاير طلاي اين كشور تا .  افزايش يافته استطلا قابل توجهي كاهش و حجم

 .ميليارد دلار رسيده است 3/100ابتداي ماه ژوئيه سال جاري، به 

 
 تركيه

. درصد رسيد 8/12درصد در ماه آوريل به  13در ماه مه، متوسط سه ماهه نرخ بيكاري با اندكي كاهش، از 

ميليارد دلاري تغيير  90/9ميليارد دلاري در ماه ژوئن به مازاد  05/12ه، وضعيت تراز بودجه از كسري همچنين، در ماه ژوئي

 9/3درصد در ماه مه به منفي  3/1از سطح مورد انتظار رسيد و از منفي  از سوي ديگر، افت توليدات صنعتي به بيش. يافت

 .درصد در ماه ژوئن كاهش يافت

رسد وي به دنبال  تركيه مبني بر افزايش رشد اقتصادي اين كشور، به نظر مي جمهور با توجه به هدف رئيس

رجب طيب اردوغان، فرماني را صادر كرده كه به موجب آن، نقش وزارت امور . است داري در اقتصاد گسترش نقش خزانه

هاي محلي و  سهام شركتتواند  داري مي حكم مذكور، خزانه به موجب. گردد داري در اقتصاد تقويت مي مالي و خزانه

در اين  .خانه مذكور اجازه خواهد داشت براي توسعه بخش مالي تلاش كند همچنين، وزارت. المللي را خريداري نمايد بين

امور   اردوغان پس از ادغام وزارت .خانه نيز مورد تجديد نظر قرار گرفته است هاي مختلف اين وزارت مصوبه وظايف بخش

به عنوان وزير، سعي بر افزايش كنترل و اعمال ) داماد اردوغان(و انتخاب برات البايراك  2018ر سال داري د مالي و خزانه

بيني بودن  گيري اقتصادي و غيرقابل پيش با توجه به متمركز شدن تصميم. هاي اقتصادي داشته است گيري نفوذ در تصميم

7Fاعتبارسنجي از جمله  المللي  بين آن، مؤسسات

1S&P اقتصاددانان و . اند فت رتبه اعتباري تركيه هشدار دادهنسبت به ا

هاي اقتصادي ابراز نموده و لزوم  گيري افزايش قدرت اردوغان در تصميم هايي درخصوص گذاران نيز نگراني سرمايه

 .اند استقلال بانك مركزي تركيه و ساير نهادهاي كليدي را مورد تأكيد قرار داده
 

                                                           

1 Standard and Poor's 
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 تحولات بازار ارزهاي عمده

 61/0و  66/0به ترتيب  سوئيسو فرانك  يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

 99/0 دلار برابر درارزش ليره انگليس  درصد تضعيف و 98/0 دلار برابر درو ارزش يور ،در همين مدت. شد قويتدرصد ت

دلار و هر  1091/1-1216/1محدوده  هفته گذشته هر يورو در ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه . شد قويتدرصد ت

  .ين متغير بود 30/105 -74/106 هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود 2057/1-2147/1پوند در محدوده 

در  نيز انگليس پوندارزش  .شد تضعيف درصد 38/0 و 33/0 فرانك سوئيسو  همچنين، ارزش يورو در برابر ين

 هر پوند در محدوده ،هفته گذشته وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد تقويتدرصد  99/1برابر يورو 

 .بودمتغير ين  87/117 -25/119هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 0765/1 -0952/1 

 

   

 عوامل تضعيف يورو در هفته گذشته 

 يورو در ماه ژوئنافت توليدات صنعتي منطقه  •

 رشد منفي اقتصاد آلمان در فصل دوم •
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هايي درخصوص رشد دومين  سال گذشته، نگراني 17كاهش نرخ رشد توليدات صنعتي چين به كمترين ميزان در 

ولين ساله اين كشور براي ا 2ساله امريكا به كمتر از نرخ بازده اوراق  10افت نرخ بازده اوراق . اقتصاد بزرگ دنيا ايجاد كرد

 3در مورد اوراق   قبل از اين نيز نشانه مشابهي. ديگر از احتمال بروز ركود در اقتصاد امريكا بود  ، نيز نشانه2007بار از سال 

هاي مامن از جمله ين و فرانك سوئيس در مقابل دلار در  اين امر، سبب تقويت ارزش ارز. سال امريكا روي داده بود

اما در نهايت، با وجود رشد بهتر از انتظار تورم و خرده فروشي امريكا، دلار در مقابل . روزهاي دوشنبه و چهارشنبه شد

 . هاي مامن و همچنين يورو و پوند انگليس تقويت شد ارز

افت توليدات صنعتي منطقه يورو در ماه ژوئن و رشد منفي اقتصاد آلمان در فصل دوم، سبب تضعيف يورو در 

هاي حزب راست گراي آلمان به دولت براي افزايش كسري بودجه به منظور تقويت رشد  البته فشار. مقابل دلار شد

 . ترين اقتصاد منطقه يورو، تا حدي از شدت كاهش ارزش يورو در مقابل دلار كاست اقتصادي بزرگ

 
 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 94500/1 - 01675/2 13588/2 دلار

 -42771/0 - -45171/0 -44271/0 يورو

 86325/0 - 80975/0 76550/0 پوند

 -72900/0 - -82060/0 -83700/0  فرانك

 02417/0 - -04950/0 -10200/0 ين

 64420/2 - 54736/2 52075/2 امارات درهم

 0236/16 0236/16 0112/16 8000/16 لير تركيه

 

 

 تحولات بازار طلا

 افزايش درصد 05/2و  05/1 و يورو به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 درو  اونس هر براي دلار 22/1501 -47/1521 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت

  .شد ثبت در هر اونس يورو 65/1342 -71/1369 محدوده
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ساله  10هاي سهام در سطح دنيا، افت نرخ بازده اوراق  كاهش نرخ رشد توليدات صنعتي چين، افت شاخص

ساله و احتمال بروز ركود در اقتصاد اين كشور، افت توليدات صنعتي و شاخص نظر  2امريكا به كمتر از نرخ بازده اوراق 

 .در منطقه يورو، سبب افزايش بهاي طلا در هفته گذشته شد ZEWسنجي 

  
 

  بازار نفت حولاتت

 و يورو به ترتيب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امريكابهاي نفت خام پايه  

مريكا در اي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه ها نرخبه  .يافت افزايشدرصد  68/1و  68/0

در نفت خام امريكا بهاي هر بشكه  متوسط هفتگي . معامله گرديديورو  97/48-11/51و دلار  48/54-10/57 محدوده

به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت يورو 64/49و  دلار 32/55ح سط

هاي پايان وقت بازار  هر بشكه نفت برنت به نرخبهاي  .يافتافزايش درصد  18/1و  19/0و يورو به ترتيب،  دلار

 لارد 13/59معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه به يورو  92/51-87/54 ودلار  67/57-30/61نيويورك در دامنه 

يورو معامله  66/51-86/53 دلار و 94/57-99/59بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده  .رسيديورو  06/53 و

شايان ذكر است، بهاي نفت . يورو قرار گرفت 93/52 دلار و 06/59بهاي هر بشكه در سطح  متوسط هفتگي . گرديد

 35/2و  5/1به ترتيب، و يورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ) آخرين نرخ هفته گذشته( شنبه چهاراوپك در روز 

  .يافت افزايشدرصد 

انتظارات پيرامون كاهش عرضه نفت توسط توليدكنندگان . هفته گذشته، قيمت نفت خام اندكي افزايش يافت

پس از انتشار . ها پيرامون ضعيف تقاضا ناشي از جنگ تجاري ميان چين و امريكا را تا حدودي كاهش داد عمده، نگراني

ر كالاهاي صادراتي چين، بهاي نفت رشد قابل هاي تجاري از سوي امريكا ب خبر به تعويق افتادن اعمال تعرفه

ها پيرامون تقاضاي جهاني نفت  اما رشد غير منتظره ذخاير نفت خام امريكا، تجديد نگراني. اي را تجربه كرد ملاحظه
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در پايان هفته، انتظارات درخصوص . پس از انتشار آمار اقتصادي نااميدكننده چين و اروپا، رشد قيمت نفت را خنثي نمود

ها پيرامون ركود اقتصادي جهان،  هاي مركزي دنيا و به تبع آن كاهش نگراني اتخاذ تدابير انگيزشي بيشتر توسط بانك

 .به افزايش بهاي نفت كمك نمود
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگی **نقطه به نقطه 16 اوت 15 اوت 14 اوت 13 اوت 12 اوت 9 اوت
0.35 0.71 97.90 98.18 98.14 97.99 97.81 97.38 شاخص دلار 97.56 97.49
0.20 0.38 1.3274 1.3272 1.3315 1.3320 1.3225 1.3239 دلار کانادا 1.3248 1.3222
-0.27 -0.61 1.4794 1.4720 1.4790 1.4837 1.4775 1.4849 دلار کانادا (یورو) 1.4834 1.4810
0.00 0.66 106.09 106.37 106.11 105.91 106.74 105.30 ین  ژاپن 106.09 105.67
-0.47 -0.33 118.23 117.97 117.87 117.97 119.25 118.10 ین ژاپن (یورو) 118.79 118.36
-0.46 -0.98 1.1145 1.1091 1.1108 1.1139 1.1172 1.1216 یورو * 1.1197 1.1201
0.03 0.61 0.9748 0.9784 0.9763 0.9735 0.9766 0.9693 فرانک سوئیس 0.9745 0.9725
-0.43 -0.38 1.0864 1.0851 1.0845 1.0844 1.0911 1.0872 فرانک سوئیس (یورو) 1.0911 1.0893
-0.31 0.99 1.2085 1.2147 1.2084 1.2057 1.2061 1.2074 لیره انگلیس* 1.2122 1.2028
0.16 1.99 1.0843 1.0952 1.0879 1.0824 1.0796 1.0765 لیره انگلیس (یورو) 1.0826 1.0738
-0.05 -0.30 1.37482 1.37165 1.37439 1.37552 1.37669 1.37584 SDR 1.37556 به دلار   1.37578
0.41 0.69 1.23357 1.23672 1.23730 1.23487 1.23227 1.22668 SDR 1.22848 به یورو   1.22827
1.67 1.05 1512.24 1514.70 1521.47 1517.88 1501.22 1505.92 طلاي نیویورك (هر اونس) 1487.33 1498.97
2.15 2.05 1356.89 1365.70 1369.71 1362.67 1343.73 1342.65 طلاي نیویورك (یورو) 1328.31 1338.25
1.64 0.19 59.13 58.64 57.67 59.48 61.30 58.57 نفت برنت انگلیس (هر بشکه)  58.18 58.53
2.11 1.18 53.06 52.87 51.92 53.40 54.87 52.22 نفت برنت انگلیس (یورو) 51.96 52.25
3.81 0.68 55.32 54.87 54.48 55.23 57.10 54.93 نفت پایه آمریکا (هر بشکه)  53.29 54.50
4.30 1.68 49.64 49.47 49.05 49.58 51.11 48.97 نفت پایه آمریکا (یورو) 47.59 48.66
0.59 59.06 58.87 59.99 59.45 57.94 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  58.71 58.00
0.95 52.93 53.00 53.86 53.21 51.66 سبد نفت اوپک (یورو) 52.44 51.78

درصد تغییرات متوسط هفتگی *** درصد تغییرات آخرین روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمریکا *
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