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  خلاصه
 در همین مدت، درصد افزایش یافت. 1/2سفارش کالاهاي بادوام در ماه اوت نسبت به ماه ژوئیه،  کا،یامر در

 2/0پایه  شاخص قیمت مخارج مصرف شخصیو  درصد 6/0مخارج مصرف شخصی  ودرصد  1/0هاي شخصی  درآمد
واحد درصد کمتر از رشد سالانه آن در  1/0که  کرددرصد رشد  2، اقتصاد این کشور 2019. در فصل دوم نددرصد رشد نمود

  فصل نخست است. 
درصد و  1کننده (مقیاس سالانه) ماه اوت در مقایسه با ماه ژوئیه در سطح  ، رشد شاخص بهاي مصرفدر منطقه یورو

به شاخص اطمینان اقتصادي  ،ماند. در ماه اوتثابت درصد  9/0مواد غذایی و انرژي در سطح  بدون در نظر گرفتن قیمت
به طور مجدد جوزپه کونته را به عنوان مسئول تشکیل جمهور ایتالیا،  سرجیو ماتارلا، رئیس واحد افزایش پیدا کرد. 1/103

  رود. کنار می ایتالیا ز دولتا وزیر اسبق کشور،، ماتئو سالوینی با این ائتلاف. منتصب نموددولت ائتلافی جدید 
ملکه انگلیس درخواست بوریس جانسون مبنی بر تعلیق فعالیت پارلمان تا اواسط ماه اکتبر را امضاء هفته گذشته، 
 6/0 به آن رشد و بود تغییر بدون آن، از قبل ماه به نسبت اوت ماه در مسکن بهايها پیرامون برکسیت  کرد. به دلیل نگرانی

 افت اوت ماه در واحد 14 منفی به ژوئیه ماه واحد 11 منفی از کننده مصرف اعتماد شاخص. رسید سالانه مقیاس در درصد
  .نمود

 ژوئیه ماه در صنعتی تولیدات .یافت کاهش اوت ماه در درصد 6/0 به ژوئیه ماه درصد 9/0 از توکیو تورمدر ژاپن، 
 درصد 7/0 به آن رشد و نموده جبران را ژوئن ماه در آن شدید افت از بخشی افزایش، درصد 3/1 با آن، از قبل ماه به نسبت

  .رسید سالانه مقیاس در
هاي  و امریکا ضمن تأکید بر تداوم مذاکرات تجاري در ماه سپتامبر، اعلام کردند افزایش تعرفههفته گذشته، چین 

  تجاري از اول ماه مذکور به قوت خود باقی خواهد بود.
 منطقه کنندگان مصرف اعتماد سطح کاهش و تورم شیافزا عدم ا،یتالیا یائتلاف دولت در یاسیس يها تنش تداوم

  .شد 2017 مه ماه از سطح نیتر نییپا به دلار مقابل در وروی ارزش کاهش سبب ،وروی
، رشد بهتر از 7انتشار اخباري درخصوص درخواست چین به ادامه مذاکرات تجاري با امریکا در حاشیه نشست گروه 

  شد.طلا هاي شاخص مذکور در امریکا، ضمن تقویت دلار سبب کاهش بهاي  انتظار مخارج مصرف شخصی و سطح قیمت
ر نفت خام امریکا به ویژه در منطقه کوشینگ هفته گذشته بهاي نفت خام افزایش یافت. افت بیش از انتظار ذخای

  منجر به رشد بهاي نفت شد.  ها میان چین و امریکا با تداوم مذاکرات، اوکلاهما و احتمال کاهش تنش
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  امریکا
افزایش یافت.  درصد) 1/1درصد و فراتر از انتظار ( 1/2، نسبت به ماه ژوئیه اوتسفارش کالاهاي بادوام در ماه 

ارقام مربوط به بخش نظامی به کالاهاي بادوام بدون در نظر گرفتن اقلام مربوط به حمل و نقل و  سفارش، همچنین
درصد رشد کرد. بنابراین، سفارشات مربوط به بخش حمل و نقل نقش مهمی در رشد فراتر  4/1درصد و  4/0ترتیب منفی 

اي مربوط به بخش غیر نظامی (به جز  اي سرمایهاز انتظار سفارش کالاهاي بادوام داشته است. به علاوه، تقاضاي کالاه
  درصد (فراتر از انتظار) رشد کرد.   4/0صنعت هواپیما)، 

 3/0که کمتر از انتظار ( درصد در مقایسه با ماه قبل از آن افزایش یافت 1/0 ژوئیههاي شخصی در ماه  درآمد
شاخص همچنین، . (فراتر از انتظار) رشد نمود درصد 6/0مخارج مصرف شخصی با این وجود، در ماه ژوئیه . درصد) بود

مخارج شاخص قیمت درصد (مطابق انتظار) رشد نمود. به علاوه،  2/0در ماه ژوئیه  1مصرف شخصی پایه مخارج قیمت
   مطابق انتظار بود.  درصد رشد نمود که 6/1 سالانه، مصرف شخصی پایه

(مقدماتی)، که نشانگر پیشرو براي تحولات آتی نرخ تورم مصرف کننده محسوب  2شاخص ضمنی قیمت تولید
رود  درصد) بود. بنابراین، انتظار می 4/2درصد رشد کرد که فراتر از انتظار ( 5/2به میزان  2019شود، در فصل دوم سال  می

درصد رشد  2، اقتصاد آمریکا 2019دوم  هاي آتی از این ناحیه متاثر شود. همچنین، در فصل کننده در ماه نرخ تورم مصرف
  واحد درصد کمتر از رشد سالانه آن در فصل نخست است. 1/0نمود که 

نسبت به ماه ژوئیه مسیر کاهشی را حفظ  اوتدر ماه به وضعیت اقتصادي کشور کنندگان  شاخص اعتماد مصرف
واحد و فراتر از  4/50ان خرید شیکاگو در سطح مدیرشاخص با این وجود،  .واحد (کمتر از انتظار) رسید  8/89به کرد و 
  ) قرار گرفت. 5/47انتظار (

ماري دیلی، رئیس فدرال رزرو سان فرانسیسکو، در کنفرانسی که توسط بانک فدرال نیوزیلند و صندوق بین 
رژیم میلادي) تلاش کردیم با اجراي الزامات  80در دنیاي قدیم (دهه "المللی پول برگزار شد، اظهار داشت: 

 2000گذاري تورم که از کشور نیوزیلند آموختیم، نرخ تورم را پایین بیاوریم؛ اما در دنیاي جدید (سال  هدف
ایم و لازم است استراتژي سیاست پولی خود را تغییر  میلادي به بعد)، همواره در دام نرخ تورم پایین گیر کرده

تر است. شاید  ید، نرخ تورم باز هم از سطح هدف پایینآ تر می دهیم چرا که شاهد هستیم هرچه نرخ بهره پایین
  "گذاري درآمد اسمی را دنبال کنیم. بهتر باشد از این به بعد استراتژي متفاوتی نظیر هدف

                                                        

 بدون در نظر گرفتن نوسان قیمت انرژي و مواد غذایی 1
2 Gross Domestic Product Price Index 
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 منطقه یورو

هاي تصدي ریاست بانک مرکزي  ترین گزینه المللی پول و از محتمل کریستین لاگارد، رئیس پیشین صندوق بین
اتخاذ سیاست تسهیل پولی و کاهش نرخ  که بانک مرکزي اروپا از فضاي لازم براي گفت: با وجود ایناروپا در ماه اکتبر، 

، ري عبور نکرده استگذا هاي سیاست نرخ 1ترین کران مؤثر بهره کلیدي در صورت لزوم برخوردار بوده و هنوز از پایین
هاي ثبات را در نظر بگیرد و  این بانک باید ریسک  تواند ثبات مالی را با چالش مواجه کند. بنابراین، می هاي بهره پایین نرخ

با توجه به امکان ایجاد نوسان در بازارهاي مالی در صورت خروج بدون توافق بریتانیا از اتحادیه اروپا، شیوه اجراي سیاست 
خانم لاگارد افزود: اگرچه سیاست پولی ابزاري مؤثر براي تثبیت  تري مورد بررسی قرار دهد. را به طور گستردهمذکور 

 هاي اقتصادي است، به تنهایی قادر به ارتقا رشد بالقوه بلندمدت نخواهد بود. چرخه

تصادي اروپایی، در کنگره سالانه انجمن اقلویس دوگویندوس، معاون بانک مرکزي اروپا، طی یک سخنرانی 
متفاوتی از هاي  باره گفت: بانک مرکزي با گروه ضمن تأکید بر نقش اساسی انتظارات در اجراي سیاست پولی، در این

گیري مورد استفاده  ها، بر انتظاراتی که به عنوان معیار تصمیم شیوه تعامل با این گروهفعالان اقتصادي در ارتباط است و 
ها بیش از همه براي اجراي سیاست پولی ضروري است،  است. دو گروهی که توجه به آنگیرد، تأثیرگذار  قرار می

و عموم مردم هستند. بنابراین، باید اطمینان حاصل نمود که تصمیمات بر پایه مجموعه  کنندگان بازارهاي مالی شرکت
گیرد. بانک مرکزي اروپا،  گردد که نه تنها بازارهاي مالی، بلکه عموم مردم را نیز در بر می اي از اطلاعاتی اتخاذ می گسترده

تر،  اي مستقیم مورد هدف قرار دادن عموم مردم به گونهکنندگان و با  آوري اطلاعات بیشتر درباره مصرف با استفاده از جمع
 یابی همزمان گروه دوم است. این اقدام براي دسته تعامل با گذاري از جنب از دو روش در حال ارتقا دادن جعبه ابزار سیاست

گو بودن به عموم مردم و حفظ ثبات قیمتی)  به سه هدف مهم بانک مذکور (قابل اطمینان بودن به عنوان یک نهاد، پاسخ
  اثربخش خواهد بود.

و  ها تسریع شده دهی بانک سرعت وامهاي منتشر شده توسط بانک مرکزي اروپا نشان داد که در ماه ژوئیه،  داده
چه انتظار  گیرد، بیش از آن هاي آتی مورد توجه قرار می ي بر فعالیتنگر که به عنوان پیش 2هاي عرضه پول یکی از شاخص

 4/3درصد در ماه ژوئن، به  3/3دهی به خانوارهاي منطقه یورو از  ه است. در این ماه، رشد وامرفت افزایش پیدا کرد می
درصد (بالاترین نرخ در سال جاري) ثابت ماند که نشان  9/3ها در سطح  دهی به شرکت نین، رشد وامدرصد رسید. همچ

با توجه به نرخ   با این حال، که کندي آهنگ رشد ادامه دارد، اقتصاد هنوز وارد مرحله رکود نشده است. دهد با وجود آن می

                                                        

1 effective lower bound 
2 M3 Money Supply 
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دهی نگرانی  ارقام وامتر از روند قرار دارد،  اي، پایین رشدي که به علت تقاضاي ضعیف براي صادرات کالاهاي کارخانه
ي را در گذاران بسته محرك جدید با اطمینان نسبی معتقدند سیاستبانک مرکزي اروپا را تخفیف نداده و کارشناسان 

از اتحادیه  سپتامبر تصویب خواهند کرد. در شرایط کنونی، با توجه به افزایش احتمال خروج بدون توافق بریتانیا 12نشست 
کاهش اطمینان فعالان اقتصادي، بخش صنعتی عظیم آلمان  ها  اروپا، تداوم و تشدید جنگ تجاري جهانی و به دنبال آن

  با کسادي مواجه بوده و ریسک تسري یافتن رکود به اقتصاد داخلی این کشور و سایر کشورها نیز افزایش یافته است.
را به عنوان مسئول تشکیل دولت ائتلافی جدید  1به طور مجدد جوزپه کونتهجمهور ایتالیا،  سرجیو ماتارلا، رئیس

ایتالیا اعلام کرد. پیش از این، حزب دموکرات و جنبش پنج ستاره درخصوص تشکیل دولت ائتلافی و بازگشت آقاي کونته 
به این ترتیب، ماتئو سالوینی، وزیر کشور و رهبر حزب لیگ شمال که از  وزیر به توافق رسیده بودند. به عنوان نخست

گرا، دولتی جدید تشکیل  مخالفان اتحادیه اروپا است و امید داشت با برگزاري انتخابات مجدد به همراه سایر احزاب راست
  رود. ز دولت ایتالیا کنار میدهند، با این ائتلاف ا

  آمارهاي اقتصادي
کننده (مقیاس سالانه) ماه اوت در مقایسه با ماه  مقدماتی منتشر شده، رشد شاخص بهاي مصرفبر اساس آمار 

ماند. همچنین، رشد شاخص مذکور بدون در نظر گرفتن قیمت مواد غذایی و انرژي که انتظار درصد ثابت  1ژوئیه در سطح 
  صد بدون تغییر باقی ماند. انتشار آمار مذکور،در 9/0درصد افزایش یابد، در مقایسه با ماه ژوئیه در سطح  1 رفت به می

انتظارات بازار مبنی بر تسهیل بیشتر در زمینه سیاست پولی در نشست ماه سپتامبر بانک مرکزي اروپا را تقویت کرد. نرخ 
درصد  5/7سطح بیکاري ماه ژوئیه نیز در تجدید نظر نهایی، مطابق با برآورد اولیه در مقایسه با ماه ژوئن بدون تغییر و در 

  تثبیت شد.
واحد (پس از تجدید نظر  6/6کننده از منفی  اطمینان مصرف  در ماه اوت در مقایسه با ماه پیش از آن، شاخص

افت  تر از میزان مورد انتظار) واحد (پایین 3/9به  6/10واحد و شاخص اطمینان بخش خدمات از  1/7صعودي) به منفی 
واحد (پس از تجدید نظر صعودي) به  3/7اي از منفی  نمود. از سوي دیگر، در مدت مشابه شاخص اطمینان بخش کارخانه

بهبود یافت. به این بینی بازار)  (بالاتر از پیش 11/0به  11/0و شاخص وضعیت کسب و کار از منفی واحد  9/5منفی 
از   هاي مختلف اقتصاد منطقه یورو است، ز سطح اطمینان در بخشترتیب، شاخص اطمینان اقتصادي که شاخصی مرکب ا

  واحد افزایش پیدا کرد. 1/103به  7/102
  

                                                        

  وزیر سابق که به تازگی و پس از تشدید اختلافات در دولت ائتلافی از سمت خود استعفا کرده بود. نخست 1
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 نگلستانا

 يبرا يجد یبست بن با اروپا در که جانسون سیبور. شود یم تر گسترده روز روزبه انگلیس در یاسیس شکاف
براي خروج بدون توافق را کسب نماید.  پارلمانتأیید  قادر نیست گرید يسو ، ازشده رو روبه دیجد توافق به یابی دست

هفته گذشته، وي به طور رسمی از ملکه انگلیس درخواست . است گرفته پارلمان تیفعال قیتعل به میتصمبدین ترتیب، 
 درآورد. قیتعل حالت بهرا  پارلمان تیلفعا وانداخته  قیتعو به هفته چند را یتابستان لاتیتعط از پس پارلمان ییبازگشانمود 

 پس .کند حذف يریگ میتصم ندیفرآ از را پارلمان ينحو بهاکتبر سال جاري این تعطیلی تداوم یافته و  14تا  دارد قصداو 
 آغاز سپتامبر ماه در را خود کار بایست می پارلمان ،يعاد طیشرا در .کرد امضا و دییتا را آن ملکه، درخواست نیا هیارا از

براي  ،اماشود.  دولت بهنمایندگان  اعتماد عدم يأرکند. تعلیق فعالیت پارلمان تا اواسط ماه اکتبر، احتمال دارد منجر به 
 هیاتحاد نشست. ستین تصور قابل چندان که دهند يأ ر خود حزب هیعل کار محافظهتحقق این امر نیاز است اعضاي حزب 

 توافق بدون ای توافق با نشست نیا در را خروجساز و کار  قصد دارد، جانسون. گردد می برگزار اکتبر 18 و 17 روزهاي اروپا
دست یافته و آن را در مجلس به تصویب  دیجد یتوافق محدود باقی مانده به مدت در ،است دواریام مشخص نماید. وي

  رساند.
  اقتصاد

قبل از آن، بدون تغییر بود و رشد آن ، بهاي مسکن در ماه اوت نسبت به ماه Nationwideطبق اعلان مؤسسه 
ها را داشت.  درصدي قیمت 1/0درصد در مقیاس سالانه رسید. این در حالی است که بازار انتظار رشد ماهانه  6/0به 

هاي سیاسی و اقتصادي در انگلیس همچنان بر بخش مسکن فشار نزولی وارد ساخته و سبب شد رشد سالانه آن  نابسامانی
ها پیرامون برکسیت اعلام  درصد گزارش شود. مؤسسه مذکور ضمن اشاره به نگرانی 1ه متوالی، کمتر از براي نهمین ما

  هاي آتی افزایش دهد. هاي استقراض و تقویت بازار کار احتمال دارد تقاضاي مسکن را در ماه کرد، کاهش هزینه
ترین  واحد در ماه اوت (پایین 14منفی  واحد ماه ژوئیه به 11کننده از منفی  از سوي دیگر، شاخص اعتماد مصرف

ها پیرامون تأمین مالی  ساله اخیر) افت نمود. احتمال خروج بدون توافق انگلیس از اتحادیه منجر به تشدید نگرانی 6سطح 
هاي خرید خود  حساب ها همچنین نگران تأثیر تضعیف پوند بر تورم و صورت خانوارها و رشد اقتصادي شده است. آن

درصد در ماه اوت (بالاترین سطح  2/3درصد ماه ژوئیه به  8/2طبق اعلام بانک سیتی گروپ، انتظارات تورمی از هستند. 
  سال اخیر) افزایش یافته است.  6

  
   



   یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  -  بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
6 

     ژاپن

درصـد در مـاه اوت کـاهش     6/0درصد ماه ژوئیه بـه   9/0نگر تورم ژاپن در ماه آتی) از  تورم توکیو (شاخص پیش
درصد) و انتظارات بازار بود. این امر، همـراه   9/0درصدي را تجربه کرد که کمتر از ماه قبل ( 7/0نیز رشد  1یافت. تورم پایه

هـاي انبسـاطی توسـط     با انتشار افت آمار تورم ژاپن در هفته ماقبل (ناشی از کاهش بهاي انرژي)، احتمال تشدید سیاسـت 
واحـد در مـاه اوت    1/37واحد ماه ژوئیـه بـه    8/37ندگان از کن بانک مرکزي را در پی خواهد داشت. شاخص اعتماد مصرف

واحـد بـدون تغییـر     5/39) افت نمود. در حالی که رشد درآمدها طـی مـاه اوت در سـطح    2014ترین سطح از آوریل  (پایین
اشتغال واحد) و  1/0واحد)، وضعیت معیشت عمومی ( 7/1گزارش شد؛ تمایل خانوارهاي ژاپنی براي خرید کالاهاي بادوام (

هـا پیرامـون رشـد اقتصـادي و ابهامـات       هـاي اخیـر، نگرانـی    واحد) کاهش یافت. روند نزولی شاخص مذکور در مـاه  4/0(
  بر فروش در ماه اکتبر را افزایش داده است.   درخصوص طرح افزایش مالیات

درصد افزایش، بخشی از  3/1طبق آمار مقدماتی منتشره، تولیدات صنعتی در ماه ژوئیه نسبت به ماه قبل از آن، با 
درصد در مقیاس سالانه رسید. طی سال گذشـته   7/0را جبران نموده و رشد آن به  )درصد 3/3(افت شدید آن در ماه ژوئن 

میلادي، اقتصاد ژاپن و تولیدکنندگان این کشور به دلیل کندي رشد اقتصـادي جهـان و مناقشـات تجـاري میـان چـین و       
هاي تجاري تأثیر منفی بر جاي گذاشت؛ تحت فشار قرار داشتند. در ماه  گذاري هانی و سرمایهامریکا که بر زنجیره عرضه ج

هـاي نفتـی را جبـران کـرده و در آمـار       ژوئیه، افزایش تولید خودرو و محصولات شیمیایی تا حد زیادي افت تولید فـرآورده 
درصـد (بـیش از    2بت بـه مـاه مشـابه سـال قبـل،      فروشی در ماه ژوئیه نس تولیدات صنعتی مؤثر بودند. با این وجود، خرده

درصـد) بیشـترین    4/5درصد)  و سایر موارد ( 6/0درصد)، سوخت ( 8/5بینی بازار) کاهش داشت. افت فروش کالاها ( پیش
دهنـده   فروشی حاکی از ضعف بیش از انتظار تقاضاي داخلی و نشـان  تأثیر را در آمار مذکور بر جاي گذاشت. افت اخیر خرده

  باشد.    هاي آتی می مال افت مصرف خصوصی در ماهاحت
  

    چین
هفته گذشته، دونالد ترامپ ضمن اشاره به برقراري ملاقات تجاري با مقامات چین در ماه سپتامبر اظهار داشت، 

، ها بر صنعت پوشاك درصدي بر کالاهاي صادراتی چین از اول ماه مذکور اجرایی خواهد شد. این تعرفه 15افزایش تعرفه 
هاي اقتصادي کوچک بیشترین آسیب را خواهند دید. طبق اعلان  منسوجات خانگی و کفش اعمال خواهد شد و بنگاه

                                                        

 قیمت مواد غذایی تازه نوساناتتورم با احتساب بهاي انرژي به استثناي  1
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درصد از  4/68درصد از واردات پوشاك،  6/91ها از اول سپتامبر،  انجمن پوشاك و کفش امریکا، با افزایش این تعرفه
از واردات کفش از چین، آسیب خواهند دید. چین نیز ضمن تأکید بر تداوم  درصد 5/52واردات منسوجات خانگی و 

 یگمرک عوارض مقررات تهیکمکالاهاي وارداتی از امریکا را افزایش دهد. بر این اساس،   مذاکرات تجاري، قصد دارد تعرفه
 اردیلیم 75 ارزش به کایمرا از یواردات يکالاهاي وضع شده بر  تعرفه ،کرد اعلام یرسم يا هیاطلاع در نیچ یدولت يشورا
مقامات  از یبرخ دستور به واکنش در نیچ یبازرگان وزارت يسخنگوسپتامبر افزایش خواهند یافت.  15اول و  از دلار

 ارتباطات و وابسته گریکدی به کایمرا و نیچ اقتصاد« داشت: اظهار نیچ از این کشور سساتؤم خروج بر یمبن ییکایمرا
به  کایمرا مردم و سساتؤم منافعبا قطع روابط اقتصادي دو کشور نه تنها  .شود ینم قطع یکس لیتما با کشور دو ياقتصاد
 و الملل نیب تجارت گیرد و مورد تهدید قرار می یجهان یصنعت رهیزنج نیمأت حلقه تیامن بلکه خواهد دید، بیآسشدت 
  »نیز به خطر خواهد افتاد. یجهان اقتصاد

  اقتصاد
 ماه یطاین کشور  يا کارخانه هاي تیفعالبه طوري که . است شیافزا به رو نیچ بر اقتصاد ها تعرفه از یناش فشار

باشد. شاخص  می دنیا بزرگ اقتصاد نیدوم رشد اقتصادي يکندتشدید  گر افت نموده و بیان یمتوال ماه نیچهارم يبرااوت 
هاي  واحد در ماه اوت کاهش یافت. به دلیل تأثیر منفی تعرفه 5/49واحد ماه ژوئیه به  7/49اي از  مدیران خرید کارخانه

 50هاي مارس و آوریل کمتر از  ماهه ابتداي سال به جز ماه 8تجاري امریکا بر کالاهاي صادراتی چین، شاخص مذکور در 
هاي  اي (شامل بخش غیرکارخانه  ادي) گزارش گردید. از سوي دیگر، شاخص مدیران بخشواحد (مزر رشد و رکود اقتص

واحد در ماه اوت افزایش یافت که نشانگر تداوم وضعیت مطلوب  8/53واحد ماه ژوئیه به  7/53وساز) از  خدمات و ساخت
  باشد.  می اقتصادي رشد کنديهاي مذکور با وجود  بخش

  
 گذشته هفته يکار روز نیآخر در نیچ وآنی بهره نرخ   

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9  ماهه ماهه 3  شبه یک

  شایبور
  (بین بانکی)

 تو

5720/27010/2/2/200/3

   مرجع یوآن 
---35/4

  
  روسیه

از جمله تورم و رشد تولید ناخالص  اي از متغیرهاي کلیدي اقتصادي هاي مجموعه بینی وزارت اقتصاد روسیه پیش
را در  2019خانه مذکور برآورد تولید ناخالص داخلی سال  را مورد تجدید نظر نزولی قرار داد. وزارت 2020داخلی در سال 
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نرخ   همچنین، درصد تغییر داد. 7/1به  2را از  2020بینی این متغیر براي سال  درصد ثابت نگاه داشت، اما پیش 3/1سطح 
یافت. در حال  درصد کاهش 3به  8/3از  2020درصد و براي سال  8/3به  3/4از  2019بینی شده براي سال  م پیشتور

  درصد است. 4هدف بانک مرکزي روسیه حفظ نرخ تورم در سطوحی نزدیک به   حاضر،
ک مرکزي و جمهور روسیه، رشد اقتصادي روسیه را ناکافی توصیف کرده و از رئیس بان ولادیمیر پوتین، رئیس
. موضوع درآمدهاي حقیقی قابل هایی براي تقویت رشد درآمد حقیقی این کشور بیابند مقامات ارشد دولت خواست راه

و تشدید  2008تا  2000هاي  درصد) در سال 7پس از کاهش آهنگ رشد اقتصادي (از متوسط  هاي اخیر و تصرف در سال
ترین  تبدیل به یکی از حساس هاي غرب و پایین آمدن قیمت نفت، آن با افت شدید ارزش روبل در پی گسترش تحریم

پوتین در نشستی با الویرا نابیولینا، رئیس بانک مرکزي این کشور، ماکسیم اورشکین،  مسائل اجتماعی روسیه شده است.
وي ضمن  پرداخت. جمهور، به این موضوع وزیر اقتصاد، آنتون سیلوانف، وزیر امور دارایی و آندره بلوسوف، دستیار رئیس

این دستاورد به تنهایی براي "درصد، گفت:  5/4هاي دو رقمی چند سال گذشته به  تقدیر از کاهش تورم سالانه از نرخ
کند و  شهروندان کافی نبوده است. با وجود افزایش دستمزدها، درآمد حقیقی افراد به کندي رشد می ارتقاي سطح زندگی

، درآمد قابل تصرف حقیقی خانوارها پس از کاهش در چند سال متوالی، 2018ر سال د "این وضعیت موجب نگرانی است.
درصد  3/1، در مقایسه با سال پیش از آن به طور مجدد 2019درصد رشد یافت؛ با این وجود، در نیمه نخست سال  1/0

شدن به یکی از پنج اقتصاد اول  افت پیدا کرد. بنابراین، پوتین که همواره بر لزوم تقویت رشد اقتصادي به منظور تبدیل
درصد) را کافی ندانسته و اظهار  7/0( 2019جهان تأکید کرده است، رشد تولید ناخالص داخلی در شش ماه نخست سال 

این اظهارات در فاصله دو هفته تا نشست  "باید به سمت پایدارتر و پویاتر کردن رشد اقتصادي حرکت کنیم."داشت: 
ک مرکزي مطرح شده و با توجه به رو به کاهش بودن تورم، کارشناسان انتظار دارند تصمیم بر گذاري بان بعدي سیاست

کاهش نرخ بهره کلیدي اتخاذ شود تا با تخفیف هزینه استقراض، سرعت حرکت اقتصاد بهبود یابد. بانک مرکزي روسیه 
که از میانگین رشد اقتصادي جهانی برآورد  یابد درصد رشد 5/1تا  1بین  2019بینی کرده اقتصاد این کشور در سال   پیش

  .تر است شده توسط بانک جهانی پایین
  

  ترکیه
درصد تغییر یافت. همچنین، در این  6/76درصد در ماه ژوئیه، به  2/76در ماه اوت، ظرفیت مورد استفاده تولید از 

 5/56کننده از  و شاخص اطمینان مصرف واحد 5/102واحد در ماه ژوئیه به  3/98اي از  ماه شاخص اطمینان بخش کارخانه
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کنندگان و  که ترکیبی از تمایلات مصرف 1افزایش پیدا کرد. به این ترتیب، شاخص اطمینان اقتصاديواحد  3/58به 
بهبود یافت و به بالاترین سطح پس واحد  1/87به  7/80از وضعیت عمومی اقتصاد است، از و انتظارات آنان  تولیدکنندگان

کننده،  هاي اطمینان مصرف رسید. بر اساس آمار منتشر شده، افزایش شاخص مذکور ناشی از بهبود شاخص 2018از اوت 
این شاخص همچنان حاکی از  100با این وجود، مقادیر زیر  وساز بوده است. فروشی و ساخت بخش حقیقی، خدمات، خرده

میلیارد دلار در  18/3ئیه اندکی افزایش یافت و از بدبینی عاملان اقتصادي است. از سوي دیگر، کسري تجاري در ماه ژو
  میلیارد دلار رسید. 19/3به   ماه ژوئن،

، براي سومین فصل 2019رود اقتصاد ترکیه در سه ماهه دوم سال  بر اساس آخرین نظرسنجی رویترز، انتظار می
اي بحران ارزي سال گذشته، رشد در پی تداوم فشاره گذاري متوالی کوچک شده و با توجه به تضعیف تقاضا و سرمایه

کنند رشد اقتصادي در دومین  بینی می اقتصادي در این سال به صفر برسد. طبق نتایج این نظرسنجی، اقتصاددانان پیش
 30درصد (مقیاس سالانه) برسد. به دنبال منازعات سیاسی با امریکا و کاهش  2به طور متوسط به منفی  فصل سال جاري

درصد و در سه ماهه  3از بحران ارزي، اقتصاد ترکیه در سه ماهه چهارم سال گذشته به میزان  درصدي ارزش لیر پس
رود در مقیاس ماهانه، اقتصاد ترکیه در سه ماهه دوم  درصد افت نمود. با این وجود، انتظار می 6/2نخست سال جاري، 
توان به کاهش فراتر از  می 2019صل سال کی را تجربه کند. از دلایل تضعیف اقتصاد در دومین فسال جاري رشد اند

عمومی اشاره کرد. از سوي هاي اخیر و محدود شدن مصرف  فروشی در ماه انتظار تولیدات صنعتی در ماه ژوئن، افت خرده
دیگر، برخی کارشناسان اعتقاد دارند بهبود خالص صادرات که با توجه به تضعیف لیر، بیشترین اثر مثبت را بر رشد تولید 

  الص داخلی داشته است، همچنان مؤثرترین عامل بهبود رشد خواهد بود.ناخ
  

  هند
واحد  8/0درصد در مقیاس سالانه رشد نمود که  5(آوریل تا ژوئن) تنها  2019اقتصاد هند در فصل مالی نخست 

درصد کمتر از نرخ رشد فصل ما قبل آن بود. در اثر کاهش مصرف داخلی و صادرات (به واسطه افت رشد اقتصاد جهانی)، 
سال اخیر را تجریه کرد. این در حالی است که هند به  6، کندترین نرخ رشد در 2019اقتصاد هند در فصل مالی نخست 

درصد است. همچنین، ارقام اخیر رشد در تعارض با اهداف اعلام شده  7منظور غلبه بر فقر و بیکاري، نیازمند رشدي حدود 
  است.  2024هزار میلیارد دلار تا سال  5دولت در انتخابات اخیر مبنی بر تبدیل این کشور به اقتصادي به ارزش 

                                                        

  شوند. توسط بانک مرکزي ترکیه منتشر می گزارش شده، هاي اطمینان شاخص ١
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رسد  عدد خبر داد که به نظر می 12به  27هاي دولتی این کشور از   هفته گذشته، دولت هند از کاهش تعداد بانک
رسد، دولت براي دستیابی به  تاثیر مناسبی در افزایش کارایی سیستم بانکی این کشور داشته باشد. هر چند به نظر می

  این کشور است.  1ها و بهبود کارکرد نهاد نهاي نیازمند اصلاحات در سایر زمی  اهداف توسعه
  
 

  تحولات بازار ارزهاي عمده
 53/1و  85/0به ترتیب  سوئیسو فرانک  یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

درصد  1 دلار برابر درارزش لیره انگلیس  درصد و 38/1 دلار برابر درو ارزش یور ،در همین مدتشد.  قویتدرصد ت
دلار و هر پوند  0991/1-1101/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ي پایان وقت بازار نیویورك، درها نرخبه شد. ضعیف ت

   .ین متغیر بود 75/105 -51/106 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 2161/1-2290/1در محدوده 
ارزش  .شد قویتت درصد 13/0 فرانک سوئیسدر برابر و  تضعیفدرصد  54/0 همچنین، ارزش یورو در برابر ین

هر پوند در  ،هفته گذشته وقت بازار نیویورك، در ي پایانها نرخگردید. به  تقویتدرصد  39/0در برابر یورو  نیز انگلیس پوند
  بود.متغیر ین  81/116 -81/117هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1007/1 - 1081/1 محدوده

  

                                                        

ها با هدف توسعه صنعت کشاورزي به عنوان ستون اقتصاد هند و انجام اصلاحات ارضی و تغییر ساختار سیستم بانکی با هدف تامین مالی بهتر  ایجاد یا بهبود کارکرد نهاد 1
 . عتهمچنین تقویت بیمه در جهت پوشش بهتر در مقابل عوامل تهدیدکننده این صن. بخش کشاورزي و کمک به اقشار کم درآمد
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  عوامل تضعیف یورو در هفته گذشته 
 هاي سیاسی در دولت ائتلافی ایتالیا  تداوم تنش 

 عدم افزایش تورم و کاهش سطح اعتماد مصرف کنندگان منطقه یورو 

 
هاي سیاسی در دولت ائتلافی ایتالیا، عدم افزایش تورم و کاهش سطح اعتماد مصرف کنندگان  در پی تداوم تنش

یورو که شایعاتی درخصوص کاهش نرخ بهره کلیدي توسط بانک مرکزي اروپا در ماه سپتامبر را تقویت کرد، ارزش منطقه 
  کاهش یافت. 2017ترین سطح از ماه مه  یورو در مقابل دلار به پایین

ر از ، رشد بهت7هفته گذشته، خبر درخواست ادامه مذاکرات تجاري با امریکا از سوي چین در حاشیه نشیت گروه 
هاي شاخص مذکور در امریکا، هم زمان با تقویت دلار، سبب تضعیف ارزهاي  انتظار مخارج مصرف شخصی و سطح قیمت
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مامن از جمله ین ژاپن و فرانک سوئیس شد. البته در ابتداي هفته، معکوس شدن نمودار بازده اوراق قرضه امریکا تا حدي 
  ریکا و کاهش مقطعی در ارزش دلار شده بود.سبب نگرانی پیرامون احتمال بروز  رکود در ام

خبر توافق نخست وزیر با ملکه انگلیس براي تعلیق فعالیت پارلمان این کشور به منظور تسهیل خروج بدون 
  توافق انگلیس از اتحادیه اروپا، سبب تضیف پوند در مقابل دلار شد. 

  
  

 نرخ بهره لایبور ارزها در آخرین روز کاري هفته گذشته

  (درصد)  بهره            
 ارز   نام

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 97400/1 - 03650/2 13763/2 دلار

 -40229/0 - -46029/0 -47257/0 یورو

 83550/0 -  78238/0 75925/0 پوند

 -75900/0 - -85320/0 -85540/0  فرانک

 03600/0 - -04950/0 -09200/0 ین

 429620/2 - 291670/2 437520/2 امارات درهم

 4540/16 4414/16 4885/16 2196/17 لیر ترکیه

  
 تحولات بازار طلا

 99/0درصد کاهش و به یورو  41/0 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي
 هر براي دلار 40/1520 -20/1541 محدوده در نیویورك بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوساناتیافت.  افزایشدرصد 
   .شد ثبت در هر اونس یورو 16/1378 -23/1391 محدوده درو  اونس

هفته گذشته، انتشار اخباري درخصوص درخواست چین به ادامه مذاکرات تجاري با امریکا در حاشیه نشست گروه 
امریکا، ضمن تقویت دلار سبب کاهش هاي شاخص مذکور در  ، رشد بهتر از انتظار مخارج مصرف شخصی و سطح قیمت7

اي از بروز رکود در این کشور در  شد. هر چند، معکوس شدن نمودار بازده اوراق قرضه امریکا به عنوان نشانه طلا بهاي
  آینده نزدیک تا حدي از شدت افت بهاي طلا کاست.
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  بازار نفت حولاتت

 و یورو به ترتیب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امریکابهاي نفت خام پایه  
مریکا در اي پایان وقت بازار نیویورك، بهاي هر بشکه نفت خام پایه ها نرخبه  .یافت افزایشدرصد  14/3و  72/1

در نفت خام امریکا بهاي هر بشکه  متوسط هفتگی . معامله گردیدیورو  32/48-28/51و دلار  64/53- 71/56 محدوده
به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت یورو 92/49و  دلار 23/55ح سط
هاي پایان وقت بازار  هر بشکه نفت برنت به نرخبهاي  .یافتافزایش درصد  26/3و  84/1و یورو به ترتیب،  دلار

 لارد 04/60معامله گردید و متوسط هفتگی هر بشکه به یورو  88/52-24/55 ودلار  70/58-08/61نیویورك در دامنه 
یورو معامله  18/53-48/54 دلار و 98/58-24/60بهاي هر بشکه نفت خام اوپک در محدوده  .رسیدیورو  27/54 و

یورو قرار گرفت. شایان ذکر است، بهاي نفت  82/53 دلار و 64/59بهاي هر بشکه در سطح  گردید. متوسط هفتگی 
 75/1و  95/0به ترتیب، و یورو (آخرین نرخ هفته گذشته) نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار  شنبه پنجاوپک در روز 

   یافت. افزایشدرصد 
 کوشینگ منطقه در ویژه به امریکا خام نفت ذخایر انتظار از بیش افت. یافت افزایش خام نفت بهاي گذشته، هفته

 منجر  چین، خارجه وزارت اعلان طبق تجاري مذاکرات تداوم با امریکا و چین میان ها تنش کاهش احتمال و اوکلاهما
 مبنی فرانسه جمهور رئیس اظهارات از پس ایران خام نفت عرضه دورنماي تقویت وجود، این با. شد نفت بهاي رشد به
 در نفت تقاضاي کاهش احتمال و جهان اقتصادي رکود درخصوص ها نگرانی امریکا، و ایران میان توافق احتمال بر

  .نمود محدود را مذکور رشد فلوراید، سواحل به طوفان شدن نزدیک آستانه
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 30 اوت 29 اوت 28 اوت 27 اوت 26 اوت 23 اوت
0.22 1.31 98.34 98.92 98.51 98.21 98.00 98.08 شاخص دلار 98.13 97.64

-0.12 0.20 1.3289 1.3312 1.3289 1.3306 1.3284 1.3255 دلار كانادا 1.3306 1.3285

-0.43 -1.18 1.4703 1.4631 1.4695 1.4740 1.4733 1.4714 (يورو) دلار كانادا 1.4767 1.4806

-0.09 0.85 106.16 106.28 106.51 106.13 105.75 106.13 ين  ژاپن 106.26 105.38

-0.41 -0.54 117.45 116.81 117.78 117.57 117.29 117.81 (يورو) ين ژاپن 117.93 117.45

-0.31 -1.38 1.1064 1.0991 1.1058 1.1078 1.1091 1.1101 يورو * 1.1098 1.1145

0.37 1.53 0.9836 0.9897 0.9866 0.9816 0.9813 0.9790 فرانک سوئيس 0.9801 0.9748

0.05 0.13 1.0883 1.0878 1.0910 1.0874 1.0884 1.0868 (يورو) فرانک سوئيس 1.0877 1.0864

0.17 -1.00 1.2213 1.2161 1.2182 1.2211 1.2290 1.2219 ليره انگليس* 1.2192 1.2284

0.48 0.39 1.1038 1.1065 1.1016 1.1023 1.1081 1.1007 (يورو) ليره انگليس 1.0985 1.1022

-0.02 -0.13 1.37065 1.36834 1.36981 1.37094 1.37184 1.37234 SDR 1.37093 به دلار   1.37006

0.29 1.27 1.23887 1.24496 1.23875 1.23753 1.23689 1.23623 SDR 1.23525 به يورو   1.22930

1.66 -0.41 1531.74 1520.40 1526.62 1541.20 1540.57 1529.90 طلاي نيويورک (هر اونس) 1506.73 1526.60

1.98 0.99 1384.46 1383.31 1380.56 1391.23 1389.03 1378.16 (يورو) طلاي نيويورک 1357.59 1369.76

0.29 1.84 60.04 60.43 61.08 60.49 59.51 58.70 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  59.87 59.34

0.61 3.26 54.27 54.98 55.24 54.60 53.66 52.88 (يورو) نفت برنت انگليس 53.94 53.24

-0.57 1.72 55.23 55.10 56.71 55.78 54.93 53.64 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  55.55 54.17

-0.26 3.14 49.92 50.13 51.28 50.35 49.53 48.32 (يورو) نفت پايه آمريکا 50.05 48.60

-0.68 59.64 60.24 60.16 58.98 59.18 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  60.05 59.67

-0.53 53.82 54.48 54.31 53.18 53.31 سبد نفت اوپک (يورو) 54.10 53.54
درصد تغييرات متوسط هفتگي *** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمريکا *
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