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 خلاصه
 51در سطح  2019شاخص نظرسنجي تركيبي موسسه ماركيت از مديران بخش صنعت و خدمات، در ماه اوت  كا،يامر در

فراتر از (واحد  1/0به علاوه، شاخص فعاليت ملي اين كشور در اين ماه در سطح . قرار گرفت) واحد 6/49بيني  فراتر از پيش(واحد 
سفارش كالاهاي بادوام در ماه اوت نسبت به ماه . كند يت را تائيد ميقرار گرفت كه شاخص موسسه مارك) واحد 35/0انتظار منفي 

درصد در مقايسه با ماه قبل از آن  4/0هاي شخصي در ماه اوت  درآمد. افزايش يافت) درصد 1منفي (درصد و فراتر از انتظار  2ژوئيه، 
رشد ) درصد 3/0كمتر از انتظار (درصد  1/0خصي با اين وجود، در ماه مذكور مخارج مصرف ش. افزايش يافت كه مطابق انتظار بود

شاخص ضمني قيمت . رشد كرد) كمتر از انتظار(درصد  1/0همچنين، شاخص قيمت مخارج مصرف شخصي پايه در ماه اوت . نمود
ندگان به كن شاخص اعتماد مصرف. بود) درصد 4/2(درصد رشد كرد كه فراتر از انتظار  6/2به ميزان  2019توليد، در فصل دوم سال 
 . رسيد) فراتر از انتظار(واحد   2/93در ماه اوت نسبت به ماه ژوئيه به نيز وضعيت اقتصادي كشور 

و شاخص مديران خريد بخش  اي بر اساس آمار اوليه منتشر شده، در ماه سپتامبر، شاخص مديران خريد بخش كارخانه
همچنين، . كاهش يافته و شاخص مديران خريد مركب نيز افت نمود ظارتر از سطح مورد انت خدمات در مقايسه با ماه اوت، به پايين

شاخص   از سوي ديگر،. بيني شده كاهش يافتند تر از ميزان پيش و شاخص اطمينان بخش صنعت به پايين وكار شاخص وضعيت كسب
 .تندرفت، بهبود ياف چه كه انتظار مي كننده، بيش از آن اطمينان بخش خدمات و شاخص اطمينان مصرف

 يرقانونيغ را پارلمان فعاليت تعليق در كشور نيا ريوز نخست ميتصم يحكم صدور طي سيانگل يعال ديوانهفته گذشته، 
 نگر پيش شاخصها پيرامون بركسيت،  به دليل تداوم نگراني .گردد مي بركسيت بحران ديتشد به منجر كه به احتمال زياد كرد اعلام

 . سپتامبر كاهش يافت ماه در واحد 28 منفي به اوت ماه واحد 18 منفي از يصنعت سفارشات
 سپتامبر ماه در درصد 4/0 به اوت ماه درصد 6/0 از) آتي هاي ماه در ژاپن تورم نگر پيش شاخص( توكيو تورمدر ژاپن، 

 .يافت كاهش
از اول اكتبر به مدت »  روز ملي«هفته گذشته، بانك مركزي چين در راستاي تثبيت نرخ يوآن قبل از فرا رسيدن تعطيلات 

ماهه  6در قالب اوراق قرضه ) ميليارد دلار 4/1(ميليارد يوآن  10يك هفته و از سرگيري مذاكرات تجاري با امريكا، اقدام به فروش 
 . كنگ نمود در هنگ

 و منطقه نيا ياقتصاد ينظرسنج يها شاخص افت آلمان، خصوص به و وروي منطقه ديخر رانيمد شاخص كاهش
 سبب داشته، وروي منطقه اقتصاد رشد روند بر يمنف ريتاث كه كننده فيتضع يها سكير درخصوص يدراگ ويمار سخنان نيهمچن

 . شد دلار مقابل در وروي فيتضع

 انتظار از بهتر رشد و كننده مصرف مخارج شاخص متيق سطح شيافزا د،يخر رانيمد شاخص بهبود گذشته، هفته
 . شد طلا متيق كاهش جهينت در و دلار تيتقو سبب كا،يامر بادوام يكالاها شسفار

ها پيرامون تداوم اختلافات تجاري ميان چين و امريكا در پي  تشديد نگراني. بهاي نفت خام كاهش يافتهفته گذشته، 
تر از انتظار توليد نفت  ترامپ در مجمع عمومي سازمان ملل، افزايش غيرمنتظره ذخاير نفت امريكا، بهبود سريعاظهارات دونالد 

 عربستان، تقويت ارزش دلار و احتمال افت تقاضاي نفت پس از درخواست نمايندگان دموكرات امريكا مبني بر استيضاح دونالد
 .ها مؤثر بودند ترامپ؛ در كاهش قيمت
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 امريكا

در سطح  2019 اوتامريكا، در ماه و خدمات از مديران بخش صنعت  تركيبي موسسه ماركيتشاخص نظرسنجي 

به . اين كشور بيش از انتظار بهبود يافته است اقتصادوضعيت  بنابراين،. قرار گرفت) واحد 6/49بيني  فراتر از پيش(واحد  51

قرار گرفت كه ) واحد 35/0تر از انتظار منفي فرا(واحد  1/0علاوه، شاخص فعاليت ملي اين كشور در ماه اوت در سطح 

شاخص نظرسنجي موسسه ماركيت از مديران بخش صنعت و مديران همچنين، . كند شاخص موسسه ماركيت را تائيد مي

) واحد 5/51بيني  تر از پيش پايين(واحد  9/50و ) واحد 3/50بيني  فراتر از پيش(واحد  51بخش خدمات به ترتيب در سطح 

 . تقرار گرف

. افزايش يافت) درصد 1منفي (درصد و فراتر از انتظار  2سفارش كالاهاي بادوام در ماه اوت نسبت به ماه ژوئيه، 

سفارش كالاهاي بادوام بدون در نظر گرفتن اقلام مربوط به حمل و نقل، ارقام مربوط به بخش نظامي و رشد همچنين، 

بنابراين، سفارشات مربوط به بخش حمل و . بوددرصد  2/0درصد و منفي  6/0درصد، منفي  5/0صنعت هواپيما به ترتيب 

 . ته استنقل نقش مهمي در رشد فراتر از انتظار سفارش كالاهاي بادوام داش

با اين . درصد در مقايسه با ماه قبل از آن افزايش يافت كه مطابق انتظار بود 4/0 اوتهاي شخصي در ماه  درآمد

همچنين، شاخص قيمت . رشد نمود) درصد 3/0كمتر از انتظار (درصد  1/0وجود، در ماه مذكور مخارج مصرف شخصي 

0Fمخارج مصرف شخصي پايه

به علاوه، شاخص قيمت مخارج مصرف . رشد كرد) از انتظار كمتر(درصد  1/0 اوتدر ماه  1

 .  درصد رشد نمود كه مطابق انتظار بود 8/1سالانه،  شخصي پايه

1Fشاخص ضمني قيمت توليد

شود، در  ، كه نشانگر پيشرو براي تحولات آتي نرخ تورم مصرف كننده محسوب مي2

رود نرخ تورم  بنابراين، انتظار مي. بود) درصد 4/2(از انتظار درصد رشد كرد كه فراتر  6/2به ميزان  2019فصل دوم سال 

درصد رشد نمود كه  2، اقتصاد آمريكا 2019همچنين، در فصل دوم . هاي آتي از اين ناحيه متاثر شود كننده در ماه مصرف

 .مطابق انتظار بود

فراتر (واحد   2/93وئيه به كنندگان به وضعيت اقتصادي كشور در ماه اوت نسبت به ماه ژ شاخص اعتماد مصرف

 . رسيد) از انتظار

                                                           

 بدون در نظر گرفتن نوسان قيمت انرژي و مواد غذايي 1
2 Gross Domestic Product Price Index 
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 "حقوق و اقتصاد كلان"تاون با عنوان  كنفرانس دانشگاه جرج، كه در عضو هيات رئيسه فدرال رزرو، كوارليز 

2Fمقررات احتياطي اقتصاد كلان بر بخش مالي ": اظهار داشتشركت كرده بود، 

نمودي از تركيب علم حقوق و اقتصاد  1

مورد توجه  2008-2007شود كه از زمان بحران مالي سال  تر محسوب مي كلان در مسير رسيدن به اقتصاد با ثبات

تمركز كشورها بر مقررات احتياطي اقتصاد كلان به سه پيشرفت مهم در الگوي . گذاران اقتصادي قرار گرفته است سياست

تدوين مقررات جهت حفظ كفايت سرمايه كل شبكه بانكي، توجه به تحولات : شده كه عبارتند ازگذاري منجر  سياست

هاي مختلف اقتصادي و لزوم تغيير قوانين و  متغيرهاي اصلي اقتصاد كلان در زمان تنظيم مقررات و قوانين در حوزه

 ".مقررات متناسب با شرايط رونق و ركود اقتصادي

فرانسيسكو برگزار شد، اظهار  در كنفرانسي كه توسط فدرال رزرو سان ،فدرال رزروعضو هيات رئيسه ، كلاريدا

. ها را پيدا كند اكنون فدرال رزرو با سه سوال كليدي رو به رو است كه براي بهبود شرايط كشور بايد پاسخ آن": داشت

اف سياستي خود دست يابد؟، سول دوم اين تواند به اهد كه آيا فدرال رزرو با استراتژي فعلي سياست پولي مي سوال اول اين

ها كافي هستند؟ و سوال آخر  است كه آيا ابزارهاي فعلي سياست پولي جهت دستيابي به حداكثر اشتغال و ثبات قيمت

. هاي اين كميته را ارتقا بخشيد؟ توان سياست ارتباطي كميته سياست پولي و چارچوب اجرايي سياست كه چگونه مي اين

به علاوه، هر نوع جوابي كه براي اين . اين سوالات نيازمند اين است كه با ذهني باز به مسائل بينديشيميافتن پاسخ 

 ".تر كند اي باشد كه عملكرد ما را در دستيابي به اهداف سياستي آسان سوالات پيدا كنيم بايد به گونه

فدرال رزرو از سال ": بيان كرد داري و اقتصاد، لوئيس، در كنفرانس بانك بولارد، رئيس فدرال رزرو سنت

ها در سيستم بانكي رقابت محور  اي براي حمايت از موسسات مالي كوچك و حمايت از شكوفايي آن ميلادي برنامه 2008

تر كرده و خدمات مالي  كند اندازه خود را بزرگ برنامه مزبور به اين موسسات مالي كمك مي. كشور اجرا كرده است

در واقع، فدرال رزرو به اهميت فعاليت موسسات مالي كوچك در اقتصاد پي برده و از آن حمايت . ندتري ارائه ده گسترده

 ".خواهد كرد

 منطقه يورو

هاي  ماريو دراگي، رئيس بانك مركزي اروپا، روز دوشنبه با توجيه طرح جديد اين بانك مبني بر وضع مشوق

هاي  شود و ريسك انداز مشاهده نمي  به مسير مطلوب در چشمدر حال حاضر بازگشت اقتصاد منطقه اروپا : جديد گفت

آمارهاي اخير و : آقاي دراگي در ادامه اظهار داشت .اند المللي، به اقتصاد اين منطقه آسيب رسانده  كننده بين تضعيف

                                                           

1 Macro-prudential Financial Regulation 
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شت به مسير اي از بازگ هاي متقاعدكننده نشانه  اي، نگر مانند سفارش صادرات جديد در بخش كارخانه هاي پيش شاخص

بانك مركزي اروپا در  .هاي كاهنده رشد متمايل است ها به سمت ريسك رشد در آينده نزديك بروز نداده و توازن ريسك

را هاي بهره كليدي  نشست دو هفته گذشته، با هدف كاهش هزينه استقراض و تحريك مخارج، رشد و در نهايت تورم؛ نرخ

بيشتر در   را اعلام كرد و امكان كاهش  آغاز مجدد برنامه خريد بدهيهش داد، شده تا كنون كا ثبتترين سطح  به پايين

كه بخش خدمات، به عنوان پشتيبان اصلي اقتصاد داخلي،  با وجود آن: دراگي افزود .هاي بهره كليدي را فراهم نمود نرخ

هرچه . محور مصون نخواهد بود هاي صادرات نامحدود نسبت به مشكلات بخش پذير باقي مانده، به طور همچنان انعطاف

بالاتر هاي اقتصاد نيز  ريسك تحت تأثير قرار گرفتن ساير بخش  اي به ميزان بيشتري تداوم يابد، تضعيف بخش كارخانه

دراگي به طور   بله با ركود است،كه بانك مركزي اروپا با حداكثر توان در حال مقا از سوي ديگر، با توجه به اين. خواهد رفت

گذاري  اهميت نقش سياست مالي در تكميل سياست پولي تأكيد كرده و به مزاياي استفاده از يك ابزار سياست مجدد بر

اشاره نمود و  هاي تجاري تعديل چرخهبه عنوان راهي كليدي به منظور   مالي متمركز مانند بودجه فدرال در ايالات متحده،

همچنين، آنگلا  ".، به يك استراتژي اقتصادي منسجم نياز استبه منظور تكميل و افزايش اثربخشي سياست پولي": گفت

وپا و هاي بانك مركزي ار هاي منطقه يورو با سياست مركل، صدراعظم آلمان، در روز پنجشنبه بر لزوم همكاري دولت

 .هاي مالي مناسب تأكيد ورزيد استفاده از سياست

كه به طور  با وجود آن. بانك مركزي اروپا، استعفا دادروز چهارشنبه، سابين لوتنشلاگر، از اعضاي هيئت اجرايي 

اين اقدام به دنبال نارضايتي وي پس از افزايش  گران معتقدند رسمي دليلي براي اين تصميم اعلام نشده، برخي از تحليل

هاي به شدت محرك توسط  خانم لوتنشلاگر، اتخاذ سياست. صورت گرفته استهاي انبساطي بانك مذكور  دامنه سياست

گذار اين بانك بود  سياست 25نفر از ميان  9بانك مركزي اروپا تحت رياست ماريو دراگي را مورد ترديد قرار داده و جزو 

. ي بر تداوم خريد اوراق قرضه در تلاش براي افزايش تورم، مخالفت كردندگيري مبن كه در اوايل ماه جاري، با تصميم

ن ارشد بانك مركزي اروپا، روز جمعه، بدون اشاره مستقيم به استعفاي خانم لوتنشلاگر، وجود اختلاف فيليپ لين، اقتصاددا

: درخصوص تصميماتي نظير خريد گسترده اوراق قرضه دولتي را منطقي دانست و گفتگذاران اين بانك  نظر ميان سياست

هايي مبني بر عميق بودن  ي اتفاق نظر وجود دارد و بحثدرباره مواردي مانند نياز به افزايش تسهيل پولي، به ميزان زياد"

 ".آميز است فات، مبالغهاختلا

 آمارهاي اقتصادي

و شاخص مديران خريد  اي بر اساس آمار اوليه منتشر شده، در ماه سپتامبر، شاخص مديران خريد بخش كارخانه

واحد و از  6/45به  47كاهش يافته و به ترتيب از  تر از سطح مورد انتظار بخش خدمات در مقايسه با ماه اوت، به پايين

 .واحد افت نمود 4/50به  9/51بنابراين، شاخص مديران خريد مركب نيز در مدت مذكور از . واحد رسيدند 52به  5/53
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3Fوكار شاخص وضعيت كسب

تر از سطح مورد  پايين(در ماه سپتامبر  22/0واحد در ماه اوت، به منفي  12/0از  1

افت  )ها بيني تر از پيش پايين(واحد  8/8به منفي  8/5اهش يافته و شاخص اطمينان بخش صنعتي نيز از منفي ك) انتظار

افزايش ) بيني بازار بالاتر از پيش(واحد  5/9به  2/9از سوي ديگر، در مدت مشابه، شاخص اطمينان بخش خدمات از . نمود

واحد  5/6به منفي  1/7ميزان مورد انتظار بهبود يافته و از منفي كننده بيش از  همچنين، شاخص اطمينان مصرف. پيدا كرد

هاي مختلف اقتصادي  به اين ترتيب، شاخص اطمينان اقتصادي منطقه يورو كه شاخصي مركب از اطمينان بخش .رسيد

 .افت نمود) تر از سطح مورد انتظار پايين(واحد  7/101به  1/103است، از 

 

 نگلستانا

 را پارلمان تعليق فعاليت در كشور نيا ريوز نخست ميتصم يحكم صدور طي سيانگل يعال ديوان هفته گذشته،

 ،يعال  وانيد يأر بارود،  انتظار مي. گردد ركسيتب بحران ديتشداحتمال دارد، اين امر منجر به . اعلام كرد يرقانونيغ

بدين . نمايند آغاز را اروپا هياتحاد از انگليس خروج نحوهدر خصوص  مذاكره و گشتهباز لاتيتعط از پارلمان ندگانينما

 يبرگزار خواستار زين عوام مجلس سيرئ. خواهد شد مواجه توافق بدون خروج يبرا يشتريب يدشوار با ريوز نخست ،ترتيب

 از توافق بدون خروج يبرا جانسونبوريس  ميتصم با عوام مجلس ندگانينما اكثر. است شده ندگانينما نشست يفور

يابي  براي وي در راستاي دست يمانع يعال وانيد حكم هكرد ديتاك جانسون  از سوي ديگر، .اند كرده مخالفت اروپا هياتحاد

 از پس وي. شود خارج اروپا هياتحاد ازسال جاري  اكتبر 31 ديبا قانون، انگليس طبق اما ؛باشد به توافق بركسيت مي

 چالش به را مخالف احزاب كرد يسع خود عملكرد از دفاع با كشور نيا پارلمان در ملل سازمان يعموم مجمع از بازگشت

 برساند سرانجام به را تيبركس دولت، اجازه دهد و بكشد كنار ديبا اي پارلمان.«: گفتپارلمان  ندگانينما بهاو خطاب . بكشد

 بهوي » .دونديپ وقوع به تيبركس خواهد ينم پارلمان .شود رو هروب دهندگان  يأ ر با در نهايت و بدهد اعتماد عدم يأر اي و

 .كنند مطرح پارلمان در شنبه پنج روز را او دولت به اعتماد عدم يأر طرح، داد شنهاديپ ندگانينما

هاي  بخش مالي بايد نحوه مديريت ريسك«: مارك كارني در اجلاس آب و هوا در سازمان ملل اظهار داشت

در  ».تواند سبب نوسان ارزش هر دارايي مالي گردد افزايش گرمايش زمين مي .ناشي از تغييرات آب و هوا را تغيير دهد

اي  هاي فسيلي و ميزان انتشار گازهاي گلخانه ها درخصوص استفاده از سوخت واقع، اشاره مارك كارني به تصميمات دولت

                                                           

نگر براي  تجاري در منطقه يورو منتشر شده و به عنوان شاخصي پيشهاي  هاي ماهانه و به منظور ارائه ارزيابي از وضعيت چرخه بر اساس نظرسنجيشاخص مذكور  ۱

 .گيرد توليدات صنعتي مورد توجه قرار مي
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گذاري در اين  يت سرمايههاي فعال در اين زمينه را تحت تأثير قرار دهد و امن كه ممكن است ارزش سهام شركت بود

 .ها را به خطر اندازد فعاليت

 اقتصاد

 منفي به اوت ماه واحد 18 منفي از 4F1يصنعت سفارشات نگر پيش شاخص ا،يتانيبر عيصنا ونيكنفدراس گزارش بر بنا

، 2009ترين سطح از آوريل  شاخص انتظارات توليد براي سه ماهه آتي به پايين .سپتامبر كاهش يافت ماه در واحد 28

 اين با. را در مقايسه با ماه اوت تجربه كرد) واحد 35منفي (رسيده و سفارشات صادراتي نيز افت شديدي ) واحد 19منفي (

 ذكر شايان. باشد مدت بلند در آن ميانگين از بيش آتي ماهه سه در اتتوليد قيمتي تورم دارند، انتظار توليدكنندگان وجود،

 در نيز نهايي شده ساخته كالاهاي انبار فعلي موجودي. بود شده گزارش تغيير بدون اوت ماه در تورمي انتظارات است؛

شركت  269همچنين بررسي صورت گرفته از  .دارد قرار) 2009 مه( هاي مالي بحران وقوع زمان از سطح بالاترين

 . دهد، ميزان سفارشات داخلي و صادراتي همچنان كمتر از حد نرمال قرار دارد اي نشان مي كارخانه

در (واحد افزايش  2كننده در ماه سپتامبر با  ها پيرامون بركسيت، شاخص اعتماد مصرف با وجود تداوم نگراني

اين در حالي است كه بازار انتظار داشت، شاخص مذكور همانند ماه اوت، در . واحد رسيد 12، به منفي )مقايسه با ماه اوت

 از انگليس خروج شده تعيين مهلت رسيدن فرا از قبل كنندگان مصرف آمادگي دليل به. واحد قرار گيرد 14سطح منفي 

 12جمله وضعيت مالي شخصي طي هاي زيرمجموعه شاخص مذكور از  تمامي بخش ،)جاري سال اكتبر 31( اروپا اتحاديه

، )واحد 3( آتي ماهه 12 و) واحد 2( گذشته ماهه 12 در ، وضعيت اقتصادي)واحد 2(ماهه آتي  12و ) واحد 3(ماهه گذشته 

 .؛ بهبود يافتند)واحد 2(گذاري  و سرمايه) واحد 2(خريدهاي عمده 

 

   ژاپن

بانك مركـزي قصـد   هر چند ممكن است  «: داشتهفته گذشته، رئيس بانك مركزي در كنفرانس خبري اظهار 

هـدفي   امـا  دهـد؛ انجـام   ،هاي بهره كوتاه مـدت و ميـان مـدت    كاهش نرخاز طريق هاي انبساطي را  داشته باشد سياست

اي براي افزايش تدابير انگيزشـي   بانك مركزي ايده از پيش تعيين شده .درخصوص كاهش نرخ بازده اوراق بلندمدت ندارد

هاي خـارجي بسـتگي    اكتبر نداشته و اين تصميم به تحولات بازار و مقاومت اقتصاد به ريسك 30-31ستي در نشست سيا

هاي پيش روي اقتصاد مانند گسترش مناقشات تجاري ميان چين و  با اين وجود وي افزود، به دليل افزايش ريسك» .دارد

 . در مقايسه با قبل، دارد هاي انبساطي امريكا، بانك مركزي تمايل بيشتري براي تشديد سياست
                                                           

1 CBI Industrial Trends Orders 
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 اقتصاد

بر (درصد در ماه سپتامبر  4/0درصد ماه اوت به  6/0از ) هاي آتي نگر تورم ژاپن در ماه شاخص پيش(تورم توكيو 

تـورم بـه   (تـورم پايـه   . درصدي تورم در ماه سـپتامبر را داشـت   8/0بازار انتظار رشد . كاهش يافت) بيني بازار خلاف پيش

 7/0رود، از  كه معيار تصميمات سياستي مقامات بانك مركزي به شـمار مـي  ) ت بهاي مواد غذايي و انرژياستثناي نوسانا

لازم به  .ترين دليل آن كاهش بهاي انرژي گزارش گرديد درصد در ماه سپتامبر افت نمود كه عمده 6/0درصد ماه اوت به 

درصـد بـاقي گذاشـته و تغييـري در      1/0ر سطح منفـي  هاي بهره را د ذكر است؛ بانك مركزي در نشست ماه سپتامبر نرخ

با اين وجود، لحن بيانيه سياستي نشست هفته ماقبـل  . ايجاد نكرد ) سال در ني ارديليم هزار 80(برنامه خريد اوراق قرضه 

 . باشد در نشست ماه اكتبر مي) درصد 2(يابي به تورم هدف  هاي انبساطي در راستاي دست حاكي از تشديد سياست

واحـد در مـاه    9/48واحد ماه اوت بـه   3/49اي از  بر اساس آمار مقدماتي منتشره، شاخص مديران خريد كارخانه

هر چند ميزان افت سفارشات جديد و صادراتي در ماه سـپتامبر بـا   . كاهش يافت) 2016ترين سطح از ژوئن  پايين(سپتامبر 

وانع خارجي نظير اختلافات تجاري چين و امريكا، اعتراضـات  اي ژاپن تحت تأثير م سرعت كمي همراه بود؛ بخش كارخانه

عوامل مذكور منجر به افت اين شاخص . كنگ، بركسيت، و مسائل ديپلماتيك ميان اين كشور و كره جنوبي قرار دارد هنگ

ر انگيزشـي  و بانك مركـزي را بـراي تشـديد تـدابي      هاي اخير شده در ماه) واحد 50(به كمتر از مرز ركود و رشد اقتصادي 

واحـد در مـاه    8/52واحد ماه اوت به  3/53از سوي ديگر، شاخص مديران خريد بخش خدمات نيز از . ترغيب خواهند كرد

 7/93واحد مـاه ژوئـن بـه     3/93واحد درصد افزايش از  4/0نگر اقتصادي با  شاخص پيشبا اين وجود، . سپتامبر افت نمود

  .رسيد) بيني بازار ي و پيشبيش از آمار مقدمات(واحد در ماه ژوئيه 

 

  چين

5Fروز ملي«رسيدن تعطيلات  هفته گذشته، بانك مركزي چين در راستاي تثبيت نرخ يوآن قبل از فرا

از اول »  1

در ) ميليارد دلار 4/1(ميليارد يوآن  10اكتبر به مدت يك هفته و از سرگيري مذاكرات تجاري با امريكا، اقدام به فروش 

صورت گرفت كه به   كنگ اقدام مذكور با هدف تقويت نرخ يوآن در هنگ. كنگ نمود ماهه در هنگ 6قالب اوراق قرضه 

اين تصميم يك روز پس . شود المللي محسوب مي اين كشور به عنوان كانون مالي بينكننده رأي اعتماد در  بيني نوعي پيش

مرزي  مركز اصلي مبادلات برون(كنگ  انتشار اوراق قرضه دولتي در هنگ) ميليون دلار 631(ميليارد يوآن  5/4از انتشار 

                                                           

 .نيچ خلق يجمهور ظهور سالگرد هفتادمين ۱
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ميليارد  616كنگ،  كي در هنگهاي بان شايان ذكر است، مجموع سپرده. صورت گرفت چين دارايي وزارت توسط) يوآن

 . در پايان ماه ژوئيه گزارش شده است) ميليارد دلار 86(يوآن 

اكتبر سال جاري، منابع آگاه به نقل  10با وجود اخبار منتشره مبني بر آغاز مذاكرات تجاري ميان چين و امريكا از 

 نيچن. كند خارج كايمرا سهام يبازارها فهرست از را ينيچ يها شركت دارد نظر در ترامپ دونالداز رويترز اظهار داشتند، 

 از يبخشتواند  مي اقدام نيا .دهد شيافزا اي به طور قابل ملاحظه راميان دو كشور  يتجار يها تنش تواند يم ياقدام

 يتيامن يها ينگران افزايش و همچنين ينيچ يها شركت در يگذار هيسرمانمودن  محدوددر راستاي  كايمرا  گسترده تلاش

 .باشد ي مذكور ميها شركت يها تيفعال مورد در ترامپ دولت
 گذشته هفته يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

2490/2 7270/2 8150/2 9630/2 0470/3 

  مرجع  نرخ
- - - 35/4 

  LPRنرخ 
   20/4 

 

 روسيه

تأثير قرار داده و مانع از اعتباري روسيه را تحت   هاي غرب، رتبه تحريم": مؤسسه اعتبارسنجي فيچ، اعلام كرد

گذاري  مؤسسه مذكور، در ماه اوت با اشاره به تقويت تركيب سياست ".شود هاي رشد اقتصادي بالاتر مي يابي به نرخ دست

 "BBB" به  "-BBB"گذاري از  سرمايهبندي  هاي مالي و خارجي، جايگاه اين كشور را در رتبه و وضعيت مناسب ترازنامه

، )به دنبال الحاق كريمه به روسيه( 2014هاي اقتصادي و مالي از سال  با اين وجود، وضع تدريجي تحريم. ارتقا داده بود

بندي كشوري  اريك اريسپ، مدير ارشد گروه رتبه. بندي روسيه باقي گذاشته است رتبه انداز رشد و  آثار نامطلوبي بر چشم

ها  ، بر اثر تحريمبندي كشورها شود جايگاه روسيه در رتبه بيني مي پيش": رويترز گفتباره به خبرگزاري  مؤسسه فيچ، در اين

با كشورهايي مانند مجارستان، ايتاليا و مكزيك در حال حاضر، رتبه اعتباري روسيه  ".افت مواجه شودحداقل با يك رتبه 

اي  به طور قابل ملاحظه كه وضعيت روسيه از نظر تأمين مالي بخش عمومي و خارجي با وجود آن. در يك سطح قرار دارد

به . كماكان باعث تضعيف جايگاه اين كشور استانداز رشد اقتصادي  ، چشمباشد ميرده  تر از ساير كشورهاي هم مناسب

هاي به دست آمده  انداز رشد بدون تضعيف پيشرفت گذاري روسيه، بهبود چشم ترين چالش سياست تقاد آقاي اريسپ، مهماع

بيني  درصد پيش 1را در حدود  2019بانك مركزي روسيه، رشد اقتصادي سال . ثبات اقتصاد كلان خواهد بوددر حوزه 
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 درصد افزايش يابد كه همچنان 9/1هنگ رشد اقتصادي به ، آ2021و  2020هاي  رود، در سال انتظار مي. كرده است

 .باشد مي) درصد BBB )3""تر از متوسط نرخ رشد كشورهاي داراي رتبه  پايين

 
 تركيه

واحد افت  8/98به  5/102اي در مقايسه با ماه پيش از آن، از  در ماه سپتامبر، شاخص اطمينان بخش كارخانه

همچنين، شاخص اطمينان . انداز آتي است صادي نسبت به وضعيت كنوني و چشمنمود كه حاكي از بدبيني عوامل اقت

واحد  86به  10/87شود، در مدت مشابه از  هاي مختلف برآورد مي هاي اطمينان در بخش كه با تجميع شاخص اقتصادي

درصد  3/76به  6/76از سوي ديگر، ظرفيت مورد استفاده توليد در مدت مشابه اندكي كاهش يافته و از  .كاهش يافت

 . رسيد

رجي و داخلي حساس باقي هاي خا اقتصاد تركيه همچنان نسبت به ريسك: المللي پول اعلام كرد صندوق بين

بر اساس بيانيه  .برانگيز خواهد بود لت، چالشيابي به رشد قوي پايدار، بدون اصلاحات بيشتر از سوي دو مانده و دست

46Fهيئت مشاوره ماده 

آرامش كنوني در بازارهاي مالي اين كشور، شكننده به نظر   اين صندوق پس از بازديد از تركيه، 1

از سوي ديگر، ميزان ذخاير در سطح پاييني قرار دارد، بدهي ارزي بخش خصوصي و نياز به تأمين مالي خارجي  .رسد مي

تر و پايدارتر در  مدت و تلاش براي تأمين رشدي قوي ، عبور از تمركز بر رشد كوتاهگذار الا بوده و چالش اصلي سياستب

سازي  المللي پول، اتخاذ اقدامات بيشتر در جهت سالم همچنين، به اعتقاد كارشناسان صندوق بين .مدت است ميان

توليد ناخالص داخلي . مدت كمك خواهد نمود اهداف رشد در ميان هاي بانكي و شركتي، به ثبات مالي و تحقق ترازنامه

 5/1ري، براي سومين فصل متوالي در مقياس سالانه افت نمود و رشد اقتصادي به منفي ماهه دوم سال جا  تركيه در سه

هاي اقتصادي  صبا اين وجود، در حال حاضر نوسانات لير كمتر شده، تورم در مسير كاهنده قرار دارد و شاخ. درصد رسيد

لازم به ذكر است، وزارت امور دارايي تركيه، ديدار كارشناسان صندوق با . دهند نگر علائمي از بهبود را نشان مي پيش

 .خانه را مورد انتقاد قرار داد وزارتنمايندگان بخش خصوصي و احزاب سياسي اين كشور، بدون اطلاع آن 

تر از دو ماه گذشته، مورات  بانك مركزي تركيه در كم درصدي نرخ بهره كليدي توسط 5/7پس از كاهش 

با اين وجود، با توجه به . كاهش نرخ بهره در مراحل اوليه با شدت بيشتري صورت گرفت": اويسال، رئيس اين بانك گفت

 ".تداوم كاهش تورم و بهبود ملايم شرايط اقتصادي، بانك مركزي موضع محتاطانه را حفظ خواهد كرد

 

                                                           

1 Article IV Mission 
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 ار ارزهاي عمدهتحولات باز

 سوئيسفرانك  و در برابر قويتتدرصد  34/0 يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

ي ها نرخبه . شد ضعيفتدرصد  48/1و  69/0 به ترتيب دلار برابر درو ليره و ارزش يور ،در همين مدت. بدون تغيير بود

 دلار و هر پوند در محدوده 0922/1-1021/1محدوده  گذشته هر يورو درهفته  پايان وقت بازار نيويورك، در

  .ين متغير بود 07/107 -93/107 هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود 2493/1-2290/1 

در  نيز انگليس پوندارزش  .شد ضعيفتدرصد  69/0و  35/0 فرانك سوئيس  و ين همچنين، ارزش يورو در برابر

 هفته گذشته هر پوند در محدوده وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد تقويتدرصد  80/0برابر يورو 

 .بودمتغير ين  77/117 -24/118هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 1232/1 -1336/1 
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 عوامل تضعيف يورو طي هفته گذشته 

 خصوص آلمانافت شاخص مديران خريد منطقه يورو و به  •

 هاي نظرسنجي اقتصادي منطقه يورو  افت شاخص •

كننده كه تاثير منفي بر روند رشد اقتصاد منطقه يورو  هاي تضعيف سخنان ماريو دراگي درخصوص ريسك •

 .داشته است
 

هاي نظرسنجي اقتصادي اين منطقه  كاهش شاخص مديران خريد منطقه يورو و به خصوص آلمان، افت شاخص

كننده كه تاثير منفي بر روند رشد اقتصاد منطقه يورو  هاي تضعيف و همچنين سخنان ماريو دراگي درخصوص ريسك

 . داشته، سبب تضعيف يورو در مقابل دلار شد

كالاهاي  رشكننده و رشد بهتر از انتظار سفا ايش شاخص قيمت مخارج مصرفبهبود شاخص مديران خريد، افز

البته خبر آغاز تحقيقات به منظور استيضاح دونالد ترامپ از . بادوام امريكا سبب تقويت دلار در مقابل اكثر ارزهاي عمده شد

 . از شدت تقويت دلار كاستكنندگان اين كشور، تا حدي  سوي نمايندگان دموكرات كنگره و افت سطح اعتماد مصرف

درخصوص غيرقانوني بودن تعليق پارلمان اين كشور و سخنراني بوريس جانسون،  ديوان عالي بريتانياپس از راي 

هاي بيشتري پيرامون خروج اين  از كارشكني پارلمان در مسير بركسيت، نااطميناني وي نخست وزير اين كشور و انتقاد

پولي بانك مركزي انگليس نيز اعلام نمود در صورت تداوم   يكي از اعضاي كميته سياست. كشور از اتحاديه اروپا ايجاد شد

 اين اخبار. كزي اين كشور وجود داردها پيرامون بركسيت، احتمال كاهش نرخ بهره كليدي از سوي بانك مر نااطميناني

 . سبب تضعيف پوند در مقابل دلار شدند
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 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 04325/2 - 06300/2 09863/2 دلار

 -35714/0 - -41557/0 -43686/0 يورو

 89213/0 - 82850/0 76088/0 پوند

 -59820/0 - -71440/0 -76720/0  فرانك

 02333/0 - -05367/0 -09500/0 ين

 381000/2 - 42500/2 351930/2 امارات درهم

 1200/15 1200/15 1200/15 4812/15 لير تركيه

 

 تحولات بازار طلا

 53/0 درصد كاهش و به يورو 16/0 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 هر براي دلار 07/1498 -99/1520 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت افزايشدرصد 

  .شد ثبت در هر اونس يورو 10/1369 -66/1381 محدوده درو  اونس

كننده و رشد بهتر از انتظار  شاخص مخارج مصرفهفته گذشته، بهبود شاخص مديران خريد، افزايش سطح قيمت 

 . كالاهاي بادوام امريكا، سبب تقويت دلار و در نتيجه كاهش قيمت طلا شد شسفار
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  بازار نفت حولاتت

 و يورو به ترتيب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امريكابهاي نفت خام پايه  

مريكا در اي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه ها نرخبه  .يافت كاهشدرصد  08/3و  75/3

در نفت خام امريكا بهاي هر بشكه  متوسط هفتگي . معامله گرديديورو  10/51-33/53و دلار  89/55-64/58 محدوده

به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت يورو 84/51و  دلار 84/56ح سط

هاي پايان وقت بازار  هر بشكه نفت برنت به نرخبهاي  .يافت كاهشدرصد  02/3و  69/3و يورو به ترتيب،  دلار

 لارد 85/62معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه به يورو  58/56-91/58 ودلار  91/61-77/64نيويورك در دامنه 

يورو معامله  97/56-67/58 دلار و 31/62-51/64بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده  .رسيديورو  32/57 و

شايان ذكر است، بهاي نفت . يورو قرار گرفت 68/57 دلار و 28/63بهاي هر بشكه در سطح  متوسط هفتگي . گرديد

 74/3و  57/4به ترتيب، و يورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ) هفته گذشته آخرين نرخ( شنبه پنجاوپك در روز 

  .يافت كاهشدرصد 

 نفت خام

ها پيرامون تداوم اختلافات تجاري ميان چين و  تشديد نگراني. هفته گذشته، بهاي نفت خام كاهش يافت

تر  افزايش غيرمنتظره ذخاير نفت امريكا، بهبود سريعامريكا در پي اظهارات دونالد ترامپ در مجمع عمومي سازمان ملل، 

از انتظار توليد نفت عربستان، تقويت ارزش دلار و احتمال افت تقاضاي نفت پس از درخواست نمايندگان دموكرات 

از سوي ديگر، اخبار منتشره درخصوص اقدام . ها مؤثر بودند امريكا مبني بر استيضاح دونالد ترامپ؛ در كاهش قيمت

 .هاي چيني از بازار سهام امريكا بر بهاي نفت فشار نزولي وارد ساخت لت امريكا در بررسي امكان حذف شركتدو
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 27 سپتامبر 26 سپتامبر 25 سپتامبر 24 سپتامبر 23 سپتامبر 20 سپتامبر
0.41 0.60 98.84 99.11 99.13 99.04 98.34 98.60 شاخص دلار 98.44 98.51

-0.03 -0.15 1.3257 1.3244 1.3267 1.3268 1.3244 1.3264 دلار كانادا 1.3261 1.3264

-0.65 -0.84 1.4536 1.4492 1.4490 1.4520 1.4596 1.4584 (يورو) دلار كانادا 1.4632 1.4614

-0.40 0.34 107.63 107.93 107.83 107.76 107.07 107.54 ين  ژاپن 108.06 107.56

-1.02 -0.35 118.01 118.10 117.77 117.93 118.00 118.24 (يورو) ين ژاپن 119.22 118.51

-0.62 -0.69 1.0965 1.0942 1.0922 1.0944 1.1021 1.0995 يورو * 1.1034 1.1018

-0.31 0.00 0.9904 0.9909 0.9936 0.9922 0.9853 0.9898 فرانک سوئيس 0.9934 0.9909

-0.93 -0.69 1.0859 1.0842 1.0852 1.0859 1.0859 1.0883 (يورو) فرانک سوئيس 1.0961 1.0918

-0.82 -1.48 1.2378 1.2290 1.2323 1.2351 1.2493 1.2432 ليره انگليس* 1.2480 1.2475

-0.19 -0.80 1.1289 1.1232 1.1283 1.1286 1.1336 1.1307 (يورو) ليره انگليس 1.1311 1.1322

-0.28 -0.48 1.36656 1.36425 1.36466 1.36806 1.36809 1.36774 SDR 1.37043 به دلار   1.37083

0.34 0.21 1.24633 1.24680 1.24946 1.25005 1.24135 1.24397 SDR 1.24205 به يورو   1.24417

0.84 -0.16 1510.13 1498.07 1507.87 1504.61 1520.99 1519.13 طلاي نيويورک (هر اونس) 1497.48 1500.47

1.48 0.53 1377.25 1369.10 1380.58 1374.83 1380.08 1381.66 (يورو) طلاي نيويورک 1357.21 1361.84

-3.56 -3.69 62.85 61.91 62.07 62.39 63.10 64.77 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  65.17 64.28

-2.96 -3.02 57.32 56.58 56.83 57.01 57.25 58.91 (يورو) نفت برنت انگليس 59.07 58.34

-4.16 -3.75 56.84 55.91 55.89 56.49 57.29 58.64 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  59.31 58.09

-3.57 -3.08 51.84 51.10 51.17 51.62 51.98 53.33 (يورو) نفت پايه آمريکا 53.76 52.72

-3.71 63.28 62.31 62.35 63.93 64.51 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  65.71 65.30

-3.16 57.68 57.05 56.97 58.01 58.67 سبد نفت اوپک (يورو) 59.56 59.27
درصد تغييرات متوسط هفتگي *** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمريکا *
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