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 خلاصه
 

واحد  6/5شاخص نظرسنجي فدرال رزرو فيلادلفيا از مديران بخش صنعت اين منطقه، در ماه سپتامبر در سطح  كا،يامر در
همچنين، خرده فروشي در ماه سپتامبر در . درصد اعلام شد 4/0رشد توليد صنعتي امريكا در ماه مذكور در سطح منفي . قرار گرفت

هاي ماهانه نشان از شرايط نامطلوب اقتصاد امريكا در ماه سپتامبر  ترتيب، شاخص به اين. مقايسه با ماه قبل از آن، تغييري نداشت
 .داشتند 2019

 4/0كاهش و در مقياس ماهانه به  درصد 8/2رشد توليدات صنعتي در ماه اوت، در مقياس سالانه به منفي  ،منطقه يورودر 
ميزان مورد انتظار افت پيدا تر از  در مقايسه با ماه پيش از آن، كم ZEWدر ماه اكتبر، شاخص اطمينان اقتصادي  .درصد بهبود يافت

 .يافت رشد و در مقياس سالانه كاهش كننده در مقياس ماهانه شاخص بهاي مصرف ، رشدنسبت به ماه اوت ماه سپتامبردر  .كرد
 يريگ ميتصم كه داد يرا يا هياصلاح به كشور نيا پارلمان س،يانگل ريوز نخست با اروپا هياتحاد ديجد توافق وجود با

 نرخ. دينما يريگ ميتصم سيانگل خروج قيتعو رامونيپ ديبا يم اروپا هياتحاد اكنون. اندازد يم قيتعو به را مذكور نامه توافق رامونيپ
 رشد و درصد 7/1 به هيپا تورم شاخص سپتامبر، ماه در. افتي شيافزا درصد 9/3 به اوت ماه به يمنته ماهه سه در سيانگل يكاريب

 .ديرس) سالانه( درصد 1/3 به يفروش خرده
 ديرس درصد 5/0 به هيپا تورم. افتي كاهش درصد 7/4 گذشته، سال اوت ماه با اسيق در اوت ماه در ژاپن يصنعت داتيتول

 يانبساط يپول يها استيس ،يبعد نشست در بانك نيا رود يم انتظار ژاپن، يمركز بانك هدف نرخ با آن اديز اختلاف به توجه با كه
 .دينما ديتشد را

رشد بيش از انتظار توليدات صنعتي منطقه يورو، كاهش بدبيني فعالان اقتصادي به وضعيت اقتصادي آلمان، توافق اتحاديه 
 تقويت يورو را در پياروپا و بريتانيا درخصوص بركسيت و عدم انتشار اخبار منفي جديد درخصوص تنش تجاري چين و امريكا، 

 .داشت
هفته گذشته، عدم انتشار اخبار منفي جديد درخصوص تنش تجاري چين و امريكا و توافق اتحاديه اروپا و بريتانيا 

 . درخصوص بركسيت، كاهش قيمت طلا را در پي داشت
 انتشار كا،يامر نفت ريذخا انتظار از فراتر رشد ،در صورت عدم توافق چين و امريكا خام نفت يجهان يتقاضا كاهش احتمال

 خام نفت يبها كاهش ،يجار سال سوم ماهه سه در درصد 6 به نيچ ياقتصاد رشد نرخ كاهش و كشور نيا ياقتصاد ارقام فيضع
 . داشت همراه به را گذشته هفته در
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 امريكا

 6/5در سطح  2019 سپتامبر، در ماه اين منطقهشاخص نظرسنجي فدرال رزرو فيلادلفيا از مديران بخش صنعت 

واحد قرار داشت، با  12اوت، كه شاخص در سطح نسبت به ماه  اين ميزان. قرار گرفت) واحدي 8كمتر از انتظار (واحد 

 .زيادي رو به رو شده استكاهش 

قرار ) درصد 1/0 منفي از انتظاركمتر (درصد  4/0 منفي در سطح 2019 سپتامبررشد توليد صنعتي امريكا در ماه 

 3/0رفت  در حالي كه انتظار مي ؛تغييري نداشتدر مقايسه با ماه قبل از آن،  سپتامبرماه  خرده فروشي درهمچنين، . گرفت

كمتر از انتظار (درصد  1/0در سطح منفي ) به جز اتومبيل(خرده فروشي نرخ رشد  به علاوه،. درصد افزايش داشته باشد

هاي ماهانه نشان از شرايط نامطلوب اقتصاد امريكا در ماه سپتامبر  به اين ترتيب، شاخص. قرار گرفت) درصدي 2/0رشد 

 . دارد 2019

هاي باقيمانده از سال جاري  هگذاري پولي در ما انداز سياست درخصوص چشم، نيويوركرئيس فدرال رزرو ويليامز، 

به منظور حفظ نرخ بهره كليدي در دامنه هدف، فدرال رزرو قصد دارد حداقل تا پايان نيمه اول ": ميلادي، اظهار داشت

به علاوه، عمليات بازار باز در قالب . برساندبه سطح مطلوب  خود رابه خريد اسناد خزانه بپردازد تا ذخاير اوراق  2020سال 

اين دو سياست به منظور كنترل موثر . دهاي باز خريد مجدد يك شبه، تا پايان ژانويه سال آينده ادامه خواهد داشتقراردا

 ".گردد هاي آتي اعمال مي بر نرخ بهره كليدي در ماه

در ايالت بوستون شركت كرده بود، اظهار  CFAكلاريدا، عضو هيات رئيسه فدرال رزرو، كه در كنفرانس موسسه 

نرخ بيكاري . انداز متغيرهاي اصلي اقتصاد كلان اميدوار كننده است اقتصاد امريكا در شرايط خوبي است و چشم" : داشت

وري و نرخ تورم پايه در حال افزايش است و شواهد حاكي از  درصد رسيده و دستمزدها با توجه به نرخ رشد بهره 5/3به 

هاي تجاري، كاهش  گذاري در فعاليت كاهش قابل توجه سرمايه با اين وجود،. باشد حفظ شرايط مناسب بازار كار مي

. هاي پيش روي اقتصاد امريكا است هاي فعاليت بخش صنعت و فشارهاي ضد تورمي در سطح جهان، ريسك شاخص

ز گذار پولي نيز بايد بيان كنم خريد اسناد خزانه در بازار ثانويه توسط فدرال رزرو نيويورك آغا درخصوص برنامه سياست

به  2020به علاوه، فدرال رزرو حداقل تا پايان ژانويه سال . شده و حداقل تا پايان فصل دوم سال آينده ادامه خواهد داشت

تواند اجراي سياست پولي  هاي مربوط به فشار بازار پول كه مي عمليات باز خريد مجدد يك شبه ادامه خواهد داد تا ريسك

هاي مورد اشاره تغييري در برنامه فدرال رزرو مبني بر  توجه داشته باشيد كه سياست. را با مشكل مواجه كند، كاهش يابد

 ".حفظ نرخ بهره كليدي در دامنه هدف ايجاد نخواهد كرد
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آنجلس شركت كرده بود، اظهـار   ديلي، رئيس فدرال رزرو سان فرانسيسكو، كه در جلسه شوراي امور جهاني لس

وري  كـاهش رشـد سـالانه بهـره    : ا رشد اقتصادي امريكا كند شده است بايد گفـت در پاسخ به اين سوال كه چر":  داشت

سال، دلايل اصلي اين امـر   54تا  25نيروي كار، مسن شدن نيروي كار فعال و كاهش نرخ مشاركت نيروي كار در سنين 

 ".هستند

 منطقه يورو

فوق هاي  اتخاذ سياست مركزي اروپا،گذاران بانك  رابرت هولزمن، رئيس جديد بانك مركزي اتريش و از سياست

همچنين، آقاي هولزمن با اشاره . انبساطي توسط بانك مركزي اروپا را به شدت مورد انتقاد قرار داده و آن را نادرست خواند

ابراز اميدواري كرد كه خانم كريستين لاگارد، رئيس بعدي بانك گذاري پولي در آينده،  به لزوم ايجاد تغيير در سياست

ها را به مسير جديدي هدايت  سياستگذاري،  كور، با مورد توجه قرار دادن اختلاف نظر ميان اعضاي شوراي سياستمذ

هاي بهره پايين را  نرخ اي به صورت حاشيهگذاري، تنها  گيري براي سرمايه ها در تصميم شركت: وي در ادامه افزود .نمايد

از سوي ديگر، نرخ بهره . افزايش درآمد از بيشترين درجه اهميت برخوردار استانداز   دهند، اما چشم مورد توجه قرار مي

مركزي اروپا به جاي صرف منابع كند بانك  آقاي هولزمن توصيه مي .ها را به دنبال دارد منفي خطر كاهش پويايي شركت

 .درصد قرار دهد 5/1درصد، به طور موقت هدف تورمي را در سطح  2براي افزايش تورم تا 

كند اقتصاد منطقه  بيني نمي كه پيش با وجود آن: لويس دوگويندوس، معاون بانك مركزي اروپا، روز دوشنبه گفت

. نسبت پاييني را تجربه خواهد كردتر، رشد اقتصادي به  طولانيرسد اين منطقه براي مدتي  يورو وارد ركود شود، به نظر مي

سودآوري ": ن اخبار مربوط به مذاكرات تجاري امريكا و چين، گفتهمچنين، آقاي دوگويندوس ضمن اشاره به مثبت بود

و مانعي براي صورت پذير بوده  نقاط آسيبترين  ها در منطقه يورو، از اصلي بانك  اندك و ضعيف بودن معيارهاي ارزيابي

 ".باشند ناپذير در اين بخش مي هاي اجتناب گرفتن ادغام

آقاي . نسبت به خطر ايجاد حباب در بازارهاي منطقه يورو هشدار دادماريو دراگي، رئيس بانك مركزي اروپا، 

تر بازارهاي مالي  پرريسكهاي  گذاري بيش از حد در بخش هاي خفيفي از ارزش در حال حاضر، نشانه": دراگي اظهار داشت

 ".ه كندخطر ثبات مالي مواجتواند اين منطقه را با  و بازار املاك منطقه يورو قابل مشاهده است كه مي

رهبران اتحاديه اروپا، در نشست روز جمعه، انتصاب كريستين لاگارد را به سمت رياست بانك مركزي اروپا و به 

نامه جديد  همچنين، در نشست روز پنجشنبه، توافق. عنوان جانشين ماريو دراگي از اول نوامبر، مورد تأييد قرار دادند

 .تاتحاديه اروپا قرار گرف بركسيت مورد تأييد
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 آمارهاي اقتصادي

 8/2به منفي  1/2در ماه اوت، در مقايسه با ماه پيش از آن، رشد توليدات صنعتي در مقياس سالانه از منفي 

بهبود ) بالاتر از ميزان مورد انتظار(درصد  4/0به  4/0كاهش و در مقياس ماهانه از منفي ) بيني بازار تر از پيش پايين(درصد 

محقق شد، سومين  آلات ها بر ماشين گذاري كارخانه شاخص مذكور كه به دنبال افزايش تمايل سرمايهرشد ماهانه . يافت

در ماه اوت، توليد . درصدي ثبت شده در ماه ژوئيه را جبران نمود 4/0بوده و افت منفي  2019افزايش ماهانه در سال 

افزايش  تواند درصدي ماه ژوئيه، مي 1/2به رشد  رشد داشته و با توجه) مقياس ماهانه(درصد  2/1اي  كالاهاي سرمايه

رشد يافت، اما توليدات كالاهاي اي نيز  همچنين، در اين ماه توليد كالاهاي واسطه. ظرفيت توليد را در پي داشته باشد

مدت  تاهها حداقل در كو اي از كند شدن فروش كارخانه تواند نشانه كه مي رو بود با كاهش روبهدوام مصرفي  بادوام و بي

ها پيرامون كند شدن آهنگ رشد اقتصادي در سه ماهه سوم سال جاري را كاهش  تواند نگراني انتشار آمار مذكور، مي .باشد

 .برآورد اوليه از توليد ناخالص داخلي، در پايان ماه اكتبر منتشر خواهد شد. دهد

منفي (ميزان مورد انتظار تر از  آن، كمدر مقايسه با ماه پيش از  ZEWدر ماه اكتبر، شاخص اطمينان اقتصادي 

 .واحد رسيد 5/23به منفي  4/22افت پيدا كرد و از منفي ) واحد 33

رشد شاخص مذكور نسبت به ماه دهد  كننده در ماه سپتامبر نشان مي انتشار آمار نهايي از شاخص بهاي مصرف

 8/0به  1افزايش و در مقياس سالانه از ) برآورد اوليهبدون تغيير نسبت به (درصد  2/0به  1/0اوت، در مقياس ماهانه از 

0Fكننده همچنين، در مدت مشابه، تورم پايه مصرف. كاهش يافته است) پس از تجديد نظر نزولي(درصد 

در مقياس ماهانه  1

 .درصد افزايش پيدا كرده است 1به  9/0مانده و در مقياس سالانه، از   درصد باقي 4/0در سطح 

ميليارد  7/14در ماه ژوئيه، به  8/24از سطح مورد انتظار كاهش يافت و از  تر مازاد تجاري به پاييندر ماه اوت، 

 .ميليارد يورو كاهش پيدا كرد 7/25به  4/31در مدت مشابه، مازاد حساب جاري نيز از . يورو رسيد

 

 نگلستانا

اعلام كرد، اتحاديه اروپا و انگليس توانستند درخصوص  ،رئيس كميسيون اروپا ،جان كلود يونكرهفته گذشته، 

ما به «: گفتوزير انگليس نيز  نخست ،بوريس جانسون. دست يابندمنصفانه و متوازن ي توافقبه  ،تكسينحوه اجراي بر

1Fروپاروز پنجشنبه هفته گذشته، شوراي ا ».گرداند برمي ماتوافق عالي جديدي دست پيدا كرديم كه كنترل اوضاع را به 

نيز  2
                                                           

 كننده بدون در نظر گرفتن قيمت مواد غذايي و انرژي رشد شاخص بهاي مصرف 1

2 European Council 
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 پيرامونگيري  اي راي داد كه تصميم به اصلاحيهروز شنبه در جلسه  بريتانياپارلمان اما . توافق مذكور را تاييد نمود

يت مطرح شده كساي را كه در آن درخواست تأخير در اجراي بر نامهاما جانسون، . اندازد به تعويق مي رانامه بركسيت  توافق

با سران  وياند  هاي انگليس گزارش داده رسانههر چند، . تاسك، رئيس شوراي اروپا ارسال كردبدون امضا براي دونالد را 

اي كه نمايندگان پارلمان انگليس او را مجبور به  ها رسانده نامه هاي عضو اتحاديه اروپا تماس گرفته و به اطلاع آن كشور

بايد پيرامون تعويق خروج  اكنون اتحاديه اروپا مي. يرشخص نخست وزدر واقع نامه پارلمان است نه  ،اند ارسال آن كرده

 .گيري نمايد انگليس تصميم

در حالي كه در سه ماه منتهي . درصد افزايش يافت 9/3نرخ بيكاري انگليس در سه ماهه منتهي به ماه اوت به 

هزار نفر به  1/21ه قبل از آن، همچنين، در ماه سپتامبر در مقايسه با ما. درصد اعلام شده بود 8/3به ژوئيه نرخ بيكاري 

هاي آينده  رسد در ماه گذشته، به نظر مي هاي با توجه به روند افزايش تعداد بيكاران در ماه. تعداد بيكاران اضافه شده است

البته نرخ رشد متوسط درآمد نيروي كار در سه ماهه منتهي به ماه اوت در مقايسه با مدت . نرخ بيكاري نيز افزايش يابد

 . افزايش يافت) بيش از نرخ تورم(درصد  8/3ابه سال قبل، مش

همچنين . درصد افزايش يافت 1/0شاخص قيمت كالاهاي مصرفي در ماه سپتامبر در مقايسه با ماه قبل از آن، 

 با توجه به كاهش. افزايش يافت) واحد درصد بيش از تورم ماه اوت 2/0(درصد  7/1شاخص تورم پايه در ماه سپتامبر به 

2Fقيمت عوامل توليد

كننده تا  هاي آينده تورم مصرف رود در ماه و افت رشد قيمت عمده فروشي در ماه سپتامبر، انتظار مي 1

 . حدي كاسته شود

فروشي در ماه سپتامبر در مقايسه با ماه قبل از آن افزايشي نداشت، اما در مقايسه با ماه مشابه سال قبل،  خرده

فروشي  هر چند، در مقياس ماهانه خرده. از نرخ رشد آن در ماه قبل بود  واحد درصد بيش 5/0درصد رشد نمود كه  1/3

تري خريداري  اند اقلام غيرضروري كم تامبر مردم انگليس ترجيح دادهدهد در ماه سپ ها نشان مي افزايش نداشت اما بررسي

با توجه به بالاتر بودن نرخ رشد . اين در حالي است كه خريد اقلام غذايي در ماه سپتامبر افزايش يافته است. نمايند

همچنين، در صورت . نمايد فروشي در مقياس سالانه افت هاي آينده خرده در مقايسه با تورم، بعيد است در ماه  دستمزدها

خروج منظم انگليس از اتحاديه و يا تعويق آن تا ابتداي سال آينده ميلادي، رشد مصرف در مقياس ماهانه نيز دور انتظار 

 . نخواهد بود

 

 
                                                           

1 Input Price 
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   ژاپن

 7/4درصد و در قياس با ماه اوت سال گذشته  2/1توليدات صنعتي ژاپن در ماه اوت در مقايسه با ماه قبل از آن، 

هاي ژانويه و ژوئيه توليدات صنعتي ژاپن افزايش  از ابتداي سال جاري در مقياس سالانه، تنها در ماه. درصد كاهش يافت

درصد و  3/1هاي ساخته شده صنعتي  ، تحويل كالا)مقياس ماهانه(در ماه اوت . ها كاهش داشته است يافته و در ساير ماه

هاي ساخته شده و موجودي انبار، از نبود تقاضاي  زمان تحويل كالا هم كاهش. درصد كاهش يافت 1/0موجودي انبار 

درصدي ظرفيت مورد استفاده  9/2كاهش . كافي براي توليدات صنعتي اين كشور به خصوص از سوي چين، حكايت دارد

 . استكنندگان نسبت به آينده  در توليد، نشانه ديگري از افت تقاضا و همچنين كاهش اطمينان در بين توليد

 5/0و  2/0در ماه سپتامبر به ترتيب ) تورم بدون در نظر نوسان قيمت مواد غذايي و انرژي(نرخ تورم و تورم پايه 

با توجه به اختلاف زياد تورم پايه و نرخ هدف بانك . افزايش يافتند) واحد درصد كمتر از ارقام مشابه ماه قبل 1/0(درصد 

 .هاي پولي انبساطي را تشديد نمايد در نشست بعدي، سياست رود اين بانك مركزي ژاپن، انتظار مي

 

  چين

بيش از (درصد  5/8و  2/3در ماه سپتامبر در مقايسه با ماه مشابه سال قبل، صادرات و واردات چين به ترتيب 

از ماه مه تا . يافتميليارد دلار افزايش  65/39ميليارد دلار به  83/34كاهش يافت و در نتيجه تراز حساب جاري از ) انتظار

رسد، جنگ تجاري امريكا و  به نظر مي. كنون واردات چين كاهش يافته و در دو ماه گذشته نيز صادرات افت نموده است

هر چند، كاهش واردات كه بخش عمده آن را مواد اوليه و . چين تاثير كمتري بر صادرات در مقايسه با واردات داشته است

 .اي از كاهش صادرات و افت رشد اقتصادي اين كشور است ود نشانهدهد، خ اي تشكيل مي واسطه

درصد در ماه سپتامبر  9/0درصد در ماه اوت به  7/0از ) مقياس ماهانه(كننده  نرخ رشد شاخص قيمت مصرف

 درصد در ماه سپتامبر 3واحد درصد افزايش در مقايسه با ماه اوت، به  2/0همچنين نرخ تورم نيز با . افزايش يافت

ترين عامل  هاي دامي، مهم افزايش بهاي گوشت در پي بروز بيماري. افزايش يافت)  سال گذشته 6بالاترين سطح در (

 . افزايش تورم بود

) واحد درصد بيش از رشد ماه قبل 3/0(درصد  8/7فروشي در ماه سپتامبر در مقايسه با ماه مشابه سال قبل،  خرده

درصد  8/5درصد در ماه اوت؛ در ماه سپتامبر نرخ رشد به  4/4پس از افت نرخ رشد توليدات صنعتي چين به . افزايش يافت

درصد در مقياس سالانه رشد كرد كه  4/5گذاري ثابت در ماه مذكور  يهسرما. بهبود يافت) واحد درصد بيش از انتظار 8/0(

 . تر از نرخ رشد آن در ماه گذشته است واحد درصد كم 1/0
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با وجود . درصد در سه ماهه سوم كاهش يافت 6در فصل دوم به ) سالانه(درصد  2/6نرخ رشد اقتصادي چين از 

ماه نخست فصل  2تامبر، با توجه به كاهش نرخ رشد اين اقلام در بهبود نرخ رشد مصرف و توليدات صنعتي در ماه سپ

گذاري، احتمال  با توجه به عدم بهبود رشد سرمايه. سوم، افت نرخ رشد اقتصادي اين كشور در فصل سوم نيز تداوم يافت

 . درصد در فصل پاياني سال جاري نيز وجود دارد 6تر از  كاهش نرخ رشد اقتصادي به كم

 
 يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

6820/2 7630/2 8410/2 9510/2 0540/3 

  مرجع  نرخ
- - - 35/4 

  LPRنرخ 
   20/4 

 

 روسيه

با اندكي افزايش قابل انتظار نسبت به ماه اوت، از در ماه سپتامبر، رشد توليدات صنعتي روسيه در مقياس سالانه، 

رفت،  چه انتظار مي فروشي در مقياس سالانه بر خلاف آن از سوي ديگر، در مدت مشابه، رشد خرده. درصد رسيد 3به  9/2

 3/0به منفي  6/0رشد شاخص بهاي توليدكننده در مقياس ماهانه از منفي همچنين، . درصد كاهش يافت 7/0به  8/0از 

 .درصد كاهش پيدا كرد 2/1به منفي  3/0درصد افزايش و در مقياس سالانه، از 

 5/4درصد ثابت بماند، به  3/4شد در مقايسه با ماه اوت، در سطح  بيني مي در ماه سپتامبر، نرخ بيكاري كه پيش

از سوي ديگر، رشد ماهانه . درصد كاهش يافت 4/2به  3و رشد دستمزد حقيقي نيز بر خلاف انتظارات از  درصد افزايش

 .درصد افزايش پيدا كرد 2به  7/1توليد ناخالص داخلي ماه سپتامبر، در مقايسه با ماه مشابه سال گذشته از 

ي حاصل از صادرات انرژي اين ها روسيه در راستاي كاهش وابستگي به دلار امريكا، به دنبال تسويه پرداخت

با  وگويي با فايننشيال تايمز، ماكسيم اورشكين، وزير اقتصاد روسيه، در گفت. است كشور با استفاده از ارزهاي يورو و روبل

البته براي ": وي در ادامه افزود. اشاره به قدرت و ثبات روبل، امكان استفاده از اين ارز در مبادلات جهاني را مطرح كرد

، هاي مالي لازم به فراهم بودن زيرساخت خواهيم متحمل نوعي هزينه اضافي شويم، اما با توجه اجراي اين طرح، نمي

چنين اقدامي  گذاران خارجي، و محبوبيت اوراق قرضه داخلي اين كشور در ميان سرمايه هاي اجرا پايين بودن هزينه

 " .پذير است امكان
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براي  توجيهيتواند  كه انتظار تسهيل پولي از سوي فدرال رزرو، مي روز دوشنبه، بانك مركزي روسيه، با بيان اين

الكسي . كاهش نرخ بهره كليدي در روسيه باشد، علامتي روشن از كاهش بيشتر نرخ مذكور را از سوي اين بانك نشان داد

هاي  رود فدرال رزرو، هزينه انتظار مي": گذاري پولي بانك مركزي روسيه، اظهار داشت زابتكين، رئيس بخش سياست

اين امر فضايي را براي تسهيل پولي در بازارهاي . تبه كاهش دهد، طي دو مر2020استقراض را در نيمه نخست سال 

با توجه به كند شدن تورم، بانك مركزي روسيه ": همچنين، وي گفت ".كند نوظهور و به طور مشخص روسيه فراهم مي

سبب  انداز نامطلوب، رشد اقتصادي ضعيف و چشم ".در آينده نزديك، كاهش نرخ بهره كليدي را مد نظر خواهد داشت

در حال حاضر، اين . گرديده تا بانك مذكور در سال جاري تا كنون طي سه مرتبه اقدام به كاهش نرخ بهره كليدي نمايد

درصد  7تا  6، وارد محدوده 2014درصد قرار دارد و در صورت كاهش، براي نخستين بار پس از مارس  7نرخ در سطح 

بر اساس اظهارات آقاي زابتكين، اكنون براي تغيير و تجديد  .شود خواهد گشت كه از سوي بانك مركزي خنثي تلقي مي

از سوي ديگر، اظهارات الويرا نابيولينا، . نظر درخصوص محدوده خنثي بسيار زود است، اما در آينده اين امكان وجود دارد

  فضاي لازم براي كاهش نرخاين بانك در هفته گذشته، مبني بر وجود مقام  رئيس بانك مركزي روسيه و زنيا يودايوا، قائم

 .بهره كليدي، احتمال كاهش زودتر از انتظار نرخ مذكور را تقويت كرده است

 
 تركيه

درصد  6/3به منفي  1/1از منفي ) مقياس سالانه(در ماه اوت، در مقايسه با ماه پيش از آن، رشد توليدات صنعتي 

درصد كاهش و در  3/4به منفي  7/3مقياس سالانه از منفي همچنين، در مدت مشابه، رشد خرده فروشي در . كاهش يافت

با ماه پيش از آن، تراز  از سوي ديگر، در ماه سپتامبر در مقايسه. درصد بهبود پيدا كرد 3/0به  5/1مقياس ماهانه از منفي 

رصد در ماه ژوئن، به د 13ماهه نرخ بيكاري نيز از   متوسط سه. ميليارد دلار تغيير يافت 71/17به منفي  58/0بودجه از 

 .درصد در ماه ژوئيه افزايش پيدا كرد 9/13

گر  هاي شديد و ويران به دنبال حمله تركيه به شمال شرقي سوريه و تهديدهاي امريكا مبني بر اعمال تحريم

 ور تركيهجمه ديدار و مذاكره با رجب طيب اردوغان، رئيسجمهور امريكا، پس از  عليه اين كشور، مايك پنس، معاون رئيس

از سوي ديگر، مولود چاووش . در روز پنجشنبه، از توافق دو كشور براي توقف پنج روزه حملات در منطقه مذكور خبر داد

 ".آن نخواهد بودكامل  به معناي توقفدر سوريه  پذيرش تعليق عمليات: در نشستي خبري گفت ،وزير خارجه تركيه ،اوغلو

 
 هند

. ماه اخير افزايش يافت 14، بالاترين سطح )نرخ هدف بانك مركزي(درصد  4در ماه سپتامبر نرخ تورم به حدود 

. شود بانك مركزي در ماه دسامبر نرخ بهره كليدي را كاهش دهد بيني مي اما با توجه به كاهش رشد اقتصادي پيش
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بانك مركزي . از تاثير رشد قيمت اقلام غذايي بر تورم دارددرصد در ماه سپتامبر نشان  11/5افزايش تورم مواد غذايي به 

تورم در سطوحي كمتر از نرخ هدف بانك ) 2020ماه مارس (بيني نموده بود تا سال مالي آينده  هند پيش از اين، پيش

بيكاري  نرخ. بيني كرده است درصد پيش 1/6اين بانك همچنين نرخ رشد اقتصادي سال مالي جاري را . مركزي قرار گيرد

 47/6اين در حالي است كه در ماه سپتامبر سال گذشته نرخ بيكاري در سطح . درصد رسيد 16/7نيز در ماه سپتامبر به 

 . درصد قرار داشت

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده

 سوئيسفرانك  و در برابر تقويت درصد 03/0 يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

به . شد قويتتدرصد  58/2و  20/1 به ترتيب دلار برابر درو ليره و ارزش يور ،در همين مدت. شد ضعيفدرصد ت 24/1

 دلار و هر پوند در محدوده 1025/1-1170/1محدوده  هفته گذشته هر يورو در ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخ

  .ين متغير بود 40/108 -86/108 دامنههر دلار نيز در . دلار در نوسان بود 2974/1-2606/1 

 .شد ضعيفتدرصد  06/0و درصد تقويت  22/1 به ترتيبفرانك سوئيس  و ين همچنين، ارزش يورو در برابر

هفته گذشته هر  وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد تقويتدرصد  37/1در برابر يورو  نيز انگليس پوندارزش 

 .بودمتغير ين  51/119 -09/121هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 1434/1 -1615/1 پوند در محدوده
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 عوامل تقويت يورو طي هفته گذشته 

 رشد بيش از انتظار توليدات صنعتي منطقه يورو •

 ترين اقتصاد منطقه يورو  كاهش بدبيني فعالان اقتصادي به وضعيت اقتصادي آلمان، به عنوان قوي •

 توافق اتحاديه اروپا و بريتانيا درخصوص بركسيت •

 عدم انتشار اخبار منفي جديد درخصوص تنش تجاري چين و امريكا •

 
اين شاخص بيش از انتظار منتشر شد كه حاكي از رشد توليدات صنعتي منطقه يورو در ماه اوت آمار هفته گذشته، 

كنندگان نشان داد بدبيني فعالان اقتصادي به وضعيت اقتصادي آلمان از آنچه انتظار  همچنين، شاخص اعتماد مصرف. بود

ها درخصوص كاهش رشد اقتصادي منطقه  به علاوه، با افزايش اميدها به موفقيت بركسيت نگراني. رفت كمتر است مي

هاي موجود در مورد  نگرانيديد درخصوص تنش تجاري چين و امريكا نيز عدم انتشار اخبار منفي ج. يورو كاهش يافت

 .  تقويت يورو را در پي داشتاين عوامل، . كاهش رشد اقتصادي منطقه يورو را كاهش داد

توان به  براي نمونه، مي. داشت 2019هاي ماهانه نشان از شرايط نامطلوب اقتصاد امريكا در ماه سپتامبر  شاخص

به علاوه، به گفته . فروشي اين كشور اشاره كرد و رشد كمتر از انتظار خرده صنعتي اتتوليدمتر از انتظار رشد منفي و ك

گران، احتمال كاهش مجدد نرخ بهره كليدي در نشست كميته عمليات بازار باز فدرال رزرو در پايان ماه جاري  تحليل

  . دلار را در پي داشتتضعيف اين عوامل، . ميلادي زياد است
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 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 98725/1 - 95175/1 95325/1 دلار

 -31571/0 - -41071/0 -43529/0 يورو

 98575/0 - 88000/0 79375/0 پوند

 -57560/0 - -70600/0 -77500/0  فرانك

 03350/0 - -06700/0 -11783/0 ين

 330500/2 - 412500/2 267500/2 امارات درهم

 9100/14 9200/14 9300/14 3300/15 لير تركيه

 

 طلاتحولات بازار 

 66/0 و به يورو افزايش درصد 53/0 به دلار ،آن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

 هر براي دلار 84/1488 -31/1495 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت كاهشدرصد 

  .شد ثبت در هر اونس يورو 56/1334 -49/1354 محدوده درو  اونس

عدم انتشار اخبار منفي جديد درخصوص تنش تجاري چين و امريكا و توافق اتحاديه اروپا و بريتانيا هفته گذشته، 

 .درخصوص بركسيت، كاهش قيمت طلا را در پي داشت
 

 
  



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
12 

  بازار نفت حولاتت

 و يورو به ترتيب، به دلار ،جمعه هفته ماقبل آن در جمعه هفته گذشته نسبت به امريكابهاي نفت خام پايه  

مريكا در اي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه ها نرخبه  .يافت كاهشدرصد  84/2و  68/1

در نفت خام امريكا بهاي هر بشكه  متوسط هفتگي . معامله گرديديورو  87/47-61/48و دلار  81/52-93/53 محدوده

به  ،قبل آنهفته ما جمعهبهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . قرار گرفت يورو 26/48و  دلار 49/53ح سط

هاي پايان وقت بازار  هر بشكه نفت برنت به نرخبهاي  .يافت كاهشدرصد  96/2و  80/1و يورو به ترتيب،  دلار

 لارد 37/59معامله گرديد و متوسط هفتگي هر بشكه به يورو  20/53-86/53 ودلار  74/58-91/59نيويورك در دامنه 

يورو معامله  52/53-38/54 دلار و 28/59-95/59بهاي هر بشكه نفت خام اوپك در محدوده  .رسيديورو  56/53 و

شايان ذكر است، بهاي نفت . يورو قرار گرفت 87/53 دلار و 60/59بهاي هر بشكه در سطح  متوسط هفتگي . گرديد

 11/3و  34/2به ترتيب، و يورو نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار ) هفته گذشته آخرين نرخ( شنبه پنجاوپك در روز 

  .يافت كاهشدرصد 

، رشد فراتر از انتظار ذخاير نفت امريكا، در صورت عدم توافق چين و امريكا خام نفت يجهان يتقاضا كاهش احتمال

درصد در سه ماهه سوم سال جاري، كاهش  6و كاهش نرخ رشد اقتصادي چين به  كشور نيا ياقتصاد ارقام فيضع انتشار

البته، اظهارات دبيركل اوپك مبني تلاش اين سازمان براي حفظ ثبت . بهاي نفت خام در هفته گذشته را به همراه داشت

 . استو مناقشات نظامي در شمال سوريه، تا حدي از شدت كاهش بهاي نفت ك 2020بازار نفت در سال 
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
***هفتگي **نقطه به نقطه 18 اكتبر 17 اكتبر 16 اكتبر 15 اكتبر 14 اكتبر 11 اكتبر
-0.93 -1.04 97.93 97.28 97.61 98.00 98.29 98.45 شاخص دلار 98.84 98.30

-0.81 -0.57 1.3179 1.3126 1.3138 1.3199 1.3199 1.3234 دلار كانادا 1.3287 1.3201

0.05 0.62 1.4609 1.4662 1.4615 1.4615 1.4561 1.4590 (يورو) دلار كانادا 1.4601 1.4571

0.91 0.03 108.61 108.41 108.64 108.75 108.86 108.40 ين  ژاپن 107.63 108.38

1.79 1.22 120.39 121.09 120.85 120.42 120.09 119.51 (يورو) ين ژاپن 118.28 119.63

0.87 1.20 1.1085 1.1170 1.1124 1.1073 1.1032 1.1025 يورو * 1.0989 1.1038

-0.28 -1.24 0.9926 0.9843 0.9879 0.9950 0.9986 0.9970 فرانک سوئيس 0.9953 0.9967

0.59 -0.06 1.1002 1.0995 1.0989 1.1018 1.1017 1.0992 (يورو) فرانک سوئيس 1.0938 1.1002

3.68 2.58 1.2816 1.2974 1.2890 1.2828 1.2784 1.2606 ليره انگليس* 1.2361 1.2648

2.79 1.37 1.1562 1.1615 1.1588 1.1585 1.1588 1.1434 (يورو) ليره انگليس 1.1248 1.1459

0.46 0.47 1.37377 1.37699 1.37612 1.37122 1.37073 SDR 1.36745 به دلار   1.37055

-0.54 -0.72 1.23767 1.23276 1.23707 1.23835 1.24250 SDR 1.24439 به يورو   1.24167

-0.20 0.53 1491.78 1490.70 1495.31 1488.84 1490.70 1493.33 طلاي نيويورک (هر اونس) 1494.70 1482.85

-1.06 -0.66 1345.82 1334.56 1344.22 1344.57 1351.25 1354.49 (يورو) طلاي نيويورک 1360.20 1343.40

0.79 -1.80 59.37 59.42 59.91 59.42 58.74 59.35 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  58.90 60.51

-0.08 -2.96 53.56 53.20 53.86 53.66 53.25 53.83 (يورو) نفت برنت انگليس 53.60 54.82

0.47 -1.68 53.49 53.78 53.93 53.36 52.81 53.59 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  53.24 54.70

-0.40 -2.84 48.26 48.15 48.48 48.19 47.87 48.61 (يورو) نفت پايه آمريکا 48.45 49.56

0.69 59.60 59.54 59.28 59.62 59.95 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  59.19 60.97

0.02 53.87 53.52 53.54 54.04 54.38 سبد نفت اوپک (يورو) 53.86 55.24
درصد تغييرات متوسط هفتگي *** درصد تغييرات آخرين روز کاري دو هفته ** هر واحد به دلار آمريکا *

دايره اخبار اقتصادي

(آخر وقت بازار نيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهی به 26/ 1398/07                                  قيمت نقدي طلا  و  قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
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