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 خلاصه

درصد  6/3نسبت به فصل مشابه سال قبل،  2019هزينه استخدام هر واحد نيروي كار در فصل سوم  كا،يامر در

درصد  9/0رفت  درصد كاهش يافت در حالي كه انتظار مي 3/0وري نيروي كار در بخش غيركشاورزي  افزايش و بهره

 . افت نمود درصد 6/0 به منفي يا كارخانه سفارشات رشد ،سپتامبر ماه در. افزايش يابد

واحد و  9/45ماه اكتبر، در مقايسه با ماه پيش از آن به  اي ، شاخص مديران خريد بخش كارخانهدر منطقه يورو

در گذار  همچنين، در ماه نوامبر، شاخص اطمينان سرمايه. يافت افزايشواحد  2/52شاخص مديران خريد بخش خدمات به 

رشد شاخص بهاي توليدكننده ماه سپتامبر نسبت به   از سوي ديگر،. پيدا كردواحد بهبود  5/4مقايسه با ماه اكتبر به منفي 

  در مدت مشابه،همچنين، . كاهش يافتدرصد  2/1به منفي  نسبت به سپتامبر سال گذشته درصد افزايش و 1/0 به اوتماه 

 .درصد افزايش يافت 1/3درصد كاهش و در مقياس سالانه به  1/0به  در مقياس ماهانه فروشي رشد خرده

 يپول استيس يشورا .داد هنگام، استعفاي آغاز روند انتخابات زود به منظور انگليسنخست وزير هفته گذشته، 

 و ساخت و يا كارخانه ديخر رانيمد ثبت شاخص به توجه با. راي داد يديكل بهره نرخ تيتثب به اين كشور يمركز بانك

 انتظار و است گرفته قرار تاكنون 2008 سال از تيوضع نيتر فيضع در سيانگل اقتصاد واحد، 50 از كمتر يسطح در ساز

 .شود ركود وارد رود يم

 كه ژاپن اقتصاد نگر شيپ شاخص. داشت اقتصاد تيوضع در اندك بهبود از نشان شاخص همزمان اقتصاد در ژاپن،

 ديخر رانيمد شاخص. خبر داد كشور نيا اقتصاد در ركود بروز احتمال وجوداز  د،ينما يم ينيب شيپ را ندهيآ ماه  6 طيشرا

 .كرد سقوط اكتبر ماه در واحد 7/49 به سپتامبر ماه در واحد 8/52 از خدمات

درصد نسبت به ماه قبل كاهش يافت كه فراتر از انتظار  6/0 ، حدود2019توليد صنعتي منطقه يورو در ماه سپتامبر 
هاي  در ماه مدت هاي طولاني تضعيف تجارت جهاني و نااطمينانيبيني كرد در اثر  همچنين، بانك مركزي اروپا پيش .بود

 . ، رشد اندك اقتصادي اين منطقه تداوم خواهد داشت2019باقيمانده از سال 
 به رزرو فدرال ليتما عدم اعلام گذشته، هفته اواخر در كايامر و نيچ يتجار توافق درخصوص ينانينااطم شيافزا

 كاهش كا،يامر ياقتصاد يها شاخص نيتر مهم از يبرخ مناسب تيوضع و مدت كوتاه افق در يديكل بهره نرخ مجدد كاهش
 .داشت يپ در را طلا متيق

هاي تجاري بر كالاهاي صادراتي به امريكا و احتمال  افزايش تعرفههفته گذشته، اظهارات مقامات چيني مبني بر لغو طرح 
دستيابي به توافق تجاري ابتدايي بين اين دو كشور، سخنان وزير نفت ايران پيرامون احتمال كاهش توليد نفت اوپك در نيمه نخست 

 .شداي ايران، سبب افزايش بهاي نفت خام  و اعلام گام چهارم كاهش تعهدات هسته 2020سال 
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 امريكا

فراتر از (درصد  6/3نسبت به فصل مشابه سال قبل،  2019هزينه استخدام هر واحد نيروي كار در فصل سوم 

توليد و نرخ تورم آتي است،   اي از تغييرات هزينه كه اين شاخص نماينده با توجه به اين. افزايش يافت) درصد 2/2انتظار 

 .از اين ناحيه افزايش يابدهاي آتي  رود نرخ تورم توليدكننده در ماه انتظار مي

درصد  9/0رفت  درصد كاهش يافت در حالي كه انتظار مي 3/0وري نيروي كار در بخش غيركشاورزي  بهره

. هاي آتي از اين ناحيه با كاهش رو به رو شود رود توليد ناخالص داخلي امريكا در ماه بنابراين، انتظار مي. افزايش يابد

) درصد 5/0 يمنف انتظار مورد زانيم از بيش( درصد 6/0 به منفي سپتامبر ماه در يا كارخانه سفارشات رشدهمچنين، 

 . افتي كاهش

 واحد 7/54 سطح دردر ماه اكتبر  دهد، يم نشان را خدمات بخش تيوضع كه ،يا ركارخانهيغ ISM شاخص

 كايامرخدمات  بخش رانيمد از تيمارك موسسه ينظرسنج شاخصهمچنين، . قرار گرفت) واحد 5/53 ينيب شيپ ازفراتر (

 ماه در موسسه،اين  يبيترك شاخص ،به علاوه. گرفت قرار) واحد 51 انتظار از كمتر( واحد 6/50 سطح در اكتبر ماه در

 . بود) واحد 2/51 انتظار كمتر از( واحد 9/50 سطح در مذكور

نوامبر نسبت به در ماه  واحد درصد بهبود 2/0با ) مقدماتي( كنندگان به وضعيت اقتصادي شاخص اعتماد مصرف

  .رسيد) واحد 9/95از انتظار  كمتر(واحد  7/95به ماه اكتبر، 

برينارد، عضو هيات رئيسه فدرال رزرو، در سخنراني كه در فدرال رزرو سان فرانسيسكو انجام داد، اظهار 

دهي سياست پولي در راستاي اهداف  رات آب و هوايي را در شكلبراي فدرال رزرو بسيار مهم است كه اثر تغيي":داشت

هاي  اي عمل كند كه اثر شوك گذار پولي بايد به گونه سياست. ها همواره در نظر داشته باشد اشتغال كامل و ثبات قيمت

و هوايي نيز  هاي طرف عرضه، كه تغييرات آب منفي تقاضا و عرضه بر اقتصاد را خنثي نمايد؛ اما خنثي كردن اثر شوك

كه، تاثير تغييرات آب و هوايي بر سيستم  نكته ديگر اين. هاي منفي طرف تقاضاست جزئي از آن است، دشوارتر از شوك

هاي  تواند ارزش سهام آن دسته از فعاليت هاي منفي آب و هوايي مي شوك. مالي نيز براي فدرال رزرو داراي اهميت است

. ها در ارتباط هستند را كاهش داده و كل سيستم مالي را تحت تاثير قرار دهد شوك اقتصادي كه به طور مستقيم با اين

كند به نحوي  هاي اقتصادي را به دقت پايش كرده و تلاش مي بنابراين، فدرال رزرو تغييرات ارزش سهام اين نوع فعاليت

   ".گذاري كند كه آثار منفي آن بر كل سيستم مالي را به حداقل برساند سياست
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 منطقه يورو

با تمجيد از يكي از روز دوشنبه، كريستين لاگارد، در نخستين سخنراني خود به عنوان رئيس بانك مركزي اروپا، 

وي در اين سخنراني كه بر سياست پولي متمركز . منتقدان برجسته اين بانك، به همكاري با عقايد مختلف تمايل نشان داد

داري وي از زمان فروپاشي ديوار برلين  ، ولفگانگ شويبله، به يك اروپاي متحد و زمامنبود، از تعهد وزير سابق دارايي آلمان

آقاي شويبله كه در حال حاضر رياست . هاي تفكيك شده آلمان كمك كرد، تقدير نمود كه به اتحاد مجدد بخش

0Fبوندستاگ

دارايي كنوني آلمان و دو تن از وزير  .كرد اروپا انتقاد ميهاي بانك مركزي  را بر عهده دارد، اغلب از سياست 1

گذاري بانك مذكور نيز به طور معمول مخالف سياست تسهيل پولي ماريو دراگي، رئيس  اعضاي آلماني شوراي سياست

مدت بانك مركزي اروپا با آلمان و  با اين وجود، پرهيز خانم لاگارد از اشاره به اختلاف طولاني. اند دهپيشين اين بانك بو

اي از  تواند به عنوان نشانه رگزاري اولين سخنراني پس از تصدي رياست اين بانك در اول نوامبر در برلين، ميبراي باقدام 

بيش از حد  نگاه داشتن  آلمان براي مدت طولاني نسبت به تأثير منفي پايين. عزم وي براي بهبود روابط تلقي شود

از سوي ديگر، بانك . كنندگان آلماني ابراز نارضايتي نموده استانداز هاي بهره كليدي توسط بانك مركزي اروپا بر پس نرخ

گذاري بيشتري انجام دهد، رشد  هاي متوالي، سرمايه در سال  مركزي اروپا معتقد است اگر آلمان با توجه به مازاد بودجه

كه خانم لاگارد از  ود آنبا وج. هاي بهره نيز با سرعت بالاتري امكان افزايش خواهند داشت اقتصادي تسريع گرديده و نرخ

هاي  سال جاري، جزئيات سياست پولي را مورد بحث قرار نداده است، نشانه زمان منصوب شدن به اين سمت از تابستان

اوليه حاكي از آن است كه وي تا زماني كه بانك مركزي اروپا بتواند سياست، هدف و ابزارهاي خود را به طور گسترده 

 .هاي فعلي اين بانك ايجاد كند اي در سياست قصد ندارد تغييرات عمده مورد بررسي قرار دهد،

بانك مركزي اروپا در نخستين سال   درصد، 25به احتمال : بيني كرد پيش DWSبنگاه مديريت دارايي آلماني 

در حال حاضر، بنگاه،  هاي اين همچنين، بر اساس بررسي. رياست كريستين لاگارد، نرخ بهره كليدي را افزايش خواهد داد

از سوي ديگر، برخي از كارشناسان، احتمال افزايش نرخ بهره در چهار . ريسك وقوع يك ركود جهاني بسيار اندك است

هاي بهره منفي،  و معتقدند با توجه به مخالفت آلمان با نرخ  بيني كرده درصد پيش 50سال نخست رياست خانم لاگارد را 

در اين شرايط، در صورت لزوم . وجود داردازاي همكاري آلمان از طريق سياست مالي  سازي نرخ در امكان افزايش و عادي

 .تواند سياست تسهيل پولي را از طريق خريد اوراق قرضه ادامه دهد بانك مركزي اروپا مي

                                                           

 فدرال آلمان پارلمان 1
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ناظران "  :لويس دوگويندوس، معاون بانك مركزي اروپا، در كنفرانسي متمركز بر نظارت بانكي اظهار داشت

1Fگير ها به ايجاد ضربه ي منطقه يورو بايد ملزم نمودن بانكبانك

هاي  را به عنوان يكي از روش اي بيشتر هاي سرمايه1

ترين  بزرگكه  با وجود آن ".تواند به بحران اعتباري بينجامد، در نظر داشته باشند حمايتي در برابر ركود احتمالي كه مي

اي  گيرهاي سرمايه اكنون در معرض ركود قرار دارند، از ضربهدهه گذشته، هاي منطقه پس از انباشت سرمايه در طول  بانك

حتي در صورتي كه سطح كنوني ": آقاي دوگويندوس افزود .باشند مازاد براي به كارگيري در دوره بحران برخوردار نمي

به شكل منابع   رسد همچنان فضا براي اختصاص سهم بالاتري از سرمايه سرمايه را مناسب در نظر بگيريم، به نظر مي

تر  انداز اقتصاد جهاني در حال تيره چشم: همچنين، وي هشدار داد ".شرايط مورد نياز، وجود داشته باشدقابل استفاده در 

ا مسائلي مانند سودآوري شدن و نااطميناني رو به افزايش است و اين شرايط، محيطي دشوار را براي بخش بانكي كه ب

 .كند هاي بالا و رقابت بيش از حد مواجه است، ايجاد مي ضعيف، هزينه

 آمارهاي اقتصادي

بر اساس . كند رشد اندك اقتصاد منطقه يورو در نيمه دوم سال جاري ادامه يابد بيني مي بانك مركزي اروپا پيش

با توجه به سطح مصرف خصوصي و افزايش اندك اشتغال، گزارش اقتصادي منتشر شده توسط اين بانك، اقتصاد منطقه 

بانك مركزي اروپا، پايين بودن ميزان رشد را در درجه اول به تضعيف تجارت جهاني و . رشد مثبتي را تجربه خواهد كرد

 .مدت نسبت داده است هاي طولاني نااطميناني

 7/45شاخص مذكور از   در ماه اكتبر، اي بر اساس آمار نهايي منتشر شده از شاخص مديران خريد بخش كارخانه

شاخص مديران خريد بخش خدمات نيز مورد . بهبود يافت) پس از تجديد نظر صعودي(واحد  9/45واحد در ماه سپتامبر، به 

. واحد در ماه اكتبر افزايش يافت 2/52واحد در ماه سپتامبر، به  6/51تجديد نظر صعودي قرار گرفت و به اين ترتيب، از 

 .واحد بهبود پيدا كرد 6/50به  1/50چنين، در مدت مشابه، شاخص مديران خريد مركب از هم

واحد به منفي  8/16در مقايسه با ماه پيش از آن، از منفي  گذار سنتيكس در ماه نوامبر، شاخص اطمينان سرمايه

انتظار اين شاخص، مقدار آن كماكان حاكي از با وجود بهبود فراتر از . افزايش پيدا كرد) بازاربيني  بالاتر از پيش(واحد  5/4

 .ماهه منطقه يورو است انداز شش گران نسبت به چشم گذاران و تحليل بدبين بودن سرمايه

بر اساس آمار نهايي منتشر شده، رشد شاخص بهاي توليدكننده در ماه سپتامبر در مقايسه با ماه پيش از آن، در 

. درصد كاهش يافت 2/1به منفي  8/0صد افزايش و در مقياس سالانه از منفي در 1/0به  5/0مقياس ماهانه از منفي 

انرژي بوده و بدون احتساب   درصدي هزينه 5/0افزايش ماهانه در رشد شاخص مذكور، به طور عمده ناشي از بالا رفتن 
                                                           

1 Buffer 
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فروشي نسبت به ماه  د خردهاز سوي ديگر، در ماه سپتامبر رش. اند ها در بخش صنعت بدون تغيير بوده انرژي، ساير قيمت

 .درصد افزايش پيدا كرد 1/3به  7/2درصد كاهش و در مقياس سالانه از  1/0به  6/0اوت، در مقياس ماهانه از 

 

 نگلستانا

هنگام، استعفاي  آغاز روند انتخابات زود به منظور انگليس،بوريس جانسون، نخست وزير چهارشنبه هفته گذشته، 

 اوحزب  در صورتي كه ،گفت هاي انتخاباتي اعلام رسمي آغاز فعاليتجانسون، ضمن . ين كشور نمودخود را تقديم ملكه ا

. خواهد كردكرده و انگليس را از اتحاديه اروپا خارج  يييت را اجراكسشش هفته توافق بر مدتدر انتخابات پيروز شود، در 

براي پرسي  ، بريتانيا شاهد برگزاري دو همهشود ات پيروزاگر حزب كارگر به رهبري جرمي كوربين در انتخابوي، ادعا نمود 

 .استقلال اسكاتلند خواهد بود و يتكسبر

واحد  75/0عضو شوراي سياست پولي بانك مركزي به تثبيت نرخ بهره كليدي در سطح  9نفر از  7هفته گذشته، 

علام كرد در صورتي كه نرخ رشد بانك مركزي انگليس ا. واحد درصدي آن راي دادند 25/0نفر به كاهش  2درصد و 

ترين علامت جهت كاهش نرخ بهره پس از  اين صريح. اقتصادي بيش از اين كاهش يابد، نرخ بهره را كاهش خواهد داد

شايان ذكر است، با توجه به كاهش مصرف . ، از سوي اين بانك بوده است2018واحد درصد در اوت  75/0افزايش آن به 

هاي ناشي از بركسيت، بانك مركزي انگليس رشد اقتصادي  فت رشد اقتصاد جهاني و نااطمينانيگذاري در پي ا و سرمايه

رسد در نشست آتي، اين بانك نرخ بهره كليدي را  بر اين اساس، به نظر مي. بيني كرده است اين كشور را كاهشي پيش

 .  كاهش دهد

. هاي مرتبط با ساخت و ساز داشته است اليتاز ماه مه گذشته تاكنون، شاخص مديران خريد، نشان از كاهش فع

نااطميناني درخصوص . گر ادامه روند ركود در اين بخش بود واحد رسيد كه نمايان 2/44در ماه اكتبر نيز اين شاخص به 

با . گذاري براي توليد مسكن و واحدهاي تجاري را كاهش داده كه اين امر ريشه در كاهش تقاضا دارد بركسيت، سرمايه

مرز ركود و (واحد  50به كاهش سفارشات جديد، در بخش خدمات نيز شاخص مديران خريد در ماه اكتبر در سطح  توجه

 50اي و ساخت و ساز در سطحي كمتر از  بر اين اساس، با توجه به ثبت شاخص مديران خريد كارخانه. قرار گرفت) رونق

 . رود وارد ركود شود نون قرار گرفته است و انتظار ميتاك 2008ترين وضعيت از سال  واحد، اقتصاد انگليس در ضعيف

 

 ژاپن

واحد در ماه اوت به  99نمايد، از  شاخص همزمان اقتصاد ژاپن كه وضعيت كنوني اقتصاد اين كشور را ارزيابي مي

البته اين افزايش به علت رشد . واحد در ماه سپتامبر افزايش يافت كه نشان از بهبود اندك در وضعيت اقتصاد داشت 101
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درصد در ماه اكتبر بوده  10به  8زايش ماليات بر ارزش افزوده از قابل توجه مخارج خانوار پيش از اجرايي شدن طرح اف

. واحد رسيد 2/92به  7/91نمايد، از  بيني مي ماه آينده را پيش  6نگر اقتصاد ژاپن كه شرايط  همچنين، شاخص پيش. است

د در اقتصاد اين كشور همچنان باشند از اين رو، احتمال بروز ركو واحد به معني انقباض مي 100از آنجايي كه ارقام كمتر از 

 . وجود دارد

هر چند، . واحد در ماه اكتبر سقوط كرد 7/49واحد در ماه سپتامبر به  8/52شاخص مديران خريد خدمات از 

 50سال گذشته به كمتر از  3واحد كاهش يابد اما براي نخستين بار در  3/50شد اين شاخص حداكثر به  بيني مي پيش

رسد، افزايش ماليات بر ارزش افزوده و شروع فصل طوفان شديد در ژاپن،  به نظر مي. افت نمود) كودمرز رونق و ر(واحد 

ماه اخير بوده  17هاي خدماتي و كاهش سفارشات جديد در اين بخش به پايين ترين سطح در  ترين دليل افت فعاليت مهم

 . است

 
 چين

واحد افزايش  8/52خش خصوصي در ماه اكتبر به ب  رفت شاخص مديران خريد خدمات در حالي كه انتظار مي

دهد مناقشات تجاري چين و امريكا و همچنين كندي رشد اقتصاد  واحد رسيد كه نشان مي 1/51يابد، اين شاخص به 

 . جهاني، بر رشد بخش خدمات نيز تاثير منفي داشته است

دسامبر خبر  15هاي تجاري متقابل در  هفته گذشته، مقامات چين و امريكاي از توافق براي لغو افزايش تعرفه

شرط چين براي دستيابي به توافق ابتدايي بين دو  ترين پيش هاي تجاري مهم شايان ذكر است، عدم افزايش تعرفه. دادند

هفته اخير مقامات اين دو كشور برخي از اختلافات اساسي  2رسد، در دور جديد مذاكرات تجاري در  به نظر مي. كشور بود

 . اند و در صورت عدم بروز مشكل، احتمال رسيدن به توافق جامع و بلندمدت افزايش يافته است و فصل نمودهرا حل 

 4/6و منفي  9/0در ماه اكتبر، نرخ افت صادرات و واردات چين بيش از انتظار كاهش يافت و به ترتيب به منفي 

ميليارد دلار در  81/42يليارد دلار در ماه سپتامبر به م 65/39بر اين اساس، تراز مثبت تجاري اين كشور از . درصد رسيد

بين  با اين وجود، برخي صاحب نظران اقتصادي به بهبود بيشتر ارقام تجاري اين كشور خوش. ماه اكتبر افزايش يافت

صاد جهاني ها معتقدند حتي در صورتي كه توافق تجاري بين چين و امريكا انجام شود، با توجه به افت رشد اقت آن. نيستند

 .مدت داشت توان اميد چنداني به افزايش صادرات و واردات اين كشور در كوتاه نمي

هاي منتهي به  بيني نموده اقتصاد چين، هند، روسيه، اندونزي و برزيل در سال صندوق بين المللي پول پيش

رصد رشد اقتصاد جهاني را ايجاد د 50به عنوان موتور رشد اقتصاد جهاني مطرح خواهند و اين كشورها در مجموع  2024

 . خواهند كرد
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 يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ  

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

0330/2 9550/2 9890/2 0160/3 0940/3 

  مرجع  نرخ
- - - 35/4 

  LPRنرخ 
   20/4 

 

 روسيه

واحد  8/55به  6/53مديران خريد بخش خدمات در ماه اكتبر نسبت به ماه پيش از آن بهبود يافته و از  شاخص

درصد باقي  2/0در مقياس ماهانه در سطح منفي  كننده از سوي ديگر، در مدت مشابه، رشد شاخص بهاي مصرف. رسيد

 .درصد كاهش پيدا كرد 8/3به  4مانده و در مقياس سالانه از 

در مقايسه با ماه مشابه سال  2020كننده در ماه ژانويه سال  بيني كرد تورم مصرف كزي روسيه، پيشبانك مر

در   همچنين،. افزايش خواهد يافت) دف اين بانكه(درصد  4درصد كاهش يافته و تا پايان سال مذكور، به  3قبل، به 

درصد برآورد كرده  8/3تا  7/3اكتبر را در محدوده  گزارش ماهانه از روندهاي اقتصادي، بانك مركزي تورم سالانه در ماه

 .بود

درصد توليد  5/3پايين بودن نسبت عرضه وام كه در ماه سپتامبر به ميزان ": وزارت اقتصاد روسيه اعلام كرد

با وجود ": خانه افزود اين وزارت ".زدايي كمك كرده است ناخالص داخلي سال گذشته برآورد شده است، به روند تورم

دهي بخش  اهش نرخ بهره كليدي توسط بانك مركزي روسيه از ماه ژوئيه به دنبال كاهش تورم، كند شدن روند وامك

 ".خصوصي تحت تأثير قرار نگرفته است

 
 تركيه

 55/8به  26/9كننده در مقايسه با ماه پيش از آن، در مقياس سالانه از  در ماه اكتبر، رشد شاخص بهاي مصرف

همچنين، در مدت . درصد افزايش يافت 2به  99/0كاهش و در مقياس ماهانه از ) ها بيني تر از پيش اندكي پايين(درصد 

به  13/0درصد كاهش و در مقياس ماهانه از  70/1به  45/2كننده در مقياس سالانه از  مشابه، رشد شاخص بهاي توليد

ميليارد دلار به  65/21از منفي   مقايسه با ماه سپتامبر،داري نيز در ماه اكتبر در  تراز خزانه .درصد افزايش پيدا كرد 17/0

 .ميليارد دلار تغيير يافت 89/11منفي 
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بانكي در نشستي براي رسيدن به توافقي بر اصلاح فرآيندهاي نظارتي موجود ملاقات  گذاران داران و قانون بانك

2Fيرجاريغ  ها ميليارد دلار بدهي خواهند كرد كه به موجب آن، خريد بخشي از ده

به جا مانده از بحران سال گذشته توسط  1

هاي  با توجه به نزديك بودن پايان مهلت تعيين شده توسط دولت تركيه به بانك. گذاران خارجي تسهيل گردد سرمايه

بت و در نظر گرفتن ذخاير با )ميليارد دلار 8(ميليارد لير  46هاي مذكور به ارزش  وامتغيير ساختار براي بزرگ اين كشور 

افزايش يافته   براي تسهيل شرايط فروش وام ، تلاشگذاران به سرمايهها  يا فراهم كردن امكان فروش اين بدهي زيان

گذاران خارجي كه بر اعمال تغييراتي به منظور برخورداري از  ميل را براي فروش به سرمايه هاي بي اين مسأله، بانك. است

تعديل مقررات مالكيت و ورشكستگي . ورزند، تحت فشار قرار داده است رار ميهاي داخلي اص به بنگاه تر شرايطي نزديك

تر تمايل خود را براي خريداري  المللي فراهم آورد كه پيش هاي بين تواند موجي از تقاضاي معوق را از سمت صندوق مي

 . هاي مذكور ابراز كرده بودند بدهي

رود  نسبي كسري تجاري و تداوم درآمد توريستي، انتظار ميبر اساس نظرسنجي رويترز، با توجه به پايين بودن 

 58به  2018كسري سالانه حساب جاري كه در ماه مه . ميليارد دلار رسيده باشد 2مازاد حساب جاري در ماه سپتامبر به 

ز حدود ماهه، پس ا 12حساب جاري تجمعي . ميليارد دلار رسيد، در حال حاضر به ميزان قابل توجهي كاهش يافته است

تركيه براي مدت طولاني با . سال، در ماه ژوئن سال جاري، داراي مازاد شد و تا كنون نيز مثبت باقي مانده است 17

موجب رو بوده و وابسته ماندن اقتصاد به جريان سوداگرانه وجوه براي تأمين مالي آن،  كسري قابل توجه حساب جاري روبه

 .بوده استگذاران  نگراني سرمايه

 

 هند
قرار ) مرز رونق و ركود(واحد  50تر از سطح  شاخص مديران خريد بخش خدمات براي دومين ماه متوالي پايين

در ماه . ترين بخش اقتصاد هند از منظر سهم آن در توليد ناخالص ملي، در حال انقباض است دهد، مهم گرفت كه نشان مي

از ماه اوت سال . فت تقاضا در اين بخش روي داده استاين كاهش به علت ا. واحد رسيد 2/49اكتبر، اين شاخص به 

. گيرد واحد قرار مي 50ماه متوالي كمتر از  2تا كنون، اين نخستين بار است كه شاخص مديران خريد خدمات براي  2017

هاي  آوري بنگاه اي و خدمات، افزايش قيمت در نهاده توليد سبب كاهش سود در اثر كاهش تقاضا در بخش كارخانه

بر اين اساس، با توجه به كاهش شاخص مديران خريد . گذاري مجدد گردد تواند سبب افت سرمايه اقتصادي شده كه مي

 .تر شود رود در دوره اكتبر تا دسامبر آهنگ رشد اقتصادي هند كند اي و خدماتي، انتظار مي كارخانه

                                                           

1 Bad Loan 
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 تحولات بازار ارزهاي عمده

 21/1 سوئيسفرانك  و در برابر درصد 99/0 يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

ي ها نرخبه . شد ضعيفتدرصد  27/1و  33/1 به ترتيب دلار برابر درو ليره و ارزش يور ،در همين مدت. شد قويتدرصد ت

 دلار و هر پوند در محدوده 1019/1-1129/1محدوده  هفته گذشته هر يورو در پايان وقت بازار نيويورك، در

  .ين متغير بود 57/108 -28/109 هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود 2883/1-2775/1 

 پوندارزش  .شد ضعيفتدرصد  13/0و درصد  35/0 به ترتيبفرانك سوئيس  و ين همچنين، ارزش يورو در برابر

هفته گذشته هر پوند در  وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد قويتتدرصد  06/0در برابر يورو  نيز انگليس

 .بودمتغير ين  38/120 -91/120هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 1575/1 -1631/1 محدوده
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 يورو طي هفته گذشته  ضعيفعوامل ت

 2019 ماه سپتامبرمنطقه يورو در توليد صنعتي بيش از انتظار  افت •

هاي  در ماه مدت هاي طولاني تداوم رشد اندك اقتصاد منطقه يورو در اثر تضعيف تجارت جهاني و نااطميناني •

 2019باقيمانده از سال 

 انداز اقتصادي منطقه يورو گران نسبت به چشم گذاران و تحليل سرمايهبدبيني  •

درصد  6/0نشان داد كه اين توليدات  2019ماه سپتامبر هفته گذشته، آمار رشد توليد صنعتي منطقه يورو در 

تضعيف بيني كرد كه در اثر  همچنين، بانك مركزي اروپا پيش .نسبت به ماه قبل كاهش يافته كه فراتر از انتظار بود

تداوم رشد اندك اقتصادي اين منطقه  2019هاي باقيمانده از سال  ، در ماهمدت هاي طولاني تجارت جهاني و نااطميناني

 . خواهد داشت

واحد قرار گرفت  5/4در ماه نوامبر در مقايسه با ماه پيش از آن، در سطح منفي گذار  شاخص اطمينان سرمايه   

تقويت اين عوامل، . انداز اقتصادي منطقه يورو است گران نسبت به چشم گذاران و تحليل كه حاكي از بدبين بودن سرمايه

 .  يورو را در پي داشت

اين امر، افزايش . هاي اقتصادي عليه چين موافقت نكرده است هفته گذشته، ترامپ اعلام كرد با رفع تحريم

كنندگان به وضعيت  شاخص اعتماد مصرفبه علاوه، . نااطميناني درخصوص توافق تجاري چين و امريكا را به همراه داشت

 ISM شاخصهمچنين،  .سبت به ماه اكتبر بهبود يافتواحد درصد ن 2/0نوامبر، در ماه ) مقدماتي(امريكا  اقتصادي

      .تقويت دلار را در پي داشتاين عوامل، . بود ينيب شيپ ازي اين كشور در ماه اكتبر فراتر ا ركارخانهيغ
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 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 99975/1 - 92300/1 90063/1 دلار

 -28729/0 - -38900/0 -43729/0 يورو

 95750/0 - 87138/0 78988/0 پوند

 -52980/0 - -64760/0 -70920/0  فرانك

 09517/0 - -01033/0 -10783/0 ين

 291100/2 - 299980/2 214150/2 امارات درهم

 2080/13 2240/13 3200/13 7421/13 لير تركيه

 

 تحولات بازار طلا

درصد  71/1درصد و به يورو  01/3 ، به دلارآن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

و  اونس هر براي دلار 20/1463 -71/1507 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافتكاهش 

  .شد ثبت در هر اونس يورو 38/1326-76/1354 محدوده در

افزايش نااطميناني درخصوص توافق تجاري چين و امريكا، اعلام عدم تمايل فدرال رزرو به كاهش هفته گذشته، 

كاهش قيمت  ،هاي اقتصادي امريكا ترين شاخص مدت و وضعيت مناسب برخي از مهم مجدد نرخ بهره كليدي در افق كوتاه

 .طلا را در پي داشت

 

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          
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  بازار نفت حولاتت

جمعه هفته ماقبل آن، به دلار و يورو به ترتيب،  بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به

ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه نفت خام پايه امريكا در ها نرخبه  .درصد افزايش يافت 22/3و  85/1

بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . يورو معامله گرديد 80/50-95/51دلار و  35/56-24/57محدوده 

ت به بهاي هر بشكه نفت برن .درصد افزايش يافت 69/2و  33/1قبل آن، به دلار و يورو به ترتيب، هفته ما جمعه

بهاي هر بشكه . يورو معامله گرديد 79/55-84/56دلار و  74/61-96/62هاي پايان وقت بازار نيويورك در دامنه  نرخ

شايان ذكر است، بهاي نفت . يورو معامله گرديد 71/55-49/56دلار و  00/62-57/62نفت خام اوپك در محدوده 

 62/4و  54/3ه جمعه هفته ماقبل آن به دلار و يورو به ترتيب، نسبت ب) آخرين نرخ هفته گذشته(شنبه  اوپك در روز پنج

 .درصد افزايش يافت

هاي تجاري بر كالاهاي صادراتي به امريكا و احتمال  هفته گذشته، اظهارات مقامات چيني مبني بر لغو طرح افزايش تعرفه

رامون احتمال كاهش توليد نفت اوپك در نيمه دستيابي به توافق تجاري ابتدايي بين اين دو كشور، سخنان وزير نفت ايران پي

البته، افزايش بيش از . اي ايران، سبب افزايش بهاي نفت خام شد و اعلام گام چهارم كاهش تعهدات هسته 2020نخست سال 

زايش المللي پول درخصوص كندي رشد اقتصاد منطقه يورو، تا حدي از شدت اف بيني صندوق بين انتظار ذخاير نفت امريكا و پيش

 . بهاي نفت كاست
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    درصد تغییرات سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
**نقطه به نقطه 8 نوامبر 7 نوامبر 6 نوامبر 5 نوامبر 4 نوامبر 1 نوامبر
1.09 98.30 98.14 97.95 97.98 97.51 شاخص دلار 97.24
0.66 1.3229 1.3176 1.3182 1.3156 1.3151 دلار کانادا 1.3142
-0.67 1.4577 1.4561 1.4587 1.4572 1.4636 دلار کانادا (یورو) 1.4676
0.99 109.25 109.28 108.98 109.16 108.57 ین  ژاپن 108.18
-0.35 120.38 120.77 120.60 120.91 120.83 ین ژاپن (یورو) 120.80
-1.33 1.1019 1.1051 1.1066 1.1076 1.1129 یورو * 1.1167
1.21 0.9974 0.9948 0.9929 0.9926 0.9878 فرانک سوئیس 0.9855
-0.13 1.0990 1.0994 1.0987 1.0994 1.0993 فرانک سوئیس (یورو) 1.1005
-1.27 1.2775 1.2815 1.2857 1.2883 1.2882 لیره انگلیس* 1.2939
0.06 1.1594 1.1596 1.1618 1.1631 1.1575 لیره انگلیس (یورو) 1.1587
-0.47 1.37348 1.37609 1.37631 1.37811 1.37977 SDR 1.38002 به دلار  
0.86 1.24647 1.24522 1.24373 1.24423 1.23980 SDR 1.23580 به یورو  
-3.01 1463.20 1465.78 1490.75 1481.81 1507.71 طلاي نیویورك (هر اونس) 1508.61
-1.71 1327.89 1326.38 1347.14 1337.86 1354.76 طلاي نیویورك (یورو) 1350.95
1.33 62.51 62.29 61.74 62.96 62.13 نفت برنت انگلیس (هر بشکه)  61.69
2.69 56.73 56.37 55.79 56.84 55.83 نفت برنت انگلیس (یورو) 55.24
1.85 57.24 57.15 56.35 57.23 56.54 نفت پایه آمریکا (هر بشکه)  56.20
3.22 51.95 51.71 50.92 51.67 50.80 نفت پایه آمریکا (یورو) 50.33

62.32 62.39 62.57 62.00 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  60.19
56.39 56.38 56.49 55.71 سبد نفت اوپک (یورو) 53.90

شماره 34 دایره اخبار اقتصادي ** هر واحد به دلار آمریکا *

عنوان

درصد تغییرات آخرین روز کاري هفته

             ارزش هر دلار آمریکا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازار نیویورك)
هفته منتهی به 1398/08/17 قیمت نقدي طلا  و  قیمت نفت خام در بازارهاي سلف
2019/11/08
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