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 خلاصه
 .يافتدرصد افزايش  82/5به فروشي در ماه دسامبر در مقايسه با ماه پيش از آن، در مقياس سالانه  رشد خردهدر امريكا، 

آمار منتشره از شروع . درصد كاهش يافت 01/1، رشد توليدات صنعتي در مقياس سالانه به منفي ماه دسامبرهمچنين، در 

در ماه دسامبر، رشد شاخص بهاي . ، حاكي از تداوم بهبود رونق بخش ساختمان استخانواده هاي تك به ساخت خانه

لازم به ذكر است، روز چهارشنبه دونالد ترامپ توافق تجاري . درصد افزايش پيدا كرد 3/2در مقياس سالانه به كننده  مصرف

 .توافق تجاري امضا كرد " 1فاز "با چين تحت عنوان  موقتي را

در مدت مشابه، مازاد . درصد بهبود يافت 5/1رشد توليدات صنعتي منطقه يورو در ماه نوامبر در مقياس سالانه به منفي 

ار نهايي منتشر طبق آم. ميليارد يورو افزايش يافت 9/33و مازاد حساب جاري به بيني بازار كاهش  تر از پيش تجاري به پايين

 . درصد ثابت ماند 3/1در مقياس سالانه در سطح   نسبت به ماه نوامبر،كننده  شده، در ماه دسامبر، رشد شاخص بهاي مصرف

 سهيمقا در زين يصنعت داتيتول .نمود رشد درصد 6/0 تنها ،قبل سال نوامبر با سهيمقا در اقتصاد نوامبر ماه دردر انگليس، 

فروشي در ماه دسامبر در مقايسه با ماه دسامبر سال قبل،  همچنين، خرده .افتي كاهش درصد 2 گذشته سال نوامبر ماه با

 .درصد افزايش يافت 9/0

 سال از زانيم نيبالاتر( درصد 18 آن، از قبل ماه با سهيمقا در نوامبر ماه در ژاپن آلات نيماش سفارش زانيم در ژاپن،

 .افتي كاهش درصد 2 ها، خانوار مخارج گذشته، سال در مقايسه با ماه مشابه نوامبر ماه در .افتي شيافزا) 2005

فروشي و تورم به بالاتر از نرخ هدف بانك مركزي و كاهش بيش از انتظار متقاضيان بيمه بيكاري در  رشد مناسب خرده

 .ر در مقابل يورو شدبيني ارقام توليدات صنعتي منطقه يورو، سبب تقويت دلا امريكا و  نيز بهبود كمتر از پيش

 مرحله توافق از پس يتجار جنگ خلال در كايامر توسط افتهي شيافزا يتجار يها تعرفه از يبخش عيسر رفع عدم

. شد اونس هر در دلار 1555 يروان سطح از بالاتر به بها گران فلز نيا يبها رشد و ها ينگران جاديا موجب ن؛يچ با نخست

  .كرد هموار را دلار 1565 تا طلا يبها شيافزا ريمس زين يكيتكن يها ديخر

رزرو  فروشي، كاهش بيش از انتظار متقاضيان بيمه بيكاري و افزايش تورم به بالاتر از نرخ هدف فدرال رشد مناسب خرده

در  2020بيني بهبود رشد اين ميزان در سال  گذاري شده دولت اين كشور و پيش در امريكا، رشد اقتصاد چين به ميزان هدف

پي امضاي قرارداد تجاري با امريكا و تصويب توافق تجارت آزاد امريكا با كانادا و مكزيك توسط مجلس سنا امريكا، احتمال 

 .افزايش تقاضاي نفت در سال جاري ميلادي را تقويت نمود كه به رشد قيمت نفت منجر شد

 



  یالملل نيب یها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداری از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 
2 

 امريكا

ميليارد  5/196رفت در ماه دسامبر، كسري بودجه فدرال با كاهش نسبت به ماه نوامبر، به  در حالي كه انتظار مي

 .ميليارد دلار رسيد 3/13دلار در ماه نوامبر به ميليارد  209ها از  بيني دلار برسد؛ كسري مذكور با كاهشي بيش از پيش

درصد افزايش  82/5به  33/3اس سالانه از فروشي در ماه دسامبر در مقايسه با ماه پيش از آن، در مقي رشد خرده

لازم به ذكر است، رشد شاخص مذكور بدون در نظر گرفتن فروش . درصد ثابت ماند 3/0و در مقياس ماهانه در سطح 

افزايش ) بالاتر از سطح مورد انتظار(درصد در ماه دسامبر  7/0درصد در ماه نوامبر به  1/0، از )مقياس ماهانه(اتومبيل 

درصد و در مقياس سالانه از  3/0به منفي  8/0مچنين، در مدت مشابه، رشد توليدات صنعتي در مقياس ماهانه از ه. يافت

 .درصد كاهش يافت 01/1به منفي  68/0منفي 

تر از ميزان  صادر شده در ماه دسامبر، در مقايسه با ماه پيش از آن به پايين  وساز شمار صدور مجوزهاي ساخت

به اين ترتيب، رشد شاخص مذكور در مقياس . ميليون رسيد 416/1ميليون به  474/1پيدا كرد و از  مورد انتظار كاهش

خانواده در مدت مشابه،  هاي تك از سوي ديگر، آمار شروع به ساخت خانه. تخفيف يافتدرصد  9/3به منفي  9/0ماهانه از 

افزايش يافت كه حاكي از تداوم بهبود رونق بخش  موردميليون  608/1ميليون به  375/1ها، از  بيني با جهشي بيش از پيش

 .ساختمان است

 2/0به  3/0با ماه پيش از آن، در مقياس ماهانه از  كننده در مقايسه در ماه دسامبر، رشد شاخص بهاي مصرف

لازم به ذكر است، . درصد افزايش يافت 3/2به  1/2كاهش و در مقياس سالانه از  )بيني بازار تر از پيش اندكي پايين(درصد 

تر از  پايين(درصد  1/0به  2/0رشد شاخص مذكور بدون در نظر گرفتن قيمت انرژي و مواد غذايي در مقياس ماهانه از 

چنين، در مدت مشابه، رشد هم .درصد ثابت ماند 3/2كاهش پيدا كرد و در مقياس سالانه در سطح ) سطح مورد انتظار

و در مقياس سالانه از ) ها بيني تر از پيش اندكي پايين(درصد  1/0شاخص بهاي توليدكننده در مقياس ماهانه از صفر به 

تر از  رشد شاخص مذكور بدون در نظر گرفتن قيمت انرژي و مواد غذايي نيز اندكي پايين. درصد افزايش يافت 3/1به  1/1

به  3/1درصد افزايش و در مقياس سالانه از  1/0به  2/0كه در مقياس ماهانه از منفي  ار بود؛ به طوريميزان مورد انتظ

 .درصد كاهش پيدا كرد 1/1

ژانويه، بر خلاف انتظارات مبني بر افزايش اندك نسبت به  10در هفته منتهي به تعداد متقاضيان بيمه بيكاري 

اي  لازم به ذكر است، در مدت مشابه، ميانگين چهار هفته. كاهش يافت هزار نفر 204هزار نفر به  214هفته پيش از آن، از 

همچنين، مجموع متقاضيان بيمه بيكاري در هفته منتهي به  .هزار نفر تخفيف پيدا كرد 25/216به  224شاخص مذكور از 

 .كاهش يافت) بيني بازار بالاتر از پيش(ميليون نفر  767/1ميليون نفر به  804/1ژانويه در مقايسه با هفته پيش از آن، از  3
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به . توافق تجاري امضا كرد " 1فاز "روز چهارشنبه، دونالد ترامپ توافق تجاري موقتي را با چين تحت عنوان 

ميليارد دلار افزايش خواهد داد و در  200موجب اين توافق، چين در طول دو سال آينده خريد كالاها و خدمات امريكايي را 

با وجود انتشار آمار مثبت اوليه از بازارهاي  .هاي وضع شده بر كالاهاي چيني را لغو خواهد كرد مريكا برخي از تعرفهمقابل، ا

 .هاي وضع شده بر كالاها وجود دارد هايي درخصوص وضعيت ساير تعرفه مالي به دنبال اين خبر، همچنان نااطميناني

 وكار و صنعت كنتيكت، شنبه طي سخنراني در انجمن كسباريك روزنگرن، رئيس فدرال رزرو بوستون، روز دو

بر . هاي تورمي هشدار داد عدم توجه به امكان مواجهه با ريسكانداز اقتصادي اين بانك و  بودن چشمآل  نسبت به ايده

بازار كار كنند كه در آن  بيني مي پيش 2020آل را براي سال  پيامدي ايدهگذاران فدرال رزرو  اساس اظهارات وي، سياست

درصدي بانك مركزي نزديك خواهد شد؛ با وجود اين، مقامات بايد به  2امريكا پرقدرت باقي خواهد ماند و تورم به هدف 

يكي از اين خطرها، افزايش ناگهاني تورم ": آقاي روزنگرن افزود. خاطر داشته باشند كه خطرات احتمالي را در نظر بگيرند

در اند كه  رو نبوده گذاران بانك مركزي به طور معمول با شرايطي روبه از سوي ديگر، سياست .به دليل اشباع بازار كار است

زده شده قرار داشته باشد و به طور همزمان نرخ  تر از سطح تعادلي تخمين هاي طولاني پايين هاي بهره براي دوره آن نرخ

 ".هاي احتمالي هشيار باشيم ظهور ريسك به بنابراين بايد نسبت. ترين سطوح تاريخي خود باشد بيكاري در پايين

ها، روز  ثباتي و محدود كننده بودن فرآيند نظارت بر بانك از عدم شفافيت، بي ها به دنبال نارضايتي برخي از بانك

بر اساس اظهارات رندال كوارلز، معاون بخش نظارتي  .هايي از تسهيل فرآيند مذكور بروز داد جمعه، فدرال رزرو نشانه

با اند،  هايشان را كاهش داده ر طول دهه گذشته ريسك فعاليتدهندگان خارجي كه د ال رزرو، گروهي از وامفدر

علاوه بر اين، آقاي كوارلز از . هاي بزرگ آمريكايي، مورد ارزيابي قرار نخواهند گرفت استانداردهاي نظارتي يكسان با بانك

گويي و منصفانه بودن  تواند به بهبود شفافيت، پاسخ نك خبر داد كه ميطرح اعمال تغييرات بيشتر در سيستم نظارتي اين با

هاي سوم مانند  از جمله اين تغييرات، فراهم شدن قابليت ارائه اطلاعات نظارتي محرمانه به طرف .اين فرآيند كمك كند

هاي مورد استفاده  مدل همچنين، بر اساس طرح مذكور، شفافيت. تر خواهد كرد مشاوران است كه اصلاح مشكلات را آسان

 .هاي اقتصادي احتمالي، افزايش خواهد يافت ها در برابر شوك پذيري بانك مون انعطاففدرال رزرو براي آز

 

 منطقه يورو

رشد توليدات صنعتي منطقه يورو در ماه نوامبر در مقايسه با ماه پيش از آن، كمتر از ميزان مورد انتظار بهبود 

همچنين، . درصد رسيد 2/0به  9/0درصد و در مقياس ماهانه از منفي  5/1به منفي  6/2از منفي يافت و در مقياس سالانه 

از سوي . پيدا كردكاهش ) بيني بازار تر از پيش پايين(ميليارد يورو  7/20ميليارد يورو به  28در مدت مشابه، مازاد تجاري از 

 .ايش يافتميليارد يورو افز 9/33به  4/32ديگر، مازاد حساب جاري از 
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در مقياس   نسبت به ماه نوامبر،كننده  طبق آمار نهايي منتشر شده، در ماه دسامبر، رشد شاخص بهاي مصرف

لازم به ذكر است، رشد شاخص . درصد ثابت ماند 3/1افزايش و در مقياس سالانه در سطح  3/0به  3/0ماهانه از منفي 

 3/1و  4/0ماهانه و سالانه به ترتيب در سطوح   ي نيز در مقياسمذكور بدون در نظر گرفتن قيمت مواد غذايي و انرژ

 .درصد بدون تغيير باقي ماند

 1/1، اقتصاد منطقه يورو تحت حمايت تسهيل مالي، 2020بيني بانك مركزي آلمان، در سال  بر اساس پيش

يمت انرژي، نرخ تورم سال رود به دليل كاهش ق همچنين، طبق گزارش بانك مذكور انتظار مي. درصد رشد خواهد يافت

هاي اقتصادي،  ، با رونق فعاليت2022درصد كاهش پيدا كند و در سال  1/1به  2/1ن، از جاري در مقايسه با سال پيش از آ

شايان ذكر است، هفته گذشته كلوديا بوخ، معاون اين بانك، به بانك مركزي اروپا توصيه كرده  .درصد افزايش يابد 6/1به 

اي مبني بر كاهش  تواند نشانه اين اظهار نظر، مي. هاي پولي انبساطي را ادامه دهد افزايش تورم، سياستبود به منظور 

بهره كليدي به   هاي فوق انبساطي بانك مركزي اروپا از جمله كاهش نرخ با سياستتدريجي مخالفت بانك مركزي آلمان 

با توجه به ": خانم بوخ گفت. ها باشد هسته سطح قيمتمحدوده منفي و خريد گسترده اوراق قرضه در مقابله با رشد آ

در جهت تقويت فشارهاي تورمي  يابي به هدف تورمي، واضح است كه سياست پولي بايد دست ها، به منظور بيني پيش

كه خريد  پيشين بانك مركزي آلمان نسبت به وجود اين ريسك هاي  نگراني": با اين وجود، وي اظهار داشت ".حركت كند

گذاران را به قبول  هاي بهره پايين سرمايه رنگ كند و نرخ راق قرضه دولتي مرز ميان سياست پولي و مالي را كماو

 ".هايي تشويق نمايد كه فراتر از تحمل آنان است، همچنان پابرجاست ريسك

به ": داشتشنبه در يك كنفرانس اقتصادي اظهار  ايو مرش، از اعضاي هيئت مديره بانك مركزي اروپا، روز سه

تواند  گذشته، در حال تثبيت شدن باشد و اين امر مي رسد رشد اقتصادي و تورم منطقه يورو پس از افت شديد سال نظر مي

شايان ذكر است، بانك مذكور به منظور  ".تلقي گرددمدت بانك مركزي اروپا  هاي طولاني محركبه منزله مؤثر بودن 

به خصوص در مورد آلمان، به (ها نسبت به ايجاد ركود  ه موجب افزايش نگرانيجلوگيري از كاهش مستمر رشد اقتصادي ك

گذاران،  گرديده بود؛ در ماه سپتامبر سال گذشته با وجود مخالفت بسياري از سياست) ترين اقتصاد منطقه يورو عنوان بزرگ

ود و تثبيت رشد اقتصادي و تورم، هاي بهب به اعتقاد آقاي مرش، نشانه. از اقدامات حمايتي را تصويب كرد اي مجموعه

0Fريسكتواند بانك مركزي اروپا را به سمت ارزيابي مجدد  مي

با وجود اينكه هنوز ": آقاي مرش در ادامه افزود. ترغيب كند 1

گذار بانك مركزي، اطمينان داشته باشيم كه در  توانيم به عنوان سياست هاي قاطعانه فرا نرسيده است، مي زمان ارائه پاسخ

                                                           

 .تر شده است هاي كاهنده رشد همچنان غالب هستند يا در حال حاضر توزيع ريسك متوازن بررسي اينكه آيا ريسك 1
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رود  ژانويه برگزار خواهد شد و انتظار مي 23نشست بعدي بانك مركزي اروپا روز  ".حال حركت در مسير مناسبي هستيم

اي از سال  گذاري در بخش عمده كنند ثبات سياست بيني مي اقتصاددانان پيش. صورت نگيردهاي فعلي  تغييري در سياست

  .رصت اثرگذاري بر اقتصاد را داشته باشندجاري تداوم داشته باشد تا اقدامات محرك پيشين، ف

 

 نگلستانا

 قبل سال نوامبر با سهيمقا در و شد بضقمن درصد 3/0 ،آن از قبل ماه با سهيمقا در سيانگل اقتصاد نوامبر ماه در

 2 گذشته سال نوامبر ماه با سهيمقا در زين يصنعت داتيتول. نمود رشد) گذشته سال 7 در زانيم نيتر كم( درصد 6/0 تنها

درصد افت نمود و در مقايسه با ماه  6/0فروشي در ماه دسامبر در مقايسه با ماه نوامبر  همچنين، خرده .افتي كاهش درصد

 نيب در كشور نيا ياقتصاد تيوضع به اعتماد عدم گر نشان ،امر نيا .درصد افزايش يافت 9/0دسامبر سال قبل 

 يكم 2020 سال در ياقتصاد رشد بهبود درخصوص نظر اظهار ،رياخ ارقام به توجه با. بود كنندگان ديتول و كنندگان مصرف

فروشي در فصل  درصدي خرده 1اما با توجه به افت  شود يم دهيد ديام از ييها بارقه خدمات بخش در چند هر است؛ مشكل

ر اقتصاد اين كشور وجود و در با در نظر داشتن وضعيت مشابه در بخش صنعت، احتمال بروز ركود د 2019نهايي سال 

 بانك اما باشد نداشته رشد 2019 يينها فصل در كشور نيا اقتصاد نموده ينيب شيپ س،يانگل آمار يمل ادارههر چند، . دارد

 بانك نيا توسط از بهره نرخ كاهش احتمال دسامبر، ماه يتورم ارقام به توجه با ،همچنين. دارد را اندك رشد انتظار يمركز

 . است شده يابيارز درصد 50 يمال يبازارها فعال يسو از

 در و نداشت تغييري آن، از قبل ماه با سهيمقا در كننده مصرف متيق شاخص دسامبر ماه درشايان ذكر است، 

 تورم. بود شده اعلام درصد 5/1 نوامبر ماه تورم شايان ذكر است،. كرد رشد درصد 3/1 گذشته، سال دسامبر ماه با سهيمقا

 . نمود افت دسامبر ماه در درصد 4/1 به نوامبر ماه در درصد 7/1 از زين هيپا

 

 ژاپن

بالاترين ميزان از سال (درصد  18ميزان سفارش ماشين آلات ژاپن در ماه نوامبر در مقايسه با ماه قبل از آن، 

تر در حوزه  ماه آتي است، بيش 9تا  6گذاري در  دهنده مخارج سرمايه رشد اين شاخص كه نشان. افزايش يافت) 2005

استفاده در توسعه حمل و نقل و موتورهاي هيدروليكي روي  آهن، ماشين آلات مورد هاي اقتصادي از جمله راه زيرساخت

هاي اقتصادي، در رشد  درصدي اين سفارشات در ماه اكتبر، افزايش مخارج دولتي در زيرساخت 6پس از افت . داده است

اخالص داخلي در گذاري در افزايش توليد ن با توجه به تجربه رشد مخارج سرمايه. تاثير نبوده است انفجارگونه ماه نوامبر بي

رود در دوره مشابهي از سال جاري ميلادي نيز رشد مناسبي در توليد  فصول دوم و سوم سال گذشته ميلادي، انتظار مي
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ها در ماه اكتبر بر مصرف خصوصي در  البته با توجه به تاثير منفي افزايش ماليات. ناخالص داخلي ژاپن مشاهده گردد

در ماه نوامبر سال . رود در فصل پاياني سال مذكور اقتصاد رشد منفي داشته باشد ار ميهاي پاياني سال گذشته، انتظ ماه

اين در حالي بود كه در ماه اكتبر . درصد كاهش يافت 2ها در مقايسه با ماه مشابه سال قبل از آن،  گذشته، مخارج خانوار

بانك مركزي ژاپن ضمن تجديد نظر صعودي در شود  بيني مي با اين وجود، پيش. درصدي به ثبت رسيده بود 1/5نيز افت 

 .هاي پولي اتخاذ ننمايد ، در نشست آتي تصميم به تشديد سياست2020ارقام رشد سال 

درصدي خدمات رفاهي داخلي اين كشور در ماه اكتبر، اين  2/5بر اساس گزارش وزارت اقتصاد ژاپن، پس از افت 

از آنجايي توليد خدمات رفاهي از جمله برق و انرژي به . رشد نموده است) بيش از انتظار(درصد  3/1بخش در ماه نوامبر 

هاي پاياني سال احتمال رشد توليد صنعتي  رسد در ماه شود، به نظر مي نگر در اقتصاد محسوب مي عنوان يك شاخص پيش

 . نيز وجود داشته باشد

 

 چين

. درصد افزايش يافت 3/16و  6/7در ماه دسامبر در مقايسه با ماه قبل از آن، صادرات و واردات چين به ترتيب 

بر اين . ماه افت متوالي بوده است 6ماه و دومين رشد مثبت واردات بعد از  4اين نخستين رشد مثبت صادرات پس از 

 . دلار از ماه نوامبر به دسامبر افزايش يافت ميليارد 79/46به  93/37اساس، مازاد تجاري اين كشور از 

درصد رشد نمود و رشد سالانه آن  5/1در مقايسه با فصل قبل از آن،  2019اقتصاد چين در فصل نهايي سال 

هدف (درصد  1/6در مجموع  2019اقتصاد اين كشور در سال . درصد در فصل چهارم رسيد 6مطابق با فصل سوم به 

. سال اخير بوده است 29ترين ميزان در  در مقايسه با سال قبل از آن، رشد نمود كه كم) صدي بوددر 5/6تا  6دولت رشد 

اهداف دولت پيرامون رشد اقتصادي در سال گذشته ميلادي در حالي محقق شد كه اين كشور علاوه بر افت رشد مصرف 

بوده و در اين شرايط سخت اقدام به اصلاح داخلي، به واسطه مناقشات تجاري با امريكا با كاهش تقاضاي خارجي مواجه 

 . وضعيت سيستم بانكي نموده است

درصد در مقايسه با دسامبر سال قبل رشد نمود كه ارقام  9/6درصد و توليدات صنعتي  8در ماه دسامبر، مصرف 

ام اخير و توافق اوليه با توجه به ارق. دهد واحد درصدي نشان مي 5/0رشد توليدات صنعتي در مقايسه با ماه نوامبر، رشد 

بهتر  2020چين و امريكا، رئيس جمهور چين اعلام نموده، دولت به حمايت از بهبود رشد اقتصادي ادامه خواهد داد و سال 

 . رقم خواهد خورد 2019از سال 
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 يكار روز نيآخر در نيچ وآني بهره نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبه يك

 شايبور
 )بين بانكي(

 

4130/2 8630/2 9170/2 9570/2 9970/2 

  مرجع  نرخ
- - - 35/4 

  LPRنرخ 
   15/4 

 

 روسيه

ميليارد دلار  27/12ميليارد دلار به  98/12در ماه نوامبر، مازاد تجاري در مقايسه با ماه اكتبر، با اندكي كاهش از 

 .براي دومين ماه متوالي تخفيف يافتبه اين ترتيب، شاخص مذكور . رسيد

جمهور، استعفاي خود را  وزير، ديميتري مدودوف، پس از سخنراني رئيس روز چهارشنبه، دولت روسيه و نخست

پوتين براي  گيري به منظور فراهم كردن فضاي مورد نياز آقاي بر اساس اظهارات آقاي مدودوف، اين كناه. اعلام كرد

اين اعلام غيرمنتظره اندكي پس از آن صورت . ر در قانون اساسي اين كشور صورت گرفته استپيشبرد تغييرات مورد نظ

به . در قانون اساسي ارائه دادگيري در سطح ملي را براي اعمال تغييراتي  گرفت كه آقاي پوتين پيشنهاد برگزاري يك رأي

تواند اين امكان را براي آقاي پوتين  شود و مي جمهوري به پارلمان منتقل مي موجب اين تغييرات، قدرت از نهاد رياست

شايان ذكر . وزير قدرت را در دست گيرد به عنوان نخستجمهوري خود، بار ديگر  فراهم كند كه پس از پايان دوره رياست

است، آقاي مدودوف از اين پس به عنوان معاون رئيس شوراي امنيت روسيه كه آقاي پوتين رياست آن را بر عهده دارد، 

 .همچنين، آقاي پوتين از دولت فعلي خواست كه تا زمان انتصاب دولت جديد، به كار ادامه دهد. فعاليت خواهد كرد 

يابي به  ميخائيل ميشوستين، روز پنجشنبه به عنوان نخست وزير جديد روسيه اداي سوگند كرد و وعده داد دست

كه ) ها گذاري از جمله بهداشت و زيرساخت هاي سياست حوزهدربرگيرنده طيف وسيعي از (هاي ملي روسيه را  اهداف پروژه

رئيس سابق سازمان خدمات (انتخاب آقاي ميشوستين  .دو سال پيش توسط ولاديمير پوتين تعيين شد، تسريع نمايد

ي در جمهور، به دنبال ارائه پيشنهاد تغييرات توسط رئيس) مالياتي فدرال و بدون سابقه فعاليت در نهادهاي سياسي كشور

د، تعجب شو 2024تواند منجر به حفظ قدرت آقاي پوتين پس از پايان چهارمين دوره خود در سال  قانون اساسي كه مي

مخارج  اعلام گرديد، مستلزم افزايش 2018هاي ملي كه در سال  تحقق اهداف پروژه .گران را برانگيخت بسياري از تحليل

روسيه را به پنجمين  2024شد اقتصادي راكد اين كشور باشد و تا سال حوزه كليدي است تا محركي براي ر 13دولت در 

هاي مذكور،  هاي ارائه شده از سوي دولت، كل مخارج مورد نياز در حوزه بر اساس طرح. اقتصاد بزرگ جهان تبديل كند

 .خواهد بود) ميليارد دلار 417(هزار ميليارد روبل  7/25
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 تركيه
ميليارد دلار  52/0ميليارد دلار به منفي  55/1در مقايسه با ماه پيش از آن، از  در ماه نوامبر، تراز حساب جاري

همچنين، در مدت مشابه، رشد توليدات . كسري حساب جاري در اين ماه، بيش از ميزان مورد انتظار بود. تغيير يافت

 .درصد رسيد 1/5به  9/3درصد افزايش يابد، از  2/6رفت به  صنعتي كه انتظار مي

كه در مقياس  بيني بازار افزايش يافت؛ به طوري در ماه نوامبر، نسبت به ماه اكتبر، بيش از پيشفروشي  خردهرشد 

 .درصد رسيد 7/1به  2/0درصد و در مقياس ماهانه از  5/8به  3/6سالانه از 

ميليارد دلار تغيير  80/30ميليارد دلار به منفي  80/7تراز بودجه در ماه دسامبر، در مقايسه با ماه پيش از آن، از 

 .يافت

واحد درصدي  75/0روز پنجشنبه، بانك مركزي تركيه، براي پنجمين مرتبه متوالي، نرخ بهره كليدي را با كاهش 

پس از آغاز روند . درصد كاهش يابد 5/11اقتصاددانان به طور متوسط انتظار داشتند نرخ مذكور به . درصد رساند 25/11به 

با توجه به خروج . ترين تغيير در نرخ مذكور بوده است از ماه ژوئيه سال گذشته، اقدام اخير ملايمكاهش نرخ بهره كليدي 

رسد در صورت تصميم بر ادامه روند تسهيل پولي، اين مسير با سرعت  تدريجي اقتصاد اين كشور از ركود، به نظر مي

چه اقتصاددانان  نرخ تورم بيش از آن 2020سال از سوي ديگر، طبق اظهارات بانك مذكور، در  .تري ادامه يابد آهسته

را فراهم خواهد  هاي آتي در ماه هاي بيشتر نرخ بهره كليدي كنند كاهش خواهد يافت و اين امر امكان كاهش بيني مي پيش

شده خواند و اظهار داشت نرخ تورم به طور عمده  اي تصميم اخير را اقدامي حساب بانك مركزي تركيه در بيانيه. كرد

زدايي مورد انتظار،  تورمگذاري پولي اين بانك با روند  ها در حال حركت بوده و موضع كنوني سياست بيني هماهنگ با پيش

درصد  5/9تا پايان سال جاري در سطح شود نرخ تورم  بيني مي هاي رويترز، پيش بر اساس يكي از نظرسنجي. سازگار است

 .درصد كاهش يابد 25/10قرار گيرد و نرخ بهره كليدي نيز به 

 

 هند

درصد در مقايسه با سال قبل از آن،  19حدود  2019دهد ميزان فروش خودرو در هند طي سال  ها نشان مي آمار

طح درآمد، خانوارها تمايل كمتري به خريد هد به واسطه افت رشد اقتصادي و س اين امر، نشان مي. كاهش يافته است

هاي آلات حمل و نقل سنگين نيز نشان از نبود اعتماد  درصدي فروش ماشين 15كاهش . اند كالاهاي مصرفي بادوام داشته

 .اقتصادي نسبت به آينده دارد

از ) جهان سومين مصرف كننده بزرگ نفت(بيني نموده تقاضاي نفت هند  موسسه مطالعات انرژي امريكا پيس

سال آينده افزايش خواهد يافت كه با توجه به توليد اندك  4ميليون بشكه در  6به  2017ميليون بشكه در روز در سال  4/4
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ريزي نموده با تكيه بر صنعت  هند برنامه. نفت در اين كشور، بخش اعظم اين افزايش تقاضا از واردات تامين خواهد شد

ميليون بشكه در  8ميليون بشكه در روز در حال حاضر، به  5گازوئيل در اين كشور را از پتروشيمي داخلي توليد بنزين و 

ها در  تر از قبل تحت تاثير نوسانات بهاي نفت و ناآرمي اين امر، اقتصاد اين كشور را بيش. افزايش دهد 2025روز در سال 

ترين  رين تامين كننده نفت و خليج فارس مهمت شايان ذكر است، در حال حاضر، عراق مهم. خاورميانه قرار خواهد داد

 . باشد راه تامين نفت خام هند مي شاه

 

 تحولات بازار ارزهاي عمده

 سوئيسفرانك  و در برابر تقويت درصد 63/0 يندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

درصد  52/0و ارزش ليره در برابر دلار  درصد 26/0در برابر دلار و ارزش يور ،در همين مدت. شد ضعيفدرصد ت 49/0

دلار و هر پوند  1093/1-1151/1محدوده  هفته گذشته هر يورو در ي پايان وقت بازار نيويورك، درها نرخبه . تضعيف شد

  .بودين متغير  90/109 -17/110 هر دلار نيز در دامنه. دلار در نوسان بود 2989/1-3078/1در محدوده 

ارزش  .شد ضعيفتدرصد  75/0 در برابر فرانك سوئيس ودرصد تقويت  37/0 ين همچنين، ارزش يورو در برابر

هفته گذشته هر پوند در  وقت بازار نيويورك، در ي پايانها نرخبه . گرديد ضعيفتدرصد  26/0در برابر يورو  نيز انگليس پوند

 .بودمتغير ين  19/122 -69/122هر يورو نيز در دامنه . نوسان بود يورو در 1666/1 -1744/1 محدوده
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 عوامل تقويت دلار طي هفته گذشته 

فروشي، كاهش بيش از انتظار متقاضيان بيمه بيكاري و افزايش تورم به بالاتر از نرخ  رشد مناسب خرده •

 رزرو در امريكا هدف فدرال

 يورو بيني ارقام توليدات صنعتي منطقه بهبود كمتر از پيش •

فروشي و تورم به بالاتر از نرخ هدف بانك مركزي و كاهش بيش از انتظار متقاضيان بيمه  رشد مناسب خرده

 .بيني ارقام توليدات صنعتي منطقه يورو، سبب تقويت دلار در مقابل يورو شد بيكاري در امريكا و  نيز بهبود كمتر از پيش

قرارداد تجاري مرحله نخست بين چين و امريكا، سبب تضعيف ها در منطقه خاورميانه و امضاي  كاهش تنش

 .ارزهاي مامن از جمله ين ژاپن و فرانك سوئيس شد

فروشي، احتمال كاهش نرخ بهره  ضعف ارقام اقتصادي انگليس از جمله رشد اقتصادي، توليدات صنعتي و خرده

افزايش داد كه اين امر سبب تضعيف پوند در  كليدي توسط بانك مركزي اين كشور را در نيمه نخست سال جاري ميلادي

 .مقابل دلار شدند
 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز كاري هفته گذشته

 )درصد(  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 92300/1 - 84488/1 81913/1 دلار

 -27157/0 - -36329/0 -42400/0 يورو

 79600/0 - 73850/0 70013/0 پوند

 -49780/0 - -63540/0 -67880/0  فرانك

 11667/0 - 01583/0 -05250/0 ين

 259810/2 - 158560/2 062110/2 امارات درهم

 6353/10 5054/10 4678/10 4673/10 لير تركيه
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 تحولات بازار طلا

درصد  43/0درصد و به يورو  16/0 ، به دلارآن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهاي

و  اونس هر براي دلار 48/1546 -43/1560 محدوده در نيويورك بازار در طلا قيمت گذشته هفته نوسانات. يافت افزايش

  .شد ثبت در هر اونس يورو 59/1389-68/1406 محدوده در

هاي تجاري افزايش يافته توسط امريكا در خلال جنگ تجاري پس از توافق  بخشي از تعرفهعدم رفع سريع 

دلار در هر  1555بها به بالاتر از سطح رواني  ها و رشد بهاي اين فلز گران مرحله نخست با چين؛ موجب ايجاد نگراني

البته بهبود ارقام اقتصادي امريكا و . ر كرددلار را هموا 1565هاي تكنيكي نيز مسير افزايش بهاي طلا تا  خريد. اونس شد

 .چين، تا حدي از شدت افزايش بهاي آن كاست

 
 

  بازار نفت حولاتت

جمعه هفته ماقبل آن، به دلار و يورو به ترتيب،  بهاي نفت خام پايه امريكا در جمعه هفته گذشته نسبت به

نفت خام پايه امريكا در ي پايان وقت بازار نيويورك، بهاي هر بشكه ها نرخبه  .يافت كاهشدرصد  59/0و  85/0

بهاي نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . يورو معامله گرديد 84/51-77/52دلار و  81/57-54/58محدوده 

بشكه نفت بهاي هر  .يافت افزايشدرصد  06/0و درصد كاهش  20/0قبل آن، به دلار و يورو به ترتيب، هفته ما جمعه

بهاي هر . يورو معامله گرديد 39/57-46/58دلار و  00/64-85/64بازار نيويورك در دامنه  هاي پايان وقت برنت به نرخ

شايان ذكر است، بهاي . يورو معامله گرديد 58/58-34/59دلار و  32/65-07/66نفت خام اوپك در محدوده بشكه 

و  09/2نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار و يورو به ترتيب، ) آخرين نرخ هفته گذشته(شنبه  نفت اوپك در روز پنج

 .يافت كاهشدرصد  21/2
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فروشي، كاهش بيش از انتظار متقاضيان بيمه بيكاري و افزايش تورم به بالاتر از نرخ هدف  رشد مناسب خرده

بيني بهبود رشد اين ميزان در  گذاري شده دولت اين كشور و پيش رزرو در امريكا، رشد اقتصاد چين به ميزان هدف فدرال

ب توافق تجارت آزاد امريكا با كانادا و مكزيك توسط مجلس در پي امضاي قرارداد تجاري با امريكا و تصوي 2020سال 

 . سنا امريكا، احتمال افزايش تقاضاي نفت در سال جاري ميلادي را تقويت نمود كه به رشد قيمت نفت منجر شد
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    درصد تغييرات سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
**نقطه به نقطه 17 ژانويه 16 ژانويه 15  ژانويه 14 ژانويه 13 ژانويه 10  ژانويه
0.25 97.61 97.32 97.23 97.37 97.35 شاخص دلار 97.36

0.11 1.3067 1.3043 1.3042 1.3062 1.3058 دلار كانادا 1.3052

-0.15 1.4495 1.4525 1.4543 1.4537 1.4539 (يورو) دلار كانادا 1.4516

0.63 110.15 110.17 109.90 109.99 109.95 ين  ژاپن 109.46

0.37 122.19 122.69 122.55 122.41 122.42 (يورو) ين ژاپن 121.74

-0.26 1.1093 1.1136 1.1151 1.1129 1.1134 يورو * 1.1122

-0.49 0.9679 0.9648 0.9640 0.9673 0.9706 فرانک سوئيس 0.9727

-0.75 1.0737 1.0744 1.0750 1.0765 1.0807 (يورو) فرانک سوئيس 1.0818

-0.52 1.2995 1.3078 1.3037 1.3017 1.2989 ليره انگليس* 1.3063

-0.26 1.1715 1.1744 1.1691 1.1696 1.1666 (يورو) ليره انگليس 1.1745

0.09 1.38061 1.38235 1.38146 1.38062 1.38003 SDR 1.37938 به دلار  

0.35 1.24458 1.24133 1.23887 1.24056 1.23947 SDR 1.24023 به يورو  

0.16 1560.43 1551.53 1557.02 1546.48 1549.50 طلاي نيويورک (هر اونس) 1557.86

0.43 1406.68 1393.26 1396.31 1389.59 1391.68 (يورو) طلاي نيويورک 1400.70

-0.20 64.85 64.62 64.00 64.49 64.20 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  64.98

0.06 58.46 58.03 57.39 57.95 57.66 (يورو) نفت برنت انگليس 58.42

-0.85 58.54 58.52 57.81 58.23 58.08 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  59.04

-0.59 52.77 52.55 51.84 52.32 52.16 (يورو) نفت پايه آمريکا 53.08

65.62 65.32 65.63 66.07 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  67.02

58.93 58.58 58.97 59.34 سبد نفت اوپک (يورو) 60.26

شماره 44 دايره اخبار اقتصادي ** هر واحد به دلار آمريکا درصد تغييرات آخرين روز کاري هفته*

(آخر وقت بازار نيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
1398/10/27 هفته منتهی به قيمت نقدي طلا  و  قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
2020/01/17

عنوان
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