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 خلاصه

در ماه . درصد رسید 6/3به  7/1نسبت به ماه پیش از آن از منفی  در ماه دسامبرهای موجود  رشد فروش خانهدر امریکا، 

از سوی دیگر، در  .واحد کاهش یافت 7/11ای در مقایسه با ماه پیش از آن به  ژانویه شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

به این ترتیب، شاخص مدیران خرید . واحد افزایش پیدا کرد 2/13اخص مدیران خرید بخش خدمات به مدت مشابه، ش

 .بهبود یافتواحد  1/13مرکب به 

های بهره کلیدی بدون تغییر باقی ماندند  گذاری بانک مرکزی اروپا نرخ در آخرین نشست شورای سیاستدر منطقه یورو، 

ثابت واحد  9/15در ماه ژانویه، شاخص مدیران خرید مرکب در سطح  .تورمی آغاز شد و بازنگری استراتژیک ابزارها و هدف

شاخص اطمینان واحد افزایش پیدا کرد و  6/21به  ZEWهمچنین، در مدت مشابه، شاخص اطمینان اقتصادی  .ماند

 .واحد تثبیت شد 1/8 منفی کننده در سطح مصرف

 یبرا را آن و امضاء بود، دهیرس ایتانیبر پارلمان دیتائ به که را تیبرکس توافق اروپا هیاتحاد یشورا و ونیسیکم یرؤسا

 . ندافتی بهبود هیژانو ماه در سیانگلو خدماتی  یا کارخانه دیخر رانیمد شاخص .کردند ارسال اروپا پارلمان به بیتصو

 در درصد 1/5 از تورم نرخ .افتی کاهش درصد 2/8 قبل، سال مشابه ماه به نسبت نوامبر ماه در یصنعت داتیتول در ژاپن،

 اعمال یپول یها استیس در یرییتغ ژاپن یمرکز بانک گذاران استیس .افتی شیافزا دسامبر ماه در درصد 8/5 به نوامبر ماه

 .نکردند

 بانک نیا یاستیس یها ابزار و اهداف یبررس به آن نمودن موکول و اروپا یمرکز بانک یپول یها استیس در رییتغ عدم

 به را دلار مقابل در وروی فیتضع دارد، توجه قابل فاصله اروپا یمرکز بانک هدف نرخ با وروی منطقه تورم که یطیشرا در

 .داشت همراه

هفته گذشته، با توجه به شروع روند استیضاح رئیس جمهور امریکا در کنگره و همچنین انتشار ویروس کرونا در چین که 

گردید، ریسک در بازارهای مالی رو به افزایش نهاد که این امر افزایش  نیان آن اضافه میهر روز به تعداد مبتلایان و قربا

 . تقاضا و قیمت طلا را به همراه داشت

 صندوق یسو از درصد 3/3 به 4/3 از یلادیم یجار سال در یجهان اقتصاد رشد نرخ ینیب شیپ در ینزول نظر دیتجد

 بر عامل نیا یمنف ریتاث ینیب شیپ و نیچ در کرونا روسیو انتشار هند، اقتصاد انتظار از تر دیشد افت لیدل به پول یالملل نیب

 یبها کاهش سبب کا،یامر نفت ریذخا انتظار از کمتر کاهش و نظران صاحب یبرخ یسو از جهان بزرگ اقتصاد نیدوم رشد

 .شد گذشته هفته در خام نفت
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 امريکا

 31/1دهد، از  درصد حجم فروش مسکن در امریکا را تشکیل می 95های موجود که حدود  میزان فروش خانه

( بالاتر از میزان مورد انتظار)ماه منتهی به دسامبر  12میلیون واحد در  14/1ماه منتهی به نوامبر، به  12میلیون واحد در 

ماه دسامبر در مقایسه با ماه پیش از آن، با ( مقیاس ماهانه)های موجود  به این ترتیب، رشد فروش خانه. افزایش یافت

 . درصد رسید 6/3به  7/1بینی بازار از منفی  افزایشی بیش از پیش

ای در مقایسه با ماه پیش  بر اساس آمار مقدماتی منتشر شده، در ماه ژانویه، شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

از سوی دیگر، در مدت مشابه،  .واحد کاهش یافت 7/11به  4/12مبنی بر بهبود اندک، از ها  بینی از آن، بر خلاف پیش

به این ترتیب، . افزایش پیدا کرد( بالاتر از سطح مورد انتظار)واحد  2/13به  8/12شاخص مدیران خرید بخش خدمات از 

 .ود یافتبهب( ها بینی بالاتر از پیش)واحد  1/13به  7/12شاخص مدیران خرید مرکب از 

تر از میزان مورد انتظار  ژانویه نسبت به هفته پیش از آن، کم 17در هفته منتهی به تعداد متقاضیان بیمه بیکاری 

ای شاخص  لازم به ذکر است، در مدت مشابه، میانگین چهار هفته. رسید هزار نفر 211هزار نفر به  251افزایش یافت و از 

 15همچنین، مجموع متقاضیان بیمه بیکاری در هفته منتهی به  .ر کاهش پیدا کردهزار نف 21/213به  15/216مذکور از 

 .تخفیف یافت( بینی بازار از پیش تر پایین)میلیون نفر  731/1میلیون نفر به  768/1ژانویه در مقایسه با هفته پیش از آن، از 

  ای اقتصادی امریکا، هر گونه نگرانیضمن دفاع از دستاورده شنبه، دونالد ترامپ، در مجمع جهانی داووس روز سه

محیطی که در رأس دستور جلسه  وی به طور عمده از بحث درباره موضوعات زیست. نسبت به تغییرات اقلیمی را رد کرد

ترامپ تنها به پیوستن امریکا به برنامه کاشت هزار میلیارد درخت اشاره کرد و . این مجمع سالانه قرار دارد، اجتناب کرد

وی ضمن قدردانی از . ده سخنرانی خود را به بحث درخصوص اهمیت اقتصادی صنایع نفت و گاز اختصاص دادبخش عم

تصادی بسیار بهتری از گذاری در امریکا، اظهار داشت در حال حاضر امریکا در شرایط اق های خارجی برای سرمایه شرکت

که خواستار وکارهایی  کشوری بهتر از امریکا برای کسبکرد، قرار دارد و  بینی می چه در آغاز دوران تصدی خود پیش آن

فدرال رزرو نرخ بهره کلیدی را ": همچنین، وی درخصوص تصمیمات فدرال رزرو گفت. رونق اقتصادی هستند، وجود ندارد

 ".کند بسیار سریع افزایش داد، اما در کاهش آن بسیار آهسته عمل می

تواند در سال  اقتصاد امریکا می": در حاشیه اجلاس داووس اظهار داشتداری امریکا،  استیون منوشین، وزیر خزانه

تر شد و به  رشد اقتصادی امریکا در سال گذشته آهسته ".رشد بالاتری را نشان دهد ها بینی نسبت به بسیاری از پیش جاری

 بینی کرده است ، پیشهای مالی محرکالمللی پول با توجه به تضعیف تجارت جهانی و تخفیف آثار  تازگی صندوق بین

المللی  با این وجود، آقای منوشین، ضمن تأکید بر توجه به برآوردهای صندوق بین. ادامه یابدهای آتی  کاهش رشد در سال

های اخیر  ر در ماهوکا اطمینان کسب": اندک دانست و گفترا بسیار  2525های رشد سال  بینی پول و سایر نهادها، پیش
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از سوی دیگر، بر اساس نظرسنجی  ".ت تجاری با چین، مکزیک و کانادا رشد را تقویت خواهد کردباثبات بوده و توافقا

رسد توافق تجاری اولیه میان امریکا و چین تقویت چشمگیر اقتصاد امریکا را به دنبال داشته باشد و  رویترز، به نظر نمی

انداز رشد  اولیه بازارهای مالی طی هفته گذشته، چشم با وجود خوشبینی. های کاهنده رشد را تخفیف خواهد داد تنها ریسک

به اعتقاد برخی اقتصاددانان، با . های پیش، تغییر قابل توجهی نشان نداده است ها نسبت به ماه و تورم در آخرین نظرسنجی

مع نبوده تا دهد، به اندازه کافی جا تجاری را کاهش میهای  وجود اینکه مرحله اول توافق مذکور احتمال افزایش تنش

از این رو، احتمال افزایش نرخ بهره کلیدی توسط فدرال رزرو . ای بهبود بخشد انداز اقتصادی را به طور قابل ملاحظه چشم

 .شده است در سال آینده بسیار اندک برآورد

 

 منطقه يورو

سبت به ماه دسامبر، از ای ن در ماه ژانویه، شاخص مدیران خرید بخش کارخانه  بر اساس آمار مقدماتی منتشر شده،

در مدت مشابه، شاخص مدیران خرید بخش   از سوی دیگر،. بهبود یافت( بینی بازار بالاتر از پیش)واحد  8/47به  3/46

به این ترتیب، شاخص مدیران خرید . واحد افت نمود 2/12به  8/12باقی بماند، از رفت بدون تغییر  خدمات که انتظار می

با این وجود، به اعتقاد برخی از کارشناسان، شاخص مدیران  .ثابت ماند( ها بینی تر از پیش پایین)د واح 9/15مرکب در سطح 

لازم به ذکر است، مطابق با آخرین . ردخوانی دا خرید مرکب همچنان با رشد اقتصادی اندک ولی مثبت مورد انتظار هم

انداز اقتصادی مشاهده  است و ورود به رکود در چشماندک تر از منطقه یورو  ها، احتمال انتشار آمار ضعیف نظرسنجی

 . شود نمی

در ماه ژانویه بر خلاف  ماهه منطقه یورو، 6انداز اقتصادی  کننده چشم ، منعکسZEWشاخص اطمینان اقتصادی 

مار اولیه، از سوی دیگر، در مدت مشابه، طبق آ .واحد بهبود یافت 6/21به  2/11ها، در مقایسه با ماه دسامبر از  بینی پیش

 .واحد تثبیت شد 1/8واحد بهبود یابد، در سطح منفی  8/7رفت به منفی  کننده که انتظار می شاخص اطمینان مصرف

های بهره کلیدی  رفت، نرخ گونه که انتظار می گذاری بانک مرکزی اروپا، همان در آخرین نشست شورای سیاست

گذاری بانک  به این ترتیب، سه نرخ سیاست. رها و هدف تورمی آغاز شدبدون تغییر باقی ماندند و بازنگری استراتژیک ابزا

به  3دهی نهایی تسهیلات وامو نرخ بهره  2بهره عملیات تأمین مالی مجدد عمده  ،  نرخ 1تسهیلات سپردهمذکور یعنی نرخ 

شورای ": ست آمده استدر بیانیه منتشر شده پس از این نش. درصد تثبیت شدند 21/5، صفر و 1/5ترتیب در سطوح منفی 

                                                           

1
 Deposit Facility 

 
2
 (Interest rate on the main refinancing operations) ای از بانک مرکزی اروپا هفته ها بابت استراض یک نرخ بهره پرداختی بانک 

3
 Marginal Lending Facility 
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تر و  در حال حاضر پایین) انداز تورمی با هدف این بانک های بهره کلیدی تا زمانی که چشم گذاری انتظار دارد نرخ سیاست

همچنین، بر اساس این بیانیه، برنامه خرید اوراق  ".تر قرار گیرند سازگار شود، در سطوح فعلی یا پایین( درصد 2نزدیک به 

با توجه به تغییر نیافتن متن بیانیه مذکور نسبت به ماه . میلیارد یورو در ماه، کماکان ادامه خواهد یافت 25ن قرضه به میزا

ای تغییر موضع سیاست فوق انبساطی این بانک تر از منطقه یورو بر رسد انتشار آمار اقتصادی باثبات به نظر می دسامبر، 

 .کافی نبوده است

بینی  پیش. بانک مرکزی اروپا آغاز گردید های پنجشنبه بازنگری گسترده سیاستطور که اشاره شد، روز  همان

که بانک  با توجه به این. شود این بازبینی به تعریف مجدد هدف اصلی بانک مذکور و شیوه دستیابی به آن بیانجامد می

ورمی نشده است، کریستین سابقه سال گذشته موفق به دستیابی به هدف ت مرکزی اروپا حتی پس از اقدامات محرک بی

ها و  گیری رشد قیمت لاگارد، رئیس جدید این بانک، اظهار داشته هدف مذکور و ابزار بانک مرکزی اروپا، نحوه اندازه

ها ادامه یابد،  رود ماه بازنگری مذکور که انتظار می. بررسی مجدد قرار خواهد گرفتچگونگی ارتباط با عموم مردم مورد 

با این وجود، . می موضوعاتی مانند پول دیجیتالی و مبارزه با تغییرات اقلیمی را نیز در بر خواهد گرفتعلاوه بر هدف تور

ها  تأکید نمود سیاست ساله بازنگری را رد کرد و دوره یکگذاری تا پایان  ادعای بدون تغییر رها کردن سیاستخانم لاگارد 

جه به تغییرات شرایط اقتصادی، در صورت لزوم واکنش نشان های موجود تعیین خواهند شد و با تو بر اساس واقعیت

 .خواهند داد

نظرسنجی بانک . دادندهای منطقه یورو برای نخستین بار در شش سال اخیر، تقاضا برای وام را کاهش  شرکت

عتبار در ها برای دریافت ا دهد با وجود کاهش نرخ بهره کلیدی در ماه سپتامبر، تقاضای شرکت مرکزی اروپا نشان می

سال اخیر، جنگ تجاری جهانی و کند شدن  2در . به طور غیر قابل انتظاری کاهش یافته است 2519یانی سال ماهه پا سه

رشد اقتصادی چین با تحت تأثیر قرار دادن صادرات، آهنگ رشد اقتصادی منطقه یورو را آهسته کرده و افزایش تقاضای 

ماهه بانک مرکزی اروپا از وضعیت  بر اساس گزارش سه. ی نموده استداخلی در برخی از کشورهای منطقه را خنث

روندی که )گذاری  سرمایهها برای کاهش مخارج  ها، آثار رویدادهای یادشده در تصمیمات بنگاه دهی بانک تسهیلات

خالص تقاضای ": در گزارش مذکور آمده است. در حال آشکار شدن است( کنند بینی می ها تداوم آن را پیش بانک

داشتند به طور کلی ثابت باقی بماند، برای  ها انتظار که بانک 2519ماهه چهارم سال  وکارها برای تسهیلات در سه کسب

عمده در تعدادی از کشورهای این کاهش تقاضای خالص به طور . ، کاهش یافته است2513ماهه چهارم  نخستین بار از سه

به خصوص در )با این وجود، افزایش تقاضا برای تسهیلات مسکن  ".تتر منطقه یورو ثبت شده اس تر و بزرگ کوچک

حباب در بخش مسکن برخی از کشورها در ها نسبت به ایجاد  تواند نگرانی ادامه یافته است که می( فرانسه، ایتالیا و آلمان

ا کشور بزرگی مطرح شده همچنین، اسپانیا به عنوان تنه .های فوق انبساطی بانک مرکزی اروپا را تقویت کند پی سیاست



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

1 

ها امکان  کاهش یافته و بانک( های شرکتی، مسکن و مصرفی وام)است که در آن تقاضا برای تمام انواع تسهیلات 

 .اند ت را دشوارتر کردهدسترسی به تسهیلا

: تگذاران بانک مرکزی اروپا و رئیس بانک مرکزی فرانسه، روز دوشنبه اظهار داش فرانسوا ویلروی، از سیاست

به عبارت دیگر، این بانک به جای بسنده . های اقلیمی را پوشش دهد دهی بانک مرکزی اروپا باید ریسک قوانین وام"

های مذکور را وارد  کردن به خرید اوراق قرضه سبز در برنامه خرید اوراق چند هزار میلیارد یورویی، باید ریسک

ما در نبرد با تغییرات اقلیمی در حال شکست ": او در ادامه افزود ".مایددهی ن های اقتصادی و قوانین وام مدلها،  بینی پیش

های مالی فزاینده و غیر قابل جبرانی را به  تواند زیان افزایش دفعات و شدت حوادث ناشی از تغییرات آب و هوا می. هستیم

ساله چهارچوب  نگری یکشایان ذکر است، کریستین لاگارد، رئیس بانک مرکزی اروپا، باز ".دنبال داشته باشد

های او  گذاری بانک مذکور را به زودی آغاز خواهد کرد و یافتن راهی برای مقابله با تغییرات اقلیمی یکی از اولویت سیاست

تواند به عنوان یک  میلیارد یورو در ماه این بانک، می 35برنامه خرید اوراق کنند  برخی پیشنهاد می. در این بازبینی است

مورد توجه قرار گیرد؛ اما آقای ویلروی ضمن رد این ایده، آن را تنها یک استدلال احساسی  "ل مقداری سبزتسهی"طرح 

های مرکزی معتقدند مؤسسات  گذاران بانک برخی از سیاست. گیرد های موجود را نادیده می داند که محدودیت می

توانند به تحقق پیشنهاد مذکور  به طور طبیعی می د،های خو های اقلیمی در ارزیابی اعتبارسنجی با در نظر گرفتن ریسک

های مذکور شرایط  ، بنگاهزیست  های آلاینده محیط گذاری بنگاه با کاسته شدن از رتبه و اعتبار سرمایهکمک کنند؛ زیرا 

 .مورد نیاز برای باقی ماندن در برنامه خرید اوراق را از دست خواهند داد

 

 نگلستانا

سای کمیسیون و شورای اتحادیه اروپا توافق برکسیت را که به تائید پارلمان بریتانیا ؤر ،هفته گذشته روز جمعه

توافق را این  ژانویه 29قرار است روز  نیز پارلماناین . دکردن و آن را برای تصویب به پارلمان اروپا ارسال امضاء بود،رسیده 

ژانویه از اتحادیه  31تا بریتانیا بتواند در روز  برساند ادیهمقامات کشورهای عضو اتحو به تایید  تصویب و در صورتبررسی 

ژانویه از اتحادیه اروپا خارج خواهد شد اما تا پایان سال  31در روز  مذکور، انگلیسبنا به توافق  ،هر چند. اروپا خارج شود

 .نمودمقررات این اتحادیه را اجرا خواهد ( دوره انتقالی) جاری میلادی

واحد در ماه ژانویه بهبود  8/49واحد در ماه دسامبر گذشته به  1/47ای انگلیس از  د کارخانهشاخص مدیران خری

در همین مدت ( ماه اخیر 16بالاترین سطح )واحد  9/12به  15همچنین، شاخص مدیران خرید بخش خدمات از . یافت

ان از بهبود شرایط اقتصادی پس از روشن های مدیران خرید در دو بخش یاده شده، نش بهبود فراتر از انتظار شاخص. رسید



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

6 

با توجه به ارقام  بخش خدمات، . شدن وضعیت خروج این کشور از اتحادیه اروپا و افزایش اطمینان اقتصادی دارد

 .درصد رشد نماید 2/5شود در ماه ژانویه اقتصاد این کشور  بینی می پیش

 

 ژاپن

هایی از بهبود را نمایان نموده بودند اما برخی  امبر نشانهنگر اقتصاد ژاپن در ماه نو های پیش هر چند، شاخص

تولیدات صنعتی در ماه نوامبر نسبت . ها از جمله تولیدات صنعتی بر ادامه روند کاهشی در ماه مذکور تاکید داشتند شاخص

بخش مذکور در درصدی ظرفیت مورد استفاده در تولید  1/4در پی افت . درصد کاهش یافت 2/8به ماه مشابه سال قبل، 

همچنین، صادرات و واردات این کشور در ماه دسامبر در . درصدی تجربه شد 3/5ماه اکتبر، در ماه نوامبر نیز کاهش 

میلیارد ین در ماه نوامبر به  82درصد کاهش یافتند و کسری تراز تجاری از  9/4و  3/6مقایسه با ماه قبل از آن، به ترتیب 

 .بر افزایش یافتمیلیارد ین در ماه دسام 112

همچنین، تورم پایه نیز از . درصد در ماه دسامبر افزایش یافت 8/5درصد در ماه نوامبر به  1/5نرخ تورم ژاپن از 

. فاصله قابل توجهی دارد( درصد 2)درصد در مدت مشابه رسید اما هنوز با نرخ تورم هدف بانک مرکزی  9/5درصد به  8/5

 . شد قیمت روی داده در ماه دسامبر در پی افزایش مالیات بوده استبا این وجود، بیش از نیمی از ر

های پولی اعمال نکردند اما با توجه به  گذاران بانک مرکزی ژاپن تغییری در سیاست هفته گذشته، سیاست

احتمال  بینی نمودند های موجود در سطح اقتصاد جهانی و افزایش مالیات بر ارزش افزوده در این کشور، پیش نااطمینانی

در گزارش تورمی این بانک نیز ذکر شده احتمال کاهش . کنندگان وجود دارد گذاری و اعتماد در بین مصرف کاهش سرمایه

با این وجود، انتظار اتخاذ تصمیمات سیاستی به منظور بهبود این . درآمد خانوارها به دلیل افت تولیدات صنعتی وجود دارد

شایان ذکر است، تثبیت طولانی مدت نرخ بهره کلیدی در سطح منفی . وجود ندارد وضعیت در نشست آتی این بانک نیز

 . تر تنگ نموده است های انبساطی درصد از سوی بانک مرکزی این کشور، فضا را برای اعمال سیاست 1/5

 

 چین

گذاری مستقیم خارجی جذب نموده که در  میلیارد دلار سرمایه 71/136در مجموع  2519اقتصاد چین در سال 

 .درصدی داشته است 8/1مقایسه با سال قبل از آن، رشد 

 11/4را در سطح  ( LPR)ساله  1بانک مرکزی چین مطابق انتظار، نرخ بهره کلیدی موسوم به نرخ بهره کلیدی 

رسد این بانک در کوتاه مدت  درصد، بعید به نظر می 1/4با توجه به رشد تورم این کشور به بیش از . درصد تثبیت نمود
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های کوتاه مدت ارزان قیمت در جهت  تر نرخ بهره کلیدی نماید و در مقابل از طریق اعطای وام اقدام به کاهش بیش

 .های پولی حرکت خواهد نمود تسهیل سیاست

های حمایتی صورت گرفته از صنعت  ها و سایر سیاست با توجه به کاهش مالیات": هاز وزیر صنعت چین نقل شد

 2519در سال  ".روند رشد بخش مذکور با قوت بیشتری نسبت به سال قبل ادامه خواهد یافت 2525این کشور، در سال 

 .گرفتقرار ( درصد 6تا  1/1)درصد رشد نمود که این نرخ در دامنه هدف دولت  7/1بخش صنعت چین 

 یکار روز نيآخر در نیچ وآني بهره نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بین بانکی)

 تو

4444/18884/29244/19824/19984/1

 مرجع  نرخ
 

---38/4

 LPRنرخ 
 

   28/4 

 

 روسیه

ماه دسامبر، نسبت به ماه پیش از آن، به بالاتر از میزان مورد در ( مقیاس سالانه)رشد تولیدات صنعتی روسیه 

از سوی دیگر، در مدت مشابه، رشد شاخص بهای . درصد رسید 1/2به  3/5افزایش یافت و از ( درصد 4/1)انتظار 

رصد د 4/5به منفی  8/5درصد و در مقیاس ماهانه از منفی  3/4به منفی  3/6تولیدکننده در مقیاس سالانه از منفی 

 .افزایش پیدا کرد

در دولت جدید، : شنبه، اعلام شد به دنبال استعفای دولت روسیه در هفته گذشته و تشکیل دولت جدید در روز سه

آنتون سیلوانوف، وزیر دارایی؛ الکساندر نواک، وزیر انرژی و دیمیتری پاتروشو، وزیر کشاورزی، سه تن از وزرای فعلی، یعنی 

لازم به . گردید خواهد( ماکسیم اورشکین)شوند و ماکسیم رشتنیکو، جانشین وزیر فعلی اقتصاد  یهای خود ابقا م در سمت

آندری بلوسو این کرد، اما در دولت جدید،  ذکر است، پیش از این سیلوانوف به عنوان معاون اول نخست وزیر نیز فعالیت می

پوتین، پس از اعلام . بوده است جمهور رئیس مشاور اقتصادی 2513بلوسو از سال . سمت را بر عهده خواهد گرفت

رو شده است، بسیاری از وزرای فعلی در دولت  ای روبه با وجود اینکه دولت با تغییرات گسترده: انتصابات جدید، اظهار داشت

 .نیز به فعالیت ادامه خواهند دادجدید 

 

 ترکیه

 .واحد ثابت ماند 8/18ش از آن، در سطح کننده در مقایسه با ماه پی در ماه ژانویه، شاخص اطمینان مصرف
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با  ": گفتهای محلی،  برات البایراک، وزیر امور دارایی ترکیه، روز دوشنبه طی کنفرانس خبری با حضور رسانه

البایراک به تشریح  ".پذیرتر باشد وجود آنکه در حال حاضر نرخ مبادله لیر ترکیه تثبیت شده است، نرخ مذکور باید رقابت

رسد سخنان وی بر نظریاتی مبتنی باشد که به تضعیف ارز ملی به عنوان منشأ  عقیده نپرداخت، اما به نظر می دلیل این

و افزایش  2518لیر ترکیه در دو سال گذشته و به طور عمده در پی بحران ارزی سال . تقویت صادرات تأکید دارند

درصد از ارزش خود را از  36ابط با امریکا، حدود ها درخصوص استقلال بانک مرکزی و همچنین تیره شدن رو نگرانی

های  رسد البایراک ریسک های این کشور، به نظر می از سوی دیگر، بر اساس اظهارات برخی از رسانه. دست داده است

 به. های فوق انبساطی را به اندازه کافی مورد توجه قرار نداده است منفی شدن نرخ بهره حقیقی به دنبال اعمال سیاست

های بهره حقیقی منفی  های حاضر در این کنفرانس، وی اظهار داشته ترکیه پیش از این هم با نرخ نقل از یکی از رسانه

ای تعیین  طبق اعلام بانک مرکزی ترکیه، سیاست پولی به گونه. اند های اسمی تأثیرگذار بوده ، اما در واقع نرخرو بوده روبه

پس از تصمیم هفته گذشته بانک مرکزی ترکیه مبنی بر کاهش نرخ  .ی بیانجامدشود که به تحقق نرخ حقیقی مناسب می

تر از آخرین برآورد نرخ تورم سالانه بوده  هند نرخ مذکور پاییند درصد، برخی از محاسبات نشان می 21/11بهره کلیدی به 

، احتمال دارد این 1ارسنجی مودیزبر اساس گزارش مؤسسه اعتب. و بنابراین نرخ بهره حقیقی وارد محدوده منفی شده است

همچنین، از البایراک نقل  .گذاران را تحت تأثیر قرار دهد امر به اعتبار بانک مرکزی این کشور آسیب زند و اطمینان سرمایه

دهی، تورم را تحت فشار قرار  رود افزایش حجم وام رقمی خواهد شد و انتظار نمی تک 2525نرخ تورم در سال ": شده است

 ".دهد

 

 هند

 1یابی به وعده انتخاباتی دولت آقای مودی مبنی رشد  ، رئیس اسبق بانک مرکزی هند، دست2آقای رنگاراجان

رنگاراجان دستیابی به . را بسیار دشوار و حتی غیرعملی عنوان نمود 2524-21هزار میلیارد دلاری اقتصاد تا سال مالی 

هزار  7/2این در حالی است که اقتصاد . داند درصد می 9لانه سال را مسلتزم رشد متوسط سا 1هدف مذکور در طول 

از سوی . رشد نموده است( مقیاس سالانه)درصد  1/4میلیاردی دلاری این کشور، در فصل سوم سال جاری میلادی، 

رشد درصد  1/6و  8/1سال آتی میلادی به ترتیب  2بینی نموده اقتصاد هند در  المللی پول نیز پیش دیگر، صندوق بین

 .نماید

                                                           

1
 Moody's 

2
 Rangarajan 
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. دارد  ها در پیش ای برای کاهش مالیات دولت این کشور به منظور تقویت مصرف داخلی و رشد اقتصادی، برنامه

ها سبب افزایش درآمد قابل تصرف خانوارها و مصرف خواهد شد اما برخی صاحبنظران معتقدند با  هر چند، کاهش مالیات

در حالی که اقتصاد . یاست اثر قابل توجهی بر رشد مصرف نخواهد داشتتوجه به شرایط فعلی اقتصاد این کشور، این س

برد، ممکن است کاهش مالیات به آن میزان  هند از افت رشد مصرف، کمبود تقاضای داخلی و کسری بودجه بالا رنج می

ن صورت، در ای. که کاهش تقاضای دولتی را در پی خواهد داشت، افزایش مصرف خصوصی را به همراه نداشته باشد

ها نه تنها سبب افزایش تقاضای کل نخواهد شد، بلکه ممکن است کاهش آن را نیز به در پی داشته  کاهش مالیات  سیاست

  .باشد

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

فرانک  و در برابر ضعیفت درصد 79/5 یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

و ارزش لیره در برابر دلار تضعیف  درصد 65/5در برابر دلار و ارزش یور ،در همین مدت. شد قویتتدرصد  34/5 سوئیس

دلار  1526/1-1596/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه . شد قویتدرصد ت 61/5

  .ین متغیر بود 28/159 -18/115 نیز در دامنه هر دلار. دلار در نوسان بود 3559/1-3142/1و هر پوند در محدوده 

 پوندارزش  .شد ضعیفتدرصد  27/5 در برابر فرانک سوئیس ودرصد  39/1 ین همچنین، ارزش یورو در برابر

هفته گذشته هر پوند در  وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردید قویتتدرصد  22/1در برابر یورو  نیز انگلیس

 .بودمتغیر ین  49/125 -26/122هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1724/1 -1872/1 محدوده
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 عوامل تضعیف يورو طی هفته گذشته 

 های  های پولی بانک مرکزی اروپا و موکول نمودن آن به بررسی اهداف و ابزار عدم تغییر در سیاست

نرخ هدف بانک مرکزی اروپا فاصله قابل توجه  سیاستی این بانک در شرایطی که تورم منطقه یورو با

 .دارد

 

های سیاستی این  های پولی بانک مرکزی اروپا و موکول نمودن آن به بررسی اهداف و ابزار عدم تغییر در سیاست

ر بانک در شرایطی که تورم منطقه یورو با نرخ هدف بانک مرکزی اروپا فاصله قابل توجه دارد، تضعیف یورو در مقابل دلا

 .را به همراه داشت

در پی انتشار ویروس کشنده کرونا در چین و برخی کشورهای شرق آسیا و احتمال تاثیر منفی این امر بر 

ترین ارز  تر عمل نمودند که سبب شد ین ژاپن به عنوان مهم بازارهای مالی منطقه مذکور، فعالان بازارهای مالی محتاط

از سوی دیگر، همین عامل در تقویت دلار در مقابل یورو نیز . ر امریکا تقویت شدمامن در مقابل سایر ارزها از جمله دلا
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در پی ابتلای بیش از . شود تر محسوب می شایان ذکر است، دلار در مقابل ارزهایی از جمله یورو کم ریسک. موثر بود

 .مقابل دلار به شدت تضعیف شدنفر از بیماران، یوآن چین در  15نفر در چین به این ویروس و جان باختن بیش  2555

ای و خدماتی در انگلیس، سبب تقویت پوند در مقابل  ارقام مطلوب اشتغال و بهبود شاخص مدیران خرید کارخانه

 .دلار شد

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 88988/2 - 84818/2 89838/2 لارد

 -18819/4 - -36882/4 -41386/4 يورو

 84438/4 - 84884/4 69488/4 پوند

 -49464/4 - -61414/4 -68444/4  فرانک

 21868/4 - 42983/4 -44283/4 ين

 328844/1 - 228844/1 428434/1 امارات درهم

 3443/24 1944/24 1318/24 1323/24 لیر ترکیه

 

 ت بازار طلاتحولا

درصد  41/1درصد و به یورو  84/5 ، به دلارآن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

و  اونس هر برای دلار 13/1146 -13/1173 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت افزایش

  .شد تثب در هر اونس یورو 18/1398-11/1427 محدوده در

در ابتدای هفته گذشته با توجه به شروع روند استیضاح رئیس جمهور امریکا در کنگره و همچنین انتشار ویروس 

گردید، ریسک در بازارهای مالی رو به افزایش نهاد که  کرونا در چین که هر روز به تعداد مبتلایان و قربانیان آن اضافه می

 . ه همراه داشتاین امر افزایش تقاضا و قیمت طلا را ب
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  بازار نفت حولاتت

جمعه هفته ماقبل آن، به دلار و یورو به ترتیب،  بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به

نفت خام پایه امریکا در ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه ها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  87/6و  43/7

بهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . یورو معامله گردید 11/49-67/12و دلار  19/14-38/18محدوده 

بهای هر بشکه نفت برنت به  .یافت کاهشدرصد  81/1و  41/6قبل آن، به دلار و یورو به ترتیب، هفته ما جمعه

بهای هر بشکه . گردیدیورو معامله  54/11-27/18دلار و  69/65-19/64بازار نیویورک در دامنه  های پایان وقت نرخ

شایان ذکر است، بهای نفت . یورو معامله گردید 22/17-18/19دلار و  26/63-11/66نفت خام اوپک در محدوده 

 21/3و  14/3نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار و یورو به ترتیب، ( آخرین نرخ هفته گذشته)شنبه  اوپک در روز پنج

 .یافت کاهشدرصد 

 یسو از درصد 3/3 به 4/3 از یلادیم یجار سال در یجهان اقتصاد رشد نرخ ینیب شیپ در ینزول نظر دیتجد

 نیا یمنف ریتاث ینیب شیپ و نیچ در کرونا روسیو انتشار هند، اقتصاد انتظار از تر دیشد افت لیدل به پول یالملل نیب صندوق

 سبب کا،یامر نفت ریذخا انتظار از کمتر هشکا و نظران صاحب یبرخ یسو از جهان بزرگ اقتصاد نیدوم رشد بر عامل

 .شد گذشته هفته در نفت یبها کاهش

 

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

13 

 

 

 

 



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    درصد تغييرات سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
**نقطه به نقطه 24 ژانویه 23 ژانویه 22  ژانویه 21 ژانویه 20 ژانویه 17  ژانویه

0.25 97.85 97.69 97.53 97.53 97.61 شاخص دلار 97.61

0.60 1.3145 1.3129 1.3137 1.3073 1.3049 دلار كانادا 1.3067

-0.01 1.4494 1.1876 1.4576 1.4490 1.4479 (يورو) دلار كانادا 1.4495

-0.79 109.28 109.49 109.84 109.87 110.18 ين  ژاپن 110.15

-1.39 120.49 121.04 121.87 121.78 122.26 (يورو) ين ژاپن 122.19

-0.60 1.1026 1.1055 1.1095 1.1084 1.1096 يورو * 1.1093

0.34 0.9712 0.9688 0.9677 0.9688 0.9684 فرانک سوئيس 0.9679

-0.27 1.0708 0.8763 1.0737 1.0738 1.0745 (يورو) فرانک سوئيس 1.0737

0.61 1.3074 1.3124 1.3142 1.3040 1.3009 ليره انگليس* 1.2995

1.22 1.1857 1.1872 1.1845 1.1765 1.1724 (يورو) ليره انگليس 1.1715

-0.26 1.37705 1.37960 1.37907 1.37970 SDR 1.38061 به دلار  

0.35 1.24891 1.24794 1.24297 1.24477 SDR 1.24458 به يورو  

0.84 1573.53 1546.13 1556.67 1558.60 1559.99 طلاي نيويورک (هر اونس) 1560.43

1.45 1427.11 1398.58 1403.04 1406.17 1405.90 (يورو) طلاي نيويورک 1406.68

-6.41 60.69 62.04 63.21 64.59 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  64.85

-5.85 55.04 56.12 56.97 58.27 (يورو) نفت برنت انگليس 58.46

-7.43 54.19 55.59 56.74 58.38 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  58.54

-6.87 49.15 50.28 51.14 52.67 (يورو) نفت پايه آمريکا 52.77

63.26 64.66 65.26 66.11 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  65.58

57.22 58.28 58.88 59.58 سبد نفت اوپک (يورو) 59.12
شماره 45 دايره اخبار اقتصادي ** هر واحد به دلار آمريکا درصد تغييرات آخرين روز کاري هفته*

(آخر وقت بازار نيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
هفته منتهی به 1398/11/04 قيمت نقدي طلا  و  قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
2020/01/24

عنوان
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