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 خلاصه

 9/11در ماه ژانویه نسبت به ماه پیش از آن به  ای امریکا طبق آمار نهایی منتشره، شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

به این ترتیب، شاخص مدیران خرید . بهبود پیدا کرد 4/15واحد کاهش یافت و شاخص مدیران خرید بخش خدمات به 

ای در مقایسه با نوامبر، در مقیاس  از سوی دیگر، در ماه دسامبر رشد سفارشات کارخانه .افزایش یافت واحد 5/15مرکب به 

( بینی بازار بیش از پیش)میلیارد دلار  99/48به در مدت مشابه، کسری تجاری . درصد افزایش پیدا کرد 8/1به اهانه م

 .رسید درصد 4/65و  6/5ترتیب به همچنین، نرخ بیکاری و نرخ مشارکت نیروی کار در ماه ژانویه به  .یافتافزایش 

درصد  7/9منفی  نسبت به ماه پیش از آن در مقیاس سالانه بهدر منطقه یورو، شاخص بهای تولیدکننده ماه دسامبر 

درصد و در  5/1فروشی در مقیاس سالانه به  همچنین، در مدت مشابه، رشد خرده. به صفر رسید افزایش و در مقیاس ماهانه

ان خرید بخش از سوی دیگر، بر اساس آمار نهایی منتشره شاخص مدیر .درصد کاهش پیدا کرد 6/1مقیاس ماهانه به منفی 

به این ترتیب، شاخص . واحد رسید 1/15شاخص مدیران خرید بخش خدمات به  واحد و 9/47به  در ژانویهای  کارخانه

 .واحد بهبود پیدا کرد 5/11مرکب ماه ژانویه نسبت به ماه پیش از آن به 

 دیخر رانیمد شاخص .است نموده آغاز 5919 سال از بهتر را 5959 سال س،یانگل اقتصاد دهد یم نشان ریاخ شواهد

 به کشور نیا یاقتصاد رشد شیافزا هدف با سیانگل اقتصاد ریوز. در ماه ژانویه رشد مطلوبی داشتند خدمات و یا کارخانه

 .گذاشت خواهد اجرا به را 5959 یمال سال بودجه قانون ندهیآ ماه از درصد، 8/5

 شیافزا واسطه به خدمات بخش دراما  .نداشت یمثبت یرشد یمتوال ماه نینهم یبرا یا کارخانه بخش در ژاپن،

 ،یمصرف مخارج دیشد کاهش ماه 5 از پس .افتی شیافزا هیژانو ماه در واحد 11 به دیخر رانیمد شاخص د،یجد سفارشات

 .افتی کاهش درصد 8/4 مخارج نیا زین گذشته سال دسامبر ماه در

  و سالانه اسیمق در یفروش خرده و مرکب دیخر رانیمد شاخص انتظار از کمتر رشد خدمات، دیخر رانیمد شاخص افت

 . شد دلار مقابل در وروی فیتضع سبب ورو،ی منطقه ماهانه در اسیمق در آن کاهش

اقدامات موفق چین در قرنطینه مبتلایان به بیماری کرونا، بهبود برخی بیماران و بازگشایی بازار مالی چین، تا حدی از 

ترزیق دلار از سوی بانک مرکزی . زمان با افزایش ارزش دلار، قیمت طلا کاهش یافتماین خصوص کاست و هنگرانی در 

 . فعالان بازار و تقاضای طلا موثر بود  چین به بازارهای مالی این کشور در کاهش نگرانی

ار اخبار متناقض درباره احتمال به دنبال انتشار ویروس کرونا ادامه یافت و انتشروند کاهشی بهای نفت در هفته گذشته، 

کاهش بیشتر تولید نفت توسط اوپک و متحدان آن و امکان عدم حمایت روسیه از این اقدام، باعث شد بهای نفت برای 

 . پنجمین هفته متوالی کاهش یابد

 

 



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

5 

 امريکا

در ماه ژانویه، مورد تجدید نظر صعودی قرار  ای طبق آمار نهایی منتشر شده، شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

از سوی دیگر، شاخص مدیران خرید بخش خدمات . واحد کاهش یافت 9/11به  4/15گرفت و نسبت به ماه پیش از آن، از 

به این ترتیب، شاخص مدیران خرید مرکب در مدت مشابه . بهبود پیدا کرد( پس از تجدید نظر صعودی) 4/15به  8/15از 

ای مؤسسه  همچنین، شاخص مدیران خرید بخش کارخانه .افزایش یافت( بینی بازار بالاتر از پیش)واحد  5/15به  7/15از 

ISM  ای  شاخص مدیران خرید غیرکارخانه. واحد رسید 9/19به  8/47نیز به بالاتر از سطح مورد انتظار بهبود پیدا کرد و از

ISM  افزایش یافت( ها بینی بیش از پیش)واحد  1/11به  9/14نیز از. 

درصد  8/1درصد به  5/1از منفی ای در مقایسه با نوامبر، در مقیاس ماهانه  در ماه دسامبر، رشد سفارشات کارخانه

 6/9به  5/9رشد شاخص مذکور بدون در نظر گرفتن بخش حمل و نقل نیز از . افزایش پیدا کرد( بینی بازار بالاتر از پیش)

 . درصد رسید

میلیارد دلار و حجم  69/599میلیارد دلار به  19/598ات ماه دسامبر در مقایسه با ماه پیش از آن، از حجم صادر

بینی  به این ترتیب، کسری تجاری در مدت مذکور بیش از پیش. میلیارد دلار افزایش یافت 19/518به  89/511واردات از 

 .میلیارد دلار رسید 99/48میلیارد دلار به  79/45بازار افزایش پیدا کرده و از 

بالاتر از )هزار نفر در ژانویه  591هزار نفر در دسامبر به  199رشد اشتغال بخش خصوصی غیرکشاورزی از 

در مدت مشابه، رشد اشتغال بخش غیرکشاورزی بیش از میزان مورد انتظار   از سوی دیگر،. پیدا کردافزایش ( ها بینی پیش

 1/5به  5تغییرات متوسط دستمزد ساعتی نیز در مقیاس سالانه از . هزار نفر رسید 551ه هزار نفر، ب 147افزایش یافت و از 

 1/5ترتیب از همچنین، نرخ بیکاری و نرخ مشارکت نیروی کار به . درصد رسید 5/9به  1/9درصد و در مقیاس ماهانه از 

 .ش یافتافزای درصد 4/65به  5/65و از ( ها بینی اندکی بالاتر از پیش)درصد  6/5به 

پس از )هزار نفر  517ژانویه نسبت به هفته پیش از آن، از  51در هفته منتهی به تعداد متقاضیان بیمه بیکاری 

ای  لازم به ذکر است، در مدت مشابه، میانگین چهار هفته. رسید (بیش از انتظار)هزار نفر  595به ( تجدید نظر صعودی

همچنین، مجموع متقاضیان بیمه بیکاری در هفته منتهی  .کاهش پیدا کردهزار نفر  71/511به  71/514شاخص مذکور از 

 .رسید( بینی بازار از پیش تر بالا)میلیون نفر  711/1میلیون نفر به  795/1ژانویه در مقایسه با هفته پیش از آن، از  54به 

ور در حال بررسی طیف بانک مذککه  برینارد، عضو هیئت رئیسه فدرال رزرو، روز چهارشنبه با اشاره به این

ها  از جمله ارزیابی هزینه)های دیجیتالی  های مورد نیاز ارزها و پرداخت ای از موضوعات مربوط به مقررات و حمایت گسترده

تواند امکان ایجاد ارزش و سهولت  سازی می دیجیتال": است، اظهار داشت( و مزایای بالقوه انتشار ارز دیجیتالی فدرال رزرو

برخی از فعالان جدید این حوزه خارج از  .هایی نیز وجود دارند اما ریسک. ها فراهم کند مراه با کاهش هزینهرا ه بیشتر



  يالملل نيب يها سازماناداره مطالعات و  - بانک مرکزي جمهوري اسلامي ايران                   

 .برداري از اين گزارش در صورت ذکر منبع بلامانع است بهره          

 

5 

هایی را در مواردی مانند  تواند چالش ها می محدوده نظارتی سیستم مالی قرار دارند و ارزهای جدید ارائه شده توسط آن

های  در حال حاضر، بانک ".سیاست پولی ایجاد کند ی و انتقالهای مالی غیرقانونی، حریم خصوصی، ثبات مال فعالیت

 1های دفترکل توزیع شده گو درباره چگونگی مدیریت تکنولوژی امور مالی دیجیتال و سیستم و مرکزی جهان در حال گفت

طبق گفته خانم  .کنند میهای آنی را با هزینه به طور بالقوه اندک، میسر  کوین هستند که پرداخت مورد استفاده توسط بیت

بررسی نظرات و پیشنهادات ارائه شده در  روزی و برینارد، فدرال رزرو در حال توسعه خدمات پرداخت و تسویه آنی شبانه

های دفترکل توزیع شده و کاربردهای  همچنین، بر اساس اظهارات وی، فدرال رزرو در رابطه با فناوری. این زمینه است

. در حال تحقیق و آزمایش است 5ینه ارزهای دیجیتال و به طور مشخص، ارز دیجیتال بانک مرکزیها در زم احتمالی آن

ها بانک مرکزی در سطح جهان به طور مشابه در حال فعالیت هستند و تا کنون  دهد که ده المللی نشان می یک بررسی بین

مسائلی که در امریکا باید : رد در این خصوص گفتبرینا. پیشرو بوده است ریزی برای انتشار ارز دیجیتال چین در برنامه

کند، و  تر می تر و ساده مورد بررسی قرار گیرند، مواردی هستند مانند اینکه آیا ارز دیجیتال، کارکرد نظام پرداخت را امن

قرار گیرند  های ثبات مالی اقتصاد را مورد تهدید قرار خواهد داد؟ سایر موضوعاتی که باید مورد توجه اینکه آیا ریسک

های قانونی در برابر تقلب، لزوم تنظیم مجدد قواعد نظارتی موجود، اینکه آیا ارز  حریم خصوصی، حمایت: عبارتند از

مورد قبول قرار گیرد و در نهایت آیا انتشار ارز دیجیتال بانک مرکزی در  5دیجیتال باید به عنوان یکی از اقسام پول قانونی

 .ا به دنبال خواهد داشت یا خیرهمیتی رهای مثبت باا مجموع جنبه

 

 منطقه يورو

ای در مقایسه با ماه پیش از آن،  بر اساس آمار نهایی منتشر شده، در ژانویه شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

از سوی دیگر، شاخص مدیران خرید بخش خدمات از  .واحد رسید 9/47به  5/46مورد تجدید نظر صعودی قرار گرفت و از 

واحد  5/11به  9/19به این ترتیب، شاخص مرکب از . کاهش یافت( پس از تجدید نظر صعودی)واحد  1/15به  8/15

 .بهبود پیدا کرد

ها از  بینی شاخص بهای تولیدکننده در ماه دسامبر، نسبت به ماه پیش از آن در مقیاس سالانه مطابق با پیش

 1/9درصد، از  5/9به درصد افزایش و در مقیاس ماهانه، بر خلاف انتظارات مبنی بر افزایش  7/9به منفی  4/1منفی 

                                                           

1
 Distributed Ledger Systems 

2
 Central Bank Digital Currency 

3
 Legal Tender 
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تر از انتظار قرار گرفت و در مقایسه با ماه  ماه دسامبر در سطوحی پایینفروشی  همچنین، رشد خرده. درصد به صفر رسید

 .درصد کاهش پیدا کرد 6/1به منفی  8/9و در مقیاس ماهانه از درصد  5/1به  5/5نوامبر، در مقیاس سالانه از 

کریستین لاگارد، رئیس بانک مرکزی اروپا، روز پنجشنبه طی نشستی در کمیته امور اقتصادی پارلمان اروپا اظهار 

قتصادی انداز ا با وجود اینکه رشد اقتصادی منطقه یورو همچنان اندک است و شیوع ویروس کرونا در چین چشم": داشت

های فوق انبساطی  ها سیاست بانک مرکزی اروپا طی سال ".هایی از ثبات قابل مشاهده است ، نشانهرا با ابهام مواجه کرده

را با هدف تقویت رشد، حفظ نموده و خانم لاگارد معتقد است به منظور محافظت از اقتصاد منطقه در برابر شرایط نامطلوب 

های پیشین بانک  وی در ادامه سخنان خود که به طور عمده بیانیه .چنان مورد نیاز هستندها هم این حمایت اقتصاد جهانی،

های مرتبط با وضعیت اقتصاد جهانی کماکان بالاست،  اگرچه نااطمینانی": داد، افزود را مورد تأیید قرار می مذکور

ها همچنان باقی  ین وجود، سایر ریسکبا ا. های تجاری میان امریکا و چین رو به کاهش است های مربوط به تنش ریسک

با این حال، اقتصاد . اند ویروس کرونا، به خطرات قبلی افزوده شدههای جدیدی مانند نگرانی از آثار  هستند و نااطمینانی

ترین سطح طی  پذیری را حفظ کرده، مصرف همچنان در حال افزایش است، نرخ بیکاری در پایین داخلی قابلیت انعطاف

؛ اما تورم به اند تر شده نگر نیز اندکی امیدوارکننده های پیش شاخص. خیر بوده و اشتغال در سطوح بالایی قرار داردسال ا 15

عنوان هدف اصلی بانک مرکزی اروپا، کماکان اندک است و پایین بودن رشد اقتصادی، ایجاد فشارهای تورمی را با وقفه 

های پرریسک را تشویق و رونق مسکن را در  ه بسیار پایین استقراضهای بهر از سوی دیگر، نرخ. رو کرده است روبه

 ".تحریک کرده است و در نتیجه، این بانک باید با احتیاط بیشتری موقعیت را تحت نظر قرار دهد بازارهای کلیدی

ی لوئیس دوگویندوس، معاون بانک مرکزی اروپا، روز دوشنبه بر اهمیت تکمیل اتحادیه بانکداری و نقش اساس

منطقه یورو : رئیس بانک مرکزی یونان نیز در همین کنفرانس هشدار داد. آن در عملکرد اقتصادی منطقه یورو تأکید کرد

شایان ذکر است، اتحادیه . برای محفوظ ماندن در برابر بحران مالی دیگری در آینده، نیاز به یک اتحادیه بانکداری دارد

گذاری بانکی از سطح ملی به سطح اتحادیه اروپا را بر عهده دارد، از سال  تبانکداری که وظیفه انتقال مسئولیت سیاس

 .و در واکنش به بحران مالی در منطقه یورو ایجاد شد 5915

: رئیس بانک مرکزی آلمان، روز دوشنبه درخصوص تعدیل هدف تورمی کنونی بانک مرکزی اروپا اظهار داشت

عنوان بخشی از برنامه بازنگری گسترده بانک مرکزی اروپا مورد توجه قرار به سازی هدف تورمی باید  با وجود اینکه ساده"

شایان ذکر است، بانک مرکزی اروپا از ماه گذشته، بازنگری  ".گیرد؛ هر گونه افزایش شدید در هدف مذکور صحیح نیست

گذاری  ثربخشی ابزارهای سیاستاصلاح هدف تورمی و بررسی ا رود انتظار میهای خود را آغاز کرده که  ساله استراتژی یک

ند، از مواردی باشند که مورد بحث قرار ها پس از بحران بدهی منطقه یورو طراحی شد مورد استفاده که بسیاری از آن

هدف باید به نحوی تنظیم شود که به آسانی قابل درک باشد و تصور قابل کنترل ": آقای وایدمن افزود. خواهند گرفت
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به عقیده من، سیاست پولی باید قابل درک، . واحد درصد توسط بانک مرکزی را ایجاد نکند بودن تورم تا یک دهم

مدت را مورد  پذیری، باید کنترل تورم در میان همچنین، بانک مرکزی اروپا برای حفظ انعطاف. بینانه باشد نگر و واقع آینده

گذاران است که هدف فعلی مبنی بر  از سیاستکننده عقیده برخی  رسد سخنان وی منعکس به نظر می ".هدف قرار دهد

دانند و مایلند هدف  های مختلف می کننده و قابل تفسیر به صورت را گمراه "درصد 5تر و نزدیک به  پایین"حفظ نرخ تورم 

ها توسط بانک مرکزی  از سوی دیگر، آقای وایدمن انتقاد دیرینه از خرید دارایی .درصد تعیین شود 5به وضوح در سطح 

صورت گیرد و خرید ارواق  ای شفاف گذاری باید بر اساس برنامه استفاده از ابزارهای سیاست": اروپا را تکرار کرد و گفت

من نسبت به خرید گسترده اوراق قرضه دولتی در منطقه . قرضه به عنوان ابزاری برای موارد اضطراری در نظر گرفته شود

پولی و مالی ایجاد  رنگ کردن مرز میان سیاست یورو انتقاد دارم و معتقدم این سیاست به دلیل ریسکی که به دنبال کم

 ".به عنوان ابزاری اضطراری مورد توجه قرار گیردکند، باید تنها  می

 

 نگلستانا

شاخص مدیران . آغاز نموده است 5919را بهتر از سال  5959دهد اقتصاد انگلیس، سال  شواهد اخیر نشان می

دهد بخش  واحد در ماه ژانویه افزایش یافته که نشان می 19واحد در ماه دسامبر به  8/49ای این کشور از  خرید کارخانه

با ( در مدت مشابه)واحد  9/15به  9/15خدمات نیز از شاخص مدیران خرید بخش . مذکور از رکود رهایی یافته است

همچنین، شاخص اطمینان به آینده در بخش مذکور به بالاترین سطح از . افزایش یافت 5918بالاترین سرعت از دسامبر 

 واحد 4/48به  4/44برد و شاخص مدیران خرید از  هر چند، بخش ساخت و ساز هنوز در رکود به سر می. رسید 5911سال 

توان امیدوار  دهد، می درصد اقتصاد انگلیس را شکل می 81ای بیش از  رسیده اما با توجه به اینکه بخش خدمات و کارخانه

 . بود اقتصاد این کشور از سایه رکود رهایی یافته باشد

ال مالی درصد، از ماه آینده قانون بودجه س 8/5وزیر اقتصاد انگلیس با هدف افزایش رشد اقتصادی این کشور به 

رسیدن به ( NIESR)این در حالی است که موسسه ملی تحقیقات اقتصادی و اجتماعی . را به اجرا خواهد گذاشت 5959

اقتصاد  5951و  5959بینی نموده در سال  نرخ رشد اقتصادی اعلام شده از سوی وزیر اقتصاد را بسیار دشوار دانسته و پیش

ها حکایت از عدم رشد اقتصاد انگلیس در فصل پایانی سال گذشته  همچنین، ارزیابی. درصد رشد نماید 1/1انگلیس، 

دارد که پتاسیل رشد ( سال اخیر 19ترین نرخ رشد در  پایین) 5959در سال  درصدی اقتصاد جهانی 5میلادی و رشد 

باشد این است که  سؤالی که در حال حاضر مطرح می. اقتصادی این کشور در سال جاری میلادی را نیز کاهش داده است

  البته با وجود پایین. افتگذاری تا چه میزان افزایش خواهد ی های مختلف و سرمایه های بخش در سال جاری، میزان فعالیت

 .  تر خبر دارد ها از تمایل کارفرمایان به استخدام نیروی کار بیش سنجی بودن نرخ بیکاری، نظر
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 ژاپن

 5/49در ماه ژانویه، شاخص مدیران خرید از . ای ژاپن برای نهمین ماه متوالی رشدی مثبتی نداشت بخش کارخانه

ای در مقایسه با ماه  های کارخانه از افزایش سرعت افت فعالیت  یافت که نشان واحد کاهش 8/48واحد در ماه دسامبر به 

شایان ذکر است، تولید در این بخش برای سیزدهمین ماه متوالی کاهش یافت و سفارشات جدید با سرعت . دسامبر داشت

احتمال ( ریک تجاری ژاپنترین ش بزرگ)با توجه به شیوع ویروس کرونا در چین . بیشتری نسبت به ماه قبل افت نمود

 . های آینده نیز وجود دارد تعمیق رکود در ماه

به واسطه افزایش سفارشات جدید، شاخص مدیران خرید در این بخش . تر بود در بخش خدمات وضعیت مطلوب

بته با توجه به ال. ماه اخیر افزایش یافت 7ترین سرعت در  واحد در ماه ژانویه با بیش 11واحد در ماه دسامبر به  5/49از 

ژانویه انجام شده و نشان دهنده وضعیت پس از شیوع ویروس کرونا در  11اینکه نظرسنجی برای تهیه ارقام اخیر قبل از 

 .   های بعد شاخص مدیران خرید خدمات ژاپن نیز افت نماید رود در ماه چین نیست و انتظار می

. درصد کاهش یافت 8/4سال گذشته نیز این مخارج  ماه کاهش شدید مخارج مصرفی، در ماه دسامبر 5پس از 

کنندگان ژاپنی تقاضای خود را  ، مصرف(در ماه اکتبر گذشته)درصد  19به  8بعد از افزایش مالیات بر ارزش افزوده از 

با توجه به مناقشات تجاری امریکا و چین، تقاضای خارجی برای  5919این در حالی است که در سال . اند کاهش داده

اقتصاد این کشور  5919رود در فصل پایانی سال  از این رو، انتظار می. الاهای ساخت ژاپن به شدت کاهش یافته بودک

رفت با توافق امریکا و چین، تقاضای خارجی در سال جاری میلادی بهبود یابد، اما شیوع  هر چند، انتظار می. منقبض شود

نگر  شایان ذکر است، شاخص پیش. را به همراه خواهد داشت( کوتاه مدت)ویروس کرونا، ادامه روند کاهشی صادرات ژاپن 

ای از رشد  واحد قرار دارد و نشانه 6/91نماید نیز در سطح  ماه آینده را برآورد می 6اقتصاد این کشور که وضعیت اقتصاد در 

 . مثبت را نمایان نکرده است

 

 چین

 71در پی توافق تجاری فاز اول چین و امریکا، هفته گذشته دولت چین تعرفه کالاهای امریکایی به ارزش 

رسد، کاهش مناقشات تجاری با امریکا سبب افزایش صادرات چین  به نظر می. درصد کاهش داد 1به  19میلیارد دلار را از 

با ماه دسامبر سال گذشته با وجود شیوع ویروس کرونا،  در ماه ژانویه در مقایسه. برای دومین ماه متوالی شده است

 59درصدی واردات تراز تجاری این کشور به بیش از  1/1با توجه به کاهش . درصد افزایش یافت 1/9صادرات این کشور 

 . میلیارد دلار رسید
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ادی این کشور بانک مرکزی چین در گزارش اخیر از وضعیت اقتصادی این کشور، فشارهای نزولی بر رشد اقتص

در این . های فعال پولی به منظور کمک به بهبود رشد اقتصادی خبر داد را رو به گسترش توصیف نموده و از تداوم سیاست

های توسعه  ها را کاهش و انتشار اوراق قرضه دولتی جهت تامین مالی طرح گزارش عنوان شده دولت نیز مالیات

ها با  های قدیمی و توسعه فعالیت سازی کارخانه هایی برای مدرن ن، دولت طرحهمچنی. ها را افزایش خواهد داد زیرساخت

شود بانک مرکزی در نشست ماه جاری میلادی نرخ   بینی می بر این اساس، پیش. آوری پیشرفته را در دست تهیه دارد فن

به منظور افزایش مخارج دولتی از سوی دیگر، احتمال دارد دولت نیز . واحد درصد کاهش دهد 11/9بهره کلیدی را حداقل 

. درصد در سال جاری افزایش دهد 5به  5919درصد در سال  8/5میزان نسبت کسری بودجه به تولید ناخالص داخلی را از 

اما در پی . درصد اعلام و آن را تغییر نداده است 6را  5959البته، دولت چین همچنان نرخ رشد اقتصادی هدف در سال 

و  8/5را به ترتیب به سطح  5959بینی نرخ رشد اقتصادی فصل نخست و کل سال  پیش UBSا، بانک انتشار ویروس کرون

میلیون دلار از  459همچنین، در اولین روز بازگشایی بازار سهام چین در روز دوشنبه هفته گذشته . درصد کاهش داد 4/1

 . ارزش این بازار کاسته شد که این روند همچنان ادامه دارد

 

 یکار روز نيآخر در نیچ وآني هرهب نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 21 ماهه 9 ماهه ماهه 3 شبه يک

 شايبور

 (بین بانکی)

 تو

0216/17136/27776/17136/17776/1

 مرجع  نرخ
 

---32/4

 LPRنرخ 
 

   22/4 

 

 روسیه

واحد در ماه ژانویه افزایش  9/47واحد در ماه دسامبر به  1/47ای این کشور از  شاخص مدیران خرید کارخانه

تر  ، این شاخص به کم5919شایان ذکر است، از آوریل سال . دهد یافت، اما همچنان رشد مثبت در این بخش را نشان نمی

شاخص . اما بخش خدمات وضعیت مساعدی دارد. ه نگردیدافت داشته و با رشد مواج( مرز رونق و رکود)واحد  19از 

بخش خدمات به  5919از ماه ژوئن . واحد در همین مدت افزایش یافت 1/14واحد به  1/15مدیران خرید این بخش از 

 . طور منظم رشد مثبت را تجربه کرده است

درصد رساند و رئیس این  6واحد درصد کاهش به  51/9هفته گذشته، بانک مرکزی روسیه نرخ بهره کلیدی را با 

بانک عنوان داشت با توجه به کاهش سریع تورم، این بانک آمادگی دارد تا پایان سال جاری میلادی نرخ بهره کلیدی را 
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بینی شده بود، اما تاکید بر ادامه  ثر فعالان بازار پیشهر چند، کاهش نرخ بهره کلیدی توسط اک. باز هم کاهش دهد

 .نظران شد های انبساطی در صورت کاهش بیشتر تورم، سبب تعجب صاحب سیاست

 

 ترکیه

 51/1به  74/9کننده در ماه ژانویه در مقایسه با ماه پیش از آن، در مقیاس ماهانه از  رشد شاخص بهای مصرف

. افزایش یافت( بیش از سطح مورد انتظار)درصد  11/15به  84/11و در مقیاس سالانه از ( بینی بازار بالاتر از پیش)درصد 

 56/7درصد و در مقیاس سالانه از  84/1به  69/9رشد شاخص بهای تولیدکننده نیز در مدت مشابه، در مقیاس ماهانه از 

ی ترکیه که موظف به توضیح دلیل اختلاف بانک مرکز  این در حالی است که روز جمعه هفته ماقبل،. درصد رسید 84/8به 

با وجود عدم تحقق هدف قیمتی در سال گذشته، روند رو ": درصدی است، اعلام کرده بود 1با نرخ هدف  5919تورم سال 

رود شرایط مالی کنونی، تقاضای داخلی و  انتظار می. سازگار است 5959بینی سال  به کاهش تورم به طور عمده با پیش

شرایط تورمی منجر نخواهد  با این وجود، وضعیت تقاضای کل به ایجاد. اقتصادی را مورد حمایت قرار دهد های فعالیت

بانک مرکزی  ".زدایی برای بهبود ارزیابی ریسک کشوری و تقویت اقتصاد ضروری است  حفظ روند پایدار تورم. شد

 .درصد کاهش یابد 5/8کند تورم در پایان سال جاری به  بینی می پیش

 59/11به  19/49ای نسبت به ماه دسامبر بهبود یافت و از  در ماه ژانویه، شاخص مدیران خرید بخش کارخانه

 .میلیارد دلار کاهش پیدا کرد 99/15میلیارد دلار به  79/14، حجم صادرات در مدت مشابه از از سوی دیگر. واحد رسید

 781/55میلیارد دلار به مثبت  779/56پیش از آن، از منفی  داری در ماه ژانویه در مقایسه با ماه تراز نقدی خزانه

 .یافت میلیارد دلار تغییر

در اصلاحات پیشنهادی قوانین بانکی ترکیه، برای تقلب و اعمال ": اعلام کرد( BDDK)نهاد ناظر بانکی ترکیه 

همچنین، این . نیز افزایش خواهد یافتهایی در نظر گرفته خواهد شد و جریمه سایر تخلفات  نفوذ در بازارهای مالی جریمه

بر  ".اصلاحات اختیاراتی را برای تعیین سطح دستمزدها و کارمزد عملیات بانکی به بانک مرکزی ترکیه منتقل خواهد کرد

 .نویس این قانون را به پارلمان ترکیه ارائه کرده است اساس اظهارات یک خبرگزاری دولتی، حزب عدالت و توسعه پیش

در مقایسه با سال پیش از  5919در پایان سال  1های غیرجاری نسبت وام گزارش نهاد ناظر بانکی ترکیه، بر اساس 

این در حالی است که در ماه نوامبر سال گذشته، نهاد مذکور قوانین . درصد افزایش یافته است 55/1به  87/5آن، از 

                                                           

1
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این تجدید ساختار میلیاردها دلار بدهی و حذف مه، زی ترازناسا م به سالمها را ملز ها را تغییر داده و بانک ساختار بدهی

 .ساخته بود ها  اقلام از دفاتر بانک

 

 هند

ترین سرعت  با بیش)واحد  1/11واحد در ماه دسامبر به  5/15در ماه ژانویه، شاخص مدیران خرید خدمات هند از 

سال  8بالاترین سطح )واحد  5/11واحد به  7/15از  ای نیز شاخص مشابه در بخش کارخانه. افزایش یافت( سال اخیر 7در 

رسد،  هر چند، رشد اخیر از افزایش تولید و سفارشات داخلی نشات گرفته اما به نظر می. در همین مدت رسید( اخیر

 . های آینده تاثیر منفی داشته باشد تواند بر کسری تجاری ماه سفارشات خارجی کاهش یافته که می

دارد اما اعلام آمادگی نموده   درصد ثابت نگه 11/1بانک مرکزی هند تصمیم گرفت نرخ بهره کلیدی را در سطح 

رئیس این بانک نیز عنوان داشته به منظور . گیرد های پولی مناسب در پیش در صورت کاهش نرخ رشد اقتصادی، سیاست

 5به  5951درصد رشد نموده و تا سال  11ارات در هر سال هزار میلیارد دلار، باید حجم اعتب 1رسیدن حجم اقتصاد به 

البته، با توجه به مشکلات سیستم . ها گردد گذاری در زیر ساخت تر صرف سرمایه برابر میزان کنونی افزایش یافته و بیش

در  بانکی این کشور و میزان بالای تسهیلات غیر جاری، رسیدن به این هدف نیازمند ارتقا سیستم مدیریت ریسک

 . های این کشور نیز هست بانک

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

 19/1 سوئیسفرانک  و در برابر درصد 58/1 یندر برابر  دلارجمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش روز 

 ضعیفدرصد ت 59/5و ارزش لیره در برابر دلار  درصد 54/1در برابر دلار و ارزش یور ،در همین مدت. شد قویتتدرصد 

دلار و هر پوند در  9948/1-1965/1محدوده  هفته گذشته هر یورو در ی پایان وقت بازار نیویورک، درها نرخبه . شد

  .ین متغیر بود 69/198 -99/119 هر دلار نیز در دامنه. دلار در نوسان بود 5889/1-5951/1محدوده 

ارزش  .شد قویتتدرصد  15/9 در برابر فرانک سوئیس و تضعیف درصد 98/9 ین همچنین، ارزش یورو در برابر

هفته گذشته هر پوند در  وقت بازار نیویورک، در ی پایانها نرخبه . گردید ضعیفتدرصد  96/1در برابر یورو  نیز انگلیس پوند

 .بودمتغیر ین  15/159 -91/159هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1749/1 -1859/1 محدوده
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 عوامل تضعیف يورو طی هفته گذشته 

 افت شاخص مدیران خرید خدمات و رشد کمتر از انتظار شاخص مدیران خرید مرکب منطقه یورو 
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 کاهش خرده فروشی منطقه یورو در مقیاس ماهانه و رشد کمتر از انتظار آن در مقیاس سالانه 

 

در منطقه یورو، افت شاخص مدیران خرید خدمات، رشد کمتر از انتظار شاخص مدیران خرید مرکب و خرده 

 . فروشی در مقیاس سالانه و  کاهش آن در مقیاس ماهانه سبب تضعیف یورو در مقابل دلار شد

و رشد بهتر از ای  ، مدیران خرید، سفارشات کارخانهISMبهبود برخی ارقام اقتصادی امریکا از جمله شاخص 

البته . ها از جمله یورو را به همراه داشت انتظار اشتغال بخش خصوصی و غیرکشاورزی، تقویت دلار در مقابل سایر ارز

خواهان از وی، به تقویت دلار  افزایش احتمال تبرعه ترامپ از خطر استیضاح در مجلس سنا با توجه به حمایت جمهوری

 . کمک کرد

بر کشف درمان مبتلایان به ویروس کرونا و همچنین کاهش حساسیت جهانی نسبت به انتشار شایعاتی مبنی 

اخبار مربوط به شیوع ویروس مذکور در پی افزایش تعداد بهبودیافتگان از این بیماری، فروش ارزهای مامن از جمله ین 

گذاری در  ر است، افزایش سرمایهشایان ذک. ها در مقابل دلار را به همراه داشت ژاپن و فرانک سوئیس و کاهش ارزش آن

 .های ماقبل شده بود ها در هفته ارزهای مامن، سبب افزایش ارزش آن

هر . هفته گذشته بانک مرکزی چین اقدام به تزریق گسترده دلار و خرید یوآن چین در بازار ارز این کشور نمود

 . در تقویت یوآن چین بسیار موثر واقع شد چند، این سیاست به منظور جبران کمبود دلار در بازار صورت گرفت، اما

 

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 (درصد)  بهره            

 ارز   نام
 ماهه 21 ماهه 9 ماهه0 ماهه 3

 73477/2 - 74637/2 73677/2 دلار

 -36143/6 - -39343/6 -41324/6 يورو

 77723/6 - 72203/6 72137/6 پوند

 -47306/6 - -03106/6 -07706/6  فرانک

 26773/6 - -66107/6 -60426/6 ين

 362376/1 - 642666/1 903266/2 امارات درهم

 3766/26 3266/26 1207/26 1403/26 لیر ترکیه
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 تحولات بازار طلا

 59/9و به یورو  کاهش درصد 91/9 ، به دلارآن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعه در طلا بهای

 هر برای دلار 69/1119 -77/1176 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوسانات. یافت افزایشدرصد 

  .شد ثبت در هر اونس یورو 19/1494-15/1454 محدوده درو  اونس

اقدامات موفق چین در قرنطینه مبتلایان به بیماری کرونا، بهبود برخی بیماران و بازگشایی بازار مالی چین، تا 

ترزیق دلار از سوی . حدی از نگرانی در این خصوص کاست و همزمان با افزایش ارزش دلار، قیمت طلا کاهش یافت

 . فعالان بازار و تقاضای طلا موثر بود  ارهای مالی این کشور در کاهش نگرانیبانک مرکزی چین به باز

 

 

  بازار نفت حولاتت

جمعه هفته ماقبل آن، به دلار و یورو به ترتیب،  بهای نفت خام پایه امریکا در جمعه هفته گذشته نسبت به

نفت خام پایه امریکا در ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه ها نرخبه  .یافت کاهشدرصد  98/1و  49/5

بهای نفت برنت در جمعه هفته گذشته نسبت به . یورو معامله گردید 95/44-59/46دلار و  61/49-91/19محدوده 

به بهای هر بشکه نفت برنت  .یافت کاهشدرصد  97/1و  54/6قبل آن، به دلار و یورو به ترتیب، هفته ما جمعه

بهای هر بشکه . یورو معامله گردید 86/48-55/11دلار و  96/15-46/16بازار نیویورک در دامنه  های پایان وقت نرخ

شایان ذکر است، بهای نفت . یورو معامله گردید 49/49-75/19دلار و  66/14-75/11نفت خام اوپک در محدوده 

 58/5و  55/1نسبت به جمعه هفته ماقبل آن به دلار و یورو به ترتیب، ( آخرین نرخ هفته گذشته)شنبه  اوپک در روز پنج

 .یافت افزایشدرصد 
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به دنبال انتشار ویروس کرونا ادامه یافت و در روز در روزهای آغازین هفته گذشته، روند کاهشی بهای نفت 

در اواسط هفته، خبر در دست تهیه بودن واکسن این ویروس و اخبار  .ماه اخیر رسید 15ترین سطح در  دوشنبه به پایین

مربوط به در نظر داشتن کاهش بیشتر تولید نفت توسط اعضای اوپک و متحدان آن برای مقابله با تضعیف تقاضای جهانی 

بار متناقض درباره با وجود این، در روزهای پایانی هفته انتشار اخ. و حفظ تعادل بازار، از شدت کاهش قیمت نفت کاست

احتمال کاهش بیشتر تولید نفت و امکان عدم حمایت روسیه از این اقدام، باعث شد بهای نفت برای پنجمین هفته متوالی 

 .کاهش یابد
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چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    درصد تغييرات سه شنبه  دوشنبه     جمعه   
**نقطه به نقطه 7 فوريه 6  فوريه 5  فوريه 4  فوريه 3 فوريه 31  ژانويه
1.33 98.68 98.50 98.30 97.96 97.80 شاخص دلار 97.39

0.54 1.3308 1.3286 1.3283 1.3276 1.3286 دلار كانادا 1.3237

-0.81 1.4570 1.2097 1.4611 1.4662 1.4698 (يورو) دلار كانادا 1.4689

1.28 109.73 110.00 109.83 109.52 108.69 ين  ژاپن 108.34

-0.08 120.13 120.81 120.81 120.95 120.24 (يورو) ين ژاپن 120.22

-1.34 1.0948 1.0983 1.1000 1.1044 1.1063 يورو * 1.1097

1.50 0.9776 0.9746 0.9735 0.9693 0.9660 فرانک سوئيس 0.9632

0.13 1.0703 0.8874 1.0709 1.0705 1.0687 (يورو) فرانک سوئيس 1.0689

-2.39 1.2889 1.2928 1.3002 1.3031 1.2998 ليره انگليس* 1.3204

-1.06 1.1773 1.1771 1.1820 1.1799 1.1749 (يورو) ليره انگليس 1.1899

-0.44 1.37089 1.37356 1.37542 1.37635 1.37711 SDR 1.37695 به دلار  

0.91 1.25218 1.25062 1.25038 1.24624 1.24479 SDR 1.24083 به يورو  

-0.95 1570.52 1565.42 1558.12 1550.69 1576.77 طلاي نيويورک (هر اونس) 1585.66

0.39 1434.53 1425.31 1416.47 1404.10 1425.26 (يورو) طلاي نيويورک 1428.91

-6.34 54.47 54.93 56.46 53.96 54.45 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  58.16

-5.07 49.75 50.01 51.33 48.86 49.22 (يورو) نفت برنت انگليس 52.41

-2.40 50.32 50.95 50.75 49.61 50.12 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  51.56

-1.08 45.96 46.39 46.14 44.92 45.30 (يورو) نفت پايه آمريکا 46.46

55.72 54.99 54.66 55.51 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  54.99

50.73 49.99 49.49 50.18 سبد نفت اوپک (يورو) 49.55

شماره 47 دايره اخبار اقتصادي ** هر واحد به دلار آمريکا درصد تغييرات آخرين روز کاري هفته*

(آخر وقت بازار نيويورك)              ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده
1398/11/18 هفته منتهی به قيمت نقدي طلا  و  قيمت نفت خام در بازارهاي سلف
2020/02/07
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