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 خلاصه

درصد افزایش  31/16و در مقیاس سالانه به درصد  7/1به فروشی ماه اکتبر در مقیاس ماهانه رشد خرده در امریکا،

درصد و در  6/1در مقیاس ماهانه به نیز در ماه مذکور بهبود یافت؛ به طوری که  رشد تولیدات صنعتییافت. همچنین، 

 .رسیددرصد  14/5مقیاس سالانه به 

مطابق با برآوردهای اولیه در مقیاس فصلی ماهه سوم رشد تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در سه در منطقه یورو،

ریسک  دهدنشان میهای بانک مرکزی اروپا بررسی از سوی دیگر، درصد رسید. 7/3درصد و در مقیاس سالانه به  2/2به 

 تخلیه حباب مسکن در حال افزایش است.

درصد  2/4به  1/3سالانه، از  اسیمقاز آن، در  شیبا ماه پ سهیکننده در ماه اکتبر در مقامصرف متیق ،سیانگل در

 نرخ بهره کلیدی در ماه دسامبر را تشدید نمود. افزایشاین امر، احتمال  .رسید

با فصل سوم سال  سهیدر مقاو  درصد ۸/0از آن،  شیبا فصل پ سهیدر مقا یسال جاردر فصل سوم ، اقتصاد ژاپن

  کوچک شد.به دلیل کاهش تولیدات صنعتی، صادرات و مصرف خصوصی،  درصد 3قبل 

 یاستیکه احتمال واکنش س 1990سطح از سال  نیبه بالاتر کایتورم مصرف کننده در امر یشیتداوم روند افزا

داده، در کنار  شیاروپا را افزا یاز جمله بانک مرکز شرفتهیپ یاقتصادها یمرکز یهابانک یبا برخ سهیفدرال رزرو در مقا

دلار به عنوان ارز مامن  تیکالا، سبب تقو نیتام رهیدر زنج ختلالدر اکثر نقاط جهان به واسطه ا یافت سرعت رشد اقتصاد

 . دیروا گردجهان یارزها ریدر مقابل سا

و  سیاز جمله انگل ایدن یمرکز یهااز بانک یبرخ یاز سو یدینرخ بهره کل شیو احتمال افزارشد ارزش دلار 

 طلا شد. یسبب کاهش بها ک،ینزد ندهیدر آ کایامر

هفته گذشته به دنبال افزایش موارد ابتلا به ویروس کرونا در چین و برخی کشورهای اروپایی، تقویت دلار، 

احتمال آزادسازی ذخایر استراتژیک امریکا و درخواست این کشور از چین و  های آتی،ماهافزایش تولید نفت در بینی پیش

 های انرژی، بهای نفت کاهش یافت.ژاپن برای اقدام مشابه به منظور مقابله با افزایش قیمت
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 امريکا

از درصد )بالاتر  7/1به  ۸/0فروشی ماه اکتبر در مقایسه با ماه پیش از آن، در مقیاس ماهانه از رشد خرده

شایان ذکر است، رشد شاخص مذکور بدون در  درصد افزایش یافت. 31/16به  26/14ها( و در مقیاس سالانه از بینیپیش

درصد رسید. به نظر  7/1به  7/0نظر گرفتن فروش اتومبیل نیز فراتر از میزان مورد انتظار بوده و در مقیاس ماهانه از 

در بازار در آستانه  ری ویروس کرونا و احتمال تشدید کمبود عرضه برخی کالاهاگیهای ناشی از همهرسد تداوم پیچیدگیمی

معمول برای خرید تعطیلات ترغیب کرده است. اگرچه روند کنندگان امریکایی را زودتر از موعد سال میلادی جدید، مصرف

در اوایل ماه نوامبر، شاخص اعتماد های معاش را افزیش داده و های اخیر نگرانی از افزایش هزینهفزاینده تورم طی ماه

سال اخیر رسانده؛ با توجه به رونق بازارهای سهام و مسکن و همچنین، افزایش  10ترین سطح در کننده را به پایینمصرف

نیز افزایش یافته و بنابراین، هنوز تأثیر جهش تورم بر مخارج محقق شده قابل مشاهده  انداز، ثروت خانواردستمزدها و پس

های نوامبر و دسامبر یزان فروش در ماهتواند به معنی کاهش مست. با وجود این که آغاز زودهنگام خرید تعطیلات مینی

 های اخیر باشد.در مجموع از بالاترین سطوح طی سال کنند فروش تعطیلات سال جاریبینی میباشد، اقتصاددانان پیش

درصد و  6/1به مثبت  3/1پیش از آن، در مقیاس ماهانه از منفی در ماه اکتبر، رشد تولیدات صنعتی نسبت به ماه 

درصد افزایش پیدا کرد. اگرچه کمبود مواد اولیه و نیروی کار همچنان بهبود بخش  14/5به  5۸/4در مقیاس سالانه از 

کرونا ترکیب مخارج را محدود کرده است؛ تداوم شرایط ویژه ناشی از شیوع ویروس  آلاتو تولید و عرضه ماشین ایکارخانه

را از خدمات به سمت کالاها سوق داده و تقاضا برای تولیدات این بخش )به خصوص کالاهای مصرفی( را قوی نگاه داشته 

است. همچنین، در گزارش فدرال رزرو، بخش قابل توجهی از بهبود رشد تولیدات صنعتی به عبور از آثار منفی پس از 

 طوفان آیدا نسبت داده شده است.

هزار  26۸هزار نفر به  269نوامبر نسبت به هفته پیش از آن، از  12در هفته منتهی به تعداد متقاضیان بیمه بیکاری 

هزار  273به هزار نفر  27۸ای شاخص مذکور از در مدت مشابه، میانگین چهار هفتهها( کاهش یافت. بینیتر از پیشنفر )بالا

 ساله منتهی بهدر مقایسه با یکنوامبر  5 ساله منتهی بهان بیمه بیکاری در یکاز سوی دیگر، مجموع متقاضی. نفر رسید

 پیدا کرد.تخفیف ( بینی بازارپیش تر ازپایینمیلیون نفر ) 0۸0/2میلیون نفر به  209/2هفته پیش از آن، از 

 

 منطقه يورو

ماهه پیش از آن، مطابق نسبت به سهماهه سوم بر اساس آمار نهایی، رشد تولید ناخالص داخلی منطقه یورو در سه

درصد رسید. از سوی دیگر،  7/3به  2/14درصد و در مقیاس سالانه از  2/2به  1/2با برآوردهای اولیه در مقیاس فصلی از 

درصد و در  ۸/0به  5/0کننده در مقایسه با ماه پیش از آن، در مقیاس ماهانه از در ماه اکتبر، رشد شاخص بهای مصرف
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درصد )مطابق با برآوردهای قبلی( افزایش یافت. شایان ذکر است، رشد شاخص مذکور بدون  1/4به  4/3الانه از مقیاس س

درصد تثبیت شده و در مقیاس  3/0در نظر گرفتن قیمت انرژی، مواد غذایی، نوشیدنی و تنباکو، در مقیاس ماهانه در سطح 

که ارقام مذکور به میزان قابل توجهی فزایش پیدا کرد. با توجه به ایندرصد )پس از تجدید نظر نزولی( ا 2به  9/1سالانه از 

 توجهی نداشت.تأثیر قابل رفتار فعالان بازارها بر با برآوردهای اولیه سازگار بود، انتشار آن

یلیارد م 5/3مازاد تجاری ماه سپتامبر در مقایسه با ماه پیش از آن، بیش از میزان مورد انتظار افزایش یافت و از 

میلیارد یورو رسید. با وجود احتمال مثبت بودن تأثیر ثبت مازاد تجاری بر ارزش یورو، فعالان بازار به طور  3/7یورو به 

گران دهند. از سوی دیگر، به عقیده برخی تحلیلداری نشان نمیمعمول به حجم مازاد یا کسری تجاری واکنش معنی

رکزی اروپا، مبنی بر امکان لطمه به بهبود اقتصادی در صورت اتخاذ زودهنگام اظهارات کریستین لاگارد، رئیس بانک م

یش نرخ های پولی انقباضی به منظور کنترل تورم و تأکید دوباره وی بر نامحتمل بودن تحقق شرایط لازم برای افزاسیاست

است. خانم لاگارد هفته گذشته خطاب ، از جمله عوامل کاهنده ارزش یورو در شرایط کنونی 2022بهره کلیدی تا پایان سال 

در وضعیتی که قدرت خرید به دنبال افزایش بهای انرژی تحت فشار قرار دارد، دشوار کردن "به پارلمان اروپا اظهار داشت: 

 "غیرضروری شرایط تأمین مالی مناسب نبوده و در روند بهبود اقتصادی اختلال ایحاد خواهد کرد.

بر اساس آخرین  ریسک تخلیه حباب مسکن در حال افزایش است. دهدا نشان میهای بانک مرکزی اروپبررسی

گزارش ثبات مالی منتشر شده توسط بانک مذکور، تداوم رونق بازار مسکن احتمال اصلاح قیمتی در هر دو بخش مسکونی 

کرونا و دور کار شدن فزاینده گیری ویروس طی دوره همه انداز خانوارهاو تجاری را افزایش داده است. با توجه به رشد پس

درصد )بالاترین نرخ از سال  7شاغلین، تقاضای ملک همچنان در حال افزایش بوده و این امر رشد قیمت مسکن را به 

گذاری بیش از حد مسکن، خطر بینی ادامه ارزشبا توجه به پیش"در این گزارش آمده است:  تا کنون( رسانده است. 2005

سرعت رشد تقاضا در رسد همچنین، به نظر می "مدت به میزان قابل توجهی افزایش یافته است.یاناصلاحات قیمتی در م

وساز و امکان حرکت همگام بخش ساخت بازار املاک مسکونی در کشورهایی مانند آلمان، فرانسه و هلند بسیار بالا بوده و

وساز مسکونی، عواملی مانند کمبود نیروی کار، ساخت با وجود بهبود فعالیت بخش"سخ به تقاضای فزاینده وجود ندارد: پا

بردن متناسب عرضه محدود کرده که این  ها، قابلیت این بخش را برای بالاتنگناهای زنجیره عرضه و افزایش قیمت نهاده

 با وجود این، اذعان به تخفیف ریسک صعودی شدن روند "مسأله قیمت مسکن را تحت فشار فزاینده قرار داده است.

این گزارش بود: های عمده اقتصاددانان بود( از نکات مثبت ذکر شده در ها )که سال گذشته از نگرانیورشکستگی شرکت

نه در بیناهای خوشبینیها از بیشتر پیش، به طور متوسط نکول شرکتهای دولتیبا وجود پایان یافتن بخشی از حمایت"

قرار تر از سطوح پیش از شیوع ویروس کرونا درصد پایین 15ها حدود شکستگیتر بوده و میزان ورکمگیری اوایل آغاز همه

 "گرفته است.
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 انگلیس 

از آن، در  شیبا ماه پ سهیکننده در ماه اکتبر در مقامصرف متیاز رشد ق یحاک سیآمار انگل یاداره مل یهاداده

 1/2۸)گاز و برق( خانوار با رشد  یانرژ یهانهیهز شیافزا( بود. هاینیبشیاز پ شیدرصد )ب 2/4به  1/3سالانه، از  اسیمق

. گرددیمحسوب م ریدهه اخ زانیم نیکننده به بالاترتورم مصرف یاصل محرکبه ماه اکتبر،  یساله منته کیدر  یدرصد

از کالاها و خدمات،  یاریبس یعرضه برا رهیاختلالات زنج ریدرصد، تحت تاث 4/3به  9/2شده، از  ادیدر مدت  هیتورم پا

. باشدیم یآت یهادرصد در ماه 5تورم به حدود  شیافزا انگریب یبانک مرکز ی. لازم به ذکر است، برآوردهاافتی شیافزا

 3/4به سپتامبر به  یدر سه ماهه منته یکاریبازار کار )کاهش بهتر از انتظار نرخ ب تیتورم و بهبود وضع یانتشار آمارها

از تورم با وجود  یناش یبانک مرکز یبر خدشه اعتبار یمبن یپول گذاراناستیاز س یبرخ دیتمزدها(، تاکدرصد و رشد دس

و روند تورم  یسوخت و انرژ نهیاز رشد هز یموقت ناش یمتیق یاستقراض بر فشارها یهانهیهز شیدانستن افزا اثریب

نرخ بهره  شی(، انتظارات از افزاهاینیبشیو فراتر از پ یدرصد ۸به ماه اکتبر )رشد  یساله منته کیکننده در  دیتول متیق

 یتیکاهش مخارج حما ل،یدر ماه آور هااتیمال شیاز افزا یناش ریچه، تاث گرنموده است؛ ا تیدر ماه دسامبر را تقو یدیکل

اروپا در رابطه  هیبا اتحاد دیجد یتجار یهاتنش ،یکزاوراق قرضه توسط بانک مر دیمرتبط با کرونا، اتمام برنامه خر یدولت

 هاتی)به عنوان نماگر عدم قطع نوساناتبر عدم سرکوب  یمبن یپول استیس تهیاز اعضا کم یو موضع برخ یشمال رلندیبا ا

از نظر دور  دیو تورم را نبا یمدت و مخاطرات دو جانبه رشد اقتصاد انیانداز مبر لحاظ نمودن چشم دیدر اقتصاد( و تاک

اظهار داشت با وجود کاهش  ست،ین سیمختص اقتصاد انگل یتورم یفشارها نکهیاقتصاد با اشاره به ا ریداشت. وز

ذکر  انی. شادیمردم اتخاذ نما دیجبران قدرت خر یبرا یدارد اقدامات میمرتبط با کرونا، دولت تصم یاضطرار یهاتیحما

 داشت. یرا در پ ورویزش پوند در برابر دلار و موقت ار تیمذکور تقو یاست، آمارها

بهبود  یسیکنندگان انگلاعتماد مصرف ،یتورم یهایدر ماه نوامبر، با وجود نگران Gfkموسسه  ینظرسنج براساس

 یکننده که شاخص. شاخص اعتماد مصرفشودیم یتلق سمسیکر امیدر ا یفروشخرده یبرا یاست که خبر مثبت افتهی

در بار  نیاول یواحد در ماه نوامبر، برا 14 یدر ماه اکتبر، به منف حدوا 17 یاز منف د؛یآیاقتصاد به شمار م تیاز وضع نگرشیپ

 .افتیبهبود  ریچهار ماه اخ

 

  ژاپن

درصد  2/0بینی شده بود اقتصاد ژاپن در فصل سوم سال جاری در مقایسه با فصل پیش از آن، در حالی که پیش

درصدی به  3درصد کوچک شد. در مقایسه با فصل سوم سال قبل نیز افت  ۸/0منقبض شود اما بر اساس ارقام مقدماتی، 

درصدی تولیدات صنعتی در مقایسه  4/5چکتر شود. افت درصد کو ۸/0بینی شده بود، ثبت رسید و این حالی بود که پیش
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ترین دلایل افت های ژوئیه و اوت در کنار کاهش مصرف خصوصی، از مهمبا ماه قبل از آن و کاهش این تولیدات در ماه

 4/9درصد در ماه اکتبر به  17رشد صادرات و رشد اقتصادی این کشور بوده است. شایان ذکر است، نرخ رشد صادرات از 

گذاری در آلات )سترمایهدرصد در ماه سپتامبر کاهش یافتت. ایتن امتر، ستبب شتده میتزان رشتد تقاضتا بترای ماشتین

 آلات( در ماه سپتامبر به صفر برسد. ماشین

با توجه به افت اقتصاد ژاپن، دولت جدید این کشور به منظور ایجاد تحرک اقتصادی به هر خانواده صاحب فزرند 

دلار( به صورت بلاعوض اعطا خواهد نمود. بترآورد شتده  900هزار ین ژاپن )حدود  100زای هر فرزند، سال به ا 1۸زیر 

 میلیارد دلار برسد.  490است، ارزش این بسته کمک مالی در مجموع به حدود 

 

 چین

. افتی شیدرصد افزا 5/3در ماه اکتبر نسبت به مدت مشابه سال قبل،  یصنعت داتیتول ،یرسم یهاطبق داده 

 رانیدرصد( بود که البته در تناقض با شاخص مد 1/3درصد( و نرخ ماه سپتامبر ) 3) هاینیبشیرشد شاخص مذکور بهتر از پ

درصد  9/4در مدت مشابه،  زین یفروشبود، قرار گرفت. خرده یاخانهکار تیکاهش فعال انگریدر ماه اکتبر که ب یدولت دیخر

شده  ادی یهادر ماه سپتامبر بود. اگرچه داده یدرصد 4/4درصد( و بهتر از رشد  5/3که فراتر از انتظارات ) افتی شیافزا

عرضه نشان  یکرونا و کمبودها ترلکن یبرا دیجد یهاتیدر ماه اکتبر را با وجود محدود نیعملکرد بهتر از انتظار اقتصاد چ

 نیچذکر است، بخش مسکن  انیکشور را متاثر نموده است. شا نیقتصاد اانداز ااما کاهش رشد بخش املاک، چشم دهدیم

دولت در قبال  رانهیسختگ کردیبا اتخاذ رو یدر سال جار شودیمهم در اقتصاد کشور مذکور محسوب م یکه محرک

از  یاریشده است و در کوتاه مدت، بس فیبه شدت تضع ،یاملاک به منظور کاهش مخاطرات مال انبازان و سازندگسفته

وجود دارد.  دیترد یاستیس یهاالبته در مورد اهرم دیاتخاذ نما یثبات بخش یبرا یانتظار دارند دولت اقدامات گرانلیتحل

( هاینیبشیدرصد )کمتر از پ 1/6با مدت مشابه سال گذشته،  سهیدر مقا یثابت در ده ماه نخست سال جار یگذارهیسرما

رشد  دیبر تشد یانتظارات مبن ،یگذارهیروند سرما فیدرصد( بود. تضع 3/7از رشد نه ماهه اول ) ترفیکه ضع افتی شیافزا

 نموده است. تیروند مذکور را تقو لیتعد یبرا یمخارج دولت در اواخر سال جار

به  یدرصد ۸/17سالانه، با رشد  اسیدر مق یدر ده ماه نخست سال جار نیدر چ یخارج میمستق یگذارهیسرما

بالا و بخش خدمات، به  یبا تکنولوژ عیدر صنا یخارج یگذارهی. سرمادیدلار( رس اردیلیم 142از  شی)ب وانی اردیلیم 2/943

 یآ.سه.آن از منابع اصل هیو اعضا اتحاد طرح کمربند و جاده هیحاش یدرصد رشد نمود. کشورها 3/20و  7/23 بیترت

 بود. دهیدرصد اعلام گرد 6/19،یبودند. رشد شاخص مذکور در نه ماه اول سال جار نیدر چ یگذارهیسرما

محتاطانه و  یپول استیدر س "یانعطاف و هدفمند"بر حفظ   ،یپول استیس یدر گزارش فصل نیچ یمرکز بانک

متاثر از  نیبهبود اقتصاد چ یهاتینمود. در گزارش مذکور، محدود دیتاک سکیو کنترل ر یرشد اقتصاد نیتعادل ب جادیا
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عبارات  یرا دشوارتر نموده است. حذف برخ یبه ثبات اقتصاد یابیکه دست دیعنوان گرد یاو چرخه یساختار ،یعوامل موقت

 رییبه عنوان تغ ن،یشیها نسبت به گزارش پمحرک زانیم لیکنترل عرضه پول و تعد ،یعاد یپول استیس رینظ یدیکل

 یمال نیتام لیها، تداوم تسهبانک یقانون رهیکاهش نرخ ذخ رینظ شتریب یتیموضع بانک مذکور به سمت اقدامات حما

با اشاره به  گرانلیتحل یاست. برخ دهیگرد یسبز، تلق یهایفناور یریبکارگ یبرا لاتیکوچک و ارائه تسه یهابنگاه

 یپول استیس یاطیاحت لیکننده، تسه دیتورم تول دیو تشد یکاهش رشد اقتصاد ریتحت تاث یاز رکود تورم هاینگران شیافزا

 استیس یساز یعاد کردیبانک مذکور از رو یهااستیمحدود س یریرپذیدانند. تاثیرشد اقتصاد محتمل م تیتقو یرا برا

و  یدیتولبا توجه به توان  هیاولمواد  متیق شیاز افزا یمثل فدرال رزرو، کنترل تورم ناش یمرکز یهابانک ریدر سا یپول

بانک موارد مطرح شده توسط  گرید زا یرشد اقتصاد کیتحر یکشور و عدم استفاده از بازار املاک برا نیا ییخودکفا

 بود. یمرکز

 

 یکار روز نيآخر در نیچ وآني بهره نرخ 

دوره             
 بهره نرخ

 ماهه 12 ماهه 9 ماهه 6 ماهه 3 شبهيک

 شايبور

 )بین بانکی(

 

9980/1 4750/2 5770/2 6730/2 7560/2 

 65/4 - - - - مرجع نرخ

 LPR     85/3نرخ 

 

  روسیه

با  نایولیداشت. خانم ناب تیکنترل تورم حکا یبانک برا نیاز موضع قاطع ا هیروس یبانک مرکز سیاظهارات رئ

بر لزوم کاهش  ،یانتظارات تورم شیاز افزا یآنها ناش یرفتار مال رییتورم و تغ جهیمردم در نت دیاشاره به کاهش قدرت خر

 گریدارد بار د یاظهار داشت بانک مذکور آمادگ یکرد. و دیممکن، تاک متیدرصد( به هر ق 4شده ) یگذارتورم به نرخ هدف

کشور حداقل تا اواسط سال  نیشده، نرخ بهره در ا ادیدهد. بنا به اعلام مقام  شینرخ بهره را در نشست ماه دسامبر افزا

، 2021سال  انیدرصد در پا 4/7-9/7انتظار دارد تورم از محدوده  ی. بانک مرکزشودیدرصد نگه داشته م 6بالاتر از  2023

 یابیارزکننده تورم، مانند گذشته گذرا  دیالبته از نظر بانک مذکور عوامل تشد ابدیکاهش  یلادیم یبه نرخ هدف در سال آت

 1/۸)شش مرتبه(، نرخ تورم در ماه اکتبر به  یمتعدد نرخ بهره در سال جار شی. لازم به ذکر است، با وجود افزاگرددینم

 یبرا یعموم لاتیماه نوامبر را به تعط لیتورم در اوا لیتعد گران،لیتحل ی. برخدی( رسرینرخ پنج سال اخ نیدرصد )بالاتر

بالا و  ینوسانات روبل، انتظارات تورم ریتحت تاث یتورم یفشارها کنند،یم ینیبشیو پ دهندیکرونا نسبت م وعیکنترل ش
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با  یدیکلشده بود نرخ بهره  ینیبشیپ ترزیرو یذکر است، در نظرسنج انید گردد. شایسال، تشد انیپا لاتیتعط یتقاضا

 برسد. یلادیم یسال جار انیدرصد تا پا ۸به  ،یواحد درصد 5/0 شیافزا

درصد اعلام  3/4سالانه،  اسیکشور در سه ماهه سوم را در مق نیا یرشد اقتصاد ه،یآمار فدرال روس سیسرو

 5/4)رشد  هاینیبشی( در فصل دوم و پ2000از سال  زانیم نی)بالاتر یدرصد 5/10نمود. نرخ مذکور نسبت به جهش 

 دیتول یدرصد 7/0، نشان دهنده رشد 2019با فصل مشابه  سال  سهیروند انبساط و در مقا فیتضع انگری(، بیدرصد

 تیکرونا و تقو یریگبه سطح قبل از همه هیاز بهبود اقتصاد روس یحاک یرسم یها. اگرچه گزارشباشدیم یناخالص داخل

 یبرخ املک یابیو باز یزندگ یاما تورم بالا و افت ارزش روبل، استانداردها باشدیم هیمواد اول متیق یجهان شیآن با افزا

درصد )سالانه(  3در فصل چهارم  هیاقتصاد روس رودیها را متاثر نموده است. طبق برآورد وزارت اقتصاد، انتظار مبخش

و بحران مهاجران در بلاروس،  نیاوکرا یمرزها یکیدر نزد هیروس ریاخ یذکر است، اقدامات نظام انیمنبسط گردد. شا

 است. دهیاروپا گرد هیحادکشور با ات نیا یهاتنش دیسبب تشد

 

 ترکیه

با وجود هشدارهای متعدد اقتصاددانان نسبت به روند پرسرعت کاهش نرخ بهره کلیدی و آثار منفی این سیاست بر 

بانک مرکزی ترکیه، نرخ مذکور برای سومین بار متوالی و از جمهور بر ارزش لیر و تورم و به دنبال فشارهای مستمر رئیس

لیر به ازای هر دلار امریکا تنزل یافت.  3/11سابقه درصد کاهش یافت. به دنبال این اقدام، ارزش لیر تا سطح بی 15به  16

و کاهش گذاران اقتصادی واکنش مورد انتظار از سوی سیاستدرصد و عدم  20از سوی دیگر، نزدیک شدن نرخ تورم به 

ر بر اتخاذ این سیاست از جانب رسد اصرابه نظر می ران را تشدید نموده است.گذاقابل توجه قدرت خرید نیز نگرانی سرمایه

صورت گرفته  2023آقای اردوغان در راستای تلاش برای افزایش رشد اقتصادی و پیروزی در انتخابات سراسری سال 

نرخ رشد اقتصادی مطلوب،  گران معتقدند بالا رفتن نرخ تورم بیش از کمبود اعتبار و عدم تحققاست. اگرچه، برخی تحلیل

کنندگان بازار، انتظارات تورمی در ماه اکتبر وی لطمه زده است. بر اساس آخرین نظرسنجی از مشارکتبه محبوبیت عمومی 

 12درصد و انتظار تورمی  63/17واحد درصد افزایش به  ۸9/0به سمت بالا بازنگری شد؛ انتظار تورمی پایان سال جاری با 

ماه آینده  24شایان ذکر است، در حال حاضر انتظار تورمی درصد رسید.  91/13واحد درصدی به  97/0فزایش ماه آینده با ا

درصد است. از سوی دیگر، رئیس بانک مرکزی ترکیه مدتی قبل اظهاراتی  93/7سال آینده  5درصد و انتظار تورمی  27/11

باشد را مطرح نمود. برخی امکان پذیر می "اب جاریکاهش نرخ تورم از طریق بهبود در کسری حس"با این مضمون که 

کنند که بانک مرکزی ترکیه در صدد این است که با پایین گونه ارزیابی میاوغلو را اینگران سخنان آقای کافجیتحلیل

حساب آوردن نرخ بهره و افت ارزش لیر، واردات را کاهش و صادرات را افزایش داده و به این ترتیب، با بهبود کسری 

انداز اقتصادی کنونی، تلاش برای ی، به کاهش نرخ تورم کمک نماید. اگرچه، بسیاری از اقتصاددانان معتقدند در چشمجار
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رسد و اگرچه بهبود کسری حساب جاری از کاهش نرخ تورم از طریق کاهش نرخ بهره اقدامی غیرمنطقی به نظر می

های سازگار، قادر به محقق ساختن این هدف نخواهد مراهی سایر سیاستالزامات کاهش پایدار تورم ترکیه است، با عدم ه

 بود.

 

 هند

از آن، در  شیدر هند در ماه اکتبر نسبت به ماه پ یفروشعمده یهامتیق هیتورم بر پا ،یرسم یبراساس آمارها

درصد( و  9/10) هاینیبشیاز پ شی( رشد کرد که برینرخ پنج ماه اخ نیدرصد )بالاتر 54/12به  66/10سالانه، از  اسیمق

 یهامتیاز ق میرمستقیغ یسوخت و برق بود. روند شاخص مذکور که به عنوان نماگر یهامتیق شیمتاثر از افزا

شکاف  ر،یاخ یهانموده است. در ماه تیها را تقوبر بنگاه یتورم یفشارها دیاز تشد هایکاربرد دارد، نگران دکنندگانیتول

 ها را تحت فشار قرار داده است. بنگاه یو حد سودآور افتهی شیافزا یفروشو عمده یفروشخرده متیق هیتورم بر پا

 یکشور برا نیا یو اعتبار یپول یهااستیس یتیبر موضع حما یهند، به طور کل یگزارش ماهانه بانک مرکز در

 میبانک به کاهش ملا نیتوجه ا شیافزا انگریب زیبانک مذکور ن سیشد. اظهارات رئ دیروند بهبود اقتصاد تاک تیتقو

در شبکه  ینگیصرفنظر از سطح نقد یمولد اقتصاد بود. و یهابخش یازهایبا در نظر گرفتن ن یبانک ستمیمازاد س ینگینقد

 ها دانست.مختلف را متوجه خود بانک لاتیارائه تسه سکیر یابیارز تیمسئول ،یبانک

 

 تحولات بازار ارزهای عمده

 ۸1/0و در برابر فرانک سوئیس  درصد 10/0جمعه گذشته نسبت به جمعه ماقبل آن، ارزش دلار در برابر ین روز 

 درصد 2۸/0و ارزش لیره در برابر دلار  ضعیفت درصد 44/1شد. در همین مدت، ارزش یورو در برابر دلار  تقویت درصد

دلار و هر پوند در  12۸0/1-1374/1محدوده  گذشته هر یورو درهفته  ی پایان وقت بازار نیویورک، درهانرخشد. به  تقویت

  ین متغیر بود. 02/114 -۸3/114هر دلار نیز در دامنه . دلار در نوسان بود 3415/1- 1/349۸ محدوده

 پوندشد. ارزش  تضعیف درصد 64/0و در برابر فرانک سوئیس  درصد 35/1همچنین، ارزش یورو در برابر ین 

هفته گذشته هر پوند در محدوده  وقت بازار نیویورک، دری پایانهانرخشد. به  قویتتدرصد  75/1در برابر یورو  نیز انگلیس

 بود.متغیر ین  61/12۸ -00/130هر یورو نیز در دامنه . نوسان بود یورو در 1۸03/1 -1921/1
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 عوامل افزايش ارزش دلار در هفته گذشته

  1990تداوم روند افزایشی تورم مصرف کننده در امریکا به بالاترین از سال  

  افت سرعت رشد اقتصادی در اکثر نقاط جهان به واسطه اختلال در زنجیره تامین کالا 

که احتمال واکتنش سیاستتی  1990تداوم روند افزایشی تورم مصرف کننده در امریکا به بالاترین سطح از سال 

های مرکزی اقتصادهای پیشرفته از جمله بانک مرکزی اروپا را افزایش داده، در کنار مقایسه با برخی بانک فدرال رزرو در

افت سرعت رشد اقتصادی در اکثر نقاط جهان به واسطه اختلال در زنجیره تامین کالا، سبب تقویت دلار بته عنتوان ارز 

د مبتلایان به کرونا در اروپا و نگرانی پیرامون احتمتال تشتدید روا گردید. افزایش تعدامامن در مقابل سایر ارزهای جهان

روا در پی داشت. از سوی دیگر، رشد قابل توجه های اجتماعی، کاهش ارزش یورو در مقابل سایر ارزهای جهانمحدودیت

یتدی، رشتد اشتغال در انگلیس و همچنین تشدید فشارهای تورمی بر بانک مرکزی این کشور برای افزایش نرخ بهره کل

 ارزش پوند در مقابل یورو و دلار را به همراه داشت.

 نرخ بهره لايبور ارزها در آخرين روز کاری هفته گذشته

 )درصد( بهره            

 ارز  نام
 ماهه 12 ماهه 9 ماهه6 ماهه 3

 39175/0 - 22938/0 16400/0 دلار

 -49129/0 - -54457/0 -56514/0 يورو

 66175/0 - 29988/0 11525/0  پوند

 -57560/0 - -72420/0 -77900/0 فرانک

 0/ 05267 - -0/ 05450 -09500/0 ين

 709690/0 - 475420/0 368060/0 امارات درهم

 8720/15 7496/15 7496/15 7500/15 لیر ترکیه

 

 طلاتحولات بازار 

 97/0و به یورو کاهش  درصد 4۸/0 ، به دلارآن ماقبل هفته جمعه به نسبت گذشته هفته جمعهروز  در طلا بهای

 هر برای دلار ۸0/1۸51 -03/1۸66 محدوده در نیویورک بازار در طلا قیمت گذشته هفته نوساناتیافت.  افزایشدرصد 

  .شد ثبت در هر اونس یورو 72/1635-26/164۸ محدوده درو  اونس

های مرکزی دنیا از جمله انگلتیس و افزایش نرخ بهره کلیدی از سوی برخی از بانکرشد ارزش دلار و احتمال 

 امریکا در آینده نزدیک، سبب کاهش بهای طلا شد.
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  بازار نفت تحولات

جمعه هفته ماقبل آن، به دلار و یورو به ترتیب،  بهای نفت خام پایه امریکا در روز جمعه هفته گذشته نسبت به

ی پایان وقت بازار نیویورک، بهای هر بشکه نفت خام پایه امریکا در هانرخبه  .یافت کاهشدرصد  43/4و درصد  ۸1/5

بهای نفت برنت در روز جمعه هفته گذشته نسبت به یورو معامله گردید.  46/67-34/71دلار و  10/76-۸۸/۸0محدوده 

بهای هر بشکه نفت برنت به  .یافتکاهش درصد  59/2و درصد  99/3به دلار و یورو به ترتیب، قبل آن، هفته ما جمعه

بهای هر بشکه یورو معامله گردید.  94/69-۸1/72دلار و  ۸9/7۸-43/۸2های پایان وقت بازار نیویورک در دامنه نرخ

شایان ذکر است، بهای نفت اوپک یورو معامله گردید.  7۸/69-44/72دلار و  37/79-01/۸2نفت خام اوپک در محدوده 

درصد  25/2و درصد  ۸5/2 ب،یبه دلار و یورو به ترت ،آنهفته ماقبل  جمعهنسبت به  گذشتههفته  روز کاری آخرین در

 یافت. کاهش

های به دنبال افزایش موارد ابتلا به ویروس کرونا در چین و برخی کشورهای اروپایی و بازگشت محدودیت

احتمال  های آتی،افزایش تولید نفت در ماهبینی و احتمال اعمال قرنطینه کامل در آلمان، تقویت دلار، پیش کرونایی

آزادسازی ذخایر استراتژیک امریکا و درخواست این کشور از چین و ژاپن برای اقدام مشابه به منظور مقابله با افزایش 

درباره المللی انرژی های قیمتی اخیر، هشدار آژانس بینپی جهشبینی کاهش تقاضای نفت خام در پیشهای انرژی، قیمت

بینی اوپک پلاس مبنی بر پیشی گرفتن عرضه از تقاضای محتمل بودن ایجاد مازاد عرضه در بازار نفت و همچنین، پیش

ت خام از سوی دیگر، کاهش بیش از انتظار موجودی انبار نف، بهای نفت کاهش یافت. 2022های نخست نفت در ماه

عدم ها و برخی از نیروگاهبا نفت خام به عنوان سوخت مورد استفاده در  امریکا، افزایش قیمت گاز و جایگزین کردن آن
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از شدت افت  جنوبی از پیشنهاد امریکا درخصوص افزایش عرضه نفت خام از محل ذخایر استراتژیک استقبال ژاپن و کره

 بهای نفت کاست.
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Δسال قبل   Δ ميزان در هفته ماقبل   هفته قبل

500 -100 1100 توليد داخلی

59 -90 55 خالص واردات

مصرف نفت خام امريکا )هزار بشکه در روز(
Δسال قبل   Δموجودی در هفته ماقبل   هفته قبل

-88. -5.3 1039.10 نفت خام
-5.5 -.1 33.00 ذخاير تجاری نفت خام

-3. -3. 0.10 ذخاير استراتژيک نفت خام

-1.0 -0.7 1.00 بنزين

 موجودی انبار نفت آمريکا   )ارقام به ميليون بشکه(



چهار شنبه  پنجشنبه     جمعه    درصد تغييرات سه شنبه  دوشنبه     جمعه   

**نقطه به نقطه 19 نوامبر 18 نوامبر 17 نوامبر 16 نوامبر 15 نوامبر 12 نوامبر

0.95 96.03 95.54 95.82 95.91 95.40 شاخص دلار 95.13

0.69 1.2639 1.2603 1.2611 1.2561 1.2515 دلار كانادا 1.2552

-0.76 1.4257 1.4335 1.4274 1.4220 1.4225 دلار كانادا (يورو) 1.4366

0.10 114.02 114.26 114.11 114.83 114.14 ين  ژاپن 113.91

-1.35 128.61 129.96 129.16 130.00 129.73 (����) �	
� �� 130.37

-1.44 1.1280 1.1374 1.1319 1.1321 1.1366 يورو * 1.1445

0.81 0.9287 0.9257 0.9284 0.9303 0.9252 فرانک سوئيس 0.9212

-0.64 1.0476 1.0529 1.0509 1.0532 1.0516 فرانک سوئيس (يورو) 1.0543

0.28 1.3447 1.3498 1.3490 1.3429 1.3415 ليره انگليس* 1.3409

1.75 1.1921 1.1867 1.1918 1.1862 1.1803 ليره انگليس (يورو) 1.1716

-0.42 1.39852 1.40076 1.39933 1.40119 1.40493 SDR 1.40440 به دلار  

1.04 1.23982 1.23155 1.23627 1.23769 1.23608 SDR 1.22709 به يورو  

-0.48 1857.87 1864.40 1865.66 1851.80 1866.03 طلاي نيويورک (هر اونس) 1866.87

0.97 1647.05 1639.18 1648.26 1635.72 1641.76 طلاي نيويورک (يورو) 1631.17

-3.99 78.89 81.24 81.05 82.43 82.05 نفت برنت انگليس (هر بشکه)  82.17

-2.59 69.94 71.43 71.61 72.81 72.19 نفت برنت انگليس (يورو) 71.80

-5.81 76.10 79.01 78.36 80.76 80.88 نفت پايه آمريکا (هر بشکه)  80.79

-4.43 67.46 69.47 69.23 71.34 71.16 نفت پايه آمريکا (يورو) 70.59

79.37 81.10 82.01 80.90 سبد نفت اوپک (هر بشکه)  81.70

69.78 71.65 72.44 71.18 سبد نفت اوپک (يورو) 71.38
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             ارزش هر دلار آمريكا به ارزهاي عمده (آخر وقت بازار نيويورك)
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