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  مقدمه 

به  هایینه دارایرمزود ورآغاز توان را می 2009سال  یعنی بیت کوین دررمزارز  مبادلات اولین

در  نوظهور يهادهیاز پد ياری. همانند بسدانست یمال يداد و ستدها يو فضا يگذارهیط سرمایمح

حذف  دهیرا به دنبال گسترش مبادلات و ا یتحولات شگرف از کارشناسان ياریبس ،يحوزه فناور

 پس از گذشت، نیبا وجود ا .کردندیم ینیبشیپ نیت کویب یطراحواسطه و ناظر موجود در  ينهادها

ن ارزش بازار یبا بالاترصرف  یینه دارایک رمزیشتر ید بیرا بان یکوتیب ،ک دهه از ظهور آنیش از یب

نه یر رمزیورود سا يعرصه را براکه  دانسته گذاران یرمزارزها و مورد توجه سرما یدر رأس تمام

ضرورت د بودن موضوع و ینوپدت به یعنا بانموده است. ا یمه يگذارهیسرما يبه سبدها هاییدارا

 یحاضر پس از بررس نوشتارن رابطه، یمختلف در ا يکشورهااتخاذ شده توسط  يهاکردیشناخت رو

، کانادا، يس، مالزیآلمان، سوئر یکشورها نظ یات برخیتجربات رمزارزها، یدباه و یم پایمفاه یمقدمات

 ینه را مورد بررسین زمیدر او آمریکا  هند ،نیژاپن، چ ، انگلستان، فرانسه، ونزوئلا،یه، کره جنوبیروس

 یمال ییک دارایعمدتاً به عنوان ها یینه دارایدهد رمزینشان م ین بررسیج اینتا دهد.یقرار م

به منظور هستند و  يگذارهیت سرمایجذاب ير اوراق بهادار دارایشوند که همانند سایشناخته م

توسط ها عمدتاً و نظارت بر آن يگذارمقررات، یمال يدر بازارها یرتتراژ نظایآربجاد یااز  يریجلوگ

 ياریقات بسیا تحقیلازم به ذکر است امروزه در دن .ردیپذیه صورت مینهاد ناظر بازار سرما

ها در یینه داراین رمزیادیبن يبه عنوان فناور ع شدهیدفتر کل توز يفناور يریخصوص به کارگدر

 يگذارو مقررات يگذاراستیفناورانه در حال انجام است که س يو کارها پرداخت و کسب يهانظام

  باشد.یمربوط م ین حوزه بر عهده مقامات نظارتیدر ا
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  رمزارز و بلاکچین 

  ست؟یچ نیبلاکچ

 با ابعاد مختلف يک تکنولوژی: نیبلاکچف یتعر  

 ياسـت. فنـاور   2ع شدهیموسوم به دفترکل توز ياز فناور يار مجموعهیک نوع خاص و زی 1نیبلاکچ

موسـوم بـه   -ره اطلاعات یذخ يهان محلیب داده يگذارک روش ثبت و به اشتراكیع شده یدفترکل توز

 ـ  یدق يهاداده ين دفاتر کل دارایک از ایاست. هر  -دفترکل  ـ   یقـاً مشـابه م  یباشـند و بـه صـورت جمع

 شوند. ینام دارند، کنترل م4که گره 3ییاز سرورها ياو توسط شبکه ينگهدار

 ـ 6يموسوم به رمزنگار 5يک روش رمزگذاریاست که  ين سازوکاریبلاکچ  ـگیرا به خدمت م رد و از ی

ماً در حـال رشـد   یکه دا ياک ساختار دادهید مداوم ییجاد و تأیا يبرا یاضیر يهاتمیاز الگور يامجموعه

 ـاد شده، اطلاعات تنها قابلیکند. در ساختار داده یاست استفاده م  ـ  ت اضـا ی تـوان  یفه شـدن دارنـد و نم

 7یمبـادلات  يهـا از بلوك يان، ساختار داده به شکل دنبالهیاطلاعات موجود در آن را حذف نمود. در بلاکچ

  ع شده را دارد.یک دفتر کل توزیاست که کارکرد 

ش یاز خود به نمـا  یات مختلفیتواند خصوصیبا ابعاد مختلف است که م يک فناورین در عمل یبلاکچ

را در بـر   10ازمند اجازهیتا حالات ن 9از به اجازهیا فاقد نی 8ها از موارد کاملاً بازاز حالت ياو مجموعه گذارد

  رد.یگیم

ا یتواند به شبکه مربوط اضافه شود یل خود میبا تما ی، هر شخصبه اجازه ازین فاقد ایباز ن یدر بلاکچ

 ـاشخاص به شبکه توسط  از باشد که ورود و خروجیشبکه را ترك کند بدون آن که ن ) يک نهـاد (مرکـز  ی

 ـت در شبکه و اضافه کردن مبادلات به دفتر کل نیعضو ين حالت، تمام آن چه که براید شود. در اییتأ از ی

                                                
1 Blockchain 
2 Distributed Ledger Technology (“DLT”) 
3 Server 
4 Node 
5 Encryption 
6 Cryptography 
7 Transaction Blocks 
8 Open 
9 Permissionless 
10 Permissioned 
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افـزار، مالـک   ن حالت، شـبکه و نـرم  یباشد. در ایافزار مربوط منرم يانه دارایک رایاز  ياست برخوردار

ج یرا يهاشود. اکثر رمزارزیع میشبکه توز يهان همه گرهیدفترکل ب از يبرابر يهاندارد و نسخه يمرکز

 اند.از به اجازه بنا نهاده شدهین فاقد نیه بلاکچیبر پا 13نیکوتیو ل 12کَشنیکوتی، ب11نیکوتیمانند ب

(کـه   14ر شـبکه ید توسط مـد یها) بامبادلات (گره يهادکنندهیی، از قبل تأ»اجازهازمند یننِ یبلاکچ«در 

 يت اعضایشود که هوین امر موجب میکند) انتخاب شده باشند. این مییررات مربوط به دفاترکل را تعمق

د یشبکه با ي، اعضا»اجازهازمند یننِ یبلاکچ«ن، در ید داشته باشد. علاوه بر اییت تأیقابل یشبکه به سادگ

 ـ  ط، اعتمـاد  یحـائز شـرا   يهماهنگ کننده در خصوص انتخاب اعضا يبه نهاد مرکز  یکننـد. در حالـت کل

 اجـازه ازمنـد  ینن یبلاکچ«ر گروه را دارد. گروه اول یم به دو زیت تقسیقابل اجازهازمند ینن یبلاکچ يفناور

 ـ«ن دسـته از  یاست که در ا 15»یعموم اجازهازمند ینن یبلاکچ«ا ی» باز ، امکـان  »اجـازه ازمنـد  ینن یبلاکچ

جاد یمجاز شبکه امکان ا يکن فقط اعضایرد، لهر کس وجود دا يبه آن برا ین و دسترسیمشاهده بلاکچ

 ـ«هـا را دارنـد. گـروه دوم،    ت بلوكیوضع یرسانا به روزیمبادلات و   ـ» بسـته  اجـازه ازمنـد  ینن یبلاکچ ا ی

اشـخاص محـدود    يهـا بـرا  به بلوك یاست که در آن دسترس 16»يکسب و کار اجازهازمند ینن یبلاکچ«

هـا را دارنـد. نکتـه    ت بلوكیوضع یرسانا به روزیبادلات و جاد میمجاز شبکه امکان ا ياست و فقط اعضا

ز ین» باز اجازهازمند ینن یبلاکچ«، در »به اجازه ازین فاقد ایباز ن یبلاکچ«ن است که همانند یان توجه ایشا

 ـییک شخص ثالث تأین امکان وجود دارد که مبادلات بدون وساطت یا هـا  رمـرز ارز  ید و اجرا شود. برخ

 کنند.یاستفاده م» باز اجازهازمند ینن یبلاکچ«از  18نئو و 17پلیر رینظ

  ياهیکند: مباحث پاین کار میک بلاکچیچگونه 

  ع شده استیگاه داده توزیک پاین یبلاکچ .1

ع شده تصور کرد. افزودن اطلاعـات  یگاه داده توزیک پایتوان به عنوان ین را میان ساده، بلاکچیبه ب

هـر نـوع اطلاعـات را     يد حـاو یجد يهاکه بلوك-شبکه)  يهاهمان گرهگاه داده توسط اعضا (ین پایبه ا

                                                
11 Bitcoin 
12 Bitcoin Cash 
13 Litecoin 
14 Network Administrator 
15 Open or public permissioned blockchains  
16 Enterprise” permissioned blockchains  
17 Ripple 
18 NEO 
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) به همـه  يشده (با استفاده از رمز نگار يد به صورت رمز گذاریجد شود. سپس بلوكیآغاز م -سازندیم

شـبکه   يار همه قرار نـدارد. اعضـا  یات مبادله در اختیجزئ یام ارسالیشود. در پیشبکه مخابره م ياعضا

بـه   19تم موسـوم بـه سـازوکار اجمـاع    یبر الگور ید مبتنییک روش تأیشبکه) بر اساس  ياه(همان گره

 ـکه مورد تأد پس از آنیجد کنند. بلوكید میید را تأیجد اعتبار بلوك یصورت جمع د قـرار گرفـت، بـه    یی

 ـ ع شـده در شـبکه را  یدفتر مبادلات توز یروز رسانن امر، ضرورتاً بهیشود که این اضافه میبلاکچ  یدر پ

  دارد.

در مـورد هـر    يریهر نوع مبادله ارزش و به کارگ يت استفاده برای، سازوکار مذکور قابلیبه صورت کل

  .ده استح داده شیتوض 1ن موضوع در شکل یتال را دارد. ایجیش به شکل دیقابل نما یینوع دارا

  
 کندین کار میک بلاکچیچگونه  -1شکل 

  شوندیامضا م ید خصوصیبر کل یتال مبتنیجید يامضامبادلات با استفاده از  يهابلوك .2

تـال  یجید يجـاد امضـا  یا يکه برا ید خصوصیک کلید دارد. ین دو مجموعه کلیهر کاربر شبکه بلاکچ

دو کاربرد  ید عمومیشبکه شناخته شده است. کل يهمه اعضا يکه برا ید عمومیک کلیشود و یاستفاده م

 ـن که کلیکند، دوم این عمل میک آدرس در شبکه بلاکچین د به عنواین کلین که ایدارد: اول ا د مزبـور  ی

  رد.یگیت فرستنده مورد استفاده قرار مید هوییا تأیتال یجید يد امضاییتأ يبرا

                                                
19 Consensus Mechanism 
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شخص ب بفرسـتد. در   ين را برایت کویب 100خواهد ید که شخص الف میبه عنوان مثال فرض کن 

خودش  يخودش (که صرفاً برا ید خصوصیبا استفاده از کلاد شده را ید مبادله ین صورت شخص الف بایا

 ـاد شده را بـا اسـتفاده از کل  یتال کند. شخص الف مقصد مبادله یجید يمشخص است) امضا  ید عمـوم ی

کند. در ادامه، مبادله مزبور که در ین است) مشخص میکوتیشخص ب (که آدرس شخص ب در شبکه ب

 ـند تأیدر فرآ د شود.یین تأیکوتیب یشبکه درون يهاگره د توسطیدرج شده، با یمبادلات ک بلوكی د، از یی

 يکـه امضـا   یشـود و در صـورت  یتال استفاده میجید يامضا یاعتبارسنج يشخص الف برا ید عمومیکل

 ـ يهـا د به مجموعه بلـوك یجد شخص الف معتبر شناخته شود مبادله توسط شبکه پردازش و بلوك  یقبل

  گردد.ین از شخص الف به شخص ب منتقل میت کویب 100ن جه آیشود که در نتیاضافه م

 ـ 20کیف پول الکترونیک کیکاربران در  یو عموم ید خصوصیکل  ـا کی  ينگهـدار  21تـال یجیف پـول د ی

 ـذخ«ف پول با عنوان یبرخط ک ي(نگهدار 22تواند به صورت برخطیف پول مزبور میشود. کیم » 23ره داغی

شـود)  یشناخته م» 25ره سردیذخ«ف پول با عنوان یخط کرونب ي(نگهدار 24خطا برونیشود) یشناخته م

  شود. یطراح )حافظه يبر رو( 26شدهرهیذخ

  با شخص واسط یخداحافظ .3

مجموعـه   ياجـرا  يسـاز ، امکان سـاده ين فناورین است که این ایبلاکچ يفناور يهاياز برتر یکی

 ـ يگرازمند واسطهین مبادلات نیا انجام يط عادیسازد که در شرایاز مبادلات را ممکن م ياگسترده ک ی

، خزانـه  29گـر معاملـه -، کـارگزار 28ه اوراق بهـادار ی، بانک، نظـام تسـو  27نینمونه ام يشخص ثالث (برا

 ـرمتمرکـز کـردن اعتمـاد و توز   یغ ین در پیبلاکچ يو...) است. اساساً فناور 30مبادلات  یع اعتبارسـنج ی

 د.ینام» 31شخص واسط«حذف ن امر را یتوان ایان ساده میمبادلات است که به ب

                                                
20 E-wallet 
21 Digital Wallet 
22 Online 
23 Hot Storage 
24 Offline 
25 Cold Storage 
26 Stored 
27 Custodian 
28 Securities Settlement System 
29 Broker-Dealer 
30 Trade Repository 
31 Middleman 
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ان تـذکر اسـت   یکن شایشود، لیم يورش بهرهیاز موارد حذف شخص واسط موجب افزا ياریدر بس

که  یشود در حالیمشخص م يهاسکیر ین مبادلات در معرض برخین امر، موجب قرار گرفتن طرفیکه ا

 ـیریها توسط شخص واسـط مـد  سکین ریدر نظام متمرکز ا ه یل، بانـک تسـو  مثـا  يگـردد. بـرا  یت م

در  »33هیه (تهاتر) و تسویع شده در پرداخت، تصفیدفاترکل توز يفناور«با عنوان  یدر گزارش 32المللنیب

 ـجد يهـا سـک یر ییتواند منجـر بـه شناسـا   ین میبلاکچ يرش فناوریهشدار داد که پذ 2017سال  د ی

ک پوشـش  یاسط به عنوان که شخص و یرسد زمانیبه نظر م ین در حالت کلیشود. علاوه بر ا ینگینقد

تواند بـا  ینم یکند، شخص مذکور را به سادگیعمل م یستمیسک سیر رینظ یمهم يهاسکیدر مقابل ر

  ن کرد.یگزین جایبلاکچ يفناور

  نیسازوکار اجماع در بلاکچ .4

ن را دارد. ید به بلاکچین امکان اضافه کردن اطلاعات جدیک شبکه بلاکچی، هر گره در یبه صورت کل

 ـشبکه با يهاد)، گرهیک معامله جدیمثال ثبت  ين اطلاعات اضافه (برایاعتبار ا یررسب يبرا  ـد در ای ن ی

شود. به صورت مختصر، سازوکار اجمـاع  یا سازوکار اجماع به کار گرفته مجنیرابطه به توافق برسند. در ا

 ـح مبـادلات در  یصـح  یاست کـه تـوال   34»ن شدهییتع شی) از پيد (رمزنگارییروش تأ«ک ی ن را یبلاکچ

ن ی(به ا» 35کرد مضاعفنهیهز«برطرف نمودن مشکل  يمزبور برا یها، توالکند. در مورد رمزارزین میتضم

 ـک مقدار مشخص و ثابـت از ابـزار پرداخـت    یمبادلات،  يمعنا که در صورت عدم ثبت و کنترل مرکز ا ی

  است. يک بار منتقل نمود) ضروریش از یب يرا بتوان برا ییدارا

 ـیم یمختلف يهار اجماع به صورتسازوکا ن و یشـود. در ادامـه دو مـورد از مشـهورتر     یتواند طراح

 ـیهـا  ات مربوط به رمزارزیاجماع در ادب ين سازوکارهایپرکاربردتر و  36سـازوکار اثبـات انجـام کـار     یعن

 ـ     ياز سـازوکارها  ییهابه عنوان مثال 37نفع بودنيسازوکار اثبات ذ  یاجمـاع بـه صـورت خلاصـه معرف

 شود. یم

                                                
32 Bank for International Settlements (“BIS”) 
33 Distributed ledger technology in payment, clearing and settlement 
34 Predefined Specific (Cryptographic) Validation Method 
35 Double-Spending 
36 Proof of Work (“PoW”) Mechanism 
37 Proof of Stake (“PoS”) Mechanism 
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 سازوکار اثبات انجام کار .5

» 38يرمزنگار يمعما«ک مسئله موسوم به یشبکه مجبور به حل  يدر سازوکار اثبات انجام کار، اعضا

معـروف  » 39اسـتخراج «ند حل مسئله به ین فرآین هستند. اید به بلاکچیجد ک بلوكیاضافه کردن  يبرا

 ـ  یهمه اطلاعات قبل مزبور متشکل از يان ساده، مسئله رمزنگاریاست. به ب  ـن و نیثبت شـده در بلاکچ ز ی

ن معماها در طـول زمـان   یک از ایهر  يباشد. از آن جا که ورودید میجد د در بلوكیمجموعه مبادلات جد

 ـشود)، سازوکار اثبات انجام کار نیتر منجر مدهیچیجه به محاسبات پیشود (در نتیتر مبزرگ ازمنـد  یز نی

  دهد.یش میافزا یزان قابل توجهیرا به م یزان برق مصرفیخواهد بود که م يشتریب یامکانات محاسبات

قت ثابت کرده است که کار پردازش را یرا حل کند، در حق يرمزنگار يک گره) معمایک عضو (یچنانچه 

د) را به عنوان یجد یاستخراج 40، سکها در حوزه رمزارزیتال (یجیاز ارزش د يجه مقداریانجام داده و در نت

  کند.یت شبکه عمل میت از ادامه فعالیحما يزه برایک انگیزه به مثابه ین جایکند. ایافت میزه دریجا

ن یگر در ایمشابه د يهاشده است. مثال یه بر سازوکار اجماع اثبات انجام کار، طراحین با تکیکوتیب

 باشند.یم 41ن، مونرویکوتین کَش، لیکوتیحوزه ب

  نفع بودنيسازوکار اثبات ذ .6

 ـدکننده مبادله (گره شـبکه) با یینفع بودن، عضو تأيدر سازوکار اثبات ذ  ـد مالکی  ـت خـود بـر م  ی زان ی

 ـنـد تأ یشرکت در فرآ يسکه) را برا یزان مشخصیها، ما در حوزه رمزارزی( ییاز دارا یمشخص د اثبـات  یی

ها، ارزمثال در رمز يا(و نه استخراج) معروف است. بر» 42يآهنگر«د مبادلات به ییت تأینجا فعالیکند. در ا

د تا مجـاز  یموجود را اثبات نما يهانفع بودن خود (سهم خود) در همه سکهید ذیدکننده مبادله باییعضو تأ

ادشده یشود عضو یم ين که چه تعداد سکه توسط عضو مزبور نگهدارید مبادلات باشد. بسته به اییبه تأ

گـاه بـالاتر عضـو در    یکـه جا  ین معنیرا دارد (بد يعدب د بلوكییافتن امکان تأیدر  يشتر/کمتریشانس ب

 ـدکننده مبادله بابـت خـدمات مربـوط بـه تأ    ییگردد). به عضو تأیم يشتر به ویشبکه موجب اعتماد ب د یی

                                                
38 Cryptographic Puzzles 
39 Mining 
40 Coin 
41 Monero 
42 Forging 
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 ـنظ ییارزهـا رمـز  شود.یبه عنوان کارمزد مبادله پرداخت م يمبادلات افراد طرف معامله، مقدار ر نئـو و  ی

  کنند.ینفع بودن استفاده مياثبات ذ ) از سازوکار44(کاردانو43آدا

  ر سازوکارهایسا .7

اجمـاع موجـود    ياز سـازوکارها  ییهـا نفع بودن تنها نمونهياثبات انجام کار و اثبات ذ يسازوکارها

 ـو اثبات ظرف 46شده ي، اثبات زمان سپر45اجماع اثبات خدمت يگر، سازوکارهاید يهاهستند. مثال  47تی

  داشته باشد. يادیز يهاتواند کاربردین میاست. بلاکچ

هـا و خـدمات   و پرداخت 49يمجاز يو ارزها 48تالیجید يهان معمولاً با ارزیبلاکچ يکه فناور یدر حال

، ين موارد است. از نظـر تئـور  یتر از اار گستردهیبس ين فناوریره استفاده از ایکن دایهمراه است ل یمال

 ـ یزرگـان نمونه تجارت و با ي(برا ياریبس يهان در بخشیبلاکچ و ...) کـاربرد دارد.   ی، سـلامت، حکمران

 يهـا وهیتواند بر شیم ين فناوریز متصور است. این يابالقوه ي، کاربردهاين فناوریا ين، برایعلاوه بر ا

ن و یت املاك، عملکرد مراجع ثبت زمیها، انتقال مالکییر دارای، ثبت سهام، اوراق بهادار و سايسپارقهیوث

   ر گذارد.ی... تأث

                                                
43 Ada 
44 Cardano 
45 Proof of Service 
46 Proof of Elapsed Time 
47 Proof of Capacity 
48 Digital  Currency 
49 Virtual  Currency 
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  ؟ستیچرمزارز  

اشاره به  يبرا ین، رمزارزها به اصطلاحیست. مشابه بلاکچین یاز رمزارز کار آسان یقیف دقیه تعریارا

 ـ یکیاند که از تکنل شدهیتبد يااز تحولات فناورانه يامجموعه گسترده شـتر بـه   یکنـد کـه ب  یاستفاده م

 ـحفاظت از اطلاعـات از طر  يبرا یکیتکن يتر رمزنگارشود. به زبان سادهیشناخته م يعنوان رمزنگار ق ی

 ـکـه کل  یباشد که تنها توسط شخصیرقابل خواندن میک فرمت غیل آن به یتبد  ـی را دارد قابـل   ید مخف

 ـک که از ین تکنیق این از طریکوتیهمچون ب ییباشد. رمزارزهایم ییرمزگشا  از هوشـمند  سـتم یک سی

  شوند.یمن مید، ایانمیاستفاده م یخصوص و یعموم تالیجید يدهایکل

مختلف  است گذارانیشتر توسط سیکه پ یفیتعار يانتقاد يهالیتحل يشود بر مبنایم یسع در ادامه

  ه شود.یاز رمزارزها ارا یف مناسبیاند، تعرشده عنوان یالمللنیدر سطح اروپا و ب

 گذاران:استیس

 50اروپا يبانک مرکز 

نمـوده اسـت. در    يبندطبقه يمجاز ياز ارزها يارمجموعهیاروپا رمزارزها را به عنوان ز يبانک مرکز

 ـنشـده تعر  يگذارتال مقررهیجیاز پول د یاروپا رمزارزها را به عنوان نوع يبانک مرکز 51ک گزارشی ف ی

 ـ در شود ویآن صادر و کنترل م 52نموده است که معمولا توسط ابداع کنندگان  ـ ياعضـا  نیب  انجمـن  کی

  رد.یگیم قرار رشیپذ و استفاده مورد خاص يمجاز

متعـارف و اقتصـاد    يباتوجه به تعامل با ارزها ين نموده است که ارز مجازیین آن بانک تبیعلاوه بر ا

  شود:یم میز تقسیبه سه دسته متما یواقع

 ـ يستم مجازیک سیکه صرفاً در  يمجاز يارزها  شـوند، معمـولا در   یبسته استفاده م

 ن.یآنلا يهايباز

                                                
50 ECB 
51 Virtual Currency Schemes of 2012 
52 Developers 
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 53لیارتباط دارند: نـرخ تبـد   یک طرفه به اقتصاد واقعیصورت که به  يمجاز يارزها 

شده متعاقبـاً بـه منظـور     يداریمتعارف) و ارز خر يد ارز وجود دارد (با ارزهایخر يبرا

 شود.یاستفاده م يد کالاها و خدمات مجازیخر

 يل بـرا یمرتبط است. نرخ تبـد  یکه به صورت دوطرفه با اقتصاد واقع يمجاز يارزها 

د کالاها و خدمات یخر يبرا يوجود دارد. ارز مجاز يمجاز ين ارزهایروش اد و فیخر

 رد.یگیمورد استفاد قرار م يو مجاز یواقع

متعارف  يد و فروش با ارزهایباشند. قابل خرینوع سوم م يمجاز ين، ارزهایکوتیرمزارزها از جمله ب

  توان از آنها استفاده نمود.یم يو مجاز ید و فروش کالا و خدمات واقعیخر يباشند و برایم

بانـک  » نـده یز آیآنـال  -يارز مجـاز  يهـا برنامه«تحت عنوان  2015دتر در سال یک گزارش جدیدر 

 ـارا يشده از ارز مجـاز  یف مجدد و به روزرسانیک تعریاروپا  يمرکز  ـوفـق آن تعر ه داد. ی  يارزهـا ف ی

ا مؤسسه پـول  ی ي، مؤسسه اعتباريکه توسط بانک مرکزباشند یم 54تال ارزشیجید ينشانگرها يمجاز

 ـن پول مورد استفاده قرار گیگزیتواند به عنوان جایم یطیک، منتشر نشده که تحت شرایالکترون رد. آن ی

  دهد.یل میدو طرفه را تشک يک ارز مجازین یکوتید که رمزارزها از جمله بینماین میین تبیبانک همچن

 55پول یالمللنیصندوق ب 

 يرمجموعه پول مجـاز یرمزارزها را به عنوان ز ،اروپا يز همچون بانک مرکزیول نپ یالمللنیصندوق ب

 ـتال ارزش توسط توسعهیجید يگرهانموده است که به عنوان نشان يبندطبقه نشـر   یدهندگان خصوص

ف یط يمجاز ين اساس مفهوم ارزهایشوند. بر ایم يگذارابد و به واحد شمارش مختص خود ارزشییم

 ـیا يهاساده همچون کوپن یررسمیغ 56یبده يهایدهد، از گواهیارزها را پوشش م از يترعیوس  ینترنت

  ن.یکوتیمانند ب ییهمچون طلا و رمزارزها ییهاییبا پشتوانه دارا يمجاز يل، تا ارزهایا موبای

 ـیر مجموعه بانک تسـو یبازار ز يهارساختیته پرداخت و زیکم ارز ، رمزارزهـا را بـه عنـوان    57الملـل نیه ب

 ش بگذارند:یر را به نمایز يهایژگید ویها بان برنامهیف نموده است. ایتال توصیجیارز د يهاا برنامهیتال یجید

                                                
53 Conversion rate  
54 Digital representations of value 
55 IMF 
56 IOUs 
57 BIS 
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 ـیـی ق عرضه و تقاضا تعیک از طریهستند که ارزش هر ییهاییآنها دارا  شـود، از  ین م

 آنها صفر است. یباشند اما ارزش ذاتیمانند طلا م ییمشابه کالاها ینظر مفهوم

 دفـاتر کـل    ياز فناور ،یکیبا ارزش الکترون ریبه نظ ریاز راه دور نظمبادلات  يآنها برا

 ـو وجود  هابه واسطهکنند که در انجام آن یع شده استفاده میتوز  نیطـرف  نیاعتماد ب

  ست.ین يازین

  شوند.یاداره نم یا شخص خاصیتوسط مؤسسه 

 58اروپا یمقام نظارت بانک 

در نظر گرفته شوند که  يمجاز يدهد که رمزارزها به عنوان ارزهایشنهاد میا پاروپ یمقام نظارت بانک

 ـ  ی يباشند و توسط بانک مرکزیتال ارزش میجیشگر دیف نمایطبق تعر گـردد و  یا نهاد نـاظر منتشـر نم

 ـ   یو حقـوق  یقیستند، اما توسط اشخاص حقیوابسته ن یرسم يبه ارزها ن لزوماًیهمچن له یبـه عنـوان وس

  باشند.یره و معامله میرند و قابل انتقال، ذخیگیمورد استفاده قرار م 59مبادله

 60اروپا يسازمان اوراق بهادار و بازارها  

 يهـا صـندوق سـازمان   يکه بـا همکـار   اعلان کیدر راً یز اخین اروپا يسازمان اوراق بهادار و بازارها

نظـر   در يارزها را به عنـوان ارز مجـاز  رمز صادر شده اروپا یو مقام نظارت بانک اروپا مهیبو  یبازنشستگ

تـال  یجید يبه عنوان نشـانگرها  ياروپا، ارز مجاز یف مقام نظارت بانکیگرفته است. کاملاً منطبق با تعر

  ا ارز را ندارند.یپول  یگاه قانونین نشده و جایا تضمینشر  يشود که توسط بانک مرکزیف میارزش تعر

 یبانک جهان 

نموده است که به عنـوان   يبندتال طبقهیجیاز ارز د يارمجموعهیبه عنوان زرمزارزها را  یبانک جهان

ک سازوکار یک که یتال ارزش و به واحد شمارش مختص خود منتشر شده و با پول الکترونیجیشگر دینما

  باشد، متفاوت است.یم یتال پول رسمیجیپرداخت د

                                                
58 EBA 
59 Means of exchange 
60 ESMA 
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 ی، بانک جهانندینمایم يبندطبقه يارز مجاز ارزها را به عنوانکه رمز گریگذاران داستیبرخلاف اکثر س

 ـتکن از اجمـاع بـه   یابیدسـت  يکرده است که برا فیتعر یتالیجید يرمزارزها را به عنوان ارزها  يهـا کی

 ـکـارگروه و  يه شده از سـو یف ارایلازم به ذکر است که وفق تعار کنند.یم استفاده يرمزنگار ژه اقـدام  ی

 ـالکترون يهـا ) و پـول یر رسـم ی(پول غ يمجاز يهاتال اعم از ارزیجید يارزها 61یمال  یک (پـول رسـم  ی

 62باشد.یکشورها) م

 یژه اقدام مالیکارگروه و   

 يارمجموعهیرمزارزها را به عنوان ز یژه اقدام مالیگر، کارگروه ویگذاران داستیاز س ياریهمچون بس

تواند به صورت یف شده که میرتال ارزش تعیجیشگر دیدرنظر گرفته است که به عنوان نما ياز ارز مجاز

ط پول یره ارزش عمل کند اما شرایا ذخیو  63له مبادله، واحد شمارشیتال معامله شده و به عنوان وسیجید

 را ندارد. يچ کشوریه یرسم

  شوند:یم يبنددسته یبه دو نوع اصل يمجاز يارزها

 ـیم هستند و یمعادل ارز واقع یارزش يکه دارا لیقابل تبد يمجاز يارزها -1 مبادلـه   یتوانند با ارز واقع

 ـ تواننـد یآنها م. (داشته باشند رمتمرکزیغ ایمتمرکز  یتیتوانند ماهیم يمجاز يارزها نیشوند. ا  کی

نداشته  ياصلاً نظارت مرکز ایکند و یرا کنترل م ستمیداشته باشند که س يمرکز تیریمرجع مد

  باشند.)

 يباشد (به عنوان مثال بازیم جهان خاص ای منهدا کیمختص که  لیقابل تبدریغ يمجاز يارزها -2

  .مبادله شود متعارفتواند با ارز یحاکم بر استفاده از آن، نم نیو تحت قوان) Warcraftن یآنلا

 ـکارگروه و نظر نوع اول هستند که طبق يمجاز يارزها نیکو تیمانند ب ییرمزارزها   یژه اقـدام مـال  ی

 ـیبر ر یمتمرکز مبتنریغ لیل تبدقاب يمجاز يتوانند به عنوان ارزهایم و محافظـت شـده توسـط     64یاض

  .شوند فیتعر يرمزنگار

                                                
61 FATF 
62 http://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/reports/Virtual-currency-key-definitions-and-
potential-aml-cft-risks.pdf 
63 unit of account 
64 Math-based 
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  ف رمزارز:یتعراز مختلف  يکردهایرو خلاصه

 يگـذار مقـررات  ين است که در فضـا یمختلف مطرح شده نشانگر ا يکردهایاز رو یاصل يریگجهینت

 ـگـذاران از تعر استیس شتریباز آن، از واژه رمزارز وجود ندارد. فراتر  يارفته شدهیپذ یف عمومیتعر  فی

 کی یژه اقدام مالیو گروه و یگفته صرفاً بانک جهانشیف پی. از تعارکنندیم ياصطلاح خوددار نیکامل ا

بـه عنـوان    ارزهـا رمزگـذاران بـه   اسـت یس شـتر یالبته واضح اسـت کـه ب  . انده دادهیمشخص ارا فیتعر

گفته شیف پیتعار یشود تمام یاگر سع .کنندیم گاهن تالیجید ای يمجاز ياز ارزها یشکل ای رمجموعهیز

  باشد که:یم» تال ارزشیجیشگر دینما«ک ین خواهد بود که رمزارز یمباحث ا يبندخلاصه گردد، جمع

 ل دارد.یتما 65منتشره توسط دولت یپول قانون ير برایر به نظین نظیگزیک جایجاد یبه ا  

  شود.ی) استفاده ميل از هر بانک مرکز(مستق یله مبادله عمومیک وسیبه عنوان  

  شود.یمحافظت م» يرمزنگار«زم تحت عنوان یک مکانیتوسط  

 باشد.ی(و بالعکس) م یل به پول قانونیقابل تبد  

د با رمزارز یم مشابه که نبایر مفاهیژه مرز آن با سایشود، به ویان میتر بمفهوم رمزارز روشن در ادامه

  اشتباه گرفته شوند.

  66نهیـ توکن ـ اوراق بهادار رمزرمزارز

 ـ یاز مفاه ياف گستردهیط يواژه رمزارز اغلب در عمل به اشتباه به جا  ـگیم مورد استفاده قـرار م رد. ی

  نه اشتباه گرفته شود.ید با توکن و اوراق بهادار رمزیهمانگونه که در ادامه نشان داده خواهد شد رمزارز نبا

 ـتوکن    رمزارز 

دهنـد،  یه میارا یک ابزار مبادله عمومی يورا يشده که عملکرد يرمزنگار يهاوکند با تیرمزارزها نبا

 ـ يبـرا  ین مالیبه منظور تأم 67ه توکنیعرضه اولها در چارچوب اشتباه گرفته شوند. توکن  ـک پـروژه  ی ا ی

دهنـد کـه   یل میرا تشک 68هایینه دارایک طبقه خاص از رمزیآنها  شوند.یم منتشرکسب و کار مشخص 

  د.یآین به وجود میبلاکچ ياستفاده از فناور باکه  هستندک نهاد یمطالبه از  یردارنده نوعدرب

                                                
65 Government-issued legal tender 
66 Crypto securities 
67 Initial Token Offering 
68 Crypto-assets 
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باشند و معمولاً از آنها بـه عنـوان   یا اوراق قرضه میمانند سهام  یسنت يها مشابه ابزارهاتوکن یبرخ

ارنـدگان خـود   هـا بـه د  ر تـوکن یشـود. سـا  یاد می 69اوراق بهادار يهاا توکنی يگذارهیسرما يهاتوکن

ها از آن 70يکاربرد يهادهند و معمولاً به عنوان توکنیه میرا ارا یا خدمات خاصیبه محصولات  یدسترس

 لهیوس کیحال آنها یایا خدمات خاص استفاده نمود. علید محصولات یتوان در خریشود. از آنها میاد می

تواننـد  یصرفاً در پلتفرم مختص آن توکن م یچراکه آنها به طور عموم ستندین یاهداف عموم يمبادله برا

  رند.یمورد استفاد قرار بگ

 ـاوراق بهادار رمزارمز    نهیرز

نه اشتباه گرفته شوند. به طور خلاصـه بحـث   یتحت عنوان اوراق بهادار رمز ید با مفهومیرمزارزها نبا

ر اوراق بهـادار  یسـا و  يتواند در ثبت نام، نشر و صدور سهام عـاد ین مین همچنیبلاکچ يشد که فناور

 ـدق شهیشرکت هم کی 71هیسرمان یتأمکه جدول  يرد به طوریمورد استفاده قرار گ یشرکت و بـه روز   قی

اوراق بهـادار مزبـور   شنهاد شد که یشود، پیمن میا يند فنآورانه با رمزنگارین فراینکه ایل ای. به دلباشد

  ده شود.ینه نامیتحت عنوان اوراق بهادار رمز

ن اسـت کـه هـردو از    ینه) و رمزارز ایجاد شده (اوراق بهادار رمزیداً این مفهوم جدین ایب تنها ارتباط

  ند.ینماین استفاده میبلاکچ يفناور

 نیبلاکچ - رمزارزها  

ک جمله ذکر ین دو همواره در یاند. گرچه ابوده ین موضوعات داغیر رمزارزها و بلاکچیاخ يهادر سال

از  ین نـوع یاشتباه گرفته شود. بلاکچ يگریکدید با یباشند اما نبایم به هم مرتبط یشده و به طور شفاف

 يفناور نیبلاکچدهد. یرا شکل م 72نهیرمز يهاییدارا ع شده است که شالوده بازاریدفاتر کل توز يفناور

 ـاست. گرچه دامنه و حدود کاربرد آن محـدود بـه ا   موجود يرمزارزها از يادیز انواع مورد استفاده در ن ی

   ست.ید نمور

  

                                                
69 Security tokens 
70 Utility tokens 
71 Capitalisation table 
72 Crypto-market 
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  رمزارزهادر حوزه  اصلی گرانیباز 

  73کاربران رمزارزها

 ـیحق يکاربران رمزارز هستند. کاربر رمزارز فرد ،ن عرصهیگران این بازیاز مهمتر یکین و یاول  ـ یق ا ی

  کند: یر استفاده میموارد ز يرمزارز برا ياست که از واحدها یحقوق

 ؛يو مجاز یا خدمات واقعید کالا یخر يبرا  

 ا شخص به شخص)؛ی( 74استفاده از پرداخت همتا به همتا يبرا  

 ي(سفته باز يگذارهیآن به منظور سرما ينگهدار.(  

 ـها شامل مـوارد ز ن روشیااز  یمختلف بدست آورد. برخ يهاتواند آن را به روشیکاربر رمزارز م ر ی

  است: 

 ـ 76یل قانونبا استفاده از پو» 75مبادله رمزارز يبازارها«تواند رمزارز را از یم  ر رمزارزهـا  یا سـا ی

  د؛یه نمایته

 ق بازار مبادله همتـا بـه   ید (از طرینما يداریاز کاربران رمزارز خر یکیم از یتواند بطور مستقیم

  )؛77همتا

 ـتواند اقدام به اسـتخراج رمـز ارز جد  یسازوکار اثبات انجام کار باشد م ياگر رمزارز بر مبنا  د ی

  د؛ینما

 ـگـان  یاز عرضه را یکننده آن به عنوان بخشم از عرضهیافت رمزارز بطور مستقیدر  ا در قالـب  ی

  ه دهنده؛یآن توسط ارا یعرضه جمع

 افت رمزارز بفروش رساند؛یاگر کالا و خدمات خود را در قبال در  

 افت کند (انشعاب سـخت عبـارت اسـت از    ید دریرمزارز جد يمقدار 78در زمان انشعاب سخت

 ـ یکه برخ ين به نحویبلاکچ ياها پروتکلیشن یکیاپل یروزرسانبه  ـش از ایمبادلات که تا پ ن ی

ند بـه  ین فرآیا یمعتبر محسوب گردند. ط ،شده یروزرسانن بهیشد در بلاکچیمعتبر شناخته نم

                                                
73 Cryptocurrency users 
74 Peer-to-peer 
75 Cryptocurrency exchange  
76  Fiat money  
77 P2P exchange  
78 Hard fork 
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 ـاز رمـزارز جد  ينشده مقداریروزرسانن بهیبر بلاکچ یمبتن يدارندگان رمزارزها  ـی بـر   ید مبتن

  ؛شود)یشده اعطا میروزرسانن بهیبلاکچ

  د.یافت نمایر کاربران رمزارز دریه از سایا هدیبه عنوان پاداش 

  استخراج کنندگان

 يرمزنگـار  يند حل کردن معمایهستند که در فرآ یاستخراج کنندگان ،ن عرصهیگران ایدسته دوم باز

 يند استخراج مربوط بـه رمـزارز  یفرآ ،ز اشاره شدین نیش از ایکنند. همانطور که پین مشارکت میبلاکچ

از  یبانیپشت يخود برا یکننده از توان محاسباتبر اثبات انجام کار باشد. در واقع استخراج یاست که مبتن

زه فروش رمزارز در یکه با انگ يا واحد تجاریتواند کاربر رمزارز یکننده مکند. استخراجیشبکه استفاده م

که در کنار هم و  یاشد. به استخراج کنندگانکند، بیر رمزارز اقدام به استخراج میا سای یمقابل پول قانون

گفتـه   79کنند در اصـطلاح اسـتخر اسـتخراج کننـدگان    یاقدام به استخراج م یش توان محاسباتیبا افزا

  شود. یم

در نظـر گرفتـه    یزان واقعیمرتبط با کسب و کار استخراج رمزارز کمتر از م يهاسکیدر حال حاضر ر

  داخت.م پریشده که در ادامه به آن خواه

  80مبادله رمزارز يبازارها

 ییا نهادهایرمزارز به اشخاص  ين عرصه هستند. بازارهایا يدیگران کلیگر بازیرمزارز از د يبازارها

ها به دهند. آنیه میمشخص ارا يگردد که خدمات مبادله را به کاربران رمزارز در مقابل کارمزدیاطلاق م

ن به طور معمول ماننـد  یدهند. همچنیرا م یرز در قبال پول قانوند و فروش رمزایکاربران رمزارز اجازه خر

 :رمزارز شناخته شـده عبارتنـد از   يکنند. چند نمونه از بازارهایعمل م 81ا دفتربازار مبادله رمزارزیبورس 

Bitfinex، HitBTC، Kraken   و.Coinbase GDAX 

                                                
79 Pools of miners 
80 Cryptocurrency exchanges 
81 Exchange office 
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کنند که تنها اقدام به مبادله رمزارز یم يارگذنام 82رمزارز خالص يرمزارز را بازارها ياز بازارها یبرخ

 ـن یگر رمـزارز را بـا پـول قـانون    ید یکه برخیکنند، در حالین میکوتیر بیر رمزارزها نظیبا سا ز مبادلـه  ی

  دهند.یاز رمزارزها را م یمشخص يهابید ترکیبه کاربران اجازه خر ياز بازارها یکنند. برخیم

 ـا معمول) خـدمات ک یرمزارزخالص  يرهارمزارز (بازا ياز بازارها یبرخ  ـرا ن یف پـول امـان  ی  ـز ارای ه ی

  دهند. یم

ر نقل و انتقالات یمختلف پرداخت نظ يهانهیرمزارز به کاربران امکان استفاده از گز يبازارها یبطور کل

ا ر رمزارزهـا ر یو سـا  ياعتبـار  يهـا کـارت  ،پالیق پی، انتقالات از طر83یق شبکه بانکیاز طر یکیالکترون

از بازار رمزارز (حجم مبـادلات و نوسـانات رمزارزهـا)     ين آماریرمزارز همچن ياز بازارها یدهند. برخیم

  دهند.یه میارا ،رندیپذیکه رمزارز را در تجارت خود م یل را به بازرگانانیدهند و خدمات تبدیه میارا

  84معامله يبسترها

در مبادلات رمزارز دارند و عمدتاً بـه   یز نقش مهمین معامله يمبادله رمزارز بسترها يعلاوه بر بازارها

 ییمعاملـه، بازارهـا   يند. بسترهاینما يداریدهند که رمزارز را با پرداخت پول خریکاربران رمزارز اجازه م

هـا را فـراهم   م آنید و فروش و مبادلـه مسـتق  یهستند که کاربران رمزارزها را گرد هم آورده و امکان خر

 ـمبـادلات همتـا بـه همتـا      يبه عنـوان بازارهـا   یمعامله گاه يرهاکنند. از بستیم مبـادلات   يا بازارهـا ی

 ـ تفاوت مختلف يهاجنبه از رمزارز مرسوم يبازارها با هاشود. آنیاد میرمتمرکز یغ از آن  یدارند که برخ

  ر است:یبه قرار ز

 کنند؛یا فروش رمزارز نمید یها اقدام به خردر اغلب موارد، آن  

 بلکه توسط  ،شوندیکند اداره نمیکه معاملات را نظارت و پردازش م یا شرکتیتوسط نهاد ها آن

  .وجود ندارد) ي(نظارت مرکز شوندیافزار اداره منرم

دهد به صـورت  یها اجازه مدهند و به آنیوند میدار و فروشنده را بهم پیمعامله خر يدر واقع بسترها

ک مثال شناخته شـده  ی. 85به صورت نقد) يند (معامله حضوریعامله نمااقدام به م يا بعضاً حضورین یآنلا

  است. LocalBitcoinsن یکوتیمعامله ب ياز بسترها

                                                
82 Pure cryptocurrency exchanges 
83 A wire transfer is a transfer of funds done electronically across a network of banks or transfer 
agencies around the world. 
84 Trading platforms 
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  86ف پولیه دهندگان کیارا

 ییف پول به نهادهایه دهندگان کیپول هستند. ارا فیه دهندگان کیارا ،گران مهمیگر از بازید يادسته

 ـتال یجیف پول دیک شود که به کاربران رمزارزیاطلاق م  ـا اصـطلاحاً ک ی  ـینوف پـول الکتر ی بـا امکـان    یک

 ـ يد رمزنگـار یکل ،ف پولیک کیدهند. به زبان ساده یه میره و انتقال رمزارز ارای، ذخينگهدار ک کـاربر  ی

افتـد،  یاتفاق م یمعمول یف پول، معمولاً مشابه آنچه در حساب بانکیه دهنده کیرمزارز را در خود دارد. ارا

 ـه دهنـدگان ک ین نوع از ارایکند. چندیل میکاربران را به فرمت قابل خواندن تبد يهاتراکنشسوابق  ف ی

  ر وجود دارند:یپول به شرح ز

 »ـو يهـا که به کاربران رمـزارز، راه حـل  » 87يف پول سخت افزاریه دهندگان کیارا  ژه سـخت ی

  )؛Ledger Walletنوان مثالدهند (به عیه مید رمزارز خود را ارایره امن کلیبه منظور ذخ يافزار

 »ـافـت رمـزارز و ذخ  یارسال و در ،به شبکه یکه جهت دسترس 88»ينرم افزار يهاف پولیک  ره ی

  ؛)Jaxxدهد (به عنوان مثال یه میارا یید، به کاربران نرم افزارهایکل

 »ـکاربران رمزارز را در اخت يد رمزنگاریو برخط کل یکه به صورت امان 89»یف پول امانیک  د ار داری

  ).Coinbaseبه عنوان مثال (

  90ابداع کنندگان رمزارز

ن استفاده ین قوانییرمزارز و تع یفن يهستند که به توسعه بسترها ییهاا سازمانین گروه اشخاص یا

 .ن)یکوتیپل و لیکنندگان مشخص است (به عنوان مثال رت ابداعیموارد هو یکنند. در برخیاز آن اقدام م

 ـیکـو تیشناخته هستند (به عنوان مثال بموارد نا یاما در برخ  يو ارتقـا  يکماکـان در نگهـدار   ین). برخ

  شوند.ید میه ناپدیپس از ابداع اول یکه برخ یدر حال ،ه اشتغال دارندیپا يهاتمیرمزارز و الگور يکدها

  

 

                                                                                                                                 
85 A well-known example of a trading platform for Bitcoins is LocalBitcoins 
86 Wallet providers 
87 Hardware wallet providers  
88 Software wallet providers  
89 Custodian wallet providers 
90 Coin inventors 
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   91عرضه کنندگان رمزارز

 ـنان در این گروه از نقش آفریآخر  ـهـا اشـخاص   آن کننـدگان رمـزارز هسـتند.   ن حـوزه عرضـه  ی ا ی

پـس از   شتریا با هدف رواج بیشتر و یو توسعه ب ارتقاء ین مالیتأم يهستند که رمزارز را برا ییهاسازمان

عرضـه   يدهنـد. رمزارزهـا  یه میارابه کاربران رمزارز ا بدون آن ینه یپرداخت هز يه آن در ازایاولانتشار 

 ـشوند. دسته اول یم میشده معمولا به دو دسته تقس ش اسـتخراج شـده هسـتند کـه امکـان      یکاملا از پ

از رمزارزهـا   يادین حالت عرضه کنندگان رمزارز معمولاً مقدار زیست، در ایا نیکاربران مه ياستخراج برا

 ـ کنند.یم يرا نزد خود نگهدار  ـیش اسـتخراج نشـده اسـت    یدر دسته دوم رمزارز به طور کامل از پ  یعن

  بدست آوردند. يشتریرمزارز ب ،نتشارتوانند پس از ایکاربران کماکان م

 ـیت تمام عرضه کنندگان رمزارز مشخص نین است که لزوماً هوینکته مهم ا ن ضـرورتاً  یست و همچن

 ـتواند ابداع کننـده آن و  یباشند. عرضه کننده رمزارز میش استخراج شده نمیتمام رمزارزها کاملاً از پ ا ی

  باشد. يگریشخص و سازمان د

  ارزگستره بازار رمز

 ياگسترش قابل ملاحظـه  2017بازار رمزارز در سال  ،گذشته يهاپس از رشد مداوم رمزارز در سال

صدها رمزارز مختلـف بـا ارزش بـازار     2018درصد را تجربه کرد. در سال  1200معادل  يداشت و رشد

  ورو در حال مبادله هستند. یارد یلیم 300ش از یب

  

  

  

  

  

  

                                                
91 Coin offerors 
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  منتخب يرمزارزها یبررس 

  باشد:ینترنت میق ایه اطلاعات در دسترس عموم از طریمنتخب، صرفاً بر پا ير از رمزارزهایات زاطلاع

 بازار تیظرف نیشتریب با يرمزارزهااز  یبرخ- 1جدول 

  93ت عرضهیمحدود  92ت بازاریظرف  نماد  نام

 (Bitcoin)ن یکوتیب
  BTC 187,102,309,054 $ 21 ونیلیم  

 (Ethereum) ومیاتر
  

ETH 37,996,152,396 $  94ح داده خواهد شدیتوض  

  ونیلیب XRP 10,729,275,127 $  100   (Ripple)پل یر

ــب ــوتی ــش نیک کَ
(Bitcoin Cash)    BCH 

  ونیلیم 21  $ 4,137,719,615

ــلا ــویــ ن یت کــ
(Litecoin)   LTC 

  ونیلیم 84  $ 3,103,152,048

  ونیلیب XLM 1,592,589,958 $  100   (Stellar)استلار 

  ونیلیب ADA 2,353,970,450 $  45   (Cardano)کاردانو 

IOTA 
  MIOTA 800,532,905 $  2,779,530,283,277,761  

  ونیلیم NEO 1,203,155,501 $  100    (NEO)نئو 

  ونیلیم XMR 1,473,556,430 $  18,4    (Monero)مونرو 

  ونیلیم DASH 737,236,113 $  18,92-17,74    (Dash)دش 

  

                                                
باشد. قابل ذکر می 11:37ساعت  2020در تاریخ نهم سپتامبر  /https://coinmarketcap.com/coins/views/allاین اطلاعات برگرفته از  ٩٢ 

  ها به شکل اصلی خود ارائه شده است یعنی با دلار آمریکا.ها مانند خود بازار رمزارزها به شدت در حال تغییرند. براي راحتی، این دادهاست این داده
https://bitcoin.org (BTC); https://www.ethereum.org (ETH); https://ripple.com (XRP ;(رجوع شود به:  93 

https://www.bitcoincash.org (BCH); https://litecoin.com (LTC); https://www.stellar.org (XLM); https://www.cardano.org 
(ADA); https://www.iota.org (MIOTA); https://neo.org (NEO); http://www.monero.cc (XMR); https://www.dash.org 

(DASH).    
اخیراً پیشنهادي را در جامعه اتریوم مبنی بر محدود کردن عرضه کل اتریوم به  inventor Vitalik Buterin-coد شوخاطرنشان می٩٤ 

 L. K. ABIOLA, ‘Ethereum (ETH) Co-Founder Provides Answer To Long-Lived Supplyارائه کرده است. رجوع شود به:  120,204,432

Limit Question’, April 2018, https://oracletimes.com/ethereum-eth-co-founder-provides-answer-to-long-lived-supply-
limit-question/; K. SHAH, ‘Ethereum Supply Limit to 120 million – Prank or Reality?’, April 2018, 

https://www.cryptoground.com/a/ethereum-supply-limit-to-120-million    
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 ـو پس از آن اترن یکوتیب یعنین رمزارز یشناخته شده تر يهایژگیدر ادامه، و  ـوم کـه بـه ترت  ی ب ی

ن دو دسـته رمـزارز   یکـو تیبطور خلاصه علاوه بر ب شود. یم ین ارزش بازار را دارا هستند، بررسیبالاتر

  وجود دارد:

 ـن بـا بر یت کـو یب 95متن باز يهاکه از پروتکل ییهايرمزارزها   ـتغ یخ رمـزارز   ،رات در کـدها یی

 ؛96نیکوتیبه عنوان مثال لا ،اندجاد کردهیا يدیجد

 پروتکـل مخصـوص بـه     يبلکه خود دارا ،کنندین استفاده نمیکوتیکه از پروتکل ب ییرمزارزها

  .99پلیو ر 98ومیبرند مانند اتریمخصوص به خود بهره م 97عیخود بوده و از دفتر توز

 ن یکوتیب(BTC)  

  ن یکوتیت بیماه .1

 ـی، غيمجاز ين معمولاً به عنوان ارزیکوتیب  ـیرمتمرکز و (در نگاه اول) ناشناس توص شـود کـه   یف م

ل ثابت  بـا  ینشده و فاقد نسبت تبد یبانیپشت يگرید یچ نهاد قانونیله هیا به وسینداشته  یپشتوانه دولت

  گر است.ید يا کالاهایطلا 

 يستم نقدین، سیکوتیب”تحت عنوان  ياوتو در مقالهناکام ین، از ساتوشیکوتیف بین توصیتریاصل

 ـا يهادهینترنت منتشر شد. براساس ایدر ا 2008آمده است که در سال “ 100همتا به همتا یکیالکترون ن ی

 ـت پررمز و راز بین سرعت گرفت. به لطف ماهیکوتیمقاله بود که توسعه ب ن اسـت کـه تـاکنون    یکـو تی

  از هکرها.  یگروه یا حتیمستعار  یا نامیبوده  یواقع یناکاموتو شخص یمشخص نشده ساتوش

 ـیزین به طور معمول شکل فیکوتین معناست که بین بدیکوتیب يت مجازیماه ن ینـدارد. بنـابرا   یک

 ـیره شده در کامپیذخ يوتریل کامپین همان فایکوتیش بینما  ـ یوتر شخص  ـا در کی  ـف پـول الکترون ی ک ی

مردم قابل اعتماد  يباشد که برا یطید واجد شراین بایکوتیب يمجازت ین وجود ماهیباشد. با این میآنلا

  باشد. 

                                                
95 Open-source protocol  
96 Litecoin 
97 Distributed ledger  
98 Ethereum  
99 Ripple 
100 A Peer-to-Peer Electronic Cash System 
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 ينـد یق فرآین از طریکوتین براساس سازوکار اثبات انجام کار بنا نهاده شده است. صدور بیکوتیب

مـتن بـاز    يافزارهاق نرمیکه همه عناصر آن از طر يندین فرآیافتد. تکرار چنیاتفاق م“ استخراج”به نام 

خـود را   یشخص يوترهایدسترس عموم است، مستلزم آن است که اشخاص به صورت داوطلبانه کامپ در

ن یحل ا ییکه توانا ییوترهاین قرار دهند. کامپیکوتیار شبکه بیات، در اختیاضیده ریچیحل مسائل پ يبرا

 ـطر جاد به اصطلاح بلوك تـراکنش را دارنـد) از  یا ییک چرخه، توانایمسائل را دارند (و در  افـت  یق دری

  رند.یگیق قرار مین مورد تشویکوتیب يمقدار

ن یکـو تیستم بیجاد شود محدود است، سیق استخراج ایتواند از طریکه م ینیکوتیمجموع مقدار ب

جـاد  یبـه عنـوان پـاداش ا    يکمتـر  يهـا نیکـو تیشده است که در طول زمان ب يزیربرنامه يابه گونه

 ـون بیلیم 21د پس از استخراج ین جدیکوتیجاد بیاهد شد. اد در نظر گرفته خویجد يهابلوك ن یکـو تی

کنتـرل   يبـرا  يبه مداخله نهادهـا/مراجع مرکـز   يازیشود که نین امر باعث میر نخواهد بود. ایپذامکان

ل ین مهـم کـه نـرخ تبـد    یها، در کنار انیکوتیمحدود بودن تعداد ب وجود نداشته باشد. نیکوتیانتشار ب

ن یـی ) توسط عرضه و تقاضـا تع ی(به عنوان مثال با چاپ پول اضاف یبدون مداخله دستگاه دولتن یکوتیب

  شود.ین میکوتیمت بیدر ق يادیشود، منجر به نوسان زیم

  از به اجازهین باز و فاقد نیچن بر بستر بلاكیکوتیب .2

ل خود، یتواند به میص ماز به اجازه است. هر شخین باز و فاقد نیچاز بلاك ین نوعیکوتین بیچبلاك

ا از آن خارج ین وارد یکونیب یرد، به شبکه عمومیقرار بگ یچ نهاد نظارتید هیینکه از قبل مورد تأیبدون ا

 ـوستن به شبکه بیپ يچه که براشود. همه آن ن و افـزودن معـاملات بـه دفتـر کـل لازم اسـت،       یکـو تی

  باشد.آن نصب شده  يافزار مربوطه رواست که نرم يوتریکامپ

   یم به پول قانونیل مستقیت تبدیقابل .3

مبادلـه رمـزارز (بـه عنـوان مثـال       ياز بازارهـا  ياماً در مجموعه گستردهیتوان مستقین را میکوتیب

COINBASE ،KRAKEN ،101ANYCOIN DIRECT ،102LUNCO سـه  یل کرد. در مقایتبد یو ...) به پول قانون

  تر است.سهل یپول قانونن به یکوتیل بیج تبدیرا ير رمزارزهایبا سا

                                                
  .tps://anycoindirect.eu/.htرجوع شود به: 101 
  .//:www.luno.comhttpsرجوع شود به: 102 
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  له مبادله ین به عنوان وسیکوتیب .4

مختلف بـزرگ (بـه    يهان از جمله شرکتیآنلا ياز کسب و کارها يادین توسط تعداد نسبتاً زیکوتیب

تواند یجه میرفته شده است. در نتیک وجه قابل قبول پذیا) به عنوان یکروسافت و اکسپدیعنوان مثال ما

  له مبادله باشد.یوس ط به عنوانیواجد شرا

  ن یکوتیناشناس بودن کاربران ب .5

کن یل ،د کندییباشد تأیار همه میکه در اخت یتواند بلوك معاملات را براساس دفترکلیگرچه هرکس م

ت کـاربران شـبکه   یشود چرا که در نگاه اول هویف میک رمزارز ناشناس توصین اغلب به عنوان یکوتیب

ست. ین یک امر قطعین یت کوین، ناشناخته بودن کاربران شبکه بیبا وجود ا ها ناشناخته است.نیکوتیب

مزبـور   اطلاعات مـرتبط بـا معاملـه    يق گردآورین از طریکوتیک معامله بین یطرف ییشناسا یاز نظر فن

گـر سـخن، کـاربران شـبکه     ینـه اسـت. بـه د   یده و پرهزیچیار پین امر بسیهرچند ا –ر است یپذامکان

  شود.یمحسوب م 103ناشناسک شبکه شبهین یکوتیستند، بلکه شبکه بیلاً ناشناخته نن کامیکوتیب

 ومیاتر  

  وم یت اتریماه .1

ک رمزارز) اسـت  یرمتمرکز ( ونه یک پلتفرم غیقت یشد، در حق ياندازراه 2015 يوم که در جولایاتر

 يشـمند، قراردادهـا  هو يکنـد. قراردادهـا  یرا اجرا م“ 104هوشمند يقراردادها”موسوم به يکه قراردادها

 ـ  شده يزیرگونه که برنامهقاً همانیهستند که دق ییهاا برنامهی 105خوداجرا گونـه  چیاند و بـدون امکـان ه

شه در حال اجراست)، سانسور، تقلب یشود و همین مربوط هرگز متوقف نمیچبلاك که ین معنیتوقف (بد

  شوند.یا دخالت شخص ثالث اجرا می

ن یکوتیر بیتال همتا به همتا نظیجیک رمز ارز معادل پول دی يهاتید که از قابلوم امکان آن را داریاتر

ستم عامل تلفـن هوشـمند اسـت کـه بـر بسـتر آن       یوم به مانند سید. به زبان ساده، اتریفراتر عمل نما

  قابل ساخت و استفاده دارند. يگرید يکاربرد يهابرنامه

                                                
103 Pseudo-anonymous 
104 Smart Contracts 
105 Self-executing 
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 ـش از ایست بلکه همان گونه که پیرمزارز ن کیخود  يوم به خودی، پلتفرم اتریبه زبان فن ن عنـوان  ی

 ـاز به اجازه، اتریباز و فاقد ن يهانیچر بلاكیحال، به مانند سانیرمتمرکز است. با ایک پلتفرم غیشد  وم ی

معـاملات در   یق قـرار دادن اعتبارسـنج  یمورد تشو ين برایبر بلاکچ یاز واحد ارزش مبتن یازمند نوعین

 ـیاز شبکه که عمل ییهاگره ياز پرداخت برا ین مثال نوعشبکه است (به عنوا  ـکننـد). ا یات را اجرا م ن ی

شود. اتر نـه  یوارد م يبه باز (ETH)“ اتر” یعنیوم، ین اتریفرض بلاکچشیاست که رمزارز پ ییهمان جا

 ـرا تقو هان معنا که آنیکند (بدیوم را فراهم میهوشمند در پلتفرم اتر يتنها، امکان ساخت قراردادها ت ی

گونه که ها، همانه توکنینه عرضه اولیژه در زمیکند (به ویله مبادله هم عمل میکند)، بلکه به عنوان وسیم

  شوند).یم يداریها توسط اتر خراز توکن ياریبس

دهد، امـا  یرا مورد استفاده قرار م 106وم در حال حاضر سازوکار اثبات انجام کارین، اتریکوتیمشابه ب

شـتر بـا عنـوان پروتکـل     یرود کـه ب یش میپ 107نفع بودنيرش سازوکار اثبات ذیبه سمت پذ یبه آرام

  شود.یشناخته م 108کسپر

ن یاست و توسـط مختـرع   یسیسوئ یرانتفاعیک سازمان غیکه “ ومیاد اتریبن”وم توسط یتوسعه اتر

ن آن، از قبل یترعاز رمزارز اتر توسط مخ ياشود. قسمت عمدهیت میج و حمایس شده، ترویوم تأسیاتر

 ـدر دسترس عموم قـرار گ  یقبل از آن که به طور رسم یعنیاستخراج شده ( جاد شـده  یرد، اسـتخراج/ا ی

  وم به فروش رفته است.یاد اترین بودجه بنیتوسعه و تأم يهانهیپرداخت هز ياست) و برا

  از به اجازهین باز و فاقد نیچوم بر بستر بلاكیاتر .2

تواند یم یاز به اجازه است. هرشخصین باز و فاقد نیچوم نمونه بارز بلاكیترن، ایکوتیقاً مشابه بیدق

 ـرد، بـه شـبکه اتر  یقرار بگ یچ نهاد نظارتید هیینکه از قبل مورد تأیل خود بدون ایبه م  ـوم وارد ی ا از آن ی

  خارج شود.

  یم به پول قانونیل مستقیت تبدیقابل .3

مبادلـه رمـزارز (بـه عنـوان مثـال       ياز بازارهـا  ياردهماً در مجموعه گستیتوان مستقیمرا  (ETH)اتر 

COINBASE ،KRAKENل کرد.یتبد ی) به پول قانون  

                                                
106 PoW consensus mechanism 
107 PoS consensus mechanism 
108 Casper Protocol 
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  له مبادلهیبه عنوان وس (ETH)اتر  .4

، 109TAPJETSهـا (بـه عنـوان مثـال     از شـرکت  يادیتوسط تعداد نسبتاً ز )ETH(ن، اتر یکوتیمشابه ب
110OVERSTOCK له مبادله باشد.یتواند وسیته شده است. لذا مرفیپذ 111و ...)، به عنوان ابزار پرداخت  

  ) ETHناشناس بودن کاربران اتر ( .5

 ـو  112ناشناسشبه يک شبکه رمزارزیتواند به عنوان یم )ETH(ن، اتر یکوتیدرست مانند ب  يا دارای

  گردد. يبندمستعار طبقه ينام کاربر

                                                
Who accepts Ethereum as payment 2018 (List of companies APLANA. K“ ,چنین: هم .https://www.tapjets.comرجوع شود به:  109 

that accept Ethereum)”, May 2018, https://smartereum.com/2072/accepts-ethereum-payment-2018-list-companies-
accept-ethereum-mon-may-28/.    

Ether, Litecoin and More: Overstock Now Accepts Cryptocurrencies as Payment”, August 2017, IZZOP. R“ ,رجوع شود به: 110 

https://www.coindesk.com/ether-litecoin-overstock-now-accepts-cryptocurrencies-payment/.    
111 Means of payment 
112 Pseudo-anonymous 
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  منتخب يدر کشورهارمزارزها  يمقرره گذار 

 

  باشد.یکه مبادلات رمزارزها در آن ممنوع م ییکشورها ییایرافجغ یپراکندگ - 2شکل 
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 .دوچهارچوب مقرراتی رمزارزها از منظر به کارگیري مقررات مالیاتی یا مقررات مبارزه با پولشویی و تأمین مالی تروریسم و یا هر  - 3شکل 
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  رد:یگ یقرار م یک مورد بررسیکشورها به تفک یبرخرمزارزها در  یت مقرراتیدر ادامه وضع

  آلمان

 ـیرا واجـد و  116/رمز ارزها115يمجاز ي) ارزها114نی(باف 113فدرال آلمان یمال نظارتمقام  واحـد   یژگ

هـا بـه   د و فـروش تـوکن  یها، خرکه تملک توکن یاشخاص .داندیم 118یالجه ابزار میو در نت 117شمارش

 ـربرخط معاملات را برنامـه  يها در بسترهامربوط به توکن يا ارائه خدمات کارگزاری يصورت تجار  يزی

  ند.یافت نماین دریلازم را از باف يکنند عموماً موظفند قبلاً مجوزهایم

ها و توکن یینه دارایه رمزیصوص مقررات حاکم بر عرضه اولرا درخ ین اطلاعاتی، باف2018ه یدر فور

 ـدخ یینه دارایه رمزیکه در عرضه اول ییهان اساس، بنگاهیها منتشر کرد. بر ابر آن یمبتن يهاو رمزارز ل ی

ط یشـرا  ينـد انتشـار، دارا  یمزبور در فرآ ییا دارایند که آینما یبررس موردد به صورت مورد به یهستند با

ا ی يگذارهی) سرمايها(صندوق يهامربوط به مجموعه ي(اوراق بهادار قابل انتقال، واحدها یمال يابزارها

  ضرورت دارد. ین مالیت قوانین اساس، رعایا بر ایباشد و آیا اوراق بهادار می) يگذارهی) سرماي(ابزارها

 ـآلمان، رهنمود مربوط به نحوه اعمـال مال  یی، وزارت دارا2018ه ین در فوریعلاوه بر ا ات بـر ارزش  ی

د که هرچنـد  ینمایاد شده مشخص میرا منتشر کرد. رهنمود  يمجاز ير ارزهاین و سایکوتیب 119افزوده

 ـیاز مال يمجاز ير ارزهایو سا نیکوت یمرسوم با ب يمبادلات ارزها باشـند  یات بر ارزش افزوده معاف م

 ـیزمره خدمات مشمول مالمزبور در  يت هایکن فعالیل  ـ یگیات قرار م ن سـند مزبـور عنـوان    یرنـد. همچن

که به عنوان  يمجاز ير ارزهاین و سایکوتی) بيات از مبادلات اقتصادیافت مالینه درید که (در زمینمایم

تیشوند و استفاده از بیقلمداد م یله پرداخت سنتیرند همتراز وسیگیله پرداخت مورد استفاده قرار میوس

 ـله پرداخت مشـمول مال یر از وسیغ يگریمقاصد د يبرا يمجاز ير ارزهاین و سایکو ات نخواهـد بـود.   ی

 ـ یمعروف به هدکو 2015اکتبر  22اروپا در  یم دادگاه عالیرهنمود مذکور هماهنگ با تصم بـر   یسـت (مبن

ات معاف ی) از ماليباز يها (ارزهايمورد استفاده در باز يمجاز يهان) است. پولیت کویب یاتیت مالیمعاف

 ـله پرداخت قانون مالیف وسیها مشمول تعرن پولیستند چرا که این  ـ  ی باشـند.  یات بـر ارزش افـزوده نم

                                                
113 German Federal Financial Supervisory Authority  
114 Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFin 
115 Virtual Currencies 
116 Cryptocurrencies 
117 Units of Account 
118 Financial Instruments 
119 Value-added Tax (VAT) 
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 ـاز استخراج، ک یات ستانیدرخصوص مال يگریبه سؤالات د ییرهنمود منتشره وزارت دارا  يهـا پـول  فی

  ز پرداخته است.یمعاملات برخط ن يتال و بسترهایجید

ها در مـورد  ر رمزارزین و سایکوتیگذاران بهیبه سرما ییآلمان تاکنون هشدارها يرکزممقامات بانک 

مربـوط بـه    يهایر نگرانیاستخراج و سا ياز برایموردن يها، انرژنهیسک مبادلات، نوسانات ارزش، هزیر

اند. نموده یمعرف ينوآور ياد برایل زیپتانس يدارا ين را بستریبلاکچ يکن فناوریاند. لها دادهیین دارایا

 يباشد که عملکرد فنـاور ین کاربرد میاز ا يانمونه 120مشترك با گروه بازار سهام آلمان ياپروژه ياجرا

  دهد.یها را مورد آزمون قرار من بانکیه مبادلات اوراق بهادار بین در تسویبلاکچ

  سیسوئ

ل کند. در یتک تبدنیف يهادر تلاش است خود را به مرکز رمزارز و استارتاپ 121سیمنطقه زوگ سوئ

 يهـا نـه یپرداخـت هز  ين و اتر را برایکوتیرش بیدر منطقه مزبور پذ ي، دفتر ثبت تجار2017نوامبر  2

 ين بـرا یاز اقلام آورده مؤسس یکیها را به عنوان ، رمزارزين دفتر ثبت تجاریآغاز کرد. علاوه بر ا يادار

فرانـک   200ن) تا سقف یت ساکنی(ثبت هو يشهر رد. در شهر زوگ، خدماتیپذیک شرکت میس یتأس

  ن را دارد.یکوتیت پرداخت با بیدلار) قابل 210س (حدود یسوئ

پرداخت  ين برایکوتیرش بیپذ 123سینو سوئیکیدر منطقه ت 122اسویک يشهردار 2018ه یژانو 1در 

  دلار) را آغاز کرد. 263س (حدود یفرانک سوئ 250ات تا سقف یمال

بـا   یدرخصوص مواجهه مقررات يرهنمود 124سیسوئ یمال يمقام نظارت بازارها 2018ه یفور 16در 

 ـیرا تکم 2017منتشره در سپتامبر  یرا منتشر کرد که رهنمود قبل ییدارانهیه رمزیعرضه اول کـرد. در  یل م

 ـدادگاه  يچ مقررات مشخص، رأیحال حاضر ه  ـا نظری  ـدر رابطـه بـا عرضـه اول    يسـازگار  یه قـانون ی ه ی

ن که عرضه یس عنوان کرده است با توجه به ایسوئ یمال يبازارهاوجود ندارد. مقام نظارت  ییدارانهیرمز

 يشود، لازم است بـه صـورت مـورد   یم یها به صورت منحصر به فرد طراحییدارانهیک از رمزیه هریاول

  شود. يریگمید اعمال گردد تصمیبا ین که چه مقرراتیدرخصوص ضرورت اعمال مقررات و ا

                                                
120 Deutsche Börse Gruppe 
121 Swiss Canton of Zug 
122 Chiasso 
123 Swiss Canton of Ticino 
124 Eidgenössische Finanzmarktaufsicht, FINMA 
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و  126يکـاربرد  يها، توکن125ها) (رمز ارز پرداخت يهان توکنیس بیسوئ یمال ينظارت بازارهامقام 

شـناخته   ییهـا ها) به عنـوان تـوکن  (رمزارز پرداخت يهاتوکن شود.یقائل م زیتما 127ییدارا يهاتوکن

 يهـا رند. توکنیگیا ابزار انتقال ارزش مورد استفاده قرار میا پول یله پرداخت یشوند که به عنوان وسیم

رساخت یق زیا خدمت را از طری يک برنامه کاربردیتال به یجید یهستند که دسترس ییها، توکنيکاربرد

 ـنظ ییهاییش دارایز نمای، نییدارا يهاکنند. توکنین فراهم میبر بلاکچ یمبتن  ـ یر اوراق بـده ی ا اوراق ی

س مشـابه  یسـوئ  یمال يمقام نظارت بازارها از نظر ییدارا يهاباشد. توکنیها مسهام در مورد ناشر آن

  سهام، اوراق قرضه و اوراق مشتقه هستند.

س مشمول الزام اخـذ مجـوز از مقـام نظـارت     یکشور سوئ یمال يبازارها يهار ساختیز ياپراتورها

بـه عنـوان اوراق    یـی دارانـه یه رمزیند عرضه اولیدر فرا یافتیدر يهاهستند. چنانچه توکن یمال يبازارها

اوارق و «باشد. اوراق بهادار به عنوان یمربوط م يازمند أخذ مجوزهایز نیها نهادار شناخته شود مبادله آنب

مبـادلات اسـتاندارد در حجـم     يو اوراق مناسـب بـرا   یا فاقد گـواه یشده  یابزار مشتقه استاندارد گواه

 ـ یف بدین تعریشود و ایف میتعر» 128بالا  129 کسـان یاختار و ارزش ن معنا است که اوراق بهـادار در س

که  يشود به نحویعرضه م يمشتر 20ش از یب ياس محدود برایا در مقی یفروش به صورت عموم يبرا

 ياسـت. مقـام نظـارت بازارهـا     نشده یاشخاص خاص طراح یبرخ يژه برایمشخص باشد به صورت و

هـا  ر و اسـتفاده از آن انتشـا  یرا که مقصـود اصـل   يکاربرد يهاا توکنیپرداخت  يهاس توکنیسوئ یمال

 يهـا ن وجـود، تـوکن  یکند. با اینم ییتال است به عنوان اوراق بهادار شناسایجید یحق دسترس ياعطا

ز یدر زمان انتشار را دارند و ن يگذارهین هدف سرمایامکان تأم یا جانبی يکه به صورت انحصار يکاربرد

ت استاندارد در حجم بالا هستند را بـه عنـوان   مبادلا يکه استاندارد شده و مناسب برا ییدارا يهاتوکن

  د.ینمایم يبنداوراق بهادار طبقه

 ـند عرضه اولیع شده در فرآی، معمولاً وجوه تجميوفق مفاد قانون بانکدار ، سـپرده  یـی دارانـه یه رمزی

مثال تعهد بازپرداخت اصـل و   ي، برایبده يهایژگیبا و یتعهدات که یکن در صورتیشود. لیمحسوب نم

 يه مزبور ملـزم بـه أخـذ مجـوز بانکـدار     ین شده وجود داشته باشد، برگزارکننده عرضه اولیتضم یبازده

                                                
125 Payment Tokens (Cryptocurrencies) 
126 Utility Tokens 
127 Asset Tokens 
128 Standardised certificated or uncertificated securities, derivatives and intermediated securities 
which are suitable for mass standardised trading 
129Same Structure and Denomination  
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 ـه به صورت مجزا توسط یجه عرضه اولیشده در نت يجمع آور يهاییباشد. چنانچه دارایم ک شـخص  ی

 ـ» 130یجمع يگذارهیسرما يهاقانون طرح«ت ضوابط یت شود رعایریثالث مد  اسـت. در صـورت   یالزام

 ین مـال یو تـأم  یین، ضوابط مربوط به مبارزه با پولشویها بر بستر بلاکچفراهم بودن امکان انتقال توکن

 ـدق يهـا یالزامات مربوط به بررس ید برخیسم که موجب تشدیترور  ـ 131قی  ـشـود بـر عرضـه اول   یم ه ی

ز یگر و نی، رمزارز د132جین، مبادله رمزارز با پول رایگردد. علاوه بر ایپرداخت (رمزارز) اعمال م يهاتوکن

 ـدهنـده ک (ارائه ید خصوصیکل خدمتکه ارائه دهنده  یها در صورتبه انتقال توکن مربوطارائه خدمات  ف ی

 ـ یشدن رعا یکند به صورت مشابه موجب الزام ي) را نگهدار133یامان  ـدق یت ضوابط مربوط بـه بررس ق ی

  شود.یم ییمطابق با مفاد قانون مبارزه با پولشو

ن را کـه  یکو-يا یکنندگان رمزارز تقلبس عرضهیسوئ یمال ي، مقام نظارت بازارها2017در سپتامبر 

خطاب  یتقلب يهادر مورد رمزارز ییمزبور، هشدارها يهاشرکت هیتصفل و پس از یفاقد مجوز بودند تعط

ار ست هشـد یگر به علت اقدامات مشکوك در لید شرکتن، سه یگذاران منتشر کرد. علاوه بر اهیبه سرما

مدل کسـب و   يدارا يهااز شرکت یازده مورد بازرسیس قرار گرفتند و یسوئ یمال يمقام نظارت بازارها

  د مجوز لازم را ندارند به عمل آمد. یرسیها که به نظر ممرتبط با توکن يکار

 یـی ات بر درآمد و ثروت را بر مجمـوع دارا یمناطق مختلف موظفند که مال یمحل يهاس دولتیدر سوئ

 ـند. نـرخ مال یساکن منطقه مورد نظر اعمال نما یاتیان مالی) مؤدیارزش مال يها و حقوق داراییارا(د ات ی

محسـوب   یها به عنـوان ارز خـارج  ، رمز ارزیاتیباشد. از منظر مقررات مالین مناطق مختلف متفاوت میب

کـه توسـط    یطابق با نرخها مر رمز ارزیا ساین یت کویباشند. مالک بیات بر ثروت میشده و مشمول مال

ات خواهد شد. بـه عنـوان مثـال،    یمشمول مال شودیماعلام  یدسامبر سال مال 31در روز  یاتیمقامات مال

برابـر بـا    134سیات فدرال سـوئ یسازمان مال ياز سو 2017دسامبر  31ن در یت کویب يات براینرخ مال

  ن شد.ییدلار) تع 14514فرانک (حدود  13784٫38

                                                
130 Collective Investment Schemes Act 
131 Due Diligence 
132 Fiat Money 
133 Custody Wallet Provider 
134 Swiss Federal Tax Administration 
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 ینده کـارگروه یاعلام کرد که در آ 135سیدولت سوئ یالمللنیب ییرخانه امور دارایدب 2018ه یدر ژانو

 ـیتشـک  یـی دارانهیه رمزین و عرضه اولینه بلاکچیدر زم وزارت  يدهـد. کـارگروه مزبـور بـا همکـار     یل م

 ـمنـد فعال علاقه يس و کسب و کارهایسوئ یمال يو مقام نظارت بازارها 136فدرال يدادگستر ت خواهـد  ی

ن را بـا  یبلاکچ ياز فناور یبخش مال یاختصاص يهااستفاده يبرا یقانون يهان کارگروه چارچوبیاکرد. 

س یأت دولت سوئیتاً گزارش خود را به هیکند و نهایم یها بررسییدارانهیه رمزیژه بر عرضه اولیتمرکز و

  د.ینمایارائه م

  يمالز

 ـبـر ا  یرا منتشر کرد مبن ياهی) اعلاميلزما ي(بانک مرکز 137ينگارا بانک مالز 2014ه یژانو 2در  ن ی

 ـعمل يت شـناخته نشـده و بانـک مرکـز    یبه رسم يمالز 138یج و قانونین به عنوان پول رایت کویب« ات ی

 ـیکند. بر اینم يگذارن را مقرراتیت کویمربوط به ب  ـین اساس، به عموم مردم توص شـود در مـورد   یه م

  ».ندیت نمایاط را رعاینب احتتال جایجید ياستفاده از ارزها يهاسکیر

 ـبـا هـدف أخـذ مشـورت از عمـوم فعـالان در ا       ينگارا بانک مـالز  2017دسامبر  14در  ن حـوزه،  ی

تال یجید يل ارزهایتبد ياز کسب و کارها یدهفراخوان گزارش«را تحت عنوان  هااستیساز  يامجموعه

سم یترور ین مالیو تأم ییه با پولشوموضوع قانون مبارز یدهبه عنوان مؤسسات مشمول الزامات گزارش

ه مربوط بـه سـند فـوق    یاز اطلاع یمنتشر کرد. در بخش» 2001139 یرقانونید حاصل از اقدامات غیو عوا

  آمده است:

 ـسم و عوایترور ین مالیو تأم ییقانون مبارزه با پولشو«ش گفته، وفق مفاد یپ یاستیسند س د ی

د ینماین مییرا تع یی، ضوابط و استانداردهایقانون ، الزامات»2001 یرقانونیحاصل از اقدامات غ

 ـتال به عنوان مؤسسات مشمول گـزارش یجید يارزها 140کنندگانلیکه تبد  ـبا 141یده د آن را ی

 يباشـد کـه بـرا   یم يسازمزبور شامل آن بخش از الزامات شفاف یاستیند. سند سیت نمایرعا
                                                
135 Swiss State Secretariat for International Finance (Staatssekretariat für internationale 
Finanzfragen, SIF) 
136 Federal Ministry of Justice 
137 Bank Negara Malaysia 
138 Legal tender 
139 On the invocation of reporting obligations on digital currency exchange business as reporting 
institutions under the Anti-Money Laundering, Anti-Terrorism Financing and Proceeds of 
Unlawful Activities Act 2001 (AMLA) 
140 Exchanger 
141 Reporting institutions 
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 ـسـک اقـدامات مجرمانـه    یبـا ر  ییل به هدف ارائه اطلاعات لازم به عموم مـردم و آشـنا  ین ا ی

ن مانع اسـتفاده  یت همچنیش شفافیاست. افزا يتال ضروریجید يدر مبادلات ارزها یرقانونیغ

تال بـه  یجیکنندگان ارز دلیشود. تبدیم یرقانونیاقدامات مجرمانه و غ يتال برایجید ياز ارزها

  اعلام کنند. يانک مرکزات مبادلات را به بیموظفند جزئ یدهعنوان مؤسسات مشمول گزارش

 ـیتواند موجب اعمال اقدامات تنبیم یدهت الزامات گزارشیا عدم رعایات یعدم اعلام جزئ  یه

د حاصـل از  یسم و عوایترور ین مالیو تأم ییمبارزه با پولشو«مفاد قانون  يمربوط به عدم اجرا

سـات مشـمول   تـال بـه عنـوان مؤس   یجیکننـدگان ارز د لیبـر تبـد  » 2001 یرقانونیاقدامات غ

  شود. يدر مالز یت استفاده از خدمات مالیت و ممنوعیز عنداللزوم توقف فعالیو ن یدهگزارش

 ـتال بـه عنـوان پـول را   یجید يرش ارزهایپذ عدماد شده یه یاطلاع و عـدم   يدر مـالز  یج و قـانون ی

 ـیمد ییز تأیتال توسط نگارا بانک را نیجید يبر ارزها یمبتن يکسب و کارها يگذارمقررات ن یکند. همچن

 ـ  يادشـده از سـو  ی يد کسب و کارهاییا تأی یمجوزده يانتشار سند مزبور به معنا باشـد.  یآن بانـک نم

تال را به یجید يمبادلات ارزها يهاسکیق ریدق یابیدر خصوص ارز ییهاهیه موصوف مجدداً توصیاطلاع

  کند.یعموم ارائه م

 يکه امکان مبادله ارزها ییتال (کسب و کارهایجید يمبادلات ارزها يصدرالذکر بازارها یاستیسند س

 ـنمایکنند) را ملزم میگر را فراهم میکدیتال با یجید يا ارزهایتال یجید يارزهاتال با پول، پول با یجید د ی

 ـ یان، ذیمشـتر  یسـنج تیو هو ییشناسا«که مقررات مربوط به  ش مـداوم مبـادلات   ی، پـا ینفعـان واقع

، ضـوابط  »142سـوابق  يمبـادلات مشـکوك و نگهـدار    ، گزارشهامیتحربه مربوط  يگران، غربالیمشتر

 ین مـال یو تأم ییسک پولشویت ریریمد يدر راستا» الزامات ارسال داده و آمار به نگارا بانک«ت و یشفاف

  ند. یت نمایسم را رعایترور

نتشر نمـود  ها مدر خصوص رمز ارز يدیجد ینگارا بانک گزارش مفهوم 2018ه ین در فوریعلاوه بر ا

هـا اعمـال   ز بر مبادلات آنین یتینشده و محدود ییها به عنوان پول شناساز رمز ارزین گزارش نیکه در ا

دهنـدگان  جیم داد کـه تـرو  یاساساً، ما اجازه خـواه «س کل نگارا بانک اذعان داشته است که ید. رئینگرد

شـتر  یت بجه منجـر بـه شـفافی   ید که در نتنیتر عمل نماشفاف پلیروم و ین، اتریکوتیها از جمله برمزارز

                                                
142 The identification and verification of customers and beneficial owners, on-going monitoring of 
customers’ transactions, sanction screening, suspicious transaction reporting and record keeping 
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 ـن منظـور، عمـوم مـردم با   یها و اشخاص پشت صحنه خواهد شد. بدروش  ـرنـد کـه آ  یم بگید تصـم ی ا ی

  ».ریا خیکنند  يگذارهیها سرماخواهند در رمزارزیم

 ـمبادلات رمزارز را الزام خواهد کرد که مظنه يکند نگارا بانک بازارهایگر عنوان میش درک گزای  ياه

کند که یان مین بیند. گزارش مزبور همچنیت منتشر نمایش شفافیافزا يها را بران آنییو روش تع یمتیق

مبـادلات رمـزارز دارد و در    يبازارهـا  يک چارچوب بـرا یبرنامه انتشار  143يون اوراق بهادار مالزیسیکم

ض مقررات مربوط بـه اوراق  ل نقین به دلیه را آغاز کرده است. همچنین بخش اقدامات اولیش اینه پایزم

 ـ يرمز ارز يهااستارتاپ يرا برا» 144توقف و عدم اقدام يهانامه«ه یژانو 9بهادار، در  ش یارسال نمود. پ

گـذاران  هیمتضمن اعلام هشدار به سرما ياهیانیب يون اوراق بهادار مالزیسیکم 2017ن در سپتامبر یاز ا

در  145يگـذار هیسـرما  يهـا ع وجوه/ طـرح یات تجمیر عملب یتال مبتنیجید يهادر رابطه با توسعه توکن

 ـر عرضـه اول ینظ ینیر مناطق، در قالب عناویو سا يمالز  ـ، عرضـه اول 146یـی دارانـه یه رمزی ، 147ه تـوکن ی

اوراق بهادار  ونیسیکمس ین راستا رئیمنتشر کرد. در هم 149توکن یو فروش جمع 148فروش توکنشیپ

  ان کرد: یر را بیز موارد 2017در نوامبر  یک سخنرانیدر  يمالز

 ـ يگـذار هیسـرما  يهـا ن کـه طـرح  یر بر ایما برموضع خود دا  ـبـر تـوکن (عرضـه اول    یمبتن ه ی

 ـ هیرا متوجه سرما یقابل توجه يهاسکیها رآن ی) در شکل فعلییدارانهیرمز کننـد  یگـذاران م

ن را گـذارا هیداً سـرما یشـد  يون اوراق بهادار مـالز یسین اساس، کمیم. بر همیکنیم يپافشار

را بـه صـورت کامـل     ییدارانهیه رمزیبر عرضه اول یهر طرح مبتن يهایژگیکند که ویق میتشو

مربوطـه وزن لازم را   يهـا سـک یهـا، بـه ر  ن طرحیدرك کرده و قبل از اختصاص پول خود به ا

 ـعرضه اول یاکنون عضو شبکه مشورتبدهند. ما هم  ـ  150یـی دارانـه یه رمزی  ـنیسـازمان ب  یالملل

ن یگـذاران عضـو در خصـوص آخـر    م کـه در آن مقـررات  یهسـت  151اوراق بهادار يهاونیسیکم

 ـند. همزمان بـا ا ینماین حوزه بحث و تبادل نظر میرات اییتغ  ـن امـر، تما ی گـذاران  هیل سـرما ی

 ـل ایتسـه  يافتـه اسـت. بـرا   یش یتال افزایجید يهاییها و دارابه مبادله رمز ارز ییایمالز ن ی

                                                
143 Securities Commission of Malaysia 
144 Cease-and-Desist Letter 
145 Fundraising Activities / Investment Schemes 
146 Initial Coin Offerings’ [ICOs] 
147 Initial Token Offerings 
148 Token Pre-sale 
149 Token Crowd-Sale 
150 ICO Consultation Network 
151 International Organization of Securities Commissions (IOSCO) 
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گذاران، هیسرما يلازم برا یدات محافظتیز در نظر گرفتن تمهیو ن يمالز يها در بازارهاتیفعال

 ـ يون اوراق بهادار مالزیسیکم رامـون اسـتفاده   یلازم پ يو رهنمودهـا  یمقررات مربوط را بررس

موجـود و   يه مبادلات رمزارزهـا یه از جمله بازار ثانویتال در بازار سرمایجید يهاییمؤثر از دارا

  کند.یمنتشر متال را یجید يهاییدارا

 ـمالز يهـا حساب 152يمالز یداخل يأت درآمدهایه 2018ه ی، در ژانویاتیدر رابطه با مواجهه مال  ییای

ات بـر درآمـد   یت قانون مالیدر رابطه با رعا یرا با هدف انجام بازرس ییایتانیک بازار مبادلات رمزارز بری

ل شده همه اشـخاص از  یرآمد تحصات بر دی. قانون مزبور پرداخت مالکردمسدود  1967153مصوب سال 

قانون مبـارزه بـا   ) «37ز ماده (یادشده و نی) قانون 81ن وفق ماده (یکند. همچنیم یرا الزام يکشور مالز

شرکت  ییایان مالزیاز همه مشتر» یرقانونید حاصل از اقدامات غیسم و عوایترور ین مالیو تأم ییپولشو

 ـارشـد ه  ییاظهارات مقامات اجرا ه اطلاعات شد. بر اساسیمزبور درخواست ارا  ـ يأت درآمـدها ی  یداخل

مبادلات مربوط  يز افشایو ن یانجام بازرس يمناسب سوابق برا يد با نگهداریگران باهمه مبادله« يمالز

  ».بند باشندیپا يمالز یاتی، به ضوابط ماليمالز یداخل يأت درآمدهایها بر اساس درخواست هبه رمز ارز

   هیروس

توسط وزارت  2018ه سال یژانو 20خ یتال در تاریجید یمال ییس قانون داراینوشیه پیدر کشور روس

با که  شودیاطلاق م یتیس استخراج به فعالینوشین پیه شد. در ایارا 154ن و به مجلس دومایتدو ییدارا

 ـان . استخراج به عنوگرددید میجد يارزهارمز جادیارز، منتج به ارمز در قالب یپاداشافت یهدف در ک ی

از  هاستخراج کننـد  يرد که مصرف انرژیگیات تعلق میمالبه آن  یو زمان محسوب شده ینیت کارآفریفعال

هـا تنهـا   ارزه رمزیند عرضه اولیفراتر رود. در فرآ یسه ماه متوال يبران شده توسط دولت ییت تعیمحدود

براساس  يه توسط بانک مرکزک يمگر در موارد ،باشندیم مشارکتط مجاز به یگذاران واجد شراهیسرما

شـده و   يبنـد طبقه ییبه عنوان دارا سینوشیپن یو توکن در ا رمزارزشود. یم یمستثن روزبهگزارشات 

   باشند.ینم یپول قانون

 ـ یا سایه) یروس ی(پول قانونبا روبل  رمزارزاجازه مبادله  سینوشیپ نیا دهـد. مبادلـه   یر ارزهـا را نم

 ـ ینـو شیپ. ر استیپذامکان مجوز ياً توسط اشخاص داراصرفر یتوکن با روبل و سا  نیس مزبـور همچن

                                                
152 Malaysia’s Inland Revenue Board (IRB) 
153 Income Tax Act 1967 
154 The State Duma 
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 ـد 156ارتباطـات  است. وزارت مخابرات و کردهف یتعر را 155هوشمند يقراردادها دگاه خـود را در مـورد   ی

صـنعت  اصطلاح شنهاد شد ین منظور پیه دادند. به همیمقرره ارا نیس اینوشیتال در پیجید یمال ییدارا

 ـ ين الزامات مصرف انـرژ ییات و تعیثبت استخراج کنندگان در اداره مالاستخراج با هدف  . گـردد  یمعرف

 ـشـنهاد شـد  یهـا پ به آن یاتیمالت دوساله یکنندگان معافق استخراجیتشو ين برایهمچن  ـش از ای. پ ن ی

 ـم رمزارزمعامله ت در یجاد شفافیاک پلتفرم مناسب جهت یجاد یشنهاد ایپ ییداراوزارت  ان اسـتخراج ی

 ـبه منظـور حما  ییبندهااضافه شدن  يبرا يشنهادیپ ،در کنار آنه داده بود. یدگان را اراکنن ت از حقـوق  ی

 ـ یقانون مـدن  بهدارندگان سکه و توکن   ـاراه یروس  ـدر اشـد.   هی  ـنظ یاصـطلاحات  ن سـند ی حقـوق  "ر ی

نظران صاحبشد. ص ز مشخین نمربوط به آ ییقضا تیحماف و یتعر "158تالیجیپول د"و  "157تالیجید

 پس از ای یورشکستگ يمشمول دعاو يهاییبه عنوان دارا و توکن رمزارز سینوشیپ نیوفق ا ،معتقدند

  . شودیمحسوب م فوت

  یکره جنوب

با  صرفاًها ارزرمز مطابق آن داد و ستدکه  اجرا نمود را يامقرره 2018ه یژانو 30 در یجنوبدولت کره

 159مبادلـه رمـزارز   يبازارهـا . ر استیامکان پذ) یواقع یستم حساب بانکی(سکاربر نام  به یحساب بانک

 ،قـرارداد  يش از امضاین شده در خصوص داد و ستد رمزارز قرارداد داشته باشند. پییتع يهابانکد با یبا

ز پول به یوار يد. براینما بازار مبادله رمزارز يبریت سایت و امنیریستم مدیس ید اقدام به بررسیبانک با

داشـته   بازار مبادله رمزارز حساب نزد بانک کید یبا انگرمعامله ،بازار مبادله رمزارززد ن یکیف الکترونیک

گـر حسـاب   معاملهکند سپس یم یبررس ) راي(مشتر گرمعامله تیهوبانک  ش حسابیهنگام گشاباشد. 

 يکرده و بـرا  یبررسگر را ت معاملهیز هویبازار مبادله رمزارز ن .کندیخود را به بازار مبادله رمزارز اعلام م

 ـ رمزارزناشناس  گرمعامله کند.یگر در بانک اقدام مثبت حساب معامله توانـد اقـدام بـه برداشـت از     یم

صرف نظر از محل  یکنندگان و اتباع خارجد. استخراجید باز نمایتواند سپرده جدیحساب خود کند اما نم

  ند.ینما ارزرمز داد و ستدتوانند اقدام به یمن ،خود یزندگ

                                                
155 Smart contract 
156 The Ministry of Telecom and Mass Communications 
157 Digital rights 
158 Digital money 

١٥٩ ersDeal  در برخی اسناد اصطلاح)cryptocurrency exchange .(به کار برده شده است 
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 یسسـات مـال  مؤ ،160مشخص یمال يهاتراکنشاطلاعات از  استفاده و یده شرگزا براساس قانون

 یجنـوب  کره ی. واحد اطلاعات مالندینما ییو مشکوك به پولشو یقانونرید اقدام به گزارش معاملات غیبا

 ـق معاملات یاز طر ییاز پولشو يریبه منظور جلوگ  صـوص گـزارش  در خ یرمزارز اقدام به انتشار مقررات

  .نمودها اطلاعات توسط بانک گونهنیا

  است: ریاز جمله موارد ز مشکوك ق معاملاتیمصاداز  یستیشامل لمقررات ن یا

 ـلیم 20ا یشتر در روز یا بیکا) یدلار آمر 9400ون وون (معادل یلیده م يگرمعامله یوقت  ون وون ی

  کند.یبرداشت م /زیشتر در هفته واریا بی

 شتر در هفته داد و ستد انجام یا بیا هفت بار یشتر در روز یا بیبار  5گر ملهامع کیکه  یدر صورت

  دهد.

 ا شرکت باشد.یک سازمان یگر معامله  

 مبادله رمز ارز نداشته باشد مربوط به  ز وجه به حسابیوار يبرا یگر مستنداتکه معامله یهنگام

  د.یل نمایشتر وجوه حساب را به وجه نقد تبدیو ب

 از  يریوجود دارد که به منظور جلوگ يمظنون شدن به معامله گر يبرا یل منطقیکه دلا یهنگام

  .دهدیم کاهشمقدار تراکنش و دفعات آن را  یگزارش مؤسسه مال

 ـدهد که هویار میها اختمبادله رمزارز و بانک ين به بازارهایهمچن مقرراتن یا ر اطلاعـات  یت و سـا ی

ان کرد دولـت از معـاملات   یب یکره جنوب یکه مقام نظارت مالند. ضمن آنید نماییو تأ یگر را بررسمعامله

   کند.یرمزارز م يل معامله با بازارهایق به تسهیرا تشو یت کرده و مؤسسات مالیرمزارزها حما يعاد

 کانادا

ط داند. بر اساس اطلاعات منتشره توسین را مجاز میکوتیاز رمزارزها از جمله ب استفادهکشور کانادا 

د یخر يتوانند از رمزارزها برایافراد م ،تالیجید يدر خصوص ارزها 161کانادا یکنندگان مالآژانس مصرف

 ـ یاستفاده نما ،رندیپذیتال را میجیکه ارز د ییهانترنت و فروشگاهیکالا و خدمات در ا ن افـراد  ینـد. همچن

 ـ 162رزمبادلـه رمـزا   يتال در بازارهـا یجید يد و فروش ارزهایتوانند به خریم مبادلـه پـول    يا بازارهـا ی

                                                
160 The Act on Reporting and Using Specified Financial Transaction Information 
161 Financial Consumer Agency of Canada 
162 Cryptocurrency Exchanges 
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محسـوب   ین ماننـد دلار کانـادا پـول قـانون    یکـو تیند. اگرچه رمزارزها از جمله بیاقدام نما 163تالیجید

 کند:یم ین معرفیرا چن یشود. قانون ارز، پول قانونینم

 است؛ کانادا منتشر شده يکانادا و قانون بانکدار يکه تحت نظارت بانک مرکز یاسکناس بانک  

 است. ضرب شده کانادا یتتوسط ضرابخانه سلطن که ییهاسکه  

 ـ  يتال اعم از مـوارد یجید يارزها يهان به تراکنشیکانادا همچن یاتیمالن یقوان ر یبـر سـا   یکـه مبتن

آژانـس درآمـد    گردند.یات بر درآمد میتال مشمول مالیجید يهاشود و پولیباشند اعمال م یرمزارزها م

 ـرد. بـر ا یگیعنوان کالا و نه به عنوان پول منتشر شده توسط دولت در نظر مرمزارزها را به  164کانادا ن ی

در نظـر گرفتـه    165د کالا و خدمات به عنوان مبادلـه کـالا بـه کـالا    یخر ياساس استفاده از رمزارزها برا

  شود.یم

 يهـا شـده بـا اسـتفاده از پـول     يداریخر يبه کالاها ،یمال کنندگاندگاه آژانس مصرفیبر اساس د 

) و 166ات بر کـالا و خـدمات  ی(مال ات فروش فدرالیمالرد. یگیات بر درآمد فروشنده تعلق میمال ،تالیجید

شـده   يداریتال خریجیکه با ارز د یارزش منصفانه بازار کالا و خدمات يبر مبنا 167ات فروش هماهنگیمال

 ـیتکمخود را  یاتیاظهارنامه مال افرادکه  ین هنگامیگردد. همچنیاعمال م ،باشد  ـکننـد با یل م  ید تمـام ی

  ند.یتال را گزارش نمایجید يد و فروش ارزهایاز خر یخود ناش يهاانیسودها و ز

د کالا و خدمات یخر يکه رمزارزها برا یهنگام ،کندیکانادا اضافه م درآمدآژانس  ،اتیدر خصوص مال 

واقـع   یزمـان  ياپـا یون مبادلـه پا گـردد. قـان  یاعمال م ياپایها قانون مبادله پاآن يشوند برایاستفاده م

مثال پرداخـت بـه    يج باشد. برایل به مبادله کالا و خدمات بدون استفاده از پول رایشود که دو نفر مایم

شده با  يداریلم خریت فیاست. بل ياپایک مبادله پایتال یجینما با استفاده از پول دیت سیدن بلیمنظور خر

 ـ   یالد شامل میتال بایجیاستفاده از پول د لم بـه دلار کانـادا   یات بر درآمد فروشـنده باشـد. البتـه ارزش ف

  شود.یمحاسبه م

                                                
163 Digital currency Exchanges 
164 The Canada Revenue Agency (CRA) 
165 Barter transaction 
166 Goods and Services Tax (GST) 
167 Harmonized sales tax 
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اصـلاحات   یدر خصوص برخ ياحهیه لایموافقت خود را با ارا 168فرماندار کل کانادا 2014 هیژانودر 

، دیاعلام کرد. قانون جد ییسم و پولشویترور ین مالیبه منظور مقابله با تأم 2014در قانون بودجه سال 

مشمول ضوابط قانون مبارزه با  169ین را به عنوان کسب وکار خدمات پولیکوتیاز جمله ب يمجاز يارزها

ن یتال و همچنیجین قانون کشورها در خصوص ارز دیتوان به عنوان اولین قانون را میداند. ایم ییپولشو

  دانست. ییبا پولشوتال تحت قانون مبازره یجیارز د يهان قانون کشورها مربوط به تراکنشیاول

 یمشتمل بر ضوابط نمود ياقدام به انتشار اسناد 170اوراق بهادار کانادا  مقام ناظر 2017 آگوستدر 

 يو صـندوق هـا   172هـا تـوکن  ،171ه رمزارزهایاعمال الزامات قانون اوراق بهادار بر عرضه اول یچگونگکه 

ون اوراق یسیکم ،2018ه یدر فور. دیمانیرا مشخص مرمزارز  مبادله يبازارهارمزارزها و  يه گذاریسرما

  کرد. صادرن را ین صندوق قابل معامله بلاکچیاول سیمجوز تأس ویانتار التیا بهادار

 ـکه در خصوص توز ی(شرکت 3و آر 173پرداخت کاناداسازمان  ،کانادا يمرکزبانک  گـاه  یپا يع فنـاور ی

سـتم  یتوانـد س یع شده میدفتر کل توز ين مهم که چگونه فناورریبه منظور درك ا ،کند)یت میداده فعال

کنند. فـاز اول و  یم مشارکتبا عنوان پروژه جسپر  یقاتیتحق یدر طرح ،ر دهدییرا تغ مبالغ کلان پرداخت

ع یدفترکل توز يبا ارزش بالا با استفاده از فناور ین بانکیب يهاه پرداختیتسو يریگین پروژه بر پیدوم ا

ر یبـا سـا   174ع شـده یره شده در دفتر کل توزیکپارچه نمودن پول ذخی يای. فاز سوم مزادارد تمرکزشده 

 .کندیم یبررس را ر ارز و اوراق بهاداریها نظییدارا

 انگلستان

س کل بانک یکه رئ یم مقررات رمزارزها ندارد. درحالیتنظ يبرا یچ قانون مشخصیکشور انگلستان ه

 يمقرره گذار يبه گفته و د کرده است.یخش تأکن بیدر ا يبر لزوم مقررات گذار بارهاانگلستان  يمرکز

و سـلامت   ثبـات و محافظـت از   یرقـانون یغ يتهایمبارزه با فعال يبراها یینه دارایرمز ستمیاکوس ياجزا

مسـئول   يد دارد که بانـک مرکـز  یانگلستان تأک يمفاد قانون بانک مرکز باشد.یم يضرور یمال ستمیس

 ـباشـد. بـا نظرداشـت ا   یانگلستان مدر  یستم مالیش ثبات سیحفاظت و افزا  ين مهـم، بانـک مرکـز   ی

                                                
168 Governor General of Canada 
169 Money service businesses 
170 The Canadian Securities Administrators (CSA) 
171 Initial coin offerings (ICOs) 
172 Initial token offerings 
173 Payments Canada 
174 Cash on Ledger 
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کند را مورد ملاحظه قرار داده و یل میانگلستان تحم یمال يکه رمزارزها بر ثبات بازارها یسکیانگلستان ر

 ـیباشد که ریده است که بازار رمزارزها در حال حاضر آنقدر بزرگ نمیجه رسین نتیبه ا  يبـرا  یسک مهم

  ن کشور باشد.آ یو مال یثبات پول

  فرانسه

 ین به عنوان اقدام قانونیبلاکچ يدر خصوص فناور دو مصوبهتاکنون در کشور فرانسه  نکهیابا وجود 

انجـام   به طـور کامـل  رمزارزها همچنان  يگذارمقررهن کشور یتوان گفت در ایکن میلاست،  صادر شده

 ـم مقررات در ایم تنظیک رژیجاد یا دولت فرانسه به طور فعال به سمت ن امریرغم ایعلاست.  نشده ن ی

  د.ینمایخصوص حرکت م

از اوراق  ینوع خاص ين را برایبلاکچ يشود که استفاده از فناوریشامل دو ماده م 2016مصوبه سال 

 حوزه مقرراتن در یف از بلاکچین تعریه اولین مصوبه ارایر این تأثیمجاز اعلام نموده است. مهمتر قرضه

 2017در سـال   يگـر یداشتند. مصـوبه د  يار محدودین مواد کاربرد بسیگر اید ياز سوفرانسه بود. اما 

  ر نموده است.یپذرا امکان یمال ياز ابزارها يترعیف وسیط ين برایبلاکچ ياستفاده از فناور

گذاران هیسرما يبرا یراً اعلان مشترکیاخ 176یاطیو مرجع نظارت احت 175فرانسه یبازار مال ناظرمقام 

 ـیدهد. اینشده رمزارزها هشدار م يگذاررهرت مقیاند که درباره ماهودهصادر نم دهـد  ین مستند هشدار م

و  رنـد یگیقرار نم یمال يابزارها در شمارکشور فرانسه  بر اساس مقررراتر رمزارزها ین و سایکوتیکه ب

 یر ندارند. مراجع نظارتقرا یا نظارت مقام ناظر بازار مالی یواقع يارزها ین تحت چارچوب مقرراتیبنابرا

ها به همراه دارد اطلاع دارند اما هشـدار  شرکت ين برایبلاکچ يکه فناور ياکشور فرانسه از منافع بالقوه

ن بـر اسـاس   یباشند. همچنیم نوسان يداً داراینشده و شد يگذارمقرره ییدهند که رمزارزها ابزارهایم

ن یکوتین نکته اشاره شده است که بینتشر نمود، به ام 2013فرانسه در سال  يکه بانک مرکز یگزارش

کـه   يآن به عنـوان ابـزار   از در نظر گرفته شود و یله پرداخت قانونیا وسی یک ارز واقعید به عنوان ینبا

  است. نمودهانتقاد  ردیاستفاده قرار گ مورد یرقانونیغ يهاتیو فعال ییپولشو يبرا تواندیم

س ید به عنوان سرویبا یواقع ين به ارزهایکوتیل بیدهد که تبدیم شنهادین پیگزارش مزبور همچن

) تحـت  PSPه دهندگان خدمات پرداخـت ( ید صرفاً توسط اراین بایپرداخت در نظر گرفته شود که بنابرا

                                                
175 AMF 
176 ACPR 
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 ـکه در سـال بعـد منتشـر شـده ن     ین موضوع در گزارشیرد. ایانجام پذ یاطینظارت مرجع نظارت احت ز ی

ن نکته اشاره دارد که در یبه ا ینظارت مراجع 2017در هرحال اعلان سال  رار گرفت.د قیمجدداً مورد تأک

انجـام   شـده  يمقـرره گـذار   يهـا ن خارج از بازاریکوتیدر ب يگذارهید و فروش و سرمایحال حاضر خر

  رد.یگیم

ل در ز بـه طـور فعـا   یکشور فرانسه ن يگذارگفته، مرجع قانونشیپ ینظارت يبا نهادها يبه طور مواز

قـت یت حقیک مأموری یمل ين راستا مجلس شوراید. در اینمایق میرمزارزها تحق يگذارخصوص مقرره

مـرتبط   يهاير تکنولوژین و سایبلاکچ يت جدا در خصوص فناوریک مأموریدرخصوص رمزارزها و  یابی

م مقررات در حوزه ینظرا در خصوص ت یقاتیراً تحقیز اخین وزارت اقتصاد نیاست. علاوه بر ا نمودهرا آغاز 

  رمزارزها آغاز نموده است.

 ونزوئلا

تحـت عنـوان پتـرو را     يجاد رمـز ارز یار ای، دولت ونزوئلا اخت2017سال  3196شماره  مصوبهوفق 

ک بشکه نفت ید/فروش یک پترو با قرارداد خریباشد. یبدست آورد، پشتوانه رمزارز مزبور نفت ونزوئلا م

  شود.یم یبانیپشتاز جمله طلا ، الماس ر کالاها ین سایاوپک و همچنمت سبد مرجع یونزوئلا به ق

پترو از جمله نشـر، اسـتخراج و مبادلـه آن در ونـزوئلا      یاتیات عملیبه جزئ یمصوبه مزبور به طور کل

ادشده دارنده پترو یپردازد. وفق مصوبه یونزوئلا م ید و فروش مندرج در قانون مدنین خریبراساس قوان

گردد با رمـزارز  یربط اعلام ميمرجع ذ يکه از سو يرا به نرخ مبادله بازار یینه داراید بود رمزقادر خواه

 ـن اراید. همچنیوار) مبادله نمایونزوئلا (بول یقانون پولا یو  يگرید  ـه اولی  ـه رمـزارز از طر ی  ـق حـراج  ی ا ی

  ر است. یپذمربوطه امکان یم توسط مرجع نظارتیمستق يواگذار

 يبـوده چراکـه بـرا    یرقانونیاز جمله پترو غ یبوم ياعلام کرده است که نشر رمزارزها ونزوئلاکنگره 

  ب قانون لازم است.یا استقراض از طرف دولت ونزوئلا، مجوز کنگره و تصویو  یعموم یجاد بدهیا
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 ژاپن

 يدر جـولا  177شده هستند. قانون خـدمات پرداخـت   يگذارمبادلات رمزارز، مقرره يبازارهادر ژاپن، 

ه قانون خدمات پرداخـت،  یالاجرا شد. اصلاحلازم 2017ل یقرار گرفت و از اول آور يمورد بازنگر 2016

  د:ینمایف مینگونه تعریرمزارزها را ا

 يگریه و تدارك خدمات به شخص دیا تهیا اجاره کالاها ید یتواند در برابر خریکه م 178ییدارا -

 ییا به آن فروخت و داراید یخر یشخص نامشخصرا از  یین دارایتوان ایا میانتقال داده شود 

 ا؛یباشد یها مداده یکیستم پردازش الکترونیق سیت نقل و انتقال از طریقابل يمزبور دارا

مزبور  ییداراالاشاره نزد اشخاص نامشخص باشد و فوق يهاییل به دارایکه قابل تبد ییدارا -

 باشد یها مداده یکیالکترون ستم پردازشیق سیت نقل و انتقال از طریقابل يدارا

زات یبر تجه یکیکه به صورت الکترون ییهاییدارد که رمزارزها به داراین قانون مزبور اشعار میهمچن

  .باشندیم یمستثن ن قاعدهیاز ا 179يارز يهاییشوند. ارز و دارایشوند محدود میره میذخ یکیالکترون

به  180ربط محليذ یکه در اداره مال ییه از کسب و کارهابه موجب قانون خدمات پرداخت، صرفاً آن دست

 يباشند. کسب و کارهایمبادلات رمزارز م ير بازارهایت به عنوان مدیده باشند، مجاز به فعالیثبت رس

م در ژاپن ینده مقینما يکه دارا ی(شرکت یبازار مبادله رمز ارز خارج«ا ی» یشرکت سهام«ک ید یمزبور با

، ارائه دهنده خدمات مبادلات رمزارز یباشند. بازار مبادله رمزارز خارج» ر ژاپن است)و صاحب دفتر کار د

  ده باشد.یمعادل قانون خدمات پرداخت کشور ژاپن، به ثبت رس یگر تحت قانونید ياست که در کشور

 ـیا رمزارز را به صورت تفکی يد که پول مشترینمایمبادلات رمزارز را ملزم م يبازارهاقانون،  ده ک ش

 يهـا ا شـرکت ید شده ییتأ یله حسابرسان عمومین موضوع، به وسیت ایند. رعایت نمایریاز پول خود مد

که متخصص مبـادلات   ینید با مرکز حل اختلاف معیرد. بازار مبادله، بایگیقرار م یمورد بررس یحسابرس

 ـیرمزارزهاست قرارداد داشته باشد. همچن  يهـا تـراکنش  يارسـت سـوابق حسـابد   یباین بازار مبادله م

 ـارائـه نما   181یاز آن را به آژانس خـدمات مـال   ینموده و هرساله گزارش يرا نگهدار خود يرمزارزها د. ی

                                                
177 The Payment Services Act 
178 Property value 
179 Currency-denominated assets 
180 Competent local Finance Bureau 
181 Financial Services Agency (FSA) 
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بهبود عملکرد آنهاست. آژانس  يبرا یصدور ضوابطن یمبادلات و همچن يبازارها یآژانس مجاز به بازرس

ت آن را تا شش مـاه بـه حالـت    یا فعالیموده ک بازار مبادله رمزارز را لغو نیتواند مجوز ی، ملیذدر موارد 

  ق درآورد:یتعل

 س را از دست دهد؛یط تأسیاز شرا یکیبازار مبادله  -

 ده؛یبه ثبت رس یرقانونیجه برسد که بازار مبادله به صورت غین نتیبه ا -

 د.یبر آن را نقض نما یا ضوابط مبتنیبازار مبادله، قانون خدمات پرداخت  -

 ـ یمی، اقدام به انتشـار تصـم  2018خ دوم مارچ یلات رمزارز، در تارمباد يبازارهااز  یگروه بـر   یمبن

ز به آن ملحق شوند. نهاد مزبور، یمبادلات رمزارز ن يبازارها یم نمودند که تمامید خود تنظیجاد نهاد جدیا

  باشد.یبه دنبال أخذ مجوز آژانس تحت قانون خدمات پرداخت م

مبادلات رمزارز موظفند  ي، بازارها182مجرمانهد یاز انتقال عوا يریشگیپ قانونن، به موجب یعلاوه بر ا

ند ینما يها را نگهدارو سوابق تراکنش ییند را شناساینمایکه اقدام به افتتاح حساب م یانیت مشتریهو

  ربط اطلاع دهند.يمعاملات مشکوك، مراتب را به مقامات ذ ییو در صورت شناسا

ات بر درآمد، سود حاصل از فروش رمزارز ی، به موجب قانون مال 183اتیمال یبراساس اعلام آژانس مل

 ـ 185یـی مـت دارا یش قیشود و نه سود حاصل از افزایمحسوب م 184در اصل درآمد متفرقه  ی. آژانـس مل

ن و به صورت بـرخط منتشـر   یرمزارزها تدو یاتیمال يرا درخصوص رفتارها ییهاو پاسخ ات، پرسشیمال

  نموده است. 

  نیچ

تـال  یجید يدرخصوص ارزهـا  ياش از سه سال، مطالعهی، به مدت ب186(PBOC) نیچ يبانک مرکز

وقـت   ریاسـت ، 187نیائوچیس نموده است. ژو شیتأس PBOCتال را در یجیانجام داده و مؤسسه پول د

PBOCن در یسالانه چ یکه در خلال جلسه کنگره مل یک کنفرانس مطبوعاتیاش، در ي، در زمان برکنار

، يو يهـا اشـاره کـرد. براسـاس گفتـه     يمجـاز  يمقررات ارزها ید، به وضع فعلبرگزار ش 2018مارچ 

                                                
182 The Act on Prevention of Transfer of Criminal Proceeds 
183 National Tax Agency 
184 Miscellaneous income 
185 Capital gains 
186 The People’s Bank of China (PBOC) 
187 Zhou Xiaochuan, the then governor of the PBOC 
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خـرد (ماننـد    يهـا پرداخـت  يبرا ين را به عنوان ابزاریکوتیمانند ب يمجاز ي، ارزهاینیچ گذارانمقرره

چ نـوع از  یه يستم بانکداریشناسند، سیت نمی) به رسمياعتبار يهاا کارتی، سکه يکاغذ يهااسکناس

  اورده است.یا خدمات مربوط به آن را فراهم نیرفته یموجود را نپذ يمجاز يارزها

 ي، اداره فضـا PBOCمشتمل بـر   يگذار دولت مرکز، هفت مقرره2017سپتامبر  4 درن، یسابق بر ا

، اداره امـور صـنعت و تجـارت     MIIT)(189اطلاعات  ي، وزارت صنعت و فناور188 (CAC)ن یچ يمجاز

(SAIC) 190ن یچ يمقررات بانکدارم یون تنظیسی، کم(CBRC) 191ـی، کم   ـیس م مقـررات اوراق  یون تنظ

را  ياانهی، به طور مشترك ب193 (CIRC)ن یمه چیم مقررات بیون تنظیسیو کم 192 (CSRC)ن یبهادار چ

ن منتشـر نمودنـد کـه    یدر چ 194یینه دارایه رمزیعرضه اولاز  یناش یاز خطرات مال يریشگیپدرخصوص 

 يهـا یینه دارایه رمزیعرضه اول ین مالیانه مذکور، تأمیم کرده بود. مطابق به آن را ممنوع اعلایعرضه اول

ها، اساسـاً  ه توکنیرویق فروش و گردش بیاز طر“ ومین و اتریکوتیمانند ب يبه اصطلاح مجاز يارزها”

هـا  ه هشدار داده شده که توکنیانین بیاست. در ا یرقانونیبدون مجوز بوده و غ یعموم ین مالیتأم ینوع

بـوده و   یها، فاقـد مجـوز مقامـات پـول    یینه دارایه رمزیعرضه اول ین مالیمشمول تأم يمجاز يا ارزهای

نبوده و  یقانون يهمتراز با ارزها یرو از نظر قانوننیاند. ازارفته نشدهیپذ 195ین به عنوان پول قانونیبنابرا

  رد.یتفاده قرار گع و مورد اسید به عنوان ارز در بازار، توزیتوانند و نبایو نم

  هند

 ـاظهار داشت که در هند، رمزارزهـا اعـم از ب   2008ل سال یدولت هند در اوا  ین، پـول قـانون  یکـو تی

رمزارزها وضع نکرده اسـت، بانـک    يبرا یک چارچوب مقرراتیکه دولت هند هنوز نیستند. باتوجه به این

 ـنموده و سـه اطلاع ه یاط را توصیدر استفاده از رمزارزها، احت 196 (RBI)هند  مرکزي  ـی بـر اعـلام    یه مبن

ح یسک رمزارزها قـرار دارنـد صـادر و تصـر    یکه در معرض ر یگرانهشدار به کاربران، دارندگان و معامله

 دهند، نداده است.یکه معاملات رمزارز انجام م یا شرکتیچ نهاد یبه ه يگونه مجوزچینموده که ه

                                                
188 Cyberspace Administration of China 
189 The Ministry of Industry and Information Technology 
190 The State Administration for Industry and Commerce 
191 The China Banking Regulatory Commission 
192 The China Securities Regulatory Commission 
193 China Insurance Regulatory Commission 
194 Initial Coin Offerings 
195 Legal tender 
196 The Reserve Bank of India 
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تحت نظـارت   یر مؤسسات مالیدهندگان و ساا، وامه، بانکياهیبا صدور اطلاع RBI، 2018سال در 

ب که با در نظر گرفتن مخـاطرات مـرتبط، مقـرر    ین ترتیمنع کرده است بد يمجاز يرا از معامله با ارزها

 ـو  يمجـاز  يقرار دارند از معاملات ارزهـا  RBIکه تحت نظارت  ییت، نهادهاید فوریشده به ق ا ارائـه  ی

ها منجر له آنیه به وسیا تسوی يمجار يا نهادها در معاملات ارزهایل اشخاص یکه منجر به تسه یخدمات

وام  يه، اعطـا یها، ثبت، انجام معاملات، تسوحساب ين خدمات مشتمل بر نگهداریگردد، امتناع ورزند. ا

قه، افتتاح حساب بـه منظـور انجـام معـاملات بـا      یها به عنوان وثرش آنی، پذيمجاز يهادر قبال توکن

باشـد.  یم يمجاز يد و فروش ارزهایمربوط به خر يهاافت پول در حسابیو انتقال و در يزمجا يارزها

اند، موظفند پرداخته ین خدماتیتحت نظارت که قبلاً به ارائه چن ياعلام نموده نهادها RBIکه، نیمضافاً ا

  ند. یم نمان بخشنامه، نسبت به توقف ارائه خدمات مزبور اقدایخ صدور ایظرف مدت سه ماه از تار

  کایامر

 رمزارزها و بلاکچین يفناور يگذارمقررات يبرا خود یقانون اختیارات از متحده الاتیا دولت تاکنون

 خودشان مقررات توانندیم کشور نیا مختلف يهاالتیا که معناست نیبد نیا .است نکرده استفاده

 الـت یا مثال يبرا .اندکرده ییاجرا را امر نیا اکنونهم هاالتیا یبرخ و کنند اعمال زمینه نیا در را

 يگذارمقررات 2017 مارس در را هوشمند يقراردادها و بلاکچین ،2417 شماره قانون در زونایآر

 بـدون  دادگاه در تواندیم بلاکچین در شده ذخیره داده که کرد بیتصو یمقررات ورمونت التیا .کرد

   شود. عرضه ثالث شخص يازسو یاعتبارسنج به نیاز



   گذاري آن در سایر کشورهامروري بر بلاکچین و رمزارزها و وضعیت مقرره
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