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 ایران  ترازنامه ملی حساب

 

 مقدمه   -1

از چارچوب    يبخش مهمعنوان  هاي مالي به(، توسعه حساب2010-2007) هايدنبال بروز بحران مالي طي سالبه

دهند، مورد توجه جدي قرار گرفته است.  مي  هاي مالي ارائهاشتانب ها و  جریانهاي ملي که اطلاعاتي در خصوص  حساب

،  3( FSBي )لو هیأت ثبات ما  2( IMFالمللي پول ) که توسط صندوق بیننیز   1"هاي اطلاعاتي بحران مالي و شکاف"گزارش  

این گزارش بر    پانزدهگیرد. توصیه شماره  هاي اطلاعاتي در بر مي شکاف  توصیه را در خصوص مقابله با   شود؛ بیست ارائه مي

 .داردتاْکید  منابع مالي اي و جریان وجوهنهادي و توسعه رویکرد ترازنامه هايهاي بخشتقویت حساب

  مبنايدر بانک مرکزي، بر  منابع مالي  تهیه و تدوین حساب جریان    1353تین بار در سال  سدر ایران، براي نخ

  هاي پس از آن، حساب جریان وجوه در سال  و   ( مورد توجه قرار گرفت1968دستورالعمل پیشنهادي سازمان ملل متحد )

گردید.    تهیه مختلف   منتشر  وجودو  این  کمبودبا  جمله  از  متعددي  دلایل  به  و   ،  تدوین    آمار  براي  نیاز  مورد  اطلاعات 

تدوین  تهیه و  ،  در این راستا.  بودعنوان مکمل حساب جریان وجوه، به انجام نرسیده  این حساب به  تهیهامه،  هاي ترازنحساب

   .هاي اقتصادي بانک مرکزي قرار گرفتدر دستور کار اداره حساب 1398از سال حساب ترازنامه ملي 

و محاسبه ثروت ملي و ارزش ویژه    ایران تهیه و تدوین حساب ترازنامه ملي  براي نخستین بار    ، گزارشدر این  

مفاهیم    ، . در بخش اولمورد توجه قرار گرفته استدر دو بخش    1396و    1395هاي  براي سال  هاي مختلف نهادي بخش

و برخي   هاي مالي و سرمایه خصوص حسابههاي ملي، بو چگونگي ارتباط آن با سایر حساباساسي در تهیه ترازنامه ملي 

هاي برآورد اقلام  روشترازنامه ملي ایران و    حسابرچوب  اچه   دوم در بخش  .  ارائه شده است  از کاربردهاي حساب ترازنامه 

نیز در پیوست این    1396و    1395هاي  شده براي ترازنامه ملي ایران در سالارقام محاسبه  .گرددميتشریح  مختلف آن  

 گزارش ارائه شده است.  

 
1 The Financial Crisis and Information Gaps 
2 International Monetary Fund 
3 Financial Stability Board 
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 ها و اقدامات آینده بانک مرکزی جهت تهیه و تدوین حساب ترازنامه ملی ایرانبرنامه  - 2

تهیه و تدوین ارقام سري زماني حساب ترازنامه ملي ایران مستلزم صرف زمان طولاني و تخصیص منابع مالي و  

صورت تفصیلي و با استفاده  ( به1395-1396پایه )هاي  بنابراین، در مرحله اول تهیه ترازنامه سال  است.توجه  انساني قابل

   از حداکثر آمار و اطلاعات موجود در دستور کار قرار گرفت.

هاي ملي  لازم به توضیح است که بانک مرکزي در حال حاضر تهیه و تدوین سري زماني ارقام ترازنامه حساب

بدیهي است که پس از تهیه سري زماني مذکور، تهیه ارقام  ( را در دستور کار خود قرار داده است. 1390-1400هاي )سال

هاي اقتصادي این بانک تهیه  زماني سالانه توسط اداره حساب امه ملي ایران طبق روال معمول و در مقاطع  هاي ترازنحساب

 گردیده و در اختیار کاربران و جامعه آماري کشور قرار خواهد گرفت.

 مفاهیم اساسی در حساب ترازنامه ملی  -3

 هاهای کلان یکپارچه و جایگاه ترازنامه در این حسابحساب - 3-1

رصد    هادرآمد به ثروت را با استفاده از توالي حساب  تبدیل  تحولات  ،20084ملي    هايحساب  نظاممدل حسابداري  

هاي  هاي غیرمالي، شرکتشرکت  شامل  پنج بخش مقیم  ،نظامها در این  دهنده توالي حسابتشکیل  نهادي  کند. اجزايمي

باشد. در  دنیاي خارج ميام  نهبمقیم  در خدمت خانوار و یک بخش غیر  اعي مالي، دولت عمومي، خانوار، مؤسسات غیرانتف 

ها تا موجودي ثروت خالص براي هر یک از  انباشت دارایيو انداز  پس ،این توالي، کل فرایند اقتصادي تولید، درآمد، مصرف

هاي  ضمن ارائه تصویري کلي از حساب  ،شماره یک نمودار  شود.  ثبت و بررسي مي  ، هاي نهادي مقیم و دنیاي خارجبخش

  دهد. به اینهاي مختلف را از زوایاي گوناگون نشان مي، ارتباط میان حساب2008هاي ملي  حساب  نظام کلان یکپارچه در  

 هاروانهمیان    سوي دیگر بایداز    و  عمودي و افقي مشهود است  هايلي حساباتو  سري  دوًًلاً، اونظامکه مطابق با این    صورت

 هاي ملي تفکیک قائل شد.  حساب نظام هاي جاري و انباشت در ها و نیز میان حسابو سایر جریان مبادلات ها، و انباره

ها، تغییرات  جریانها یا  روانهو    خاص  هاي اقتصادي را در یک مقطع زماني ها ارزشهاي ملي، انباره حساب  نظامدر  

ها در ترازنامه و  هاي کلان یکپارچه، انبارهحساب  نظام . در  کنند گیري مياز زمان اندازه  ايارزش اقتصادي را در طول دوره

 
4 System of National Accounts 2008 
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هاي انباشت که تمام  هاي جاري و حسابز جمله حسابهاي ملي احساب  نظام ها و جداول دیگر  ها در تمام حسابجریان

 شوند. ، نشان داده ميگیرندتغییرات بین دو ترازنامه را در بر ميسطوح 

هاي جاري و دو  در حساب  ها شود. تراکنشبندي ميها تقسیمها و سایر جریانها خود به دو بخش تراکنشجریان

-حساب"اندازه واقعي اقتصاد از طریق   سنجش  ، هاي مليحساب  نظام طور کلي، در  شوند. بهحساب مالي و سرمایه ارائه مي 

گیرند. با وجود اینکه این  هاي مختلف درآمد را در بر مي، حساب تولید و حساباقلام. این  گیردصورت مي  "هاي جاري

  ، هاي ماليدهند اما داراي ارتباط نزدیکي با آن هستند چرا که بسیاري از عملیاتها عملیات مالي را پوشش نمي حساب

به دلیل نیاز بیشتر )کمتر(    دیگراندهي( از  گیري )وامتوسط عوامل اقتصادي براي وام  شدهکننده تصمیمات اتخاذ منعکس 

هاي غیرمالي را در طي یک دوره زماني  به منابعي است که در اختیار دارند. حساب سرمایه، اکتساب و واگذاري دارایي

را  هاي مالي  و بدهي  هااکتساب و واگذاري دارایي  ، گیرد. حساب ماليبر مي   )عموماً در نتیجه تراکنش با سایر واحدها( در 

تراکنش نتیجه  مالي هر  در  نهادي هاي  این جریانثبت مي   بخش  مالي ميکند.  فعالیتهاي  نتیجه  واقعي  توانند در  هاي 

دهي  گیري/ وامعوامل اقتصادي براي وام  کننده تصمیمات گذاري( یا منعکساقتصادي )مانند نیاز به تأمین مالي یک سرمایه

در قالب دو    ، دارایي  يهاجریان . سایرتر است()نوع دوم در میان نهادهاي مالي شایع  هاي مالي میان خودشان باشددارایي

ارزیابي و سایر تغییرات در حجم دارایي ارزیابي، حساب تجدید  قابل تفکیک است. حساب تجدید  تغییرات در ارزش    ها 

ها،  کند. حساب سایر تغییرات در حجم دارایيثبت مي   نرخ ارزهاي داخلي یا  به علت تغییرات قیمتدر طول زمان  را  ها  دارایي

در نتیجه عواملي به   ها دارایي  حساب سایر جریان ،بنابراینکند. ها را ثبت ميها و بدهيدارایي و کیفیت  تغییرات در مقدار 

   شوند.هاي اقتصادي ثبت ميغیر از مبادلات و تراکنش

ها  هاي کلان یکپارچه دو توالي عمودي و افقي براي حسابشود، در حسابمشاهده مي  1  نمودار  گونه که درهمان

جاري، حساب سرمایه و مالي را شامل    هايحسابکه    ها استتراکنشمبادلات و  ها بیانگر  وجود دارد. توالي عمودي حساب

تولید، ارزش افزوده و چگونگي ایجاد،  ارزش  شود. در حقیقت این توالي حساب، در بخش واقعي اقتصاد ضمن محاسبه  مي

هاي مختلف نهادي به چه صورت در  انداز صورت گرفته در کل اقتصاد و بخشپسکه  دهد توزیع و مصرف درآمد، نشان مي

مازاد( آن نیز از چه طریقي تأمین مالي   / کمبود)و سرمایه، در تشکیل سرمایه مورد استفاده قرار گرفته و  هاي مالي حساب

  ي نهادي هااندازهاي هریک از بخشچگونگي تخصیص پسها  حساب. بنابراین توالي عمودي  دهي( شده استوام  گیري/وام)

 .  دهدرا نشان مي غیرمالي و مالي  هايگذاريسرمایه  در
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 اقتصادی  های کلان یکپارچهحساب  -1 نمودار 

  هاي سرمایه، مالي شود. در این سیستم، حساب ها ميانباشت و ترازنامه  هاي ها نیز شامل حسابتوالي افقي حساب

هاي انباشت را  حساب  ،ها(هاي تجدید ارزیابي و سایر تغییرات در حجم دارایيها )شامل حسابسایر تغییرات در دارایي  و

مالي را در طول یک دوره زماني به    هاي هاي مالي و غیرمالي و بدهيها، تغییرات در دارایيدهند. این حسابتشکیل مي 

وام )تصمیمات  اقتصادي  عوامل مختلف  وام دلیل  ارزشدهي/  ارائه ميگیري، جریانات   )... و  دیگر،  گذاري  از سوي  دهند. 

 هاانباره

 جریان 

 ها راکنشت  هاریانجسایر   هاانباره

  

 

 

ب
سا

ح
ی  

ار
 ج

ی
ها

 

 ترازنامه پایانی

2T 

هاي دارایي

 مالي 

+ 

هاي دارایي

 مالي غیر

هاي بدهي

 مالي 

+ 

 ثروت خالص 

 

 

 

 ابتداییترازنامه 

1T 

 

 

هاي دارایي

 مالي 

+ 
هاي دارایي

 غیرمالي 

هاي بدهي

 ي مال 

+ 
 ثروت خالص 

 

ب
سا

ح
ت

اش
انب

ی 
ها

 

  1Tدر    خالص وتثر    )+(    (1T-2 T)های تراکنش     )+(   (1T-2 T)ها سایر جریان    )=(     2Tدر   ثروت خالص

 مصرف درآمد حساب 

توزیع ثانویه حساب  

 درآمد 

توزیع اولیه حساب  

 درآمد 

 تولید حساب 

 درآمد 

(- ) 

 پرداخت 

 سایر تغییراتحساب 

 ها در دارایي

= 

تجدید  حساب 

سایر  حساب  ارزیابي+

تغییرات در حجم 

 ها دارایي

/+ - 

 انداز پس

 حساب مالي 

 حساب سرمایه 
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-ها )مالي و غیرمالي( و بدهيگیري موجودي دارایيکننده شکلهاي انباشت، منعکسشده در حسابهاي مالي ثبتجریان

انبارههاي مالي عو این  اقتصادي هستند.  ترازنامه را تشکیل مي ها، حسابامل  ها )مالي و  دهند که موجودي دارایيهاي 

 کنند.  ها )مالي( را در ابتدا و انتهاي هر دوره مالي ثبت ميغیرمالي( و بدهي

 حساب ترازنامه  -3-2

دارایي   ها، انیجر  ل یتحل   مکمل  عنوانبهاي  هترازنام  کرد یرو ارزیابي موجودي  و  بدهي  بر تحلیل  در  و  هاي مالي 

هاي مختلف  پذیري بخشي براي تحلیل آسیبالهیوس   ،کند. این رویکردهاي بخشي اقتصاد تمرکز مي ملي و ترازنامه  ترازنامه

ول از ابتداي دهه  المللي پهاي مختلف اقتصاد است. صندوق بینمیان بخش  پذیرينهادي و سازوکارهاي انتقال این آسیب

هاي با پشتیباني این نهاد، ثبات  یافته در کارهاي نظارتي، مدیریت بحران، طراحي برنامهصورت سازمانمیلادي به  2000

که عنوان شد پس از بروز بحران مالي   طورهمان  امااي استفاده کرده است.  ها از رویکرد ترازنامهپذیريمالي و تحلیل آسیب

 توجهي افزایش یافت.  صورت قابلاي بهتوجه به رویکرد ترازنامه، 2007سال 

ها و  شود و ارزش دارایيترازنامه یک صورت مالي است که براي یک مقطع زماني مشخص تهیه مي  ف،یتعر  طبق

نشان بدهي را  نهادي  واحدهاي  از  گروهي  یا  نهادي  واحد  یک  ميمي   هاي  را  ترازنامه  نهادي،  دهد.  واحدهاي  براي  توان 

مالي در اختیار یک واحد یا بخش نهادي که در ترازنامه نشان  هاي نهادي و کل اقتصاد تدوین کرد. منابع مالي و غیربخش

ترازنامه یعني ارزش ویژه  حساب  ي  ترازکننده  دهد. این منابع در قلم اقتصادي ارائه مي   وضعیتي از  نماگر  ، شودداده مي

هاي متعلق به یک واحد نهادي یا بخش نهادي منهاي ارزش همه  ي دارایيصورت ارزش همهارزش ویژه بهشود.  خلاصه مي

نهاد نشده  هاي تسویهبدهي دارایيتعریف مي  آن  ویژه حاصل جمع  ارزش  اقتصاد،  براي کل  غیرمالي و خالصشود.    هاي 

 شود. نامیده مي 5ثروت ملي  طور معمولهبجمع . این حاصلاستدر مقابل دنیاي خارج   مطالبات 

با نشان دادن نتیجهاز دید حساب ترازنامه  تولید، توزیع و مصرف درآمد و  هاي ملي،  نهایي اقلام ورودي در  ي 

ي،  انیجرهاي  با حسابهمراه  شده  رچههاي یکپااي از ترازنامهکند. مجموعهها را تکمیل ميهاي انباشت، توالي حسابحساب

عنوان  تري داشته باشند. بههنگام پایش و ارزیابي شرایط و رفتار اقتصادي و مالي، دید جامع   نمایدگران کمک ميبه تحلیل

دانان ایجاد کرده و امکان تحلیل  ترازنامه امکان ارزیابي وضعیت مالي یک بخش نهادي یا کل اقتصاد را براي اقتصاد  ،مثال

 
5 National Wealth 
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مالي در   هاي کند. همچنین، اطلاعات ترازنامه درباره دارایيها را توسط نهادهاي ناظر مانند بانک مرکزي فراهم ميریسک 

عنوان نماگرهاي منابع اقتصادي یک کشور و براي ارزیابي موجودي ها، بهآن  هيو دیون مربوط به بد  هااختیار غیرمقیم

 خارجي بدهکار یا بستانکار یک کشور، بسیار مفید است.

 ساختار ترازنامه -3-3

-ها که خود شامل دارایي ، موجودي دارایيدهد. در ترازنامهنشان مي  ساختار کلي یک ترازنامه را  ،شماره دونمودار  

 شوند. و ثروت خالص یا ارزش ویژه در سمت چپ نشان داده مي  ي ماليهاو بدهي  مالي و غیرمالي است در سمت راستهاي  

 ساختار ترازنامه   - 2نمودار  

 ها بدهی  ها دارایی 

 مالي  هاي بدهي  مالي  هايدارایي

+ + 

 (خالص ثروت) ویژه ارزش غیرمالي  هايدارایي

 

توان ترازنامه را در ابتداي  یک نقطه زماني خاص اشاره دارد، مي  درها  ها و بدهيآنجا که ترازنامه به ارزش دارایياز  

هر دوره حسابداري )یا انتهاي دوره قبل( و در انتهاي آن دوره تهیه کرد. از این رو امکان ثبت تغییرات ارزش اقلام مختلف  

 آورد.  هاي جریاني را فراهم ميحساب اقلام بوط به بین ابتدا و انتهاي دوره حسابداري مر

مفهومي   دید  با  ثبتاز  بدهي،  یا  و  دارایي  هر  براي  اختتامیه،  ترازنامه  بثبتهاي  افتتاحیه  ترازنامه  علاوه  ههاي 

توان  ميها را  بدهيها و  دارایيها براي  جریانها و  انباشت. رابطه میان  استبرابر    ،شده در چهار حساب انباشتتغییرات ثبت

 صورت زیر خلاصه کرد: به

𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘𝑡 − 𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘𝑡−1 = 𝑓𝑙𝑜𝑤𝑠𝑡  
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ي دوره  ابخش( در انتهحد نهادي )یا اقتصاد، بخش یا زیرهاي یک وابدهيها یا  دارایيموجودي    𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘𝑡که در آن  

𝑡ها در انتهاي دوره حسابداري  بدهيها و دارایينیز به معني موجودي  𝑆𝑡𝑜𝑐𝑘𝑡−1و   tحسابداري  − است. در رابطه فوق   1

𝑓𝑙𝑜𝑤𝑠𝑡    دورههاي  جریانیا  t    هاي ابتدا و انتهاي دوره حسابداري  موجودينیز بیانگر تغییرات درt    .این عدد برابر است است

ها و  دارایيسایر تغییرات در حجم    ،هاتراکنشمبادلات یا  که شامل    tدر طي دوره حسابداري    هابدهيو    دارایي  ریانجبا  

 شود.مي ها ارزیابيو تجدید  ،هابدهي

𝑓𝑙𝑜𝑤𝑠𝑡 = تراکنشها 
t

+ تجدید  ارزیابيها 
t

+ سایر تغییرات  در  حجم  دارایيها  و بدهيها 
t
 

ها یا خالص پذیرش )پذیرش ناخالص  دارایيخالص اکتساب )اکتساب ناخالص منهاي واگذاري(    بیانگرها  تراکنش

 است.   tها در طي دوره حسابداري بدهيمنهاي بازپرداخت( 

در طي دوره    هاها و بدهيدارایي  قیمت  ها به واسطه تغییر در سطحانباشتنیز بیانگر تغییر در  ها  تجدید ارزیابي

از این رو، در  خ ارز است.  ها یا تغییر در نرآنها ناشي از تغییر در قیمت  بدهيها یا  دارایيارزیابي تجدید  است.   tحسابداري  

  به دو دسته تغییرات به واسطه نرخ ارز و تغییر در  اهتجدید ارزیابي  ، خارجي ویرایش ششم  هايدستورالعمل ترازپرداخت

 شود.  ميطبقه بندي   هاسایر قیمت سطح

  tهاي ابتدا و انتهاي دوره حسابداري  موقعیتتغییرات در    بیانگر  نیزها  ها و بدهيسایر تغییرات در حجم دارایي

ترازنامه افتتاحیه و اختتامیه    شماره یک  جدول   اند. نشدهایجاد    ها ارزیابيیا تجدید    )مبادلات(   ها تراکنشاست که به واسطه  

ها در حالت کلي نشان داده شده است.  بدهي ها ودر این ترازنامه طبقات مختلف دارایي. دهدمينشان را  فرضي   یک کشور

و سطح    طبقات توان  بیشتر باشد، مي  ملي   براي تدوین ترازنامه  هاي آماري کشورو ظرفیتهر چه سطح اطلاعات موجود  

 . نمودبا جزئیات بیشتري ارائه  را ها ها و بدهيدارایيتفصیل 

 

 

ً  
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 ( ترازنامه نمونه)  ها و ارزش ویژه ها و بدهیترازنامه ابتدا و انتهای دوره با تغییرات در دارایی  -1جدول  

ها و ارزش ويژه بدهيها و ها و تغييرات در داراييموجودي هااییدار  ها و ارزش ویژه بدهی   

ي دوره 
 ترازنامه ابتدا

  4621 هاي غيرمالیدارایی

  2818 هاي غيرمالی توليدشده دارایی

  2579 هاي ثابت دارایی

  114 انبار  هايموجودي 

  125 اشياء گرانبها

  1803 هاي غيرمالی توليدنشده دارایی

  1781 طبيعی منابع 

  22 ها ها و پروانهقراردادها، اجاره نامه

   هاي بازاریابی سرقفلی و دارایی

 9036 9036 هاهاي مالی/ بدهیدارایی

 770 770 ها   SDRطلاي پولی و 

 1587 1587 ها پول و سپرده

 1388 1388 اوراق بدهی 

 1454 1454 هاوام

 2959 2959 گذاري سرمایهصندوق  واحدهايحقوق سهامداران و سهام  

 496 496 هاي بيمه، بازنشستگی و ضمانت استانداردطرح

 21 21 مشتقات مالی و اختيار معامله سهام براي کارکنان

 361 361 هاي دریافتنی و پرداختنیسایر حساب

 4621  ارزش ویژه 

ت 
 کل تغييرا

ی
)دارای

، ها
ی 

بده
ش ویژه( 

ها و ارز
 

  482 هاي غيرمالیدارایی
  294 هاي غيرمالی توليدشده دارایی

  246 هاي ثابت دارایی

  32 انبار  هايموجودي 

  16 اشياء گرانبها

  188 هاي غيرمالی توليدنشده دارایی

  180 منابع طبيعی 

  8 هاها و پروانهنامهقراردادها، اجاره

  0 هاي بازاریابی سرقفلی و دارایی
 577 577 هاهاي مالی/ بدهیدارایی

 12 12 ها   SDRطلاي پولی و 
 100 100 ها پول و سپرده
 139 139 اوراق بدهی 

 82 82 هاوام
 156 156 گذاري صندوق سرمایهحقوق سهامداران و سهام واحدهاي 

 49 49 استانداردهاي بيمه، بازنشستگی و ضمانت طرح
 14 14 مشتقات مالی و اختيار معامله سهام براي کارکنان

 25 25 هاي دریافتنی و پرداختنیسایر حساب

 482  تغييرات در ارزش ویژه، کل  

 192  انداز و انتقالات سرمایهپس 

 10  ها سایر تغييرات در حجم دارایی 

 280  داشتنمنفعت /  زیان اسمی ناشی از نگه 

 198  داشتناثر ناشی از نگهمنفعت بی 

 82  داشتن منفعت واقعی ناشی از نگه 

ي دوره 
 ترازنامه انتها

  5103 هاي غيرمالیدارایی

  3112 هاي غيرمالی توليدشده دارایی

  2825 هاي ثابت دارایی

  146 انبار  هايموجودي 

  141 اشياء گرانبها

  1991 غيرمالی توليدنشده هاي دارایی

  1961 منابع طبيعی 

  30 ها ها و پروانهقراردادها، اجاره نامه

  0 هاي بازاریابی سرقفلی و دارایی

 9613 9613 هاهاي مالی/ بدهیدارایی

 782 782 ها   SDRطلاي پولی و 

 1687 1687 ها پول و سپرده

 1527 1527 اوراق بدهی 

 1536 1536 هاوام

 3115 3115 گذاري صندوق سرمایه واحدهايحقوق سهامداران و سهام  

 545 545 هاي بيمه، بازنشستگی و ضمانت استانداردطرح

 35 35 مشتقات مالی و اختيار معامله سهام براي کارکنان
 386 386 هاي دریافتنی و پرداختنی سایر حساب

 5103  ارزش ویژه 
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 مالیترازنامه  -3-4

توان ترازنامه  ميگیرد،  مي ها را در بر  بدهيو    مالي غیر   هاي مالي ودارایياعم از    هادارایي علاوه بر ترازنامه که کل  

نشان داده شده    شماره سهنمودار  گونه که در  همان تهیه کرد.    ،شودميمالي را شامل    هايبدهيها و  دارایيتنها  که    6مالي 

  جدول   در سمت چپ   7( NFAهاي مالي ) دارایيخالص  و  ها  بدهي هاي مالي در سمت راست و  دارایي  ، است در ترازنامه مالي

بهدارایيخالص  شوند.  مينشان داده   مالي  ارزش  هاي  نهادي    هايدارایي  کلیهصورت  یا بخش  واحد  به یک  مالي متعلق 

 شود.ميتعریف  آني نشدهتسویه يهابدهي کلیهمنهاي ارزش  

 ساختار یک ترازنامه مالی   -3نمودار  

 ها بدهی  ها دارایی 

 مالي  هاي بدهي  مالي  هايدارایي

 + 

 ي مال  هايیيخالص دارا 

 

 ترازنامه تلفیقی - 3-5

  9سازي خالصو    8ترازنامه است. ابتدا لازم است میان تلفیقحساب  یکي از مسائل مهم در خصوص تدوین    ،تلفیق

و یک    اقلام ورودي در دو طرف حساب براي یک قلم تراکنش  ،به موجب آن  کهسازي فرایندي است  خالصتفاوت قائل شد.  

سازي  خالصدر صورت امکان از  که  این است  اصل بر    ،هاي ملينظام حسابشوند. در  ميواحد نهادي در مقابل یکدیگر خنثي  

 ناپذیر خواهد بود.  اجتنابسازي خالص ،این وجود در برخي از موارد اجتناب شود، با 

گیرند  ميبا هم در یک گروه قرار    ها بین واحدهایي کهتراکنشتلفیق به فرایند حذف منابع و مصارف    ،از سوي دیگر

و  دارایيو حذف   فرایند خنثي کردن  ميهاي طرف مقابل اطلاق  بدهيها  به  تلفیق  مالي،  هاي  تراکنششود. در حساب 

 
6ًFinancial Balance Sheet 
7ًNet Financial Assets 
8ًConsolidation 
9ًNetting 
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مقابل  دارایي در  نهادي  واحدهاي  از  معیني  گروه  براي  از  بدهيهاي  تراکنشها  گروه  همان  براي  آن،  مقابل  طرف  هاي 

 انجام شود.   اقتصاد هاي نهادي بخشها و زیربخشتواند در سطح کل اقتصاد، مي. تلفیق استواحدهاي نهادي 

ت تلفیقي یا غیرتلفیقي تهیه کرد. اما براساس  صورهاي نهادي مختلف را بهبخش  ترازنامهتوان  مينظري    گاهاز دید 

هاي مختلف  بخشها و زیربخشهاي میان واحدهاي نهادي در  تراکنش  ، هاي مليحساب  نظام شده در  یک اصل پذیرفته

چرا که این رویکرد    ،کید داردهاي حسابداري تأبر ارائه غیرتلفیقي ورودينیز    2008هاي ملي  نظام حسابشوند.  نميتلفیق  

است.  تحلیلبراي   توصیه شده  اقتصادي  و  پولي  ناخالصموجودي  ارائه  نوع  ن یاهاي  تجدید  ها،  تراکنش،  ها( )انباره  هاي 

و نیز تمام واحدهاي نهادي    هاي واحدهاي نهادي متعلق به یک بخش یا زیربخشدارایيها و سایر تغییرات در حجم  ارزیابي

هاي  حسابهاي ملي بر ارائه غیرتلفیقي  تأکید نظام حسابگیرد. با وجود  مي را در بر  متعلق به همان بخش یا زیربخش  

 :   شودميصورت تلفیقي ارائه هاي ملي بهحساب ،استثناء ملي، در دو حالت

  ها انیلذا جر  شود،ي برآورد م   ماندهیصورت باقمعمولاً بهبخش خانوار    هايعنوان مثال تراکنشها: بهمحدودیت داده -1

  ها،معمولاً شرکت  نی صورت ناخالص برآورد کرد. همچنبه  توانينم   يواحد نهاد  نیا   يرا برا  ي بخشو مطالبات درون

  داد شدن اقتصاد، تعيجهان  جهی کنند. علاوه بر آن، در نتي م  قیخود را تلف   رمجموعهیز  هايواحد  ياتمالی   اطلاعات

  ن یا  يو مال  يمل  هايحاصل نمود که حساب  نانی اطم  دیبا  جهیاست، در نت   افتهی  شیافزا  ي تیچندمل   هايشرکت

 شود. قی تلف داخلي  صورت به هاشرکت

به  به -2 دستیابي  به  يبرخمنظور  مشخص:  تلفعنواناهداف  م  يبرا  يمال  هايحساب  قیمثال  بر  اقتصاد،    زان یکل 

شده    سازيخالص  ق یدر تلف   يداخل   يمال   هاييموجود  زانیتمام م  رایدارد ز  دیخارج تأک  يای با دن  يمال  يموجود

مثبت با    دهيمخالص وا  يدارا   هايبخش  نیب  يمال   یيو جابجا  ي ابیامکان رد  زنی  هادر سطح بخش  قیاست. تلف 

وام  يدارا  هايبخش شناسا  ير گیخالص  و  م  يمال   گريواسطه  یيمثبت  ز  قیتلف .  دهدي را  سطح    ها ربخشیدر 

  ص یمثال امکان تشخعنوانفراهم کند و به  گريرا درباره واسطه  يشتریب  اتیجزئ  يمال   هاي شرکت  يبرا  توانديم

 آورد. اهم را فر يمال  هايگريواسطه ریبا سا ي بانک مرکز اتی عمل

 گذاری  ارزش - 3-6



11 

 

گذاري  ارزشقلم ترازنامه باید طوري    هاي ملي، هرحساب   نظام  در  هاي انباشتبراي سازگاري ترازنامه با حساب

  ، هاي ترازنامهبدهيها و  تمامي دارایي  گذاريآل براي ارزشایدهدر حالت  .  شود که گویي در تاریخ ترازنامه تحصیل شده است

ها در بازارها  توانند براساس آنها ميهایي که دارایيقیمت  کار برده شود. چرا که ه  مشاهده در بازار بهاي قابلقیمتباید  

  فقدان در صورت گذاران، تولیدکنندگان و سایر کارگزاران اقتصادي است.  گیري سرمایهتصمیم  خرید و فروش شوند، مبناي

از    آمدهدستهشده در بازارها، ارزش بن مانند ارزش مشاهدههاي جایگزیروشتوان از  مي  ،مشاهده در بازار هاي قابلقیمت

استفاده  به شرح ذیل  هاي مبتني بر ارز خارجي  و دارایيانباشت و تجدید ارزیابي و ارزش حال بازده آتي    مبادلات طریق  

 کرد.  

 شده در بازارها ارزش مشاهده - 1- 3-6

اقلام ترازنامه، بازاري نظیر بورس سهام است که داراي خصوصیاتي    گذاري آل مشاهده قیمت براي ارزشمنبع ایده

شود و  اي معامله ميملاحظهاغلب با قیمت قابل  و  شده کاملاً همگن است به این شرح است که در آن هر دارایي معامله

ها  توان آندهند که ميئه ميها اراهایي از قیمتشده در فواصل منظم است. این گونه بازارها، دادهمداراي قیمت بازار اعلا

ها و طبقات  هاي در اختیار بخشارزش کل بازار را براي طبقات مختلف دارایي  و سپس   ضرب کرده  ، هاي مقداررا در شاخص

موجود، محصولات    نقلومالي، تجهیزات حمل  اقلامها تقریباً براي تمامي  ها محاسبه کرد. این قیمتهاي آنمختلف بدهي

 تولیدشده و موجودي انبار در دسترس هستند.هاي ثابت تازهو نیز براي دارایي ، زراعي و چهارپایان

شوند، اطلاعات حاصل از  هایي که واقعا در بازار معامله ميدارایي  مستقیم قیمت  بر فراهم کردن مشاهده   علاوه

اطلاعات    ،شوند نیز استفاده شود. براي مثالهاي مشابهي که معامله نميیيگذاري داراتواند براي قیمتگونه بازارها مياین

با سهام    نشدهثبت  نشده در بورس از طریق مقایسه سهامگذاري سهام ثبتتوان براي قیمتحاصل از بورس سهام را مي

 کار برد. ه در بازار ب ها تر بودن قابلیت عرضه آنبا قدري تخفیف براي پائین ،شده در بورسثبت

 های انباشت و تجدید ارزیابیآمده از طریق تراکنشدست هارزش ب -2- 3-6

کند. در  هاي بازار از سالي به سال دیگر تغییر ميهاي غیرمالي در اثر انعکاس تغییرات قیمتارزش اکثر دارایي

هاي ثابت( یا اشکال دیگر استهلاک  در اثر مصرف سرمایه ثابت )در مورد دارایي اولیه تحصیل دارایي هايعین حال، هزینه

ها در یک نقطه معین از عمر آن از طریق قیمت  یابد. ارزش این گونه دارایيدر طول عمر موردانتظار دارایي کاهش مي
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هزینه  "گذاري گاهي اوقات  آید. این ارزشبه دست ميجاري تحصیل یک دارایي جدید معادل آن منهاي استهلاک انباشته  

شده  گرفتهکارهاي بهشود. وقتي براي دارایينامیده مي  "جایگزیني خالص دفتري )هزینه جایگزیني پس از کسر استهلاک(

قابلقیمت مشاهده ميهاي  بازااعتمادي که مستقیماً  قیمت  از  تقریب منطقي  این رویه  باشد،  نداشته  براي  شود وجود  ر 

 دهد.دارایي در صورت عرضه براي فروش، ارائه مي

 ارزش حال بازده آتی -3-6-3

ها( یا در طول یک دوره طولاني توزیع  گیرد )مانند جنگلها با تأخیر صورت ميهایي که برگشت آندر مورد دارایي

همچنین    رود،گذاري ستانده نهایي به کار مي رغم اینکه قیمت بازار براي ارزشهاي زیرزمیني(، عليشود )مانند دارایيمي

 هاي آتي موردانتظار استفاده شود.باید از یک نرخ تنزیل هم براي محاسبه ارزش حال بازده

 ارز خارجی شده بهبیانهای دارایی  -4- 3-6

  ، مبتني بر پول خارجي باید با نرخ ارز غالب بازار در تاریخي که ترازنامه به آن مربوط است  هاي ها و بدهيدارایي

 هاي ارزي باشد. اي خرید و فروش براي تراکنشهاي نقطهبه پول داخلي تبدیل شوند. این نرخ باید نقطه میاني بین نرخ

 اقلام ورودی در ترازنامه -3-7

هاي مالي و ارزش  ها و بدهي هاي غیرمالي، دارایيازنامه، موجودي دارایي ترحساب  گونه که عنوان گردید،  همان

  گیرد.هاي مالي و سرمایه را دربرميي اقلام مندرج در حساب. از این رو، این حساب موجودي کلیهنمایدویژه را ثبت مي

اقلام مختلف    ،در ادامه  هاي مالي ارایه شده است.دارایيبندي، براي  ترین سطح طبقهیليهاي ترازنامه در تفصتعریف دارایي

 شود.گذاري هر یک از این ارقام تشریح ميموجود در ترازنامه و چگونگي ارزش

 مالیهای غیر دارایی  -3-7-1

غیردارایي مقوله هاي  دو  دارایيمالي  از  مختلف  دارایي  ،هاي  تولیدشامل  دارایيهاي  و  را  هاي  شده  تولیدنشده 

 گیرد. دربرمي

 های تولیدشده دارایی  -3-7-1-1
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شده در محدوده تولید  عنوان ستانده از فرآیند تولید واقعهاي غیرمالي هستند که بهدارایي ، هاي تولیدشدهدارایي

هاي ثابت، موجودي  سه نوع مختلف از دارایي شامل دارایي  هاي تولیدشده اند. دارایيوجود آمده  ههاي ملي بحساب  نظام

کنندگان نگه  هایي هستند که توسط تولیدهاي ثابت و موجودي انبار، دارایيگیرد. دارایيمي بر  انبار و اشیاء گرانبها را در 

 داري شوند.عنوان ذخیره ارزش نگهگرانبها ممکن است توسط هر واحد نهادي و عمدتاً به  شوند. اشیاءداشته مي

 های ثابت دارایی  - 3-7-1-1-1

طور مداوم براي مدت زماني بیش از یک سال در فرایندهاي  اي هستند که بههاي تولیدشدهدارایي  ،هاي ثابتدارایي

شوند. ویژگي مشخص یک دارایي ثابت این نیست که دارایي به مفهوم فیزیکي بادوام باشد، بلکه منظور  تولید استفاده مي

صورت مستمر براي یک دوره زماني طولاني، که معمولاً بیش از یک سال در نظر گرفته  طور مکرر یا بهاین است که بتواند به

 کار رود.  تولید به فرآیند   شود، درمي

هاي فني  ها از نظر ویژگيهاي با شرایط یکسان با آنهاي غالب در بازار براي دارایيهاي ثابت باید به قیمتدارایي

توان  مثال ميعنواندیگري استفاده شود. به  د از روشدر صورت عدم دسترسي به این اطلاعات بای  گذاري شوند.و سن، ارزش

ها را از آن  ابتداي دوره اضافه کرد و استهلاک، تغییرات حجم و واگذاري  زش ترازنامهها را به اردارایي  ، با تجدید ارزیابي

 کسر نمود.  

 موجودی انبار -3-7-1-1-2

هاي  اي هستند که از کالاها و خدمات تولیدشده در دوره جاري یا دورههاي تولیدشدههاي انبار، دارایيموجودي

هاي  موجوديبه عبارت دیگر،    اند.هاي دیگر، نگه داشته شدهاند و براي فروش، استفاده در تولید یا استفادهقبل، تشکیل شده

فروخته شوند، به    و  اند که قبل از اینکه فرآوري بیشتري روي آنها صورت گیردهایي تشکیل شدهانبار از موجودي ستانده

گري مورد استفاده قرار گیرند، هنوز در اختیار واحدهاي تولیدکننده  هاي دییا به روش و  واحدهاي دیگر تحویل داده شوند

اند تا براي مصرف واسطه  ها قرار دارند. همچنین، شامل موجودي محصولاتي هستند که از واحدهاي دیگر تحصیل شدهآن

 یا براي بازفروشي بدون فرآوري بیشتر مصرف شوند. 
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محصولات به هنگام ورود    شوند و به قیمتگذاري ميتاریخ تنظیم ترازنامه ارزش  هاي هاي انبار به قیمتموجودي

 گردند. گذاري نميبه انبار ارزش

 اشیاء گرانبها  -3-7-1-1-3

روند  کار نمي ه منظور تولید یا مصرف باي هستند که عمدتاً بهملاحظهکالاهاي تولیدشده با ارزش قابل  ، اشیاء گرانبها

رود ارزش اشیاء گرانبها در طول زمان افزایش یابد  شوند. انتظار مي عنوان ذخیره ارزش در طول زمان نگه داشته ميولي به

ها و فلزات  یا حداقل از ارزش واقعي آن کاسته نشود و همچنین در شرایط عادي رو به زوال نرود. اشیاء گرانبها از سنگ 

 داري شوند. هاي اقتصادي نگهتوانند توسط تمامي بخشاند و مي افتهقیمتي، جواهرات، کارهاي هنري و غیره تشکیل ی 

  ايبرآوردشده  هايقیمت به  یا  واقعي  هايقیمت  به  باید  قیمتي اشیاءیافته،  در صورت وجود بازارهاي کاملاً سازمان

  گذاري ارزش فروشنده توسط پرداختي کارگزاري کمیسیونحق یا الزحمهحق هرگونه منهاي برسند فروش به توانندمي که

  سوزي، آتش  بیمه   ارزش   هايداده  از   استفاده   با  اقلام   این  که   است  این  ها رهیافت  از   یکي   یافته، سازمان  بازارهاي  نبود   در.  شوند

 .شوند  گذاريارزش...  و سرقت

 نشده های تولیددارایی   -3-7-1-2

و  سرقفلي   ( 3و    ،هاها و پروانهنامه( قراردادها، اجاره2  ،( منابع طبیعي1  نشده از سه مقوله کليٍهاي تولیددارایي

 اند. تشکیل شدههاي بازاریابي رایياد

 منابع طبیعی -3-7-1-2-1

طبیعي مانند زمین، منابع معدني و انرژي و نیز منابع زیستي غیرپرورشي،    ورطبهمنابع طبیعي، از منابع ایجادشده  

 نشده که داراي ارزش اقتصادي هستند، تشکیل شده است. هاي کاشتهر منابع طبیعي مانند جنگلایمنابع آبي و س

ادي هستند  هاي اقتصمحیطي تنها در صورتي که داراي شرایط زیر باشند، واجد شرایط دارایيمنابع طبیعي زیست

 گیرند: هاي ملي قرار مي هاي نظام حسابو در محدوده دارایي

 گیرند.  مي طور مؤثري مورد استفاده قرار ها ایجاد شده و بهآن دسته از منابع طبیعي که حقوق مالکیت بر آن -
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نسبي حاکم، قابلیت  هاي  هاي اقتصادي، منابع موجود و مجموعه قیمتبا توجه به فناوري، دانش علمي، زیرساخت -

رود در آینده نزدیک  ها را در تاریخ تهیه ترازنامه داشته باشند یا انتظار ميایجاد منافع اقتصادي براي صاحبان آن

 امکان آن فراهم شود. 

 زمین  -3-7-1-2-1-1

هاي سطحي مربوط به آن است که حقوق مالکیت بر آن  زمین متشکل از سطح زمین، شامل پوشش خاک و آب

 تواند منافع اقتصادي ایجاد کند.داشتن یا استفاده از آن توسط مالکین، ميشود و با نگهایجاد مي

عنوان منابع طبیعي نشان داده شود، ارزش زمین بدون ارزش بهسازي    ذیل  ترازنامه،اصولاً ارزش زمیني که باید در  

هاي ثابت نشان داده  طور جداگانه ذیل دارایيبههر یک    بهسازي و ارزش بناي روز،  ارزش.  و بدون ارزش بناي روز است

  ت یمالک  انتقال   يهانهیهز  بدون  شوديم   يگذارارزش  است  کرده  پرداخت   آن  د یجد  مالک  که  ي جار  مت یق   به  نیزمد.  نشومي

  هیسرما  مصرف  مشمول   و  شونديم  ي تلق  ن یزم  ي بهساز  از   يقسمت   و   ناخالص  ثابت  ه یسرما  لی تشک   عنوانبه  قرارداد،   طبق   که

 . هستند ثابت

 منابع معدنی و انرژی  -3-7-1-2-1-2

اند که با در نظر گرفتن فناوري و  منابع معدني و انرژي از ذخایر معدني و انرژي واقع در زیرزمین تشکیل یافته

  خالص ارزش منابع زیرزمیني و منابع انرژي معمولاً از طریق  برداري اقتصادي هستند.  هاي نسبي جاري قابل بهرهقیمت

شود. از آنجا که مالکیت منابع معدني و انرژي  منبع تعیین مي  حاصل از اکتشاف تجاري آن انتظار  مورد  برگشت  حال  ارزش

برد، مشکل    کار هگذاري بهاي مناسبي که بتوان براي مقاصد ارزشدست آوردن قیمتهیابد، بدر بازار چندان تغییر نمي

 اند. هاي خودشان ثبت کردهها در حسابهایي استفاده شود که مالکین دارایيگذارياست. در عمل، شاید لازم باشد از ارزش

 منابع زیستی غیرپرورشی، منابع آبی و سایر منابع طبیعی - 3-7-1-2-1-3

دهند و  کرات ثمر مي   بار یا بهگیاهاني که یک ها و  منابع زیستي غیرپرورشي عبارتند از: جانوران، پرندگان، ماهي 

ها تحت کنترل، مسئولیت و مدیریت مستقیم واحدهاي نهادي  شود ولي رشد و بازآوري آنها حقوق مالکیت اعمال ميبر آن
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-هبهرهاي بکر و شیلات داخل کشور که در حال حاضر براي مقاصد اقتصادي قابلتوان به جنگلعنوان مثال، مينیست. به

 گیرند، اشاره نمود.  برداري قرار مي زودي مورد بهرهبرداري هستند و یا به

ها  که کمیابي آنطورياند بهشده براي استخراج تشکیل یافتههاي سطحي و زیرزمیني استفادهمنابع آبي از آب

 شود.اي براي کنترل اقتصادي مي منجر به اعمال حق مالکیت یا حق استفاده، ارزش بازار و سنجه

هاي  گیرد. به دلیل گرایش به اتخاذ سیاستهاي رادیویي را دربرمي رده سایر منابع طبیعي در حال حاضر فقط طیف

هاي اقتصادي  عنوان دارایيکن است منابع طبیعي دیگري نیز بهزیست محیطي براساس ابزارهاي مبتني بر بازار، در آینده مم

 بندي شوند.شناسایي شوند و در این رده طبقه

که  عنوان دارایيشوند که بهدر ترازنامه وارد مي  منابع زیستي غیرپرورشي، منابع آب و سایر منابع طبیعي وقتي

هاي  رود قیمتها هستند، شناخته شوند. از آنجا که احتمال نميداراي ارزش اقتصادي جدا از ارزش زمین مربوط به آن

 شوند.گذاري ميها ارزشمعمولاً از طریق ارزش حال بازدهي موردانتظار آینده از آنباشد، این منابع    در دسترسشده  مشاهده

 ها ها و پروانهنامهقراردادها، اجاره -2- 3-7-1-2

 شوند که هر دو شرط زیر را داشته باشند:ها تنها هنگامي دارایي تلقي مي ها و پروانهنامهقراردادها، اجاره

کند که  نامه یا پروانه، قیمتي را براي استفاده از یک دارایي یا ارائه یک خدمت مشخص ميضوابط قرارداد، اجاره -

 از قیمتي که در نبود آن حاکم است، متفاوت باشد. 

 یک طرف قرارداد باید از نظر قانوني و عملي قادر باشد این تفاوت قیمت را تحقق بخشد. -

زاري براي قرارداد وجود دارد. توصیه شده است که در  در شرط دوم از این پیش فرض استفاده شده است که با

ها ثبت شوند که دارنده آن عملاً از حق خود استفاده کند  ها فقط هنگامي در حساب ها و پروانهنامهعمل، قراردادها، اجاره

قی تفاوت  نوع دارایي  ت محقق شود.متا  این  قابل  ها همچنین،  ارزش دارایي  و  تنها هنگامي ثبت شوند که  بوده  ملاحظه 

نامه وجود نخواهد داشت و  مشخص شود که قیمت بازار مناسبي وجود دارد. این دارایي خارج از طول مدت قرارداد توافق

 ي قرارداد کاهش یابد. ي باقیماندهتر شدن دورهارزش آن باید مطابق با کوتاه



17 

 

 شدههای بازاریابی خریداری ارایی سرقفلی و د - 3-7-1-2-3

هاي بنگاه هستند که  ها و بدهيخریداران یک بنگاه، اغلب حاضر به پرداخت مبلغي بیشتر از ارزش خالص دارایي

شود و ارزش ساختار شرکت و ارزش  اند. این ارزش اضافي سرقفلي نامیده ميگذاري شدهصورت انفرادي شناسایي و ارزشبه

سرقفلي    کند.ترکیب نیروي انساني و مدیریت، فرهنگ سازماني، شبکه توزیعي مشتریان دائمي شرکت را منعکس ميکارکرد  

ها تنها هنگامي  دهند. اینتمام یا قسمتي از ارزش ویژه یک واحد نهادي را نشان مي  ،شدههاي بازاریابي خریداري و دارایي

تشخیص به واحد دیگري فروخته  ده باشد یا یک دارایي بازاریابي قابلطور کامل خریداري شکه یک واحد بهشوند ثبت مي

 شده باشد. 

هاي بازاریابي، ارزش خالص دفتري قلم ورودي است که وقتي بنگاهي  قلم ورودي ترازنامه براي سرقفلي و دارایي

 شود. . این قلم تجدید ارزیابي نميگرددایجاد مي شود در حساب مالي شود یا یک دارائي بازاریابي فروخته ميمي لیتحص

 های مالیو بدهی  هادارایی  -3-7-2

حقوق و    ،ت مالي بین دو واحد نهادي است. یک مطالبه ماليطالباناشي از انجام م   ،مالي  هاي ها و بدهيدارایي

سازد. هر مطالبه  محسوب شود، مشخص مي تعهدات خاصي را که برحسب اقتضاي طبیعت آنها باید حقوق و تعهدات مالي 

د.  باش هاي بدهکار  کننده پرداختشده در قرارداد، دریافتدهد که در صورت تحقق شرایط مشخصمالي به بستانکار حق مي

پرداخت کند،   پذیرد که مطابق با آن باید مبلغي را در آینده به بستانکار وقتي که یک بدهکار تعهدي را مي ، عبارت دیگرهب

  ،هاي همراه با آنیک مطالبه مالي ایجاد شده است. در اینجا لازم است توضیح داده شود که همه مطالبات مالي و بدهي

 هاي مالي هستند.  و بدهي دهنده دارایيتشکیل 

عامله شوند، باید  اي مهاي مالي سازمان یافتهطور منظم در بازارها بههاي مالي و بدهياه دارایيهرگ  ،طور کليبه

بازارمالي  ي  ادعاها  گذاري شوند.هاي جاري ارزشبه قیمت شوند باید از طریق  نمي  انجام یافته    هاي مالي سازمانکه در 

عنوان  مالي اعم از اینکه در ترازنامه به  تطالبا مگذاري شوند.  به بستانکار پرداخت کند، ارزش  مبلغي که بدهکار براي تسویه

ها نباید کارمزد خدمات،  ها تخصیص داده شود. قیمتعنوان بدهي، باید ارزش یکساني به آندارایي محسوب شوند یا به

انجام تراکنشالزحمه، کمیسیون و پرداختحق ارائه خدمات در  براي  گیرد، دربرداشته  ها صورت ميهاي مشابهي را که 

 .باشند
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 مالی هایها و بدهیدارایی بندی  طبقه -3-7-2-1

بدهيبه و  دارایي  بودن  متقارن  مالي،  دلیل  آن  را   ي کسانی   يبندطبقه  توان يمهاي  بهبراي  در  ها  برد.    نظامکار 

 بندي زیر در نظر گرفته شده است.   هاي ملي طبقهحساب

 10طلای پولی -3-7-2-1-1

عنوان ذخیره دارایي نگه داشته  د و بهمقامات پولي بر آن حق مالکیت قانوني دارنطلاي پولي، طلایي است که  

عنوان افزایش )کاهش(  هاي( مقامات پولي از طلاي پولي در حساب مالي مقام پولي داخلي، بهشود. خریدهاي )فروشمي

کند.  هاي خود ثبت ميش( در دارایيعنوان کاهش )افزای)دنیاي خارج(، آن را به  د و طرف مقابلوشمي ها ثبتدر دارایي

داري شده و مبادله آن  نگه  گرم طلا در هزار گرم  995حداقل  لاي پولي معمولاً به شکل سکه و شمش و با درجه خلوص  ط

گیرد. باید توجه داشت که تنها آن  هاي مرکزي یا در بازارهاي سازمان یافته صورت ميمطابق با ترتیبات دوجانبه بین بانک 

تنها طلایي که    ،گردد. بنابراینطلاي پولي محسوب مي  ،شودداري ميعنوان دارایي مالي و ذخیره خارجي نگههطلایي که ب

تواند طلاي پولي باشد. خرید و فروش طلا توسط واحدهاي نهادي دیگر  مي  ،در اختیار بانک مرکزي یا دولت مرکزي است

، مصرف نهایي یا مصرف واسطه در نظر گرفت. اگر بانک مرکزي  گرانبها ي اشیاء  توان تقاضا ها( را مي)نظیر خانوار و شرکت

گویند. عکس این عمل    11به این عمل »پولي کردن طلا«  ،اقدام به افزایش ذخایر طلاي خود از طریق خرید از بازار نماید 

سازمان یافته یا در توافق    هاي وجودآمده در بازارهطلاي پولي باید به قیمت ب  شود. نامیده مي  12نیز »غیر پولي کردن طلا« 

 گذاري شوند.هاي مرکزي ارزشي بین بانک دوجانبه

 13حق برداشت مخصوص   -2- 3-7-2-1

  ( IMF)  المللي پولالمللي است که توسط صندوق بینهاي بیني دارایي، ذخیره  ( SDR)  مخصوص   حق برداشت

شود. دپارتمان حق  ها تخصیص داده ميهاي موجود اعضاي صندوق به آني دارایيشود و براي تکمیل ذخیرهایجاد مي

المللي  و بعضي مؤسسات بین  IMFها بین کشورهاي عضو  SDR، ذخایر دارایي را از طریق تخصیص  IMFبرداشت ویژه  

هاي مرکزي و بعضي از مؤسسات  دارندگان رسمي آن که بانک حق برداشت مخصوص منحصراً توسط    کند.مدیریت مي

 
10 Monetary Gold 
11 Monetization of gold 
12 Demonetization of gold 
13 Special Drawing Right (SDR) 
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انتقال هستند. در اختیار داشتن حق  کنندگان و سایر دارندگان قابلشوند و بین شرکتداري ميالمللي دیگر هستند نگهبین

خصوص ارز  هدست آوردن دیگر ذخایر دارایي بهبرداشت مخصوص، حق مسلم و غیرمشروط هر یک از دارندگان را براي ب

  دارند،   متناظر   ي بدههایي هستند که  دهد. نکته مهم اینکه، حق برداشت مخصوص دارایيخارجي از دیگر اعضاء را نشان مي

المللي پول را نشان  کنندگان و نه صندوق بینهاي حق برداشت مخصوص، ادعاي دارنده آن بر تمام شرکتولیکن دارایي

کننده منفرد از یک طرف و دنیاي خارج  مقام پولي شرکت   در حساب مالي نیز  مربوط به این دارایي  هاي  دهد. تراکنشمي

   شود. مي از طرف دیگر ثبت 

ها  طور روزانه براساس سبدي متشکل از پول کشورالمللي پول بهصندوق بین ارزش حق برداشت مخصوص توسط

بار سبد  چند وقت یک   آید؛ هردست ميههاي خارجي بهاي بازار ارزمتهاي ارز در برابر پول داخلي از قیشود. نرختعیین مي

 گیرند.ها هر دو مورد تجدیدنظر قرار ميو وزن

 ها پول در گردش و سپرده - 3-7-2-1-3

شود،  پول از اسکناس و سکه که داراي ارزش اسمي ثابتي است و توسط بانک مرکزي یا دولت منتشر یا تصویب مي

 هاي واحدهاي غیرمقیم هستند، تفاوت قائل شد.  هاي خارجي که بدهياست. باید بین پول ملي و ارزتشکیل شده 

سپردهسپرده گروه  دو  به  خود  نیز  قابلها  سپردههاي  و  غیرقابلانتقال  ميهاي  تقسیم  هاي  سپردهشوند.  انتقال 

جریمه یا   بدونها برحسب تقاضا و هاي بانکيِ معادل آنها و سکهکه در مقابل اسکناس استهایي شامل سپردهانتقال قابل

استفاده  وسیله چک، حواله یا دیگر تسهیلات پرداخت مستقیم، براي پرداخت قابلمبادله هستند و مستقیماً بهمحدودیت قابل

 . هستند

از سپرده  انواع مطالباتها، تمامي  سایر سپرده قابلغیر  با سند سپرده نشان داده شده را شامل  هاي  انتقال که 

  دار و گواهي سپردههاي مدتهستند(، سپرده   انتقالغیرقابلانداز )که  هاي پستوان سپردهها ميشوند. از این نوع سپردهمي

انداز مسکن،  هاي پسمعامله را نام برد. این رده همچنین سپرده سهام یا سند مشابه منتشرشده توسط صندوقغیرقابل

 گیرد. هاي اعتباري و امثال آن را در بر مي اتحادیه
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هاي بدهکار و  ها در ترازنامههایي که باید براي سپردهارزش پول همان ارزش اسمي یا رسمي پول است. ارزش

ازپرداخت آن  ها ملزم به بي سپردهاست که طبق قرارداد بدهکار هنگام تسویه  يدو ثبت شوند، مبلغ اصل پول  بستانکار هر

ي اصل سپرده تمامي بهره و کارمزد خدماتي را که تعلق گرفته  نشدهها است. مبلغ تسویهبه بستانکار تحت شرایط سپرده

بر مي  پرداخت ولي هنوز   بیاننشده را در  نقاط فروش و خرید  گیرند. پول و سپرده  ارز خارجي در نقطه میاني  به  شده 

اي بازپرداختني مربوط به  هاي نقدي حاشیهشوند. پرداختامه به پول داخلي تبدیل ميهاي ارز غالب در تاریخ ترازننرخ 

 شوند. ها منظور ميقراردادهاي مشتقات مالي در سایر سپرده

 بدهیاوراق  -4- 3-7-2-1

کنند.  عمل ميعنوان گواهي براي بدهي  انتقال یا نقدپذیر( هستند که به)قابل  14ايمبادله اوراق بدهي، ابزارهاي قابل

، اوراق بهادار  19قرضه شرکتي اوراق   ،18قرضه تجاري اوراق،  معاملهقابل  17، گواهي سپرده 16قرضه، اوراق 15شامل بروات  ابزاراین  

، اوراق بهاداري هستند  شوند. برواتطور معمول در بازارهاي مالي مبادله ميهو سایر ابزارهایي است که ب  با پشتوانه دارایي 

  دهند. اصل و فرع( و در تاریخي معین مي  که به دارندگان آن حق غیرمشروطي را براي دریافت مبلغ ثابت مشخص )مجموع

بازارهاي سازمان در  تعیین ميبروات  زمان سررسید  و  بهره  نرخ  براساس  که  نرخي  با  و  منتشر شده  مبادله  یافته  گردد، 

قرضه تجاري را نام  اوراقو    22، بروات بانکي 21معامله ، گواهي سپرده قابل20توان اسناد خزانهمدت ميکوتاهد. از بروات  نشومي

مشروط برخورداري از درآمد پولي  غیراوراق بهاداري هستند که به دارنده خود حق    ، قرضه شرکتيقرضه و اوراقبرد. اوراق

تعلق گرفته به دارنده آن، تابع عایدات بدهکار    بهره  دات یعادر این اوراق،  کنند.  را اعطاء مي  طبق قرارداد  ، یا متغیر  ثابت

ها یا  پرداخت دارایي  با باشد. اوراق بهادار با پشتوانه دارایي نیز ترتیباتي هستند که در آن پرداخت بهره و اصل آن  نمي

 شوند. جریان درآمدهاي خاصي پشتیباني مي

 
14 Negotiable Instruments 
15  Bills  
16  Bonds 
 17 Certificate of deposit 
 18 Commercial paper 
19  Debentures 
20  Treasury bills 
21  Negotiable certificate of deposit 
22  Banker's acceptances 
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  یدها همیشه باها، فارغ از نوع آناظر با آنتنهاي مي کوتاه مدت، بلندمدت و بدهيلازم به ذکر است که اوراق بده 

ي بازار  هاگذاري شوند. اوراق بدهي مرتبط با شاخص نیز فارغ از ماهیت شاخص، براساس قیمتبه قیمت جاري بازار، ارزش

 شوند. گذاري مياوراق، ارزش 

 ها وام -3-7-2-1-5

دارایيوام وامهاي  ها،  با  که  هستند  بهمالي  بدهکار  به  بستانکار  طرف  از  ميدهي  بهوجود  و  اسناد  آیند  وسیله 

مدت، از  هاي کوتاهوام بندي کرد.مدت تقسیمو بلند  مدت هاي کوتاهتوان به وامها را مي. وامرسندمي  ثبت   به معامله  غیرقابل

هاي عندالمطالبه اگر این انتظار وجود داشته  تر هستند. وامسال یا کم سررسید اولیه یک داراياند که هایي تشکیل شدهوام

ي که داراي  یها. وامشوندبندي ميمدت طبقههاي کوتاهعنوان وام، بهباشد که براي بیش از یک سال تسویه نخواهند شد 

 یرند.گ هاي بلندمدت قرار ميسال هستند نیز در گروه وامسررسید بیش از یک 

هایي که عاید  بهره   این مبلغ همه  . است  وام  اصل   ماندهیباق  با  برابر  بدهکار،   و  بستانکار   ي ترازنامه  در   ها وام  ارزش

نشده  وشده   پرداخت  ميهنوز  بر  در  نیز  را  اندازهاند  خدمات  کارمزد  باید  همچنین  مبلغ  این  بهگیريگیرد.  طور  شده 

داشته باشد. در    اند را در بر(، تعلق گرفته به وام که هنوز پرداخت نشدهSNA  بانک و بهره  غیرمستقیم )تفاوت بین بهره

هاي دریافتني یا پرداختني نشان داده شود ولي در صورت امکان،  حساب  در   برخي موارد، بهره تعلق گرفته ممکن است

 شود.ها ترجیح داده ميمنظور کردن آن در وام

وام با  ارتباط  مشکوکدر  زماني  الوصول،هاي  تا  پرداختباید  اصکه  یا  شوند  دریافت  وامها  این  وامل  یا  هاي  ها 

الوصول  هاي مشکوکوام اولیه مستهلک شوند، در این طبقه باقي بماند. دو قلم یادداشتي در خصوص وام  يشدهجایگزین

شود.  ها و کارمزد خدمات تعلق گرفته نیز ميها است که شامل تمام بهرهشود. اول، استفاده از ارزش اسمي وامتوصیه مي

توان به  زند را ميها را تقریب مياي که ارزش بازار این وامعادلانه  ها است. مبلغ این وام  بازار  معادل   ارزشدوم، استفاده از  

 مقایسه یا ارزش حال جریان نقدي برآورد کرد. ي ابزارهاي قابلهاتراکنشهاي مختلفي چون روش

 گذاری های سرمایهصندوق واحدهایحقوق سهامداران و  -3-7-2-1-6
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هاي  گذاري ادعاي دارندگان آنها بر باقیمانده دارایيهاي سرمایه حقوق سهام داران و سهام یا واحدهاي صندوق

 دهد.ها نشان ميواحد نهادي منتشرکننده آن را پس از کسر بدهي

 23اران دحقوق سهام  -

مین ادعاهاي همه  شرکت را پس از تأ یک شرکت یا شبه  شده بر ارزش باقیماندهییدداران ادعاهاي تأحقوق سهام 

نشده در بورس و سایر  شده در بورس، سهام پذیرفتهحقوق سهامداران به سه دسته سهام پذیرفتهشود.  بستانکاران شامل مي

معامله بوده و لذا اوراق بهادار  نشده در بورس، هر دو قابلشده و پذیرفتهسهام پذیرفته   شود.حقوق سهامداران تقسیم مي

 باشند. صورت اوراق بهادار نميبهوق سهامداران، حقوقي هستند که شوند. سایر حق محسوب مي

شوند. از این  هاي مالي سازمان یافته معامله ميطور مرتب در بورس سهام یا سایر بازارشده در بورس بهسهام ثبت

هاي واقعي بازار در دسترس  د. وقتي ارزششوگذاري مي هاي جاري ارزششده در بورس به قیمتسهام ثبت  ، رو در ترازنامه

هاي مختلفي مانند قیمت تراکنش اخیر، ارزش  وشبورس، لازم است برآورد انجام شود )با رنشده در  ند سهام ثبتنباشد، مان

 هاي قیمت مانند ارزش حال به عایدات و غیره(.خالص دارایي، نسبت

 گذاري هاي سرمایهواحدهاي صندوق -

گذاري در  سرمایه   موجب آن وجوهي را برايهاي جمعي هستند که به  گذاريگذاري، سرمایههاي سرمایهصندوق

ميدارایي تجمیع  غیرمالي  یا  مالي  صندوقهاي  سرمایهکنند.  صندوقهاي  شامل  سرمایهگذاري  و  هاي  مشترک  گذاري 

کنند و وقتي از  کنند، سهام منتشر مي ها از ساختار شرکت استفاده ميهاي یونیت هستند. زماني که این صندوقتراست

اي مشابه  گذاري نیز به شیوههاي سرمایهکنند. سهام یا واحدهاي صندوقکنند یونیت منتشر ميت استفاده ميساختار تراس

 شوند.  گذاري ميارزش  ، گرفته براي سهامهاي صورت با توصیه

 بازنشستگی و ضمانت استانداردمستمری سالانه،  ،های بیمهطرح -7- 3-7-2-1

بازتوزیع درآمد یا ثروت از طریق نهادهاي مالي عمل    صورتبههاي بیمه، بازنشستگي و ضمانت استاندارد  طرح

کنند و ممکن است در  هاي بیمه حق بیمه پرداخت مي هاي بیمه، به شرکتکننده در طرحواحدهاي مشارکتکنند.  مي
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هاي دریافتي  هاي بیمه، حق بیمهخسارت پرداخت شود(. شرکتها  هاي بعد، مزایا دریافت کنند )یا به آنهمان دوره یا دوره

هاي اضافي  عنوان حق بیمهتوزیع ناشي از آن به گذاري کرده و درآمد قابلکنندگان حق بیمه، سرمایهرا از طرف پرداخت 

وه درآمد دارایي  علاهها بصورت حق بیمهها بهشود. بنابراین، خالص حق بیمهکنندگان حق بیمه منظور ميبراي پرداخت

نگهتوزیع کارمزد  منهاي  ميداشتهشده  تعریف  مربوطه  مالي  نهادهاي  توسط  بهشده  طرحشود.  بیمه،  طورکلي،  هاي 

 گیرد: مي بر بازنشستگي و ضمانت استاندارد موارد زیر را در

 هاي غیرزندگي ذخایر فني بیمه -

بیمه فني  پیش ذخایر  غیرزندگي،  بیمه  هايپرداختهاي  حق  ادعاي  خالص  با  مرتبط  ذخایر  و  غیرزندگي  هاي 

-نشده و مبلغ کنارگذاشته شده عایدهاي پرداختحق بیمه  ،گیرد. این ذخایرمي   بر  ها را در هاي معوقه این نوع بیمهخسارت

با   براي رویارویي  یا قابلي مطرحنشدهوفصلحل  مطالبات شده  شود. مبلغ اخیر ارزش حال مبالغ  طرح را شامل ميشده 

براي پرداختبینيپیش از جمله خسارتها هنگام تسویه خسارتشده  نیز  ها،  و  براي کمک   ي پرداختهاي موردمناقشه،  ي 

 دهد. اند را نشان ميحوادثي که رخ داده و هنوز گزارش نشده خسارت

 نهسالاهاي حق برخورداري از بیمه زندگي و مستمري -

-ارائه هاياز شرکتنامه مالي دارندگان بیمه مطالبهنه، میزان هاي سالابرخورداري از بیمه زندگي و مستمريحق 

ارزش ذخایر حق    در زیربخش  دهد. مبلغي که باید نشان مي  را   نههاي سالاکننده مستمريدهنده بیمه زندگي یا تأمین 

ذخایر کافي براي رویارویي با همه مطالبات آینده    دهندهنشان  ،هاي سالانه ثبت شودبرخورداري از بیمه زندگي و مستمري

 دهد. ردانتظار آینده را نشان ميمو  مطالبات ملاحظه بوده و ارزش حال همه  زندگي، میزان ذخایر قابل  بیمه در مورد    که   است

 برخورداري از مزایاي بازنشستگي حق  -

مالي بازنشستگان فعلي و آینده را در برابر کارفرما یا صندوق    مطالباتحق برخورداري از مزایاي بازنشستگي، میزان  

عنوان قسمتي از توافق جبران خدمات بین کارکن  اخت مستمري بازنشستگي عایدشده بهشده توسط کارفرما براي پردتعیین

ن را  برخورداري در طرحشان ميو کارفرما  را شامل ميدهد. حق  بازنشستگي دو دسته  اولهاي  فرمول    ،شود؛ در حالت 

اي که در طرح بازنشستگي تعیین شده  گونهگیرد )بهي مبلغ مستمري بازنشستگي از پیش مورد توافق قرار ميکنندهتعیین

هاي بازنشستگان  یا حق بیمه  شده هاي مالي تحصیلمبلغ مستمري بازنشستگي به عملکرد دارایي  ، در حالت دوم  و   است(
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رود؛ در حالت  کار ميي بازنشستگي بهکنندههاي تأمین آینده بستگي دارد. براي مورد اول، یک برآورد بیمه سنجي از بدهي

 گیرد. گي از طرف ذینفعان است، مورد توجه قرار  مي هاي مالي که در اختیار صندوق بازنشستدوم، ارزش بازاري دارایي

 نامه استاندارد یا ضمانت ضمانتذخایر مطالبات در  -

هاي خالص و ذخایري براي مواجه  الزحمهپرداخت حقهاي استاندارد، متشکل از پیش ذخایر مطالبات تحت ضمانت

باید در ترازنامه براي ذخایر مطالبات مربوط به    هاي استاندارد است. ارزشي کهنامهشدن با مطالبات معوقه تحت ضمانت

مبالغ بازیافتي است. به بیان   منهاي هاي جاري  هاي استاندارد وارد شود، میزان موردانتظار از ادعاهاي تحت ضمانتضمانت

 را نشان خواهد داد.  هاکننده از ضمانتاستفاده هاي واحدشماري در دارایي هاي از دوبارتر، این مبالغ درجهدقیق

 مشتقات مالی  -3-7-2-1-8

مشتقات مالي، ابزارهاي مالي هستند که به ابزار مالي دیگر، نماگر یا کالاي خاصي مرتبط هستند و از طریق آنها  

بندي  مشخص مالي را در بازارهاي مالي به خودي خود معامله کرد. مشتقات مالي در دو گروه کلي طبقه  هايتوان ریسک مي

آتي(. این مشتقات در ترازنامه    هاي )پیمان  25ها( و قرارادادهاي نوع آتي)اختیار معامله  24شوند؛ قراردادهاي اختیار معاملهمي

بازار منظور مي اگر دادهبه ارزش  نباشند، روششوند.  بازار در دسترس  گذاري مشتقات مالي مانند  هاي دیگر ارزش هاي 

 کار رود. گذاري بهتواند براي ارزش هاي اختیار معامله سهام یا ارزش حال ميمدل

 افتنی/ پرداختنییهای درسایر حساب -9- 3-7-2-1

حساب دو  پرداختني   دریافتني/  هايسایر  پیش  زیربخش،  و  و  پرداختاعتبارات  تجاري  سایر    همچنینهاي 

اعتبار تجاري، اعتبار خرید    .شودرا شامل ميهاي تجاري  پرداختجز اعتبارات و پیشهپرداختني ب  هاي دریافتني/ حساب

مربوط  ،  کاري که در جریان ساخت است یا قرار است انجام شود  بهنیز  هاي تجاري  پرداختکالا و خدمات است و پیش

 گردد.مي

پرداخت پیش  و  تجاري  مالیاتاعتبار  )نظیر  دریافت هستند  یا  پرداخت  که مشمول  اقلامي  دیگر  و  ها، سود  ها 

ن اصل بدهي که  اجتماعي(، باید براي بستانکاران و بدهکاران، به میزا  هاي بیمهشده، اجاره، حقوق، دستمزد و حق  تقسیم
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گذاري شود. بهره ناشي از سایر  بدهکار طبق قرارداد هنگام تسویه تعهدات، ملزم به پرداخت آن به بستانکاران است ارزش

صورت  کلي، بهره حاصل از اوراق بدهي بهطور  ن است در اینجا منظور شود ولي بههاي دریافتني یا پرداختني ممکحساب

ها، در صورتي که در اصل وام یا سپرده  ها و وامي تعلق گرفته به سپردهشود. براي بهرهافزایش ارزش دارایي مربوطه ثبت مي

 بندي شود.رده طبقه نیا در پیروي و  )بومي( مربوطه ادغام نشده باشد، ممکن است از شیوه ملي 

 ارزش ویژه  -3-7-2-1-10

ها در یک نقطه مشخص از زمان  هاي مالي و غیرمالي و تمام بدهيارزش ویژه، تفاوت بین ارزش تمامي دارایي

گذاري  طور جداگانه ارزشها شناسایي شوند و بهیک از بدهيها و هراست. براي محاسبه ارزش ویژه باید هریک از دارایي

 شود. هاي نهادي و براي کل اقتصاد محاسبه ميو بخش، ارزش ویژه براي واحدها ترازکنندهشوند. همانند قلم 

حد براي  طور مشخص، ارزش آن واعي در خدمت خانوار، ارزش ویژه بهبراي دولت و خانوار و نهادهاي غیرانتفا

ها، ارزش ویژه صفر است، زیرا فرض بر این است که ارزش حقوق مالي صاحبان سهام برابر شرکتمالکان است. در مورد شبه

 مشخص نیست.  شفافیتها، به این سایر شرکتوضعیت ها است. هاي آنها منهاي بدهيدارایيبا 

ها  صورت حاصل جمع دارایيها، بهها دقیقاً به همان روش سایر بخشهاي ملي، ارزش ویژه شرکتحساب  نظام در  

این کارها محاسبه ميجمع تمامي بدهيمنهاي حاصل انجام  با  ارزش سهام و دیگر حقوق سهامداران، که بدهي    ، شود. 

طور جمعي  شرکت تماماً به سهامداران آن به  . بنابراین، حتي اگر یک شوندميها منظور  ها هستند، در ارزش بدهيشرکت

یا   تواند مثبتاي ) که ميشود که علاوه بر ارزش حقوق صاحبان سهام، ارزش ویژهگونه استنباط ميتعلق داشته باشد، این 

 منفي باشد( نیز وجود داشته باشد.

نحوهدیگر  شیوه   به  شرکتي عمل در شبهمحاسبه، مشابه  ارزش حقوق صاحبان سهام  این شیوه،  است. در  ها 

نامیده    "وجوه صاحبان "ي محاسبه حقوق صاحبان سهام،  است. این شیوه   صفر شود که ارزش ویژه  اي محاسبه ميشیوه

 شود. هاي آن غیر از سهام محاسبه ميجمع بدهيها منهاي حاصلدارایي  جمع صورت حاصلشود و بهمي

از دلایل، وجود  ي صاحبان، ميارزش غیرصفر وجوه سرمایه باشد. یکي  اثر عوامل مختلفي پدید آمده  تواند در 

اند. دلیل دیگر، دیدگاه  دارایي تلقي نشده  هاي ملي،حساب  نظاماست که در    بازاریابيهاي  هایي نظیر سرقفلي و دارایيدارایي
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الوصول، ممکن است با  هاي مشکوکقرضه و وامهاي مالي نظیر اوراقهاي ملي است که ارزش برخي دارایينظام حساب

تواند ها در دسترس باشد و ميرهیافت ارزش عادلانه سازگار نباشد. برخي یا تمامي این اقلام ممکن است در ترازنامه شرکت

آمده از تفاوت بین ارزش ویژه و ارزش حقوق مالي صاحب بنگاه مفید باشد.  دستهبا مبلغ ب  اقلام  نبراي مقایسه جمع ای

ثباتي بسیار  کند که ممکن است با بيبازار را درباره جریان درآمدهاي آینده منعکس مي  احساس این، بازار سهام،  برعلاوه

 همراه باشد. ذاتي شرکت بیشتري نسبت به ارزش 

شده در طول زمان  گذاري نشده و بازسرمایهتقسیم  ي صاحبان در یک شرکت، شامل انباشت سود سرمایهوجوه  

به   انتقالات جاري دریافتني  پرداختني   درآمداست. وقتي  انتقالات جاري  از    )و   کارآفریني اضافه شود و  حق برخورداري 

شده براي توزیع مجدد خواهد  ند به شکل سود تقسیمماآن کسر شود، آنچه که باقي مي شده( ازمزایاي بازنشستگي تعدیل

در دسترس است و هنوز توزیع نشده   شدهنشده، میزان درآمد شرکت است که براي توزیع سود تقسیمبود. سود تقسیم

 دهنده برداشت از وجوه صاحبان سرمایه است.است. این مبلغ ممکن است منفي باشد که نشان 

 کالاهای مصرفی بادوام خانوار  -3-7-2-1-11

طور  توان آن را بهکالایي است که ميبادوام  ، کالاي مصرفي  2008هاي ملي  حساب نظام شده در  طبق تعریف ارائه

 منظور مصرف به کار برد. بیشتر به رر یا مستمر در طول یک دوره یک ساله یامک

د یا خیر، لازم است به نکات مربوط به  نشودر اقلام ترازنامه وارد ميبادوام  ي مصرفي  هامنظور بررسي اینکه کالابه

روند و آن  مانند و براي مصرف به کار ميحد و مرز دارایي توجه شود. خط مرزي بین آن محصولاتي که در اقتصاد باقي مي

  شود. بنابراین حد و مرز دارایي عنوان حد و مرز دارایي شناخته ميبه  ، شوندمحصولاتي که براي تشکیل سرمایه استفاده مي

 رود.  عبارت از کالاها و خدماتي است که براي مدت بیش از یکسال در تولید به کار مي ،هاي ثابتبراي دارایي

گیرند. یک مورد استثناء این است که کالاهاي  اما استثناءهایي وجود دارد که خارج از محدوده دارایي قرار مي

خدمات خانوار هستند    ،کنندخدماتي که این کالاهاي بادوام تولید ميشوند. در واقع  دارایي ثابت تلقي نميبادوام  مصرفي  

مانند اتومبیل، لوازم  بادوام  بر این اساس، کالاهاي مصرفي  .  گیرندقرار مي  SNAشده در  که خارج از محدوده تولید تعیین

عنوان شکلي از مخارج در نظر  به  هاي ثابت در نظر گرفته نشده وعنوان دارایيکنند، بهبرقي و ... که خانوارها تحصیل مي
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طور جداگانه  به  نظامعنوان اقلامي که در چارچوب محوري  هاي این کالاها، بهشوند. با این وجود، دستیابي به دادهگرفته مي

هاي نهادي خاص هستند، مفید  تري براي بخششوند اما داراي سودمندي تحلیلي تخصصيعنوان دارائي شناسایي نمي به

 شوند.عنوان قلم یادداشتي )یادداشت توضیحي( وارد ميدر ترازنامه بهبادوام  است. از اینرو کالاهاي مصرفي 

از جمله  بادوام  منظور بررسي نحوه گزارش کالاهاي مصرفي  به از کشورها  ترازنامه تعدادي  در کشورهاي دیگر، 

را ذیل  بادوام  انگلستان و کره جنوبي مورد بررسي قرار گرفت. کشور کانادا کالاهاي مصرفي    کانادا، استرالیا، آلمان، فرانسه،

غیردارایي تولیدشدههاي  اقلام    مالي  عنوان  تحت  ترتیب  به  را  مورد  این  نیز  آلمان  و  استرالیا  کشورهاي  و  ترازنامه،  در 

ثروت  در ترازنامه ملي،  اند و تنها متعلق به بخش نهادي خانوار است. همچنین، آلمان  آورده  27، و جدول فرعي 26یادداشتي 

ثروت ملي شامل کالاهاي مصرفي   و  ارا  خانوار  بادوام  ملي  به کالاهاي  گزارش کرده  بررسي  ست. دیگر کشورهاي مورد 

 اي نکردند. اشارهبادوام مصرفي 

 کاربردهای حساب ترازنامه  -3-8

 های مختلف نهادی بررسی ترازنامه بخش -3-8-1

هاي  هاي مالي و غیرمالي بخشها و بدهيترین کاربردهاي حساب ترازنامه ملي، بررسي وضعیت دارایيیکي از مهم

عنوان مثال، با استفاده از  ها بر رفتار آنها است. بههاي این بخشها و بدهيمختلف و بررسي تغییر ترکیب دارایينهادي  

گذاري مالي و فیزیکي خانوارها در طول زمان را مورد  توان روند سرمایههاي حساب ترازنامه ملي و جریان وجوه ميداده

ي ترازنامه ملي بررسي اثر ثروت است. با توجه به اینکه تغییر در ارزش واقعي  هابررسي قرار داد. از دیگر کاربردهاي داده

توان روند ثروت مالي و فیزیکي )مسکن(  گذاري را تغییر دهد، لذا ميعوامل، ممکن است تمایل خانوارها به مصرف یا سرمایه

 ه و با هم مقایسه کرد. صورت درصدي از درآمد قابل تصرف( نشان دادانوارها را در طول زمان )مثلا بهخ

 ارزیابی ثبات مالی -3-8-2

نیازمند آن است که اجزاي اصلي    نظامثبات   به  نظاممالي  بازارها و زیرساخت ها  نهادهاي مالي،  صورتي  شامل 

شوند.   جانبي  اختلالات  جذب  به  قادر  پس  نظام  علاوههبهماهنگ  از  مالي  منابع  مجدد  تخصیص  به  مالي  اندازکنندگان 

 
26 Memorandum items 
27 Additional table 
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بهسرمایه را  بهگذاران  کند،  تسهیل  کارا  و  روان  ریسک نحويصورتي  بهکه  و  شده  ارزیابي  مالي  مناسبي  هاي  صورت 

بستگي  صورتي مناسب و کارا مدیریت کند. لذا ثبات مالي نه تنها به موقعیت مالي  ها را بهگذاري شوند و آن ریسک قیمت

 ها نیز بستگي دارد.مالي شامل بازارها و زیرساخت نظامدارد، بلکه به کل 

تدوین شاخص اصلي  منبع  مالي  بخشآمارهاي  مالي  از  هاي شکنندگي  اروپا  اتحادیه  در  غیرمالي هستند.  هاي 

شود(  زي اروپا منتشر ميهاي ترازنامه و جریان وجوه در تهیه گزارش بررسي ثبات مالي )که توسط بانک مرکهاي حسابداده

بازبیني براي   و  بخش  نظارت  مالي  ميموقعیت  استفاده  غیرمالي  شاخصهاي  گزارش،  این  در  بدهي  شود.  پایداري  هاي 

و یا    GDPمثال، بدهي ناخالص بخش مورد نظر نسبت به درآمد یا  عنوانگیرد. بههاي غیرمالي مورد توجه قرار ميبخش

هاي غیرمالي ممکن  شود رشد زیاد و انباشت بدهي بخششوند. چرا که اذعان ميد بررسي ميبهره پرداختني نسبت به درآم

 ها باشد.  هاي مالي آینده بانک دهنده بحراندهنده و علامتهشداراست 

گري مالي نهادهاي پولي و مالي از اهمیت بالایي برخوردار است، از  همچنین، از آنجا که تغییر در الگوي واسطه

هاي مالي استفاده کرد که  توان براي تحلیل مالي و نظارت بر توسعه الگوهاي ترازنامه ملي و حساب جریان وجوه ميداده

ها از  مین مالي شرکتأمثال، تغییر در شیوه تعنوانهایي در آینده شوند. بهیب پذیريطور بالقوه سبب ایجاد آستوانند بهمي

هاي نزد نهادهاي  هاي مالي خانوارها از سپردهقرضه و یا تغییر دارایينهادهاي پولي و مالي به سمت اوراق وام هاي دریافتي از  

هاي بازنشستگي  قرضه و سهام و یا نگهداري غیرمستقیم آنها از طریق صندوقپولي و مالي به سمت نگهداري مستقیم اوراق

واسطه دیگر  صندوقگريو  مانند  مالي  سرمایه  هاي  بخش هاي  ترازنامه  بر  جدي  اثرات  داراي  مشترک،  و    گذاري  مالي 

 باشد.  نهادهاي مالي مي هاي ایجادشده توسط ریسک 

 بینی  استفاده از حساب ترازنامه ملی در پیش  -3-8-3

هاي مالي  جریانبیني وضعیت آینده  منظور پیشبه  سازيهاي شبیهتوان براي تهیه مدلاز حساب ترازنامه ملي مي

عنوان مثال  هاي مختلف اقتصادي استفاده کرد. بههاي اقتصادي نسبت به شوک هاي بخشرزیابي حساسیت ترازنامهو نیز ا

هاي  طور کلي جریانسسات غیرمالي و یا بهي خانوارها و یا بهره پرداختني مؤتوان اثر تغییر در نرخ بهره، بر بهره دریافتن مي

 را مورد بررسي قرار داد. هاي غیرمالي هاي مالي بخشمالي و موقعیت
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 حساب ترازنامه ملی ایران - 4

مراحل و  چهارچوب  مشخصات،  ارائه  دنبال  به  گزارش  از  بخش  ملي    این  ترازنامه  حساب  است.  تدوین  ایران 

هاي  هاي عمودي و افقي را در نظام حسابتوان دو شکل توالي حسابد، ميه که در بخش اول گزارش اشاره ش گونهمان

هاي  مجموعه حسابدهد.  هاي ملي را نشان ميمورد تفکیک قرار داد. نمودار شماره چهار، توالي افقي نظام حسابملي  

اي  هاي ملي، مجموعهها در توالي افقي نظام حسابها( و ترازنامههاي سرمایه، مالي و سایر تغییرات در دارایيانباشت )حساب

هاي مالي ثبت  شود. جریاننیز یاد مي  "هاي ماليحساب"ز آن تحت عنوان  دهند که اها را تشکیل ميسازگار از حساب

هاي مالي عوامل اقتصادي است.  هاي کل و بدهيگیري موجودي دارایيکننده شکلهاي انباشت، منعکسشده در حساب

ها )مالي( را در  دهيها )مالي و غیرمالي( و بدهند که موجودي دارایيهاي ترازنامه را تشکیل مي ها حساباین موجودي

ها و ضرورت وجود هر دو  هاي انباشت و ترازنامهکنند. با وجود ارتباط نزدیک حسابابتدا و انتهاي هر دوره مالي ثبت مي 

هاي اقتصادي، در بسیاري از کشورها به دلایل متعددي از جمله فقدان آمار و اطلاعات مورد  نوع حساب براي ارائه تحلیل

 هاي ترازنامه ملي مورد توجه جدي قرار نگرفته است.  هاي موجود در نظام آماري، حسابنیاز و محدودیت

بع مالي کشور تهیه و  هاي سرمایه و مالي در قالب حساب جریان وجوه مناپیش از این نیز در ایران تنها حساب

هاي مختلف  بخش  (ارزش ویژه)هاي ترازنامه ملي و محاسبه ثروت ملي  انتشار یافته است. لذا با توجه به اهمیت حساب

براي سال ترازنامه ملي  بار  براي نخستین  این گزارش  در  بهشده استارائه    1396و    1395  هاي نهادي،  تکمیل  .  منظور 

هاي  در اداره حساب  1390هاي آتي تهیه و تدوین این حساب از سال  رود که در سالميمجموعه آماري موجود، انتظار  

 گذاران اقتصادي و مالي قرار گیرد. به انجام رسیده و نتایج آن در اختیار پژوهشگران و سیاست  این بانک اقتصادي 

هاي  اطلاعات در حوزه موجودي دارایيمنظور تهیه و تدوین حساب ترازنامه ملي ایران، مجموعه کاملي از آمار و  به

  براي هاي مالي  ها و بدهيهاي تولیدنشده )منابع طبیعي( و همچنین دارایيهاي تولیدشده، دارایيغیرمالي شامل دارایي

هاي غیرمالي تولیدنشده )منابع طبیعي( برآوردهایي  هاي نهادي و اقتصاد ملي مورد نیاز است. در خصوص دارایيکلیه بخش

هاي زیست محیطي کشور صورت پذیرفته است. همچنین لازم به ذکر  گذاري برخي از اقلام عمده دارایيوزه ارزشدر ح

 حصول خواهد بود.هاي مالي نیز با استفاده از جداول جریان وجوه منابع مالي کشور قابلها و بدهياست که برآورد دارایي
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 های ملی های توالی افقی در نظام حسابحساب  -4نمودار  

 

 

 

 

 

 

 ساختار حساب ترازنامه ملی ایران -1- 4

هاي نهادي و اقلام مالي  طور کلي، حساب ترازنامه ملي ایران همانند سایر کشورها شامل دو قسمت اصلي بخشبه

هاي نهادي  هاي حساب ترازنامه ملي ایران، بخشاست. در ستون  شکل گرفتهو غیرمالي است که در قالب حساب ترازنامه  

هاي نهادي منظورشده  مالي تعبیه شده است. تعداد و نوع بخشین حساب نیز ابزارهاي مالي و غیرهاي اقرار دارند. در سطر

ن انتخاب شده است.  هاي خاص اقتصاد ایراهاي آماري و همچنین ویژگيایران متناسب با محدودیتملي  در حساب ترازنامه  

کارگیري  هاي ملي و متناسب با قابلیت بههاي نظام حساباز سوي دیگر، اقلام مالي و غیرمالي برحسب تعاریف و توصیه

تعیین شده ایران  اقتصاد  توصیهآنها در  ویژگيهاي ملي نظام حساب هاي  اند.  ایران و محدودیت،  اقتصاد  هاي  هاي خاص 

 اند.هاي نهادي و انتخاب اقلام مالي و غیرمالي در حساب ترازنامه ملي ایران بودهک بخشآماري، معیارهاي اصلي تفکی

 ایران  ملی  های نهادی حساب ترازنامهبخش - 2- 4

ها  و دنیاي خارج تقسیم شده است. این بخش  داخليبخش نهادي    پنج در حساب ترازنامه ملي ایران، اقتصاد به  

هایي  که دو بخش نخست، شامل زیر بخش  ،هاي مالي، دولت عمومي، نفت، خانوارمالي، شرکتهاي غیرعبارتند از: شرکت

هاي دولتي  هاي خصوصي است. شرکتهاي دولتي و شرکتهاي غیرمالي، شامل دو زیربخش شرکت د. بخش شرکتنباشمي

هاي دولتي و مؤسسات انتفاعي وابسته به دولت است که نام آنها در بودجه کل کشور ذکر شده است.  شرکتشامل سایر  

 ترازنامه پایانی

2T 

هاي دارایي

 مالي 

+ 

هاي دارایي

 غیرمالي 

هاي بدهي

 مالي 

+ 

 ثروت خالص 

 

 

 
 ترازنامه ابتدایی

1T 

 

هاي دارایي

 مالي 

+ 
هاي دارایي

 مالي غیر

هاي بدهي

 ي مال 

+ 
 ثروت خالص 

 

حساب سایر تغییرات 

 در دارایي ها

= 

حساب تجدید  

 ارزیابي 

+ 

حساب سایر   

تغییرات در حجم 

 ها دارایي

 حساب مالي 

 حساب سرمایه 
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اند و  هاي دولتي که در بودجه کل کشور ذکر نشدهها و مؤسسات خصوصي، شرکتشرکتهاي خصوصي نیز شامل  شرکت

هاي مالي به پنج  خش شرکتید و غیره است. بسایر مؤسسات عمومي نظیر مجموعه بنیاد مستضعفان و جانبازان، بنیاد شه 

بانک  مرکزي،  بانک  بخش  بانک زیر  دولتي،  شرکتهاي  غیربانکي،  اعتباري  مؤسسات  و  سایر  هاي خصوصي  و  بیمه  هاي 

مین سرمایه،  أهاي تهاي کارگزاري، شرکتسسات مالي خود شامل شرکتسایر مؤ  بخشد. زیرنشوسسات مالي تقسیم ميؤم

بهادار و صندوقهاي سرمایه لیزینگ، شرکتهاي  شرکت اوراق  بورس  فعال در  گذاري مشترک است.  هاي سرمایهگذاري 

باشد. کلیه  اجتماعي ميها و تأمینهاي دولتي(، شهرداريها و دستگاهبخش دولت عمومي، شامل دولت مرکزي )وزارتخانه

کنند از جمله شرکت ملي نفت  ج نفت و گاز فعالیت مياستخرا  و  ها و مؤسسات دولتي که در حوزه اکتشاف، حفاري شرکت

درصد سهام آنها در اختیار این شرکت قرار دارد، در بخش نفت منظور شده    50هاي فرعي که بیش از و کلیه شرکت ایران

اشخاص  بخش دنیاي خارج نیز  کارهاي غیرشرکتي است.  وو کسب   ها شرکتخانوارها، شبهبخش خانوار نیز شامل  است.  

 گیرد.مي بر حقیقي و حقوقي غیرمقیم را در 

 اقلام مالی و غیرمالی ترازنامه ملی ایران  -4-3

اقلام غیرمالي به دو   شوند.ایران، اقلام و ابزارها به دو گروه مالي و غیرمالي تقسیم مي  ملي  در حساب ترازنامه

شود. این اقلام چون داراي بدهي متناظر  غیرمالي تولیدنشده تقسیم ميهاي  هاي غیرمالي تولیدشده و دارایيمجموعه دارایي

شوند. اقلام مالي نیز ناشي از انجام مطالبات مالي بین دو واحد نهادي هستند. این  عنوان دارایي ثبت ميباشند، فقط بهنمي

هاي همراه با  ه مطالبات مالي و بدهيشوند. به این ترتیب همبندي ميمطالبات مالي در قالب یکي از ابزارهاي مالي تقسیم

 هاي مالي هستند.  و بدهي هادهنده دارایيآن، تشکیل

 اقلام غیرمالی حساب ترازنامه ملی ایران  -4-3-1

هاي غیرمالي  هاي غیرمالي تولیدشده و دارایيملي ایران شامل دو زیربخش دارایي  اقلام غیرمالي حساب ترازنامه

 گردد.  در حساب ترازنامه ملي ایران تشریح مي  قلامباشند. در ادامه نحوه محاسبه و برآورد هر یک از این ا تولیدنشده مي

 مالی تولیدشده های غیردارایی  -4-3-1-1
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در محدوده  و  شده    ایجادعنوان ستانده، از فرآیند تولید  هاي غیرمالي هستند که به، دارایيهاي تولیدشدهدارایي

هاي غیرمالي تولیدشده، شامل سه زیربخش  در حساب ترازنامه ملي ایران دارایياند.  وجود آمدههاي ملي بهحساب  نظام تولید  

 د.  نباشهاي ثابت، موجودي انبار و اشیاء گرانبها ميدارایي

 های ثابت دارایی  - 4-3-1-1-1

طور مداوم براي مدت زماني بیش از یک سال در فرایندهاي  هستند که به  ايهاي تولیدشدههاي ثابت، دارایيدارایي

هاي ثابت  آلات و سایر دارایيبخش ساختمان، ماشینبت در ترازنامه ملي ایران سه زیرهاي ثاشوند. دارایيتولید استفاده مي

-شود. استفاده از روش موجوديبرآورد مي  گیري دائمي بر اساس روش موجوديدر ایران  موجودي سرمایه  د.  نگیررا در بر مي

گذاري در هر دوره در انتهاي دوره مورد نظر به موجودي سرمایه تبدیل    سرمایه  -1گیري دائمي بر فروضي استوار است:  

از کالاهاي    -2در همان سال استهلاکي ندارد و از سال بعد مستهلک خواهد شد.    ،گذاري در هر سال  شود، یعني سرمایهمي

شود و نرخ استهلاک با فرض عمر خدمت معین براي کالاهاي  برداري ميمیزان مشخصي بهره  اي در هر سال بهیهسرما

 .مورد نظر، در هر سال ثابت است

 موجودی انبار -4-3-1-1-2

هاي  در دوره جاري یا دوره  اي هستند که از کالاها و خدمات تولیدشدههاي تولیدشدههاي انبار، دارایيموجودي

انبار براي   ارقام موجودي  .شوندميهاي دیگر، نگه داشته  اند و براي فروش، استفاده در تولید یا استفادهقبل، تشکیل شده

هاي نفت  برابر با صفر است( و شرکت  مالي )که به دلیل ماهیت فعالیت آنها تقریباً  هايشرکتهاي غیرمالي دولتي،  شرکت

هاي غیرمالي خصوصي که بخش اصلي موجودي انبار کشور  گاز از ترازنامه آنها استخراج شده است. موجودي انبار شرکت  و

تشکیل مي  منتخب حدود  را  رقم در کشورهاي  )این  تشکیل مي   90دهد  را  انبار  موجودي  از کل  براساس  درصد  دهد( 

هاي  لیاتي محاسبه شده است. موجودي انبار براي خانوار نیز براساس متوسط سهم موجودي انبار بخشهاي ما اظهارنامه

رسد با توجه به ماهیت فروض و آمارهاي مورد استفاده،  مختلف اقتصاد، در کشورهاي منتخب محاسبه شده است. به نظر مي

 گویي مواجه باشد.  حدودي با کم خصوص براي بخش خانوار تا هشده بموجودي انبار محاسبه

 اشیاء گرانبها -4-3-1-1-3
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روند  کار نمي مصرف به منظور تولید یا  اي هستند که عمدتاً بهملاحظه، کالاهاي تولیدشده با ارزش قابلاشیاء گرانبها

هاي  گرانبها، براي شرکتمنظور برآورد موجودي اشیاء  شوند. بهعنوان ذخیره ارزش در طول زمان نگه داشته ميولي به

هاي مالي آنها استفاده شده است. اما مهمترین  هاي نفت و گاز از اطلاعات صورتهاي مالي و شرکتغیرمالي دولتي، شرکت

گردد باقیمانده اشیاء گرانبها  چالش در برآورد موجودي اشیاء گرانبها مربوط به بخش خانوار است. براي این منظور، فرض مي 

هاي طلاي منتشرشده توسط بانک  منظور برآورد کل موجودي اشیاء گرانبها، ارزش سکهش خانوار است. بهمتعلق به بخ

زرد و سفید و پلاتین( موجود در آمارهاي بودجه  و مانند آنها )طلاي  مرکزي و نیز قلم گردنبند، گوشواره، دستبند، انگشتري  

 برآورد اشیاء گرانبها در نظر گرفته شده است. لهاي قابعنوان بخشخانوار اداره آمار بانک مرکزي به

 مالی تولیدنشده های غیردارایی   -4-3-1-2

ترازنامهبخش دارایي ایران سهم عمده دارایي  هاي غیرمالي تولیدنشده که در  به خود اختصاص داده  ملي  را  ها 

 هاي تولیدنشده تشکیل شده است.  است، از دو بخش منابع طبیعي و سایر دارایي

 منابع طبیعی -4-3-1-2-1

 ي زمین و منابع معدني و انرژي تشکیل شده است.ملي ایران از دو مقوله بخش منابع طبیعي در حساب ترازنامه

 زمین  -4-3-1-2-1-1

مالکیت بر آن  هاي سطحي مربوط به آن است که حقوق  زمین متشکل از سطح زمین، شامل پوشش خاک و آب

 تواند منافع اقتصادي ایجاد کند.داشتن یا استفاده از آن توسط مالکین، ميشود و با نگهایجاد مي

هاي کشاورزي، جنگلي و  ها به سه بخش زمینایران، ابتدا زمین  ملي  منظور برآورد زمین در حساب ترازنامهبه

گلي براساس ارزش فعلي کل درآمدهاي آتي این دو نوع از زمین  هاي کشاورزي و جنبندي گردید. برآورد زمینسایر، تقسیم

زمین سایر  برآورد  براي  است.  گردیده  زمینبرآورد  شامل  که  نیز  گزارش  ها  توصیه  مطابق  است،  و صنعتي  هاي شهري 
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نسبت زمین به سازه  ترکیبي از روش باقیمانده و روش     ،"28درخصوص برآورد زمین   OECD-Eurostatراهنماي تدوین  "

 استفاده شده است.

 منابع معدنی و انرژی  -4-3-1-2-1-2

گرفتن فناوري و    در نظراند که با  منابع معدني و انرژي از ذخایر معدني و انرژي واقع در زیر زمین تشکیل یافته

اقتصادي هستند. منابع معدني و انرژي در ترازنامه ملي ایران، دو گروه منابع    برداريبهرههاي نسبي جاري، قابل  قیمت

منظور برآورد ارزش این منابع در ایران، از روش ارزش  گیرد. بهانرژي )شامل منابع نفت و گاز( و منابع معدني را در بر مي 

شود. در این روش، ارزش موجودي  ده مياستفا   30و به عبارت دیگر، روش ارزش فعلي خالص   29هاي آتي شده بازدهتنزیل

شود. در واقع، بر اساس  منابع طبیعي از طریق خالص ارزش حال جریان آتي اجاره منابع، تا زمان اتمام آن منبع محاسبه مي

  هر سال از طریق کسر هزینه عملیاتي، هزینه جبران خدمات و مزایا و هزینه سرمایه از ارزش تولید   این روش اجاره منبع در

 دست آمده است.  آن منبع به

 های تولیدنشده  سایر دارایی -2- 4-3-1-2

هاي بازاریابي را  ها و نیز سرقفلي و دارایيها و پروانهنامهملي ایران دو بخش قراردادها، اجاره  ترازنامهاین قلم در  

دارایي سرقفلي موجود    این سطر، عمدتاً شده در  رقم محاسبه  موجود،   هاي آماري گیرد. اما با توجه به محدودیتدر بر مي 

 شود. هاي دولتي و شرکت نفت را شامل ميهاي مالي، شرکتشرکت ترازنامهدر 

 ملی ایران  اقلام مالی حساب ترازنامه -4-3-2

 و حق برداشت مخصوص  طلای پولی  -4-3-2-1

عنوان ذخیره دارایي نگه داشته  بهطلاي پولي، طلایي است که مقامات پولي بر آن حق مالکیت قانوني دارند و  

  (IMF)   المللي پولبین  المللي است که توسط صندوقهاي بیني دارایينیز ذخیره  (SDR)  مخصوص  شود. حق برداشتمي

  نظام مطابق توصیه  شود.  ها تخصیص داده ميهاي موجود اعضاي صندوق، به آني دارایيایجاد شده و براي تکمیل ذخیره

 
28 Eurostat-OECD Compilation Guide on Land Estimation 
29 Discounted Value of Future Returns 
30 Net Present Value (NPV) 
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برداشت مخصوص    ملي، طلاي پولي هاي  حساب المللي پول، در دو سطر جداگانه  شده توسط صندوق بینمنتشر و حق 

هاي مرکزي قرار دارند، ارقام مربوط به این اقلام  هاي مالي تنها در انحصار بانک اند. از آنجا که این دارایينمایش داده شده

 گردد. بانک مرکزي استخراج مي از ترازنامه

 ها پول در گردش )نقد( و سپرده - 2- 4-3-2

رود. پول در  کار ميعنوان وسیله پرداخت به  کناس و مسکوک در جریان است که بهپول در گردش، شامل اس 

و پول خارجي )ارز(، بدهي واحدهاي غیرمقیم )دنیاي  است  گردش )ریال(، بدهي بانک مرکزي به واحدهاي نهادي داخلي  

 شود.نهادي داخلي محسوب ميهاي خارج( به بخش

گیرد که بدون جریمه و محدودیت  مي بر هایي را در انتقال(، همه انواع سپردههاي قابلهاي دیداري )سپردهسپرده

 گیرند.عنوان وسیله پرداخت مورد استفاده قرار ميطور عمومي بهشوند و بهمبادله بوده، با چک به سهولت منتقل ميقابل

دار  هاي مدتانداز و سپردههاي پسانتقال است. سپردههاي قابلجز سپردهها، به  ها شامل کلیه سپردهسپرده سایر

 ترین آنها هستند. مهم

ها  ( سایر سپرده2هاي دیداري و  ( پول نقد و سپرده1ها به دو بخش  ملي ایران، پول نقد و سپرده  در ترازنامه

 اند.   صورت ریالي و ارزي تفکیک شدهو بخش نیز خود به هر یک از این د تفکیک شده است که 

هاي  ها، شرکتها )ارزي و ریالي( براي واحدهاي نهادي بانک ملي ایران، پول در گردش و سپرده  در حساب ترازنامه

هاي ریالي  شود. سپردهي آنها استخراج ميهاي دولتي از ترازنامهگاز و شرکت  و  هاي نفتبیمه، سایر مؤسسات مالي، شرکت

هاي ارزي  ها و بانک مرکزي استخراج شده است. بنابراین سپردهي بانک هاي غیرمالي نیز، از ترازنامهو ارزي دولت و شرکت

هاي ایراني است. پول نقد )ریالي و  دهد که در ارتباط با بانک هاي غیرمالي، تنها آن قسمتي را پوشش ميدولت و شرکت

شود.  صورت باقیمانده برآورد مي هاي ریالي خانوار، بههاي غیرمالي برآورد نشده است. پول نقد و سپردهکتارزي( دولت و شر

هاي غیرمالي، به حساب خانوار منظور شده است. ارز )نقد( خارجي  بنابراین بخش برآوردنشده پول نقد ریالي دولت و شرکت

صورت باقیمانده و بر  هاي ریالي بههاي ارزي براي خانوار، همانند سپردهبراي خانوار برآورد نشده است. همچنین، سپرده

هاي ارزي خانوار نیز تنها آن قسمتي را پوشش  هاي داخلي برآورد شده است. لذا سپردههاي ارزي بانک اساس کل سپرده
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ها( بخش دنیاي خارج، از  پردههاي ارزي )اعم از دیداري و سایر سهاي ایراني است. سپردهدهد که در ارتباط با بانک مي

 آید.دست ميجمع واحدهاي نهادي داخلي به

 اوراق بدهی -4-3-2-3

شرط  از درآمد پولي ثابت را بدون قیدو  ي خود حق برخوردارياوراق بدهي، اوراق بهاداري هستند که به دارنده

قیدوشرط به دارنده اوراق بازپرداخت شود. میزان  کنند. این اوراق داراي سررسید هستند که اصل مبلغ باید بدون  اعطاء مي

رفته با کسر  ملي ایران، بر اساس برآورد تجمعي اوراق دولتي و غیردولتي منتشرشده و فروش  کل اوراق بدهي در ترازنامه

مي  منظور  سررسیدشده  سررسیدشدهاوراق  اوراق  بنابراین،  سرفصل  تسویه  شود.  به  حسابنشده  درسایر  افتني/  یهاي 

 منتقل شده است.   پرداختني 

 هاوام - 4- 4-3-2

دارایيوام وامها،  با  مالي هستند که  بههاي  بدهکار  به  بستانکار  از طرف  بهوجود ميدهي  و  اسناد  وسیلهآیند  ي 

ملي ایران نیز    ترازنامه شوند. در  مدت تقسیم ميو بلند  مدتها از نظر سررسید، به کوتاه رسند. وامانتقال به ثبت ميغیرقابل

توصیه   وامحساب  نظام مطابق  ملي،  یک هاي  سررسید  با  یک هاي  از  کمتر  یا  وامسال  کوتاهسال،  وامهاي  و  با  مدت  هاي 

 شوند. مدت محسوب ميهاي بلندوام ، سالسررسید بیشتر از یک 

هاي دولتي، از  هاي نفتي و شرکتبیمه، شرکتهاي ها، شرکتهاي دریافتي و پرداختي بانک ي وامارقام باقیمانده

هاي دریافتي و پرداختي  شود. وامي وام استخراج ميکنندهکننده یا پرداختهاي آنها به تفکیک واحد نهادي دریافتترازنامه

هاي  ي شرکتهاي دریافتي و پرداختسایر واحدهاي نهادي استخراج شده است. وام  دولت، خانوار و دنیاي خارج، از ترازنامه

 شود.صورت باقیمانده برآورد ميغیرمالي به

 گذاریهای سرمایهصندوق  واحدهایحقوق سهامداران و  -4-3-2-5

دهد.  مي  گذاري، ادعاها بر ارزش باقیمانده یک شرکت را نشانهاي سرمایهصندوق  واحدهاي حقوق سهامداران و  

ي  گذاري، کلیه حقوق سهامداران مندرج در ترازنامههاي سرمایهصندوق  واحدهاي ملي ایران، حقوق سهامداران و    در ترازنامه

ها و سایر موارد است. براي هر  ها، اندوختهواحدهاي نهادي شامل سرمایه، سود و زیان انباشته، مازاد تجدید ارزیابي دارایي
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-ها نیز میزان سرمایهشود و در ستون دارایيبابت حقوق سهامداران ثبت ميها، میزان بدهي واحد نهادي، در ستون بدهي

شده هر بخش  ي دریافتشود و در مجموع، میزان سرمایههاي نهادي مشخص ميذاري مالي آن بخش در سایر بخشگ

هاي  هاي مالي، شرکتها در آن بخش، برابر خواهد شد. ارقام مربوط به شرکتگذاري سایر بخشنهادي با میزان سرمایه

هاي  هاي مالي شرکتهاي سهام دولت، از صورتها استخراج شده است. دارایيهاي این شرکتدولتي و نفت و گاز، از ترازنامه

نیز،  هاي نفت و گاز استخراج شده است. دارایيهاي دولتي و شرکتمالي، شرکت هاي مالي  از صورتهاي سهام خانوار 

هاي غیرمالي استخراج شده  هاي مالیاتي شرکتنامههاي نفت و گاز و اظهاراي دولتي، شرکتههاي مالي، شرکتشرکت

ها استخراج شده است. در  هاي مالیاتي این شرکتهاي غیرمالي از اظهارنامهاست. در سمت بدهي، سهام مرتبط با شرکت

باقیمانده محاسبه شده است. ارقام مربوط به دنیاي خارج،  صورت هاي غیرمالي بهسمت دارایي نیز، سهام در اختیار شرکت

 شود.  هاي سایر واحدهاي نهادي محاسبه مياز ترازنامه

 های بیمه، بازنشستگی و ضمانت استانداردطرح -4-3-2-6

هاي غیرزندگي، حق برخورداري از بیمه زندگي  هاي بیمه، بازنشستگي و ضمانت استاندارد، ذخایر فني بیمهطرح

هاي استاندارد را شامل مي شود.  هاي سالانه، حق برخورداري از مزایاي بازنشستگي و ذخایر مطالبات در ضمانتمستمريو  

ملي ایران عمدتاً   هاي بازنشستگي خصوصي و ضمانت استاندارد در ایران، این قلم در ترازنامهبا توجه به محدود بودن طرح

هاي بیمه استخراج گردیده  هاي مالي شرکتگیرد. ارقام مربوطه از صورتدر بر ميزندگي را  هاي زندگي و غیرذخایر بیمه

 است.

 افتنی/ پرداختنییهای درسایر حساب - 7- 4-3-2

یک از ابزارهاي مالي قبلي ثبت  ملي ایران، کلیه مبادلات مالي میان واحدهاي نهادي که تحت هیچ  در ترازنامه 

  پرداختنيِ  / افتنيیهاي در حسابگردد که خود شامل سایر  ثبت مي  پرداختني  /افتني ی هاي درحسابنشود، در سطر سایر  

هاي دولتي،  مربوط به شرکت  پرداختني   / افتنيی هاي درحسابشود. ارقام سایر  ارزي و خارجي مي  - ریالي، داخلي   - داخلي

ها و ارقام مربوط به خانوار، دولت و دنیاي خارج نیز از  هاي نفت و گاز از ترازنامه این شرکترکتهاي مالي و ششرکت

  این نهادها از یکدیگر در   پرداختني  / افتنيیهاي درحسابهاي موجود استخراج شده است. بنابراین ارقام مربوط به  ترازنامه

 ترازنامه ملي ایران برآورد نشده است.
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 ارزش ویژه  -8- 4-3-2

ها در یک نقطه مشخص از زمان  هاي مالي و غیرمالي و تمام بدهيارزش ویژه، تفاوت بین ارزش تمامي دارایي

ترازنامه در  دارایي  است.  با  برابر  ویژه  ارزش  خانوار،  و  دولت  براي  ایران  بدهيملي  منهاي  آنها  مورد  هاي  در  است.  ها 

ها  جمع تمامي بدهيها منهاي حاصلجمع دارایيصورت حاصلها، بهبه همان روش سایر بخش  هاي مالي و غیرماليشرکت

ها  ها هستند، در ارزش بدهيشود. با انجام این کار، ارزش سهام و دیگر حقوق سهامداران، که بدهي شرکتمحاسبه مي

  استنباط گونه  ر جمعي تعلق داشته باشد، اینطوشرکت تماماً به سهامداران آن به  . بنابراین، حتي اگر یک شوندميمنظور  

 تواند مثبت یا منفي باشد( نیز وجود داشته باشد.  اي )که ميشود که علاوه بر ارزش حقوق صاحبان سهام، ارزش ویژهمي

هاي مالي و غیرمالي )از جمله نفت(، بر اساس ارزش  ملي ایران، ارزش حقوق صاحبان سهام در شرکت  در ترازنامه

-ها که بر مبناي محاسبههاي غیرمالي تجدید ارزیابي شده این شرکتاین سهام منظور شده است. استفاده از دارایي  دفتري 

شده در ترازنامه این واحدها،  هاي غیرمالي ثبت است، به جاي دارایي  صورت گرفته  این بانک هاي اقتصادي  هاي اداره حساب

هاي مالي و غیرمالي شده است. مزیت این امر تفکیک این مازاد تجدید ارزیابي  گیري ارزش ویژه براي شرکتموجب شکل

هاي مربوط به ثروت ملي را  ها است. لازم به ذکر است که این امر محاسبهاین شرکت  شده در ترازنامهثبت  قلم مشابهاز  

 متأثر نخواهد کرد.  

 کالاهای مصرفی بادوام خانوار  -9- 4-3-2

طور  را به  توان آن، کالاي بادوام مصرفي کالایي است که مي2008هاي ملي  حساب نظام شده در  طبق تعریف ارائه

 منظور مصرف به کار برد. بیشتر به مکرر یا مستمر در طول یک دوره یک ساله یا

. استفاده از روش  شودگیري دائمي برآورد مي بر اساس روش موجوديدر ایران    کالاهاي مصرفي بادوامموجودي  

نظر به  در هر دوره در انتهاي دوره موردِ  اکتساب کالاهاي مصرفي بادوام   - 1گیري دائمي بر فروضي استوار است:  موجودي

در همان سال استهلاکي ندارد و از سال    ،در هر سال میزان اکتسابشود، یعني  تبدیل مي  کالاهاي مصرفي بادوامموجودي  

شود و نرخ استهلاک  برداري مي میزان مشخصي بهره  در هر سال به   کالاهاي مصرفي بادوام از    -2  ؛بعد مستهلک خواهد شد 

 .، در هر سال ثابت استنظرموردِبا فرض عمر خدمت معین براي کالاهاي 

ً



 

 

 

 

 

 

 

   1 پیوست

 )جداول ترازنامه ملی ایران( 
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 )میلیارد ریال(  1395ترازنامه ملی ایران سال    - 1  -1جدول پ  

 

 

 کل اقتصاد    بخش دنیای خارج    خانوار     نفت    دولت عمومی    های مالی شرکت   های غیرمالی شرکت   اقتصاد داخلی     

 ها بدهی  ها ارایید ها بدهی  ها دارایی ها دهی ب  ها دارایی ها بدهی  ها دارایی ها بدهی  ها دارایی ها بدهی  ها دارایی ها بدهی  ها دارایی ها بدهی  ها دارایی اقلام مالی و غیرمالی

    58,119,339    1,985    25,084,012    1,770,810    6,239,672    2,009,084    23,013,776    58,117,355 مالی تولیدشدههای غیردارایی

    52,110,378    1,985    22,291,896    1,738,023    6,176,495    1,897,543    20,004,437    52,108,393 های ثابتدارایی

    39,897,374    0    21,409,121    1,349,946    4,911,602    1,659,611    10,567,095    39,897,374 ساختمان 

    11,718,848    0    882,774    349,349    957,541    237,933    9,291,251    11,718,848 آلات ماشین

    494,156    1,985    0    38,729    307,352    0    146,090    492,171 هاي ثابتسایر دارایي

    3,385,791    0    280,489    32,787    63,177    0    3,009,339    3,385,791 موجودی انبار

    2,623,170    0    2,511,628    0    0    111,541    1    2,623,170 اشیاء گرانبها

    157,398,764    0    29,168,950    985,209    122,368,012    499,714    4,376,880    157,398,764 های غیرمالی تولیدنشده دارایی

    157,314,060    0    29,168,950    985,087    122,368,012    418,180    4,373,831    157,314,060 منابع طبیعی 

    43,490,478    0    29,168,950    985,087    8,544,430    418,180    4,373,831    43,490,478 زمین

    113,823,582    0    0    0    113,823,582    0    0    113,823,582 منابع معدني و انرژي 

    84,704    0    0    122    0    81,534    3,048    84,704 های تولیدنشده سایر دارایی 

    215,518,103    1,985    54,252,962    2,756,019    128,607,684    2,508,798    27,390,656    215,516,119 های غیرمالی جمع دارایی

  96,368  96,368  96,368  0  0  0  0  0  0  0  0  96,368  0  0  0  96,368 طلای پولی

  129,239  129,239  67,042  62,196  0  0  0  0  0  0  62,196  67,042  0  0  62,196  67,042 حق برداشت مخصوص 

  2,367,253  2,367,253  1,121,992  23,464  0  33,014  0  92,292  0  883,985  1,245,261  1,259,919  0  74,580  1,245,261  2,343,789 های دیداری ارزی ارز و سپرده  

  2,450,700  2,450,700  1,156,601  50,307  0  116,461  0  0  0  0  1,294,099  1,653,592  0  630,341  1,294,099  2,400,394 های ارزی سایر سپرده  

  2,115,902  2,115,902  0  480  0  839,597  0  901  0  330,868  2,115,902  329,613  0  614,442  2,115,902  2,115,422 های دیداری ریالی پول نقد و سپرده 

  11,540,367  11,540,367  0  155  0  4,732,992  0  885  0  3,013  11,540,367  2,471,208  0  4,332,114  11,540,367  11,540,212 های ریالی سایر سپرده 

  632,171  632,171  43,256  0  0  24,041  50,000  0  416,951  0  13,792  379,613  108,172  228,517  588,915  632,171 اوراق بدهی 

  1,111,039  1,111,039  166  10  227,327  0  0  0  62,044  0  418,443  1,110,992  403,059  36  1,110,872  1,111,028 مدتهای کوتاهوام 

  13,050,365  13,050,365  80,004  258,709  3,373,812  0  2,083,931  55  726,356  963,008  1,276,656  11,444,271  5,509,606  384,322  12,970,362  12,791,657 های بلندمدتوام 

  13,346,154  13,346,154  79,431  2,115  0  3,447,544  1,302,213  171,513  0  3,881,994  4,124,475  1,288,610  7,840,035  4,554,378  13,266,724  13,344,040 گذاری های سرمایهصندوق واحدهای حقوق سهامداران و

  426,782  426,782  0  0  0  289,936  0  0  0  13,953  426,782  73,175  0  49,719  426,782  426,782 های بیمه، بازنشستگی و ضمانت استاندارد طرح

  12,144,315  12,144,315  1,183,342  439,843  95,451  404,099  882,315  1,805,213  1,036,356  997,221  1,956,190  3,079,029  6,990,660  5,418,911  10,960,973  11,704,472 های دریافتنی/ پرداختنیسایر حساب

    59,410,656    837,279    9,887,683    2,070,859    7,074,042    23,253,432    16,287,361    58,573,377 های مالی کل دارایی 

  59,410,656    3,828,202    3,696,590    4,318,459    2,241,708    24,474,166    20,851,532    55,582,454   های مالی کل بدهی

  59,410,656  274,928,760  3,828,202  839,264  3,696,590  64,140,645  4,318,459  4,826,878  2,241,708  135,681,726  24,474,166  25,762,229  20,851,532  43,678,017  55,582,454  274,089,496 ها ها و بدهیکل دارایی 

 215,518,103    2,988,938-    60,444,055    508,419    133,440,018    1,288,064    22,826,485    218,507,041   ارزش ویژه )ثروت خالص( 

    4,947,824        4,947,824                    4,947,824 دوام خانوار کالاهای مصرفی با

  220,465,927    2,988,938-    65,391,879    508,419    133,440,018    1,288,064    22,826,485    223,454,865   دوام خانوارویژه با احتساب کالاهای مصرفی باارزش 



41 

 

 )میلیارد ریال(  1396ترازنامه ملی ایران سال    - 2  -1جدول پ  

 

 کل اقتصاد    بخش دنیای خارج    خانوار     نفت    دولت عمومی    های مالی شرکت   های غیرمالی شرکت   اقتصاد داخلی     

 ها بدهی  ها دارایی ها بدهی  ها ارایید ها بدهی  ها دارایی ها دهی ب  ها دارایی ها بدهی  ها دارایی ها بدهی  ها دارایی ها بدهی  ها ارایید ها بدهی  ها دارایی اقلام مالی و غیرمالی

    68,412,018    2,161    29,400,447    1,956,274    7,250,212    2,275,721    27,527,202    68,409,857 های غیرمالی تولیدشدهدارایی

    60,735,024    2,161    25,608,779    1,916,115    7,173,163    2,177,529    23,857,276    60,732,863 های ثابتدارایی

    45,696,398    0    24,520,905    1,488,046    5,625,496    1,943,975    12,117,976    45,696,398 ساختمان 

    14,441,554    0    1,087,874    365,918    1,180,012    233,554    11,574,196    14,441,554 آلات ماشین

    597,072    2,161    0    62,151    367,655    0    165,105    594,911 هاي ثابتسایر دارایي

    4,129,208    0    342,076    40,159    77,048    0    3,669,925    4,129,208 موجودی انبار

    3,547,786    0    3,449,593    0    0    98,192    1    3,547,786 اشیاء گرانبها

    224,581,306    0    35,339,242    1,147,374    182,095,931    583,654    5,415,105    224,581,306 های غیرمالی تولیدنشده دارایی

    224,491,805    0    35,339,242    1,147,165    182,095,931    497,761    5,411,706    224,491,805 منابع طبیعی 

    52,720,001    0    35,339,242    1,147,165    10,324,127    497,761    5,411,706    52,720,001 زمین

    171,771,804    0    0    0    171,771,804    0    0    171,771,804 منابع معدني و انرژي 

    89,501    0    0    209    0    85,894    3,399    89,501 های تولیدنشده سایر دارایی 

    292,993,324    2,161    64,739,689    3,103,648    189,346,143    2,859,375    32,942,308    292,991,163 مالی های غیرجمع دارایی

  139,815  139,815  139,815  0  0  0  0  0  0  0  0  139,815  0  0  0  139,815 طلای پولی

  160,966  160,966  83,585  77,381  0  0  0  0  0  0  77,381  83,585  0  0  77,381  83,585 حق برداشت مخصوص 

  2,779,284  2,779,284  1,355,011  43,099  0  43,435  0  63,549  0  1,039,661  1,424,273  1,509,099  0  80,441  1,424,273  2,736,185 های دیداری ارزی ارز و سپرده  

  3,197,339  3,197,339  1,416,395  74,400  0  188,762  0  0  0  0  1,780,944  2,029,482  0  904,695  1,780,944  3,122,939 های ارزی سایر سپرده  

  2,362,580  2,362,580  0  469  0  725,150  0  658  0  433,146  2,362,580  478,235  0  724,923  2,362,580  2,362,111 های دیداری ریالی پول نقد و سپرده 

  14,590,036  14,590,036  0  2  0  5,873,437  0  64  0  2,078  14,590,036  3,306,266  0  5,408,188  14,590,036  14,590,033 های ریالی سایر سپرده 

  1,013,186  1,013,186  24,349  0  0  38,530  50,000  0  816,869  0  20,289  549,683  101,679  424,973  988,837  1,013,186 اوراق بدهی 

  1,764,779  1,764,779  2,169  646  289,213  0  0  0  62,668  0  945,767  1,764,098  464,962  35  1,762,610  1,764,133 مدتهای کوتاهوام 

  15,555,793  15,555,793  97,024  245,958  3,724,178  0  2,209,783  54  674,181  1,330,614  1,763,781  13,851,652  7,086,846  127,515  15,458,768  15,309,835 های بلندمدتوام 

صندوق های سرمایه   واحدهایحقوق سهامداران و 

 گذاری 
15,100,055  14,996,121  6,069,608  9,252,930  1,407,600  4,372,960  3,447,462  0  247,072  1,370,231  3,928,312  0  967  104,901  15,101,022  15,101,022  

  545,278  545,278  0  0  0  370,965  0  0  0  16,411  545,278  100,264  0  57,637  545,278  545,278 طرح های بیمه، بازنشستگی و ضمانت استاندارد 

  14,764,848  14,764,848  1,179,156  675,747  117,811  504,925  1,260,805  1,702,777  1,488,766  1,449,391  2,386,452  3,642,242  8,331,858  6,789,765  13,585,692  14,089,101 های دریافتنی/ پرداختنیسایر حساب

    71,974,925    1,118,668    11,673,517    2,014,174    7,718,763    28,862,022    20,587,782    70,856,257 های مالی کل دارایی 

  71,974,925    4,402,406    4,131,201    4,890,819    3,042,484    30,269,740    25,238,275    67,572,519   های مالی کل بدهی

  71,974,925  364,968,249  4,402,406  1,120,829  4,131,201  76,413,207  4,890,819  5,117,822  3,042,484  197,064,905  30,269,740  31,721,397  25,238,275  53,530,089  67,572,519  363,847,420 ها ها و بدهیکل دارایی 

  292,993,324    3,281,577-    72,282,005    227,003    194,022,421    1,451,657    28,291,814    296,274,901   ارزش ویژه )ثروت خالص( 

    5,278,289        5,278,289                    5,278,289 کالاهای مصرفی بادوام خانوار 

  298,271,613    3,281,577-    77,560,295    227,003    194,022,421    1,451,657    28,291,814    301,553,190   دوام خانوارویژه با احتساب کالاهای مصرفی باارزش 



 

 

 

 

 

 

 

 

 2پیوست 

 (ی ترازنامه ملی ایراننمودارها)
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 )سهم/ درصد(  1395سال    های نهادیبرحسب بخش ترازنامه ملی ایران  هایها و بدهیتوزیع دارایی  -1  -2  - نمودار پ
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هابدهي ها دارایي هابدهي ها دارایي هابدهي ها دارایي هابدهي ها دارایي هابدهي ها دارایي هابدهي ها دارایي

هاي غیرماليشرکت هاي ماليشرکت دولت عمومي نفت خانوار اقتصاد داخلي

پرداختني/ هاي دریافتنيسایر حساب

هاي بیمه، بازنشستگي و ضمانت استانداردطرح

گذاريهاي سرمایهحقوق سهامداران و سهام صندوق

وام هاي بلندمدت

وام هاي کوتاه مدت

اوراق بدهي

سایر سپرده هاي ریالي

پول نقد و سپرده هاي دیداري ریالي

سایر سپرده هاي ارزي

ارز و سپرده هاي دیداري ارزي

حق برداشت مخصوص

طلاي پولي

هاي تولید نشدهسایر دارایي

منابع طبیعي

اشیاء گرانبها

موجودي انبار

هاي ثابتدارایي

ارزش ویژه
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()سهم/ درصد  1396های نهادی سال  های ترازنامه ملی ایران برحسب بخشها و بدهیتوزیع دارایی  - 2  -2  - نمودار پ  
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هاي غیرماليشرکت هاي ماليشرکت دولت عمومي نفت خانوار اقتصاد داخلي

پرداختني/ هاي دریافتنيسایر حساب

هاي بیمه، بازنشستگي و ضمانت استانداردطرح

گذاريهاي سرمایهحقوق سهامداران و سهام صندوق

وام هاي بلندمدت

وام هاي کوتاه مدت

اوراق بدهي

سایر سپرده هاي ریالي

پول نقد و سپرده هاي دیداري ریالي

سایر سپرده هاي ارزي

ارز و سپرده هاي دیداري ارزي

حق برداشت مخصوص

طلاي پولي

هاي تولید نشدهسایر دارایي

منابع طبیعي

اشیاء گرانبها

موجودي انبار

هاي ثابتدارایي

ارزش ویژه
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  1395سال    های نهادیبرحسب بخش ی مالی و غیرمالیهادارایی  )سهم(  توزیع  -3  -2  - ودار پنم

هاي  سایر حساب
دریافتني/  
 پرداختني  

هاي حسابسایر 
  /دریافتني
   پرداختني

ارز و 
هاي سپرده

دیداري  
 ارزي

پول نقد و  
هاي  سپرده
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  1395سال    هادیهای نبرحسب بخش  های مالی و ارزش ویژه)سهم( بدهیتوزیع    - 4  -2  - ودار پنم
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  1396سال    های نهادیبخش  مالی و غیرمالی برحسبهای دارایی)سهم(   توزیع  - 5  -2  - نمودار پ
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 1396سال    های نهادیبرحسب بخش ویژه   های مالی و ارزشسهم( بدهی)  توزیع  -6  -2  - ودار پنم
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 )میلیارد ریال(  1395های نهادی سال ارزش ویژه برحسب بخش  -7  -2  - نمودار پ

 

 )میلیارد ریال(   1396های نهادی سال ارزش ویژه برحسب بخش - 8  -2  - مودار پن
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 )میلیارد ریال(های نهادی حسب بخشبرمالی(  غیرمالی و  ها )توزیع کل دارایی  - 9  -2  - مودار پن
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 )سهم/ درصد(   1396نهادی سال  های  بخش  برحسبها  توزیع کل دارایی  -12  -2  - مودار پن )سهم/ درصد(  1395های نهادی سال  بخش  برحسبها  توزیع کل دارایی  -11  - 2  - مودار پن
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 (درصد)  ها )اقتصاد داخلی(های غیرمالی از کل داراییهم ابزارس  - 13  -2  - ار پنمود
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 (درصد)  ها )اقتصاد داخلی(کل داراییهای مالی از  هم ابزارس  - 14  -2  - ار پنمود
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 31کینزی سسه مکمؤگزارش 

 ؟ مینک یاستفاده م به شکل مولد و کارآمد از ثروت خود گونه: چیترازنامه جهان شیظهور و افزا

گیري  هاي اندازهکه وضعیت اقتصادي کشورها، معمولاً توسط تولید ناخالص داخلي یا سایر شاخصدرحالي

ده کشور که بیش   ینزي، به بررسي ترازنامهکسسه جهاني مکشود، گزارش مؤسنجیده مي )روانه(    هاي اقتصاديجریان

بریتانیا و  درصد درآمد جهاني را شامل مي  60از   آلمان، ژاپن، مکزیک، سوئد،  فرانسه،  )استرالیا، کانادا، چین،  شوند 

سازد. نکته اول آنکه، اقتصاد کشورها به سمت  نشان ميخاطرپردازد. این گزارش دو نکته مهم را  ميایالات متحده(  

رغم سرعت بالاي  اند. نکته بعدي نیز به این موضوع اشاره دارد که، عليتغییر جهت دادههاي نامشهود و دیجیتال  دارایي

)ثروت( و تولید    ها در دو دهه گذشته، رشد اقتصادي ملایم بوده است. بنابراین اختلاف بین ارزش ویژهگسترش ترازنامه

با این سطح از اختلاف    ،هاي اقتصادي کتال این است که چگونه کشورها و یا شر ؤناخالص داخلي رو به افزایش است. س

ایجاد کرده و رشدهاي  ناتراز مالي را جهت   ها( قرن بیست و یکم را )انباره  حال ارزش ذخایر عینٍدر  تعدیل گردیده و

 کند.  . پاسخ به این موضوع آینده اقتصاد جهاني و ارزش ویژه )ثروت( را تعیین ميدهندمي

ها(، ذخیره ارزشي است که ثروت را تعیین  هاي مالي و غیرمالي از بدهيي)تفاوت دارایمفهوم ارزش ویژه  

رازنامه جهاني در طي دو  شود. ارزش بازاري تهاي آتي استفاده ميکند و از آن براي تولید و ایجاد درآمد در زمانمي

شده توسط  هاي مالي نگهداريها و بدهيهاي واقعي و ارزش ویژه، دارایيدهه اول این قرن، سه برابر شده است. دارایي

هاي مالي، از حدود  شده توسط شرکتهاي مالي نگهداريها و بدهيهاي غیرمالي و دارایيها و شرکتخانوارها، دولت

برابر   6تریلیون دلار )حدود    500برابر تولید ناخالص داخلي( به حدود    4)حدود    2000تریلیون دلار در سال    150

 اند.  افزایش یافته 2020تولید ناخالص داخلي( در سال  

تغییرات مقدار  درصد آن به دلیل    23دلیل تغییرات قیمت و  درصد تغییرات ارزش ویژه جهاني به  77حدود  

واحد درصد از    43شود و  کننده مشاهده ميهاي مصرفواحد درصد از تغییرات قیمت، در قیمت  34بوده است. حدود  

  شود.منعکس نميکننده هاي مصرفهایي است که در قیمتآن، مربوط به قیمت دارایي

ثروت  علاوه،  به سوم  دو  از  آمریکا،   در بیش  متحده  ایالات  و  چین  کشور  دست  دو  در  از    دهتنها  درصد 

)ثروت( هستند که نیمي    درصد ارزش ویژه  95خانوارها مالک نهایي  کلي،  طوربهاست.  ثروتمندترین خانوارها متمرکز  

 
31 The rise and rise of the global balance sheet (How productively are we using our wealth?), McKinsey Institute, 

2021. 
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ي مالي مانند حقوق  هاصورت دارایيمستغلات مسکوني هستند و بقیه به  هاي واقعي، که عمدتاً به شکلصورت دارایيبه

 باشند. هاي بازنشستگي ميها و صندوقصاحبان سهام، سپرده

، 2020ارزش املاک و مستغلات مسکوني افزایش یافته و در سال  ،  کینزيمک  گزارشهمچنین بر اساس  

ارزش    68حدود   از  است  ویژهدرصد  شده  ذخیره  مستغلات  و  املاک  در  و  این    .جهاني  زمین  که  است  حالي  در 

 اند.درصد از ارزش ویژه جهاني را به خود اختصاص داده 20ها، حدوداً هاي دولتي و شرکتساختمان

آلات و  هاي صنعتي، ماشینها، سازهشوند شامل: زیرساخترشد اقتصادي مي ب افزایش که موجهایيدارایي

نامشهود و همچنین موجوديتجهیزات، دارایي از دو کشور چین و ژاپن،    .باشندها و ذخایر معدني ميهاي  به غیر 

اند. با وجود را تشکیل داده  2000هاي واقعي کل در سال  از املاک و مستغلات، سهم کمتري از دارایي  هاي غیردارایي

ها  درصد سهم دارایي  96باشند و حدود  درصد ارزش ویژه مي  4هاي نامشهود فقط  افزایش سهم اقتصاد دیجیتال، دارایي

 باشند. به شکل سنتي مي

باید در نظر گرفته ش  ، همچنین نکته  قیمتود که  این  تواند خطر یک  هاي املاک و مستغلات ميافزایش 

رخ    آمریکا  در ایالات متحده  مسکن  از ترکیدن حباب  پس  2008در سال    همانند آنچه  بحران مالي را افزایش دهد،

   .داد

را به سمت بحراني    کشور چینتواند  مي  ،32دهندگان املاک چیني مانند گروه اورگرندبدهي توسعهاکنون،  هم

پنجه نرم کرده است. این  ومیلیارد دلار بدهي دست  300از    سوق دهد. گروه اورگرند اخیراً با بیش  2008سال  مشابه  

چین است، ترس از بحران مالي را در سراسر در کشور  وساز بخش خصوصي  شرکت که بدهکارترین شرکت ساخت

برانگیخته است.   اخیراًجهان  دیگر    همچنین  املاک چیني، از شرکتیکي  بازپرداخت    هاي  به  ارزش  موفق  به  وامي 

  . نشده استمیلیون دلار  7/205

هایي را مطرح نمود: آیا ترازنامه جهاني از سلامت لازم برخوردار  التوان سؤمي  شده،با توجه به مطالب بیان

  یي حال، واگرانیاباسرعت در حال افزایش است.  شود بهگیري ميعلاوه، ذخایر ثروت که با ارزش ویژه اندازه بهاست؟  

  کند يم  جادیا  اقتصاديو رهبران    ارانذگاستیس  يرا برا  يمهم  اری الات بسؤس  ،يناخالص داخل  دیو تول  ویژهارزش    نیب

  ياقتصاد  يهاانیدر جر دار یپا   ش یمنجر به افزا)ثروت(   ذخایر ویژه ارزش   شیافزا  نی: چرا اکه مهمترین آنها عبارتند از

از ثروت،  ایآ  نشده است؟   ها()روانه خطر    ایآقرار دارد؟    شرایط  رییتغ  ک ی   يجامعه در تنگنا  با کشف منابع جدیدي 
 

32 Evergrande Group 
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بالقوه منجر به کاهش شدبه  ممکن است،   يخ یتار  نیانگیبازگشت به م ثیر  و تأ  )ثروت(   ارزش ذخایر ویژهدر    دی طور 

  آیا ارقام ارزش ویژهبه وجود آید؟  است    ممکن  کمیو    ستی قرن ب  ي درارزشمند  ذخایرچه  شود؟    منفي بر بازارهاي مالي

 )ثروت( بالا، بهتر است؟ مشخصه یک دارایي واقعي و ارزش ویژه )ثروت( سالم چیست؟ 

ثروتي که افراد در اختیار دارند،   دانند.افراد، مؤسسات و کشورها، ارزش ویژه بالا را بدون تردید خوب مي   اغلب

کشورها ارزش ویژه را،    .کندحتي زماني که هیچ درآمدي از منابع نیروي کار خود ندارند، قدرت خرید آنها را فراهم مي

هاي عمومي، مسکن،  ها، زیرساختشده در تجهیزات و سازهیرهو ذخهاي کنوني و پیشین  شده توسط نسلارزش انباشته

.  مثبت تلقي نشود  لزوماًحال، در مقیاس اقتصاد جهاني، ارزش ویژه بالا ممکن است  بااین  د.داننمنابع طبیعي و غیره مي

همانگونه که قبلاً عنوان گردید، ارزش ثروت در طول تاریخ همراه با تولید ناخالص داخلي حرکت کرده است اما در  

بالا نسبت به    ویژهاند. ارزش  ها، واگرا شدههاي گذشته، این دو به دلیل افزایش ارزش ویژه ناشي از تورم دارایيدهه

تر که تهیه آن براي خانوارهاي  مثال مسکن گرانعنوانداشته باشد، به  تواند اثرات جانبي منفي تولید ناخالص داخلي مي

بالاي ساختقیمتناممکن است، همچنین    قشر متوسط تأهاي  مالي سرمایهوساز که  را  گذاريمین  هاي زیرساختي 

کند  وش ميالمللي بالا که تعادل تجارت جهاني را مخدگذاري بینهاي خالص سرمایهکند. همچنین موجوديدشوار مي

تواند  )ثروت( به تولید ناخالص داخلي، مي  هاي بالاي ارزش ویژهموجب ناپایداري شود. جنبه دیگر نسبت و ممکن است

وري پایین سرمایه شود، به این معني که براي تولید یک محصول معین به سرمایه بیشتري نیاز است و  موجب بهره 

   .گیردشکل نميفرآیند تولید همگام با انباشت سرمایه 

گذاري باشد، به  انداز و سرمایهها به جاي افزایش پسانباشت ثروت عمدتاً از افزایش قیمت دارایي  که زماني

)ثروت( براي مدت طولاني در میان تعداد کمي    ارزش ویژه  .این معني است که تمرکز ثروت ممکن است تشدید شود

ي را  گذارها هستند، سودهاي واقعي ارزش لي، کساني که مالک دارایياز خانوارها متمرکز بوده است. تحت روندهاي فع

تر مشکل خواهند داشت، مگر آنکه  هاي گرانکه آنهایي که دارایي ندارند، در خرید دارایيمشاهده خواهند کرد، درحالي 

هاي عملیاتي  صل از دارایيرشد کند. تحقیقات نشان داده است که بازده حا   تر از قیمت دارایيآنها با نرخي سریع  درآمد

در است  یافته  ارزشحاليکاهش  یافته  که  افزایش  انگیزه آنها  بهاند.  که  مالي  سمت  هاي  به  را  پول  سنتي  طور 

کنند،  هاي جدید و مولد سوق داده و استعدادهاي مدیریتي را براي بهبود عملیات تولیدي تحریک ميگذاريسرمایه

براي تعقیب سودهاي حاصل از ارزش  سرمایهدر عوض،   یافته است و کاهش     .ها دارند يدارایگذاران دلایل بیشتري 

)ثروت( سالم، مسیري است که با بازده اقتصادي و منافع    توان استدلال کرد که  مشخصه  مسیر ارزش ویژهبنابراین، مي

هاي املاک و مستغلات مشخصي که  يمثال، دارایعنوانشود. به هاي واقعي پشتیباني  اجتماعي ایجادشده توسط دارایي
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هاي مشهود و نامشهود مورداستفاده  صرفه در دسترس هستند، موجودي بالایي از دارایيبههاي ارزان و مقرونبا قیمت

المللي  گذاري بینشوند، و یک موجودي خالص سرمایهها که باعث رشد اقتصادي ميدر فرآیند تولید توسط شرکت

رسانند، همگي شرایط  گیري خارجي را به حداقل ميدهي و وامت در تجارت جهاني و خطرات واممتعادل که انحرافا

اندازهاي بازنشستگي  کنند. در مقابل، انباشت پسمناسبي براي افزایش ارزش ویژه و رشد اقتصادي متوازن ایجاد مي

ها را افزایش  هاي مولد، قیمت دارایيگذاريهتر از رشد تولید ناخالص داخلي نیز اگر به جاي سرمایبا نرخي بسیار سریع

بنابراین به  هاي آینده خواهند بود.  اندازها در نهایت، مطالبات درآمد نسلشوند. این پسدهند، موجب ناپایداري مي

هاي جمعیتي جهان، تسریع رشد تولید ناخالص داخلي در مقایسه با تلاش براي  رسد پاسخ مناسب به چالشنظر مي

 انداز سالمندان در محیطي با رشد اقتصادي ملایم باشد.پس افزایش

هاي خود را با دلایل منطقي  ها، بدهيبسیاري از دولت )ثروت( خود توجه کنند.  ها باید به ارزش ویژهدولت

قابل عمومي در  گذاري  طور همزمان با افزایش سرمایهند. سمت دارایي ترازنامه آنها بهاتوجهي افزایش دادهبه میزان 

وهوایي مربوط است و نیز سایر موارد ایجاد  هایي که به تغییرات آبصرفه، پروژهبهها، مسکن ارزان و مقرونزیرساخت

 .شوندیافته در سوي دیگر ترازنامه پایدار ميهاي افزایششوند. بدین ترتیب بدهيمي

  رسیدن به  در جهت  توانند يم  يمؤسسات مال   ي غیرمالي و هاخانوارها، شرکت  ، گذاراناستیچگونه س:  سؤال

 ؟ بهتر تلاش کنند جینتا

بزرگ ارقام  نسبت  خطراتبا توجه به   توان چنین  مي  ،)روانه(  يناخالص داخل  دیبه تول  )انباره(  ترازنامههاي 

  ي در راستا  کسانی  نحوبه    همواره  تواننديم   ي،و مؤسسات مال   مالي ي غیرهاها، شرکتها، دولترخانواعنوان نمود که  

به    دن ی سرعت بخش  يبرا  ي اقتصاد تقاضابخش  ارزش و محرک    دی جد  ره یذخ  کی عنوان  به  يگذار ه یسرما  ش یهدف افزا

 نمایند. مخرب تلاش ریغو کننده تراز اقدام  کی عنوان به ياسم  يناخالص داخل  دی رشد تول

و    مولد  هاييگذار هیکنند، سرما  يبندتیاولورا    يواقع  يناخالص داخل  دیرشد تول  باید  هادولتدر این راستا،  

  راه   افتنی  ،کرونا پاندميبا خروج از    ترازنامه توجه کنند.  يها یيکنند و به سمت دارا  ج یرا در اقتصاد سبز ترو  کارآمد 

در دستور کار    ياندهیطور فزابه  يبخش دولت  يهاترازنامه  میو ترم  يو مال   يپول  يهاخروج از محرک  يمناسب برا  حل

  نه عاقلا  ، يناخالص داخل  دی آن از تول  یي و واگرا  ي بالقوه مربوط به ترازنامه جهان  يهاير یپذبیقرار دارد. با توجه به آس 

  ، يگذارهیسرما  جیکل و ترو  يتقاضا  شیبا افزا  توانديامر م  نیا  .خارج شوند  یيواگرا  نیتا از ا  ند تلاش کنها  دولتکه    است

مستغلات  و    یيوهواآب  راتییمانند تغ  ياجتماع   يهابه چالش  يدگ ی رس  يچه برا  ،يسنت   يکارهاوچه در انواع کسب
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  د. نشومحقق    اي و منطقه  يمانند مقررات کربن و توسعه شهر  یيهاسازوکار  قیصرفه از طربهمقرون  مسکوني ارزان و 

  شیآموزش و افزابخش  ها و  رساختیمانند ز  شدهشناخته  يها نهیدر زم  يعموم  يگذارهیسرما  شیعنوان مثال افزابه

  تیریمد   قیاز طر  ي عموم  ي بهتر از اراض   يبرداربهره  ا ی  يخدمات عموم   یي ابهبود کارو    يعموم   يها یيدارا  ي بازده اجتماع

گسترش    ي که بر مبناي عموم  ي هاترازنامه  م یتواند به ترميم  ياقدامات   ن یچن  .اقدامات مناسبي خواهند بود  آنها  موثر

بالاتر و    هايياز بده  تی حما  يبرا  ها کمک کرده ویي ترازنامهبخش دارا  تیتقوبه  ،  تمرکز داردها  يبدهبخش    عیسر

 . کنندکمک  شرایط  بهبود  عمومي جهت درآمد  شیافزا

خود اختصاص    يهامختلف بر ترازنامه يوهایسنار  ریدرک تأث يرا برا ي منابع تواننديم  ماليغیر ي هاشرکت  

رهبران    باتوانند  يمهمچنین   هاشرکت  .شرایط در نظر گیرندمجدد    يابی ارز  يرا براي  نظارت  مستمر  يهاسمیدهند و مکان

را به نحوي هدایت کنند که سرمایه را   شان هاي نهاديهمکاري نمایند تا کل نظام مالي و چهارچوب گذاران استیسو 

  ي گذارهیبا سرما  نیهمچن  ماليي غیرهاشرکت  .به شکل عمده به موارد مولد، کارآمد و مورد نیاز جامعه اختصاص دهند 

  تیحما  يبرا  سالم و ایجاد اشتغال   يرشد اقتصاد   تیهداو    ي اجتماع  يهابه چالش  ي دگی و گسترش نقش خود در رس

  نقش دارند.، در اختیار دارندها را  که سهام آن  یيخانوارها يثروت برا جادیاز تعادل در حفظ و ا

به سمت    هیسرما  تیو هدا  یيتوانند به شناساي م  نقش مهمي دارند. آنهاخود    تیماه  لیبه دل   يسسات مالؤم

  سسات مالي ؤم. نمایندکمک  يو امور مال  اقتصادي هاياز جمله توسعه پروژه د،یجد هاييگذاره یو سرما يموارد تجار

شان را به نحوي هدایت کنند  هاي نهاديهمکاري نمایند تا نظام مالي و چهارچوبگذاران  استی سرهبران و    باتوانند  يم

 .که سرمایه را به شکل عمده به موارد مولد، کارآمد و مورد نیاز جامعه اختصاص دهند

  ش یسهام و افزا  مت ی ق   شیافزا  جهیشان در نتاز آنها انتظار دارند ثروت  يحداقل بخش کوچک  ایخانوار  بخش  

از همه    شی خالص در سطح جهان، ب  هايیيدرصد از دارا  95عنوان دارندگان  بهبخش خانوار  .  ابدی  شیافزا  املاکارزش  

  يمال   ي گذاره یو سرما  يبازنشستگ   وق حق ،  املاکهستند که بر ارزش    ي ترازنامه جهانارقام  بالقوه    ات رییدر معرض تغ

تأث بسيم   ریآنها  متعددييگذارهیسرما  ، ثروتمند  ي هاراز خانوا  ي اریگذارد.  دارا  هاي  واقع  ي مال   يهایيدر  انجام    ي و 

  يخوب  ي ممکن است بازده  ، دداشته باشخواني  هم  در آینده  د یجد  ي اقتصاد  ها با شرایط گذارياین سرمایهاگر    .اندداده

خانوارها    نیو بنابرا  داشت  نده یاز آ  يقی دق   ي نیبشی پتوان  نميواقعیت امر این است که  اما    آورد. آنها به ارمغان    يرا برا

  طور طبیعيبهخانوارها    کنند. مي  می تنظپیش رو    مخاطراتها و  و فرصت  تمایل خودخود را بر اساس    ي هاترازنامهسبد  
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و   يناخالص داخل  د ی رشد تولافزایش  بنابراین لازم است به سیاستبه حفظ و گسترش ثروت خود دارند.  ي علاقه خاص 

 .توجه شود ي و اجتماعي اقتصادي بازده واقعایجاد   قیاز طر تثرو د یاز تول تیحما
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